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 شرکتهابررسی تاثیر هموار سازی سود بر وجه نقد آزاد با لحاظ اعتبار حسابرس در

 

 1 رحمت اله حضوری

 2 محسن عرب یارمحمدی

 15/40/2041چاپ:  خیتار 21/41/2041: افتیدر خیتار

 چکیده

وجوه نقد در دسترس و  و ایجاد توازن بين اقتصادي براي سودآوري است وجه نقد از منابع مهم و حياتي در هر بنگاه

بررسي تاثير هموار سازي . هدف این تحقيق، سلامت اقتصادي هر بنگاه اقتصادي است نيازهاي نقدي مه مترین عامل

مي باشد. نتایج این تحقيق  2986تا  2982در دوره ي زماني  در شرمتها سود بر وجه نقد آزاد با لحاظ اعتبار حسابرس

که  LRمي باشد و آماره  41225با وجه نقد آزاد با توجه به ضریب تعيين مک فادن که  بين هموار سازي سود نشان داد،

مي باشد، ارتباط منفي و  41441در سطح معني داري  -2120درصد مي باشد و ضریب رگرسيون لوجستيک که  5زیر 

 رحسابرس نقشي در ارتباط هموار سازي سودمعناداري وجود دارد، همچنين براساس فرضيه دوم مشخص گردید، اعتبا

 ندارد. با وجه نقد آزاد

 یکلید گانواژ

 ، اعتبار حسابرسهموار سازي سود، جریان وجه نقد آزاد

 r.h.1354@gmail.com .، ایران، شاهرود، دانشگاه آزاد اسلامي واحد شاهرودکارشناسي ارشد حسابداري. 2

 arabyarmohsen@yahoo.com .، ایراندانشگاه آزاد اسلامي واحد شاهرود، شاهرود، استادیار گروه حسابداري. 1

mailto:arabyarmohsen@yahoo.com


 580-620 ص ،2041 تابستان ،98 شماره حسابداري، و مدیریت در نوین پژوهشي رویکردهاي 1

 

 

 . مقدمه1

ایجاد ارزش و افزایش ثروت سهامداران در بلند مدت از جمله مهم ترین اهداف شرکت ها به شمار مي رود و افزایش 

نتيجه عملکرد مطلوب حاصل خواهد شد. براي ارزیابي عملکرد واحد هاي تجاري تاکنون معيارهاي ثروت تنها در 

مختلفي ارائه شده است که یکي از جدیدترین این معيارها، جریان هاي نقدي آزاد مي باشد. این معيار اولين بار توسط 

باقيمانده جریان هاي نقدي پس از کسر  مطرح شد. از نظر وي جریان نقدي آزاد واحد تجاري، 2896در سال  2جنسن

سرمایه  وجوه لازم براي پروژه هایي است که خالص ارزش فعلي آن ها مثبت ارزیابي مي شود. این پروژه ها، طرح هاي

جریان هاي نقدي  گذاري بلند مدتي هستند که ارزش فعلي جریان هاي نقدي ورودي مورد انتظار بيش از ارزش فعلي

 (.918-919: 2896سن، خروجي است. )جن

سرمایه گذاري ها، داراي  نشان مي دهد که واحد تجاري پس از پرداخت هزینه ها و مفهوم جریان نقدي آزاد مثبت

مواجه شوند. جریان نقد آزاد  وجوه نقد مازاد است. در مقابل برخي از شرکت ها ممکن است که با جریان نقد آزاد منفي

بلکه علل منفي شدن آن مهم است و باید مورد تجزیه و تحليل قرار گيرد. اگر جریان  منفي هميشه بد و نامطلوب نيست

باشد، این نوع منفي شدن مقطعي است و  شرکت در فرصت هاي سودآور موجود گذاري سرمایه از ناشينقد آزاد منفي 

 است. طبيعي نوپا هاي شرکت از بسياري در که به دوره هاي کوتاه مدت سرمایه گذاري مربوط مي شود، امري

نتيجه  کسب مزبور توان باشد، راهبرد داشته پي در را بالایي بازده شده انجام هاي گذاري سرمایه که درصورتي

 (.2999؛ مرادزاده و دیگران، 119-289: 1449، 1دارد. )یودیانتي را بلندمدت در مطلوب

سایر معيارهاي اندازه گيري و ارزیابي عملکرد از قبيل سود، سود هرسهم و تقسيم سود شاخص هاي اندازه گيري کاملي 

نيستند در صورتي که جریان هاي نقدي آزاد به دليل ارتباطي که با تغييرات ایجاد شده در ثروت سهامداران دارد، معيار 

نشانه اي از توانایي شرکت در بازپرداخت  . جریان هاي نقدي آزادمناسب تري براي ارزیابي عملکرد شرکت مي باشد

بدهي ها، پرداخت سود سهام، فروش و خرید مجدد سهام، تسهيل و تسریع رشد شرکت است که همه آن ها از نظر 

جریان سرمایه گذاران مهم هستند. این موارد از جمله دلایلي است که سبب مي شود بسياري از سرمایه گذاران افزایش 

 (.2991هاي نقدي آزاد را به عنوان مقياسي از ارزش بدانند. )مهام و دیگران، 

از نظر سهامداران واحد تجاري، جریان هاي نقد آزاد مي تواند به عنوان معياري به منظور ایجاد ارزش براي آنان تلقي 

، انتظار مي رود که با سرمایه گذاري وجوه زیرا واحدهاي تجاري که جریان هاي نقد آزاد مثبت بالایي داشته باشند؛ شود

 مذکور در طرح هاي سرمایه گذاري جدید بتوانند براي سهامداران خود ایجاد ارزش نمایند.

از دیدگاه اقتصادي با فرض منطقي بودن رفتار افراد، فرض بر این است که همه در وهله اول به دنبال حداکثر کردن  

از این قاعده مستثني نمي باشند. با در نظر گرفتن نظریه تضاد منافع ميان مدیران و مالکان،  منافع خویش هستند. مدیران نيز

                                                           
1
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2
 Yudianti, Ninik, 2008 
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از انگيزه لازم براي دستکاري سود به منظور حداکثر کردن منافع خود برخوردار مي باشند.  مدیران واحد هاي تجاري

نشات مي گيرد به  شکلات نمایندگيعمل دستکاري در سود، روش عادي و معمولي در بين شرکت ها است که از م

خصوص زماني که جریان هاي نقدي آزاد بالا و فرصت هاي سرمایه گذاري پایين باشد. با توجه به توضيحات داده شده، 

 مي باشد.بررسي تاثير هموار سازي سود بر وجه نقد آزاد با لحاظ اعتبار حسابرس در شرکتها هدف از این تحقيق، 

 پیشینه پژوهش. مبانی نظری و 2

یکي از ویژگي هاي کيفي اطلاعات مالي، قابل اتکا بودن است. اطلاعاتي قابل اتکا است که عاري از اشتباه و تمایلات 

جانبدارانه با اهميت باشد و به طور صادقانه معرف آن چيزي باشد که مدعي آن است یا به گونه اي معقول انتظار مي رود 

يم نظري گزارشگري مالي ایران(. همواره صورتهاي مالي حسابرسي شده داراي ارزش مفاه 1فصل  21بيان کند )بند 

 از (. یکي2990زیرا نتایج مربوط بودن و قابليت اتکاي محتواي صورتهاي مالي را گزارش مي کنند. )یگانه، ؛ هستند

 بالقوه و کاربران فعلي دیگر و اعتباردهندگان سرمایه گذاران، براي که است اطلاعاتي ارائه ي مالي، اهداف گزارشگري

 هاي گروه که مهمي معيارهاي از یکي باشد سودمند تصميمها سایر و اعتباردهي و سرمایه گذاري تصميم گيریهاي در

 ارزیابي همچنين و آن به مربوط هاي ریسک و آینده بيني سودهاي پيش شرکت، سودآوري قدرت برآورد براي یادشده

 .است شرکت گذشته و جاري کنند، سودهاي مي استفاده مدیریت عملکرد

حسابرسي مي تواند یکي از راه هاي جلوگيري و کاهش انحرافات در گزارشهاي مالي باشد و مانع از کاهش سود مي 

، 9شود، زیرا سود گزارش شده در صورتهاي مالي حسابرسي شده داراي محتواي اطلاعاتي و کيفيت بالا است. )هنيف

ي امروز مدیریت سود مي باشد. مدیریت سود یکي از عوامل مخدوش کننده ي کيفيت (. یکي از چالشها1424

زیرا هر گونه مداخله که صحت سود ؛ گزارشگري مالي محسوب مي شود و همه ي ذینفعان شرکت به آن توجه دارند

دیگر با توجه به  (. از طرف1424، 0گزارش شده را تحریف کند، بر تصميم گيري کاربران اثر دارد. )زنگين و اوزکان

نظریه ي نمایندگي حسابرس نقش مهمي در کاهش عدم تقارن اطلاعات بين سهامداران و مدیران ایفا مي کند. با شکل 

گيري رابطه ي نمایندگي، هزینه هاي نمایندگي ناشي از تضاد منافع بين طرفين ایجاد مي شود که اثر معکوسي بر ارزش 

ر وقوع چنين هزینه هایي را داشته باشد، ارزش شرکت کاهش خواهد یافت. از اینرو شرکت دارد، یعني اگر بازار انتظا

شرکت به دنبال کنترل و کاهش چنين هزینه هایي است که سازوکارهاي نظام راهبردي شرکتي مي تواند به کاهش و 

 (.1449، 5کنترل هزینه هاي نمایندگي و اثرات منفي آي بر ارزش شرکت کمک نماید. )ال مير و سبوي

                                                           
3
 Hanif 

4
 Zengn,K,Y.&Ozkan,S. (2010). 

5
 El Mir & Seboui 



 580-620 ص ،2041 تابستان ،98 شماره حسابداري، و مدیریت در نوین پژوهشي رویکردهاي 0

 

 

اطلاعات ناقص در مورد کيفيت و ارزش اقتصادي شرکت منجر به تحميل ریسک نمایندگي بيشتر به سهامدار مي شود. 

سرمایه گذاران منطقي براي تحمل ریسک نمایندگي در خواست صرف )صرف سهام( مي کنند که بطور موثر موجب 

 (.1442، 6رانافزایش هزینه حقوق صاحبان سهام شرکت مي شود. )باشمن و همکا

 پاسخگویي زیرا، است حسابرسي شده اطلاعات کنندگان استفاده به پاسخگویي فرایند اساسي ارکان از حسابرسي

 شخصي توسط آنها بررسي نيازمند زیادي دلایل به اتکا اطلاعات قابليت و اتکاست قابل و معتبر اطلاعات وجود مستلزم

 ارزش افزوده اطلاعات، اعتبار تعيين طریق از حسابرسي پاسخگویي، فرایند در. است ي اطلاعات کننده تهيه از مستقل

 قابل و معتبر اطلاعات وجود منابع، بدون ي بهينه تخصيص و اقتصادي تصميمات اتخاذ دیگر سوي از. کند مي ایجاد

 ات تصميم که شود مي سرازیر برتر اقتصادي هاي سوي فعاليت به زماني ها سرمایه جریان. نيست پذیر امکان اتکا

 فرایند، حسابرسي این در. باشد اتکا قابل و مربوط موقع، به اطلاعات به متکي گذاري ي سرمایه زمينه در سرمایه صاحبان

 موقع، به اطلاعات تهيه فرایند . در(2918 آزاد، کند. )علي نيکخواه مي ایفا را اطلاعات اعتبار ميزان تعيين حياتي نقش

 کيفيت، از آنها فعاليت که شود باعث و کند کمک مستقل به حسابرسان تواند مي که عواملي از یکي اتکا قابل و مربوط

 بيشتر چه ارتباط هر و صاحبکار شرکت در داخلي حسابرسي واحد وجود باشد، برخوردار لازم اثر بخشي و کارآمدي

 اثر اقتصادي، صحت، لحاظ از را داخليکنترل  سيستم کفایت داخلي حسابرسي. است مستقل حسابرسان با واحد این

 کنترل سيستم در والا جایگاهي داخلي، حسابرسي. کند مي گزارش ارزیابي و منابع، از استفاده بودن کارآمد و بخشي

 یاري کنترلها، طریق تقویت از خود، وظایف و ها مسئوليت دادن انجام در را اقتصادي واحدهاي و مدیریت دارد داخلي

 (.2994 سليماني و )کماليکند.  مي

 داخلي و مستقل حسابرسان ارتباط بين و داخلي حسابرسي واحد ارزیابي به حسابرسي سازمان 62 ي شماره استاندارد

 زیادي نقاط اشتراك اما است، داخلي حسابرسي از متفاوت مستقل حسابرسي وظایف و نقش چه، اگر .دارد اختصاص

 دوطرفه منافع با همکاري براي را اي قابل ملاحظه فضاي نقش، دو این مشترك ابعاد. دارد وجود مسئوليت دو این بين

عملکرد  بررسي و داخلي کنترل سيستم ارزیابي حسابرسان، گروه دو هر اقدامات مشترك ترین متداول. آورد مي بوجود

 بکارگرفته آزمونهاي اما ماهيت است، متفاوت آنها، خاص هاي نقش و اهداف چه اگر. است شرکت مالي گزارشگري

 کار بر توانند مي عمومي ي زمينه دو در مستقل (. حسابرسان99-68: 2882، 1است. )اج و فارلي مشابه بسيار شده،

 سيستم صاحبکار حسابداري داخلي هاي کنترل ارزیابي در داخلي حسابرسان مشارکت اول، .کنند اتکا داخلي حسابرسان

. مستقل حسابرسان توسط دوباره و بررسي نظارت تحت مهم حسابرسي هاي روش در داخلي حسابرسان عملکرد دوم، و

 ها دیدگاه اما است، همگان تایيد مورد حسابداري داخلي کنترل ارزیابي سيستم در داخلي سابرسي ح نقش دليل به اتکا

                                                           
6
 Bushman ،R ،Piotroski.J and Smith. A (2001) 

7
 Edge W. R., & Farley, A. A. (1991) 
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 کمک هاي از شيوه( برخي 154-110 :1442، 9فيليکس و گراملينگدارد ) وجود اتکا دوم زمينه در مورد متفاوتي ي

 :کند بيان مي زیر شرح به را مستقل حسابرسان به داخلي حسابرسان

 اسناد اصلاح بررسي، مدارك براي و اسناد گردآوري کمکي، جداول تهيه شامل مورد این: سازماني همکاري 

 .است اي سيستمهاي رایانه بر حسابرسي مبتني هاي روش گسترش و مختلف امور تسهيل براي

 ها، کنترل مستند کردن و بررسي ها، حساب تحليل و تجزیه شامل مورد این: بررسي و مرور براي کمک 

 .باشد مي ها ه حل و را ها موقت طرح ي ها بررسي و عمليات مرکز اطلاعات و تغييرات دقيق بررسي

 حقوق هاي داده آزمونمشتریان،  اعتبار تایيد ها، موجودي مشاهده شامل مورد این: ها آزمون انجام در تسهيل 

 و کارمندان کنترل و قوانين و مقررات رعایت الوصول، آزمون مشکوك ي ها حساب تحليل و تجزیه دستمزد، و

 .است ها حساب تراز آزمونهاي

 محتوي از گيري بهره معمولاً شامل مورد این: مالي هاي صورت همراه هاي یادداشت ي ارایه و تهيه در کمک 

 .است عمليات و ها کنترل مورد در مستقل با حسابرسان مدیریت دیدگاه هاي هماهنگي و مدیریت ي نامه

  هاي سيستم حمایت از و سيستم هاي حسابرسي بکارگيري ها، محل بازرسي شامل: عمومي هاي کمک 

 است. موجود

 اتکاي روشهاي و مشي خط در امور داخلي حسابرسان و مستقل حسابرسان بين اي حرفه ي رابطه است، معتقد برون

 و علمي تحقيقات فقدان امر، این دليل شاید. نيست مشخص طور قاطع به داخلي حسابرسان عملکرد به مستقل حسابرسان

 (055-000: 2899، 8زمينه باشد. )برون این در عملي

 باعث مالي حسابرسي فرایند داخلي در حسابرسي عملکرد بر مستقل حسابرسان اتکاء که است این است مسلم آنچه

 .شد خواهد( کلان در سطح) اجتماعي منابع و( خرد سطح در) سازماني بهينه استفاده

 هشت ارتباط این به دستيابي وي جهت. دارد تأکيد مستقل حسابرسي و داخلي حسابرسي کردن مرتبط بر سون ریچارد

 :شد خواهد حسابرسان گروه دو این بين نزدیک ارتباط باعث در آنان همکاري که کند مي زیرشناسایي شرح به مورد

 حل همکاري در و حسابرسي بندي ن زما حسابرسي، کلي ریزي برنامه با رابطه در مؤثر ارتباط 

 داخلي هاي کنترل سيستم بررسي 

 هاي دور ميان هاي گزارش بررسي 

 داخلي حسابرسان براي شواهد آوري جمع برنامه تهيه 

 مستقل حسابرسان توسط اي دوره ميان حسابرسي براي ریزي برنامه 

 مستقل حسابرسان توسط سال پایان حسابرسي براي ریزي برنامه 
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 حسابرسي مورد شرکت مختلف بخشهاي حسابرسي 

 مي محسوب حسابرسي داخلي عملکرد به اتکاء جهت مستقل حسابرسان براي مجوزي استاندارد این .باشد مي سازمان

 حسابرسي هاي ن آزمو نتایج تواند مي مستقل صلاحدید، حسابرس و با مقتضي موارد در که است معني بدین این شود

 .بود خواهد حسابرسي هزینه و زمان در کاهش موجب که. نماید هاي خود آزمون جایگزین را داخلي

در تحقيقي ارتباط کيفيت گزارشات مالي با جریان وجه نقد آزاد و کارایي سرمایه  (2012) 10فیوشنگ و همکاران

شرکت را به عنوان نمونه در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس چين انتخاب  9116محققات  گذاري را بررسي نمودند.

الي ارتباط منفي و معناداري با را بررسي نمودند. نتایج نشان داد کيفيت گزارشات م 1421تا  1449نمودند و در دوره ي 

کارایي سرمایه گذاري دارد. همچنين، ارتباط منفي و قوي تري بين کيفيت کزارشات مالي که براساس کيفيت اقلام 

 تعهدي سنجيده مي شود با جریان وجه نقد مازاد وجود دارد.

. نتایج رکت هاي مالزیایي پرداخت( به بررسي رابطه بين حاکميت شرکتي و جریان نقد آزاد در ش2012آدینه زاده )

 حاصل از حاکي از تاثير و اهميت حاکميت شرکتي و مولفه هاي آن و کميته حسابرسان بر جریان نقد آزاد است.

هزینه نمایندگي مرتبط با جریان وجوه نقد آزاد و اثر ناشي از »در مطالعه اي با عنوان  (2012کوین و همکاران )

به مطالعه اثر ميزان حمایت قانوني از سهامداران بر کاهش هزینه حقوق صاحبان « حقوق صاحبان سهام روي هزینه سرمایه

ین رابطه پرداختند. نتایج تحقيق نشان داد که سهام و بررسي اثر مشکل نمایندگي مرتبط با جریان وجوه نقد آزاد را بر ا

شرکت هایي که حمایت قانوني بيشتري از سهامداران دارند، بعد از کنترل کردن عوامل ریسک، تغيير قيمت، پيش بيني 

تحليل گران و تاثير صنعت، به طور قابل توجهي هزینه حقوق صاحبان سهام پایين تري، نسبت به شرکت هاي، با حمایت 

دارند. علاوه بر این تجزیه و تحليل نشان مي دهد که اثر حمایت قانوني از سهامداران روي کاهش هزینه حقوق کمتر 

 صاحبان سهام براي شرکت هایي با مشکل نمایندگي شدید، به طور قابل ملاحظه اي بيشتر است.

تند. تایج نشان مي دهد که به بررسي رابطه بين حاکميت شرکتي و جریان نقد آزاد پرداخ (2012خی و همکاران )

، ، سهامداران نهاديبين حاکميت شرکتي و جریان نقد آزاد رابطه معناداري وجود دارد. همچنين بين تمرکز مالکيت

 ترکيب اعضاي هئيت مدیره و جریان نقد آزاد رابطه معنادري وجود دارد.

 ایو  تعهدي تر اقلام نیيپا تيفيه علت کاطلاعات بالاتر که ب سکینشان دادند ر( 2012) 11و همکاران یلیموس

اقلام تعهدي و  تيفيک نيرابطه ب يبا بررس نيشود. آنها همچن يبالاتر م سهام تر افشا است، منجر به بازده نیيپا تيفيک

در  راتييدو عامل تغ نیدارد و ا وجود افشا تيفياقلام تعهدي و ک تيفيک نيب يمثبت ارتباط افشا نشان د ادند که تيفيک

 يم يتلق گریکدی نیگزیحاوي اطلاعات مشابه و جا نیبنابرا دهند؛ ياز پورتفوي را نشان م يمشابه ۀمجموعي بازده اضاف
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 Fusheng Wang, Zhibiao Zhu, John Hoffmir 
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 Mouselli, S., Aziz, J., & Hussainey, K. (2012). 
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 تيفياست که ک موضوع نیاز ا ياوراق بهادار حاک شرفتهيبازارهاي پ در متعددي قاتيتحق جینتا ن،یشوند. علاوه بر ا

 بازده سهام باشند. حيمؤثري در توض عوامل توانندي م افشا تيفياقلام تعهدي و ک

 . فرضیه های پژوهش2

 وجود دارد. يسود با وجه نقد آزاد شرکتها ارتباط مثبت و معنادار يهموار ساز نيب-2

 کند. يم لیآزاد شرکت ها را تعد با وجه نقد سود يهموار ساز نيب يحسابرس رابطه  اعتبار-1

 . روش پژوهش4

 موجود مسائل حل براي نتایج به رسيدن هدف با که هنگامي. است کاربردي تحقيقات جمله از هدف حيث از تحقيق این

 یک تحقيق آن پردازیم، تحقيق مي انجام به اقدام...(  و سياسي اقتصادي، اجتماعي، زمينهاي در چه حال) جامعه در

 نوع از ها داده گردآوري روش جنبه از بوده، کاربردي نوع از هدف حيث از تحقيق با توجه به اینکه این .کاربردي است

 است. همبستگي

 و دوره زمانی پژوهش . جامعه و نمونه آماری2

نمونه گيري یا نمونه برداري، فرآیند انتخاب تعداد کافي از ميان اعضاي جامعه آماري است )همان منبع قبلي، مقدسي 

که بيان کننده ویژگي هاي اصلي جامعه باشد را به عبارت دیگر، تعداد محدودي از آحاد جامعه آماري  ؛(61نيکجه، 

هدفمند( مي باشد. در تحقيق ) غربالگري(. روش انتخاب نمونه آماري روش 6 ص، 2999نمونه گویند )آذر و مومني، 

ي خاصي جهت برآورد حجم نمونه و نمونه گيري استفاده نشده است بلکه، ي آماري، از رابطهحاضر، براي تعيين نمونه

هاي غير قابل في سيستماتيک استفاده گردیده است. به عبارت دیگر، به منظور حذف و یا تعدیل اثر پدیدهاز روش حذ

-هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، تمام شرکتتر اطلاعات شرکتکنترل و همچنين به لحاظ بررسي دقيق

 قلمروهاي انتخابي، با توجه به يت اتکاي بيشتر نمونهصنعت طبقه بندي شده و به خاطر تصادفي نبودن و قابل 19ها در 

 ( شرایط انتخاب نمونه به شرح زیر مي باشد:2986 الي 2982 زماني این تحقيق )سالهاي

 باشد، اسفند ماه 18آنها  مالي سال پایان .2

 باشند، داشته حضور در بورس ،2986 تا 2982سال  از .1

 نداشته باشد، مالي سال تغيير ،2986 تا 2982 هاي سال بين شرکت .9

 نياز مورد ( اطلاعات...گذاري ها و سرمایه ها، نهاد ،بانک ها) باشدشرکت نباید در گروه واسطه گري مالي  .4

 باشد دسترس در شرکت،

 شرکت ها از تسهيلات استفاده کرده باشند. .2

 ها داده تجزیه و تحلیلروش . 6

 روشهاي از منتها .پذیرد مي صورت تحقيق مدل کمک به نتایج است. تحليل همبستگي پژوهش نوع از پژوهش، روش

 دوربين مثل رگرسيون فرضهاي پيش ازمون روشهاي .شد خواهد استفاده وارانس و ميانگين و ميانه همچون توصيفي امار
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براي آزمون فرضيات از مدل رگرسيون چند متغيره به روش داده هاي ترکيبي  این بر شدعلاوه خواهد استفاده نيز واتسون

استفاده خواهد شد. همچنين از آزمون دیکي فولر تعميم یافته به منظور آزمون مانایي  EVIEWS6و از نرم افزار 

از آزمون چاو، متغيرها استفاده مي گردد. همچنين براي تشخيص روش تخمين مناسب در طول جریان تحقيق مي توانيم 

 پاگان و آزمون هاسمن استفاده نمایيم.-آزمون بروش

 . مدل و متغیرهای پژوهش7

 متغیرهای وابسته

 هموار سازی سود

 شرکت عمليات از ناشي نقد وجه جریان و متداول فعاليتهاي از ناشي سود بين تفاوت را تعهدي ( اقلام1449) 21دهارن

: 2882) 29جونز. مي شود ناشي هزینه ها درآمدها و شناسایي براي حسابداري هايثبت  و قوانين از که مي کند تعریف

 اقلام قسمت دو به آنرا و ميکند تعریف تعهدي اقلام عنوان به را عمليات از حاصل نقد وجوه و سود ( تفاوت289-119

 20براون مانند تعهدي اقلام با مرتبط پژوهشهاي از برخي در که ميکند، تقسيم غيراختياري تعهدي اقلام و اختياري تعهدي

( و ... از این تقسيم بندي استفاده نمودند. 2164-2199: 1445) 26استاکن و راگرس (،2890) 25(، دیچو212-219: 2889)

ندارد.  ارتباطي آن از بيرون عوامل به و بوده مرتبط شرکت درون رویدادهاي به که هستند اقلامي اختياري، تعهدي اقلام

 به وسيله شده انتخاب نقد وجه تعدیلات جریان را اختياري تعهدي اقلام ( نيز،241-95: 2895) 29. هيلي(2882، 21)جونز

 (861-2424: 1440) 28همکاران و فرانسيس. مي داند شده گزارش سودهاي روي بر گذاشتن تأثير درجهت مدیریت

 تصميم هاي اختياري، تخصيص هاي حسابداري، روشهاي انتخاب نتيجه در که ميدانند اقلامي را اختياري تعهدي اقلام

 مي تواند دیگر شرکت به شرکت هر از اقلام این دیگر، به عبارت. مي شود ایجاد و برآوردها قضاوت ها و مدیریتي

آزادي  شرکت یک مدیر چقدر هر و دارد قرار شرکت انتخابي مشي هاي خط و رویه تأثير تحت باشد چون متفاوت

 سود روي براي تأثيرگذاري اقلام این از که دارد بيشتري احتمال باشد، داشته آنها آوردن وجودبه  براي بيشتري عمل

 .است معروف سود مدیریت پدیده به عمل این که کند استفاده

 )نحوه ی محاسبه ی کیفیت اقلام تعهدی )مدل جونز 

 بصورت زیر، محاسبه مي شود: tدر سال  iکل اقلام تعهدي جاري براي شرکت 

 (2رابطه ي )
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براي تمام شرکت هاي نمونه، اقلام تعهدي اختياري را در یک دوره  OLSما ابتدا از معادله زیر و با استفاده از روش 

 زماني مشخص، محاسبه مي کنيم.

 :2معادله 

 
)سال و صنعت(، ما براي هر نمونه از شرکت ها، بخش غير اختياري اقلام تعهدي  α2و  α1با استفاده از برآوردهاي 

 جاري کل را بصورت زیر محاسبه مي نمایيم:

 :(1) رابطه ي

 
TAit: شرکت هاي دارایي جمع i سال در t-1 

∆ARit: شرکت دریافتي هاي حساب ما باالتفاوت i سال در t 

 کل اقلام تعهدي جاري، تعریف مي کنيم. ( را بعنوان بخش دیگري ازDASمطلق ) اختياريما اقلام تعهدي 

 :(9رابطه )

  
با ثابت بودن سایر عوامل، هرچقدر  (.DASکيفيت اقلام تعهدي توسط اقلام تعهدي اختياري مطلق، نشان داده ميشود )

 بيشتر باشد، کيفيت اقلام تعهدي، کمتر است DASمقدار عددي 

 قلمتغیر مست

 وجه نقد آزاد

محاسبه جریان هاي نقد آزاد بر اساس مدل جنسن بسيار مشکل مي باشد زیرا که نمي توان به صورت سریع تمام پروژه 

علاوه بر این معمولا اطلاعات در خصوص  هاي با ارزش فعلي خالص مثبت مورد انتظار واحد تجاري را شناسایي نمود.

از این رو سعي شده است تا از مدل هاي دیگري که به نوعي مدل  در دسترس نيست. تعيين نرخ هزینه سرمایه قابل اتکا

هاي جایگزین مدل جنسن هستند، براي محاسبه جریان هاي نقد آزاد واحد تجاري استفاده گردد. در این تحقيق از مدل 

 ود.( براي اندازه گيري جریانهاي نقدي آزاد واحد تجاري استفاده مي ش2898)، 14لن و پلسن

 بر اساس مدل مذکور، جریان هاي نقدي آزاد از طریق فرمول زیر محاسبه مي گردد:

1,/)(  tiitititititit ACSDIVPSDIVINTEPTAXINCFCF 
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 :که در آن

 itFCF جریان هاي نقدي آزاد شرکت :i  در سالt 

itINC:  سود عملياتي قبل از استهلاك شرکتi  در سالt 

 itTAX: ماليات پرداختي شرکت کل i  در سالt 

 itINTEP هزینه بهره پرداختي شرکت :i  در سالt 

itPSDIV سود سهامداران ممتاز پرداختي شرکت :i سال  درt 

itCSDIV سود سهامداران عادي پرداختي شرکت :i سال  درt 

 1, tiA: ارزش دفتري دارایي هاي شرکت  کلi سال  درt-1 

 متغیر تعدیل کننده

 BIGحسابرس اعتبار 

حسابرس مي تواند به اندازه اي مهم باشد که بازار سرمایه و فعالان آن ممکن است کيفيت حسابرسي را بر اساس  اعتبار

 (.2881شهرت او و نه توانایي اش براي کشف و گزارش اشتباهات با اهميت صورت هاي مالي ارزیابي نمایند. )هوگان، 

بار، انگيزه اي براي مستقل ماندن حسابرسان است. کسب ( استدلال مي کند که شهرت و اعت2896) 12واتز و زیمرمن

اعتبار از طریق گزارشگري موارد نقض، پر هزینه است، اما پس از تحقق، تقاظا براي خدمات حسابرسي و حق الزحمه 

 آنان افزایش یافته و اعتبار حسابرس بعنوان ضمانت استقلال وي تلقي مي شود.

ميت کسب شهرت، انگيزه اي قوي براي حفظ استقلال توسط حسابرسان است. هر ( اعتقاد دارد که اه2815) 11بن ستون

گونه مصالحه بر سر استقلال حسابرسان منجر به از دست رفتن محبوبيت و در نتيجه تضعيف بازار خدمات حسابرسي مي 

اینصورت عدد و در غير  2در صورتي حسابرس شرکت سازمان حسابرسي باشد عدد شود. با عنایت به توضيحات فوق، 

 (.16-99: 2999صفر اختصاص مي یابد. )مجتهدزاده و آقایي، 

 متغیرهای کنترلی

 اندازه شرکت

؛ کنچل و 1449، 19براي اندازه گيري این متغير لگاریتم کل دارایي ها را به عنوان مبنا قرار مي دهيم. )فرانسيز و لننوکس

 (.1449، 10همکاران

 نسبت اهرمی

 (1449، 15ها به کل دارایي ها بدست مي آید. )بالسام و همکاران این نسبت از تقسيم بدهي
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 مدل تحقیق

                                                    
DAC هموار سازي سود 

FCF  آزادجریان وجه نقد 

BIG شهرت حسابرسي 

SIZE اندازه 

LEV اهرم مالي 

                                                   
                                                    

DAC اقلام تعهدي 

FCF جریان وجه نقد مازاد 

IP مالکيت نهادي 

BIG شهرت حسابرسي 

SIZE اندازه 

 پژوهش های یافته تحلیل و . تجزیه8

 آزمون فرضيه اول

 بين هموار سازي سود با وجه نقد آزاد شرکتها ارتباط ایآهدف این فرضيه بررسي این موضوع است که  .2

 یا خير. براي بررسي این فرضيه مدل زیر مورد بررسي و آزمون قرار مي گيرد: دارد وجود يمعنادار

                                      
 ارائه شده است.جدول یک نتایج برآورد مدل مذکور به روش رگرسيون لوجستيک در 

 جدول یک

 معناداري Zآماره  ضریب متغير

 229/4 -58/2 -11/1 عرض از مبدا

 441/4 -90/9 -20/2 هموار سازي سود

 444/4 11/6 59/9 اهرم مالي

 911/4 -882/4 -458/4 اندازه شرکت

   (444/4) 48/224 )معناداري( LRآماره 

   225/4 ضریب تعيين مک فادن

 LRآماره 



 580-620 ص ،2041 تابستان ،98 شماره حسابداري، و مدیریت در نوین پژوهشي رویکردهاي 21

 

 

براي پذیرش برقراري فرض معناداري کل مدل یا به عبارت دیگر وجود رابطه خطي معنادار ميان متغيرهاي مستقل و 

استفاده مي شود. فرض صفر این آزمون عدم وجود رابطه خطي ميان متغيرهاي مستقل و وابسته را  LRوابسته از آزمون 

به ؛ درصد است 85درصد( بيانگر رد فرض صفر با اطمينان  5نشان مي دهد. نتایج جدول با سطح معناداري صفر )زیر 

وجود دارد و مدل از اعتبار لازم براي تحليل عبارت دیگر به طور کلي رابطه خطي معنادار بين متغيرهاي مستقل و وابسته 

 نتایج برخوردار است.

 ضریب تعيين مک فادن

ميزان ضریب تعيين بيانگر درصدي از تغييرات متغير وابسته است که توسط متغيرهاي مستقل مدل توضيح داده شده است. 

ي حداقل مربعات معمولي ندارد ولي به البته این عدد در رگرسيون هاي لوجستيک قابليت تفسيري مشابه با رگرسيون ها

 مي باشد. 225/4جهت کامل بودن ارائه شده است. در این مدل ضریب تعيين مک فادن برابر 

 تحليل نتيجه فرضيه اول

 مازاد نقد وجه با هموار سازي سود نيبهمانطور که بيان گردید هدف این فرضيه بررسي این موضوع است که آیا 

یا خير. برآورد مدل نشان مي دهد که  دارد وجود يمعنادار ارتباط در بورس اوراق بهادار تهران ي پذیرفته شدهشرکتها

( بوده که نشان دهنده وجود ارتباط منفي و معنادار این 441/4( و )-20/2) ضریب و سطح خطاي متغير هموار سازي سود

ر رد این فرضيه یافت نشده و این فرضيه مورد تایيد متغير با وجه نقد مازاد شرکت ها مي باشد. بنابراین شواهدي مبني ب

 قرار مي گيرد.

 آزمون فرضيه دوم

آزاد  با وجه نقد هدف این فرضيه بررسي این موضوع است که آیا اعتبار حسابرس رابطه ي بين هموار سازي سود

 ون قرار مي گيرد:شرکت ها را تعدیل مي کند یا خير. براي بررسي این فرضيه مدل زیر مورد بررسي و آزم

                                                    
 ارائه شده است. جدول دونتایج برآورد مدل مذکور به روش رگرسيون لوجستيک در 

 

 

 

 

 

 

 

 



 29 درشرکتها حسابرس اعتبار لحاظ با آزاد نقد وجه بر سود سازي هموار تاثير بررسي

 

 

 جدول دو

 معناداري Zآماره  ضریب متغير

 411/4 -18/2 -491/9 عرض از مبدا

 628/4 -081/4 -119/4 هموار سازي سود

 020/4 -926/4 -125/4 اعتبار حسابرس

هموار سازي سود * 

 حسابرس اعتبار
421/4- 191/4- 119/4 

 444/4 16/6 58/9 اهرم مالي

 91/4 -986/4 -450/4 اندازه شرکت

   (444/4) 59/241 )معناداري( LRآماره 

   249/4 ضریب تعيين مک فادن

 LRآماره 

براي پذیرش برقراري فرض معناداري کل مدل یا به عبارت دیگر وجود رابطه خطي معنادار ميان متغيرهاي مستقل و 

استفاده مي شود. فرض صفر این آزمون عدم وجود رابطه خطي ميان متغيرهاي مستقل و وابسته را  LRوابسته از آزمون 

به ؛ درصد است 85درصد( بيانگر رد فرض صفر با اطمينان  5ر )زیر نشان مي دهد. نتایج جدول با سطح معناداري صف

عبارت دیگر به طور کلي رابطه خطي معنادار بين متغيرهاي مستقل و وابسته وجود دارد و مدل از اعتبار لازم براي تحليل 

 نتایج برخوردار است.

 ضریب تعيين مک فادن

وابسته است که توسط متغيرهاي مستقل مدل توضيح داده شده است. ميزان ضریب تعيين بيانگر درصدي از تغييرات متغير 

البته این عدد در رگرسيون هاي لوجستيک قابليت تفسيري مشابه با رگرسيون هاي حداقل مربعات معمولي ندارد ولي به 

 مي باشد. 219/4جهت کامل بودن ارائه شده است. در این مدل ضریب تعيين مک فادن برابر 

 رضيه دومتحليل نتيجه ف

هموار سازي  نيب ي رابطه يحسابرس اعتبارایآهمانطور که بيان گردید هدف این فرضيه بررسي این موضوع است که 

یا خير. برآورد مدل نشان مي دهد که ضریب و سطح خطاي متغير  کند يم لیتعد را ها شرکت مازاد نقد وجه با سود

( بوده که نشان دهنده وجود عدم ارتباط معنادار این متغير با وجه نقد مازاد مي باشد 628/4( و )-119/4) هموار ساز سود

که نشان دهنده ( بوده 119/4( و )-421/4حسابرس ) * اعتبار همچنين، ضریب و سطح خطاي متغير هموار سازي سود

وجود عدم ارتباط معنادار این متغير با وجه نقد مازاد مي باشد. بنابراین شواهدي مبني بر تایيد این فرضيه یافت نشده و این 

 فرضيه مورد تایيد قرار نمي گيرد.
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 . نتیجه گیری9

 شرکتها. است نقد وجه مدیریت ویژه طور به یا گردش در سرمایه مدیریت شرکتها، مالي مدیران اساسي وظایف از یکي

 هاي پرداخت براي نقد وجه تأمين و تهيه: کنند مي تعيين هدف دو محور بر را خود نقد وجه مدیریت استراتژیهاي

 تفکر طرز این بازتاب دوم هدف. ماند مي باقي راکد صورت به شرکت در که وجوهي رساندن حداقل به و شرکت

 دو این متأسفانه،. داشت نخواهد شرکت براي بازدهي نوع هيچ نشود، مصرف بدرستي دارایي از اقلامي اگر که است

 حسابداري اطلاعات کيفيت براي جایگزیني عنوان به تعهدي اقلام کيفيت .باشد تناقض در یکدیگر با است ممکن هدف

 مي فراهم گذاران سرمایه آگاهي براي انتظار مورد نقدي جریان مورد در را اطلاعاتي که چرا شود؛ مي گرفته نظر در

 واحدهاي افزون روز (. گسترش1448، 16. )گارسيا و همکارانباشد نقد وجه بهينه مدیریت براي معياري تواند مي و کند

 اقتصاد شدن جهاني مسئله. آورد مي وجود به را نظارتي منافع، نيازهاي تضاد وجود و ارتباطات فناوري توسعه اقتصادي،

 حسابرسي به حرفه شده شرایط موجب این. است کرده خارج ها دولت دست از حتي را کنترل اطلاعات، انقلاب و

 این در. کند حرکت جامعه نيازهاي راستاي در فناوري تغييرات با همگام و نماند عقب قافله از تا کند تلاش تدریج

 نياز اقتصادي هاي بنگاه درباره مالي اطلاعات جمله از مختلفي اطلاعات به گيري تصميم براي کنندگان استفاده محيط،

 مورد در تردید مهم مسئله اما ؛شود مي محسوب مالي اطلاعات مجموعه مهمترین عنوان مالي به هاي صورت. دارند

یکي از این تضاد ها در بحث سرمایه گذاران . گيرد مي سرچشمه منافع تضاد از که است مزبور اطلاعات اتکاي قابليت

 يشرکت تيآنها در حاکم هستند، ازآنجا که نفوذ يمال يبازارها ياصل گرانیبه اینکه سهامداران باز باتوجهنهادي است. 

 هیاست مي توان دریافت که سرما افتهی شیمختلف افزا يکشورها لهيشده بوس رفتهیپذ يساز يخصوص ياستهايس يدر پ

سهامداران  (.899-828: 1449، 11تيلر و نجار) .رنددا يادیز تياهم يتیریمد ياز سامانه ها ياريدر بس يگذاران نهاد

بازار  يدر توسعه اقتصاد ينقش مهمّ ،يبه منابع عظيم مال يواسطه دسترس از سرمایه گذاران به يبه عنوان گروه ينهاد

مدیریت نقش سهامدارن نهادي به عنوان واسطه انتقال وجوه و پس اندازها به بازار سرمایه و  امروزه .کنند يسرمایه ایفا م

-945: 2889) 19تعریف بوش مطابق با. کشورها روز به روز اهميت بيشتري پيدا کرده است رمنابع در بازارهاي مالي سای

هاي سرمایه گذاري و ...  شرکت هاي بيمه، شرکت ها، بانک سرمایه گذاران بزرگ مانند ( سرمایه گذاران نهادي،990

نجامد. ا ها بي شرکت رفتار رمایه گذاران نهادي ممکن است به تغييرس که حضور شود هستند. اغلب این گونه تصورمي

: 1446 ،18نزيو جنک ي)ولور گيرد. نشأت مي هاي نظارتي که این سرمایه گذاران انجام مي دهند، این امراز فعاليت

هاي ارزش  فعاليتکه  گيرند هيأت مدیره تصميماتي مي در طریق نمایندگان خود سرمایه گذاران از این .(2409-2452

 مالکيت نهادي سهام با که رود مي انتظار ندگي،گرفتن تئوري نمای نظر در دهد، با مي قرار تحت تأثير آفرین شرکت را

                                                           
26

 García-Teruel, J.P., Martínez-Solano, P., and Sánchez-Ballesta, J.P. (2009). 
27

 Najjar, B. and Taylor P. (2008). 
28

 Bushee B. J. (1998). 
29

 Velury, U., and Jenkins, D. S. (2006). 



 25 درشرکتها حسابرس اعتبار لحاظ با آزاد نقد وجه بر سود سازي هموار تاثير بررسي

 

 

(. براساس توضيحات داده شده، خلاصه ي 89-95: 2991و همکاران،  )مراد زاده ارتباط باشد. در عملکرد شرکت ها

 نتایج به ترتيب زیر است:

بین هموار سازی سود با وجه نقد آزاد شرکتها ارتباط مثبت و معناداری وجود ( اول هیفرض .1

 دارد.

 

 با صفر فرض رد انگريب( درصد 5 ریز) صفر يمعنادار سطح LR آماره يبررسبراساس تحليل هاي آماري باید گفت، 

 و دارد وجود وابسته و مستقل يرهايمتغ نيب معنادار يخط رابطه يکل طور به گرید عبارت به ؛است درصد 85 نانياطم

 مک نييتع بیضر مدل نیا در فادن، مک نييتع بیضر نيهمچن. است برخوردار جینتا ليتحل يبرا لازم اعتبار از مدل

 و( -20/2) هموار سازي سود ريمتغ يخطا سطح و بیضر که دهد يم نشان مدل برآورد. باشد يم 225/4 برابر فادن

 بنابراین. باشد يم ها شرکت مازاد نقد وجه با ريمتغ نیا معنادار و يمنف ارتباط وجود دهنده نشان که بوده( 441/4)

 .گيرد مي قرار تایيد مورد فرضيه نیا و نشده یافت فرضيه نیا رد بر مبني شواهدي

به هاي نقد ناشي از عمليات واحد تجاري است. اگرچه سود حسابداري نسبت  ، عوامل تعدیل در جریانهموار سازي سود

شود، اما جزء تعهدي سود در  تري جهت ارزیابي رویدادهاي اقتصادي شرکت محسوب مي هاي نقد، معيار مناسب جریان

ها قرار دارد. از این رو کيفيت سود  هاي نقد به سایر دوره معرض دستکاري مدیران، اشتباه در برآورد و تخصيص جریان

تعهدي به این دليل ایجاد  هموار سازي سود( 900: 1424، 94و همکارانشود. )دیچو  تعبير مي به عنوان هموار سازي سود

مي شوند که زمان تحقق و وقوع درآمد و هزینه هاي شرکت اغلب با زمان دریافت و پرداخت نقدي متفاوت است. اقلام 

د بر جریان تعهدي تفاوت بين سود حسابداري و جریان نفدي عملياتي را نشان مي دهد. با افزایش اقلام تعهدي، سو

نقدي فزوني مي یابد. بخشي از این تفاوت، ناشي از اعمال نظر مدیریت در به کارگيري رویه هاي حسابداري است که 

(. هنگاميکه در شرکتي بخشي از اقلام 925-198: 2886، 92چه موقع و چه مقدار درآمد و هزینه شناسایي شود. )اسلون

جوه نقد منعکس نشود، کيفيت اقلام تعهدي کاهش یافته و در نتيجه تعهدي جاري، در بخش عملياتي صورت جریان و

ریسک اطلاعات افزایش و ارزش شرکت کاهش مي یابد که این موضوع ثروت سهامداران را تحت تاثير قرار مي دهد. 

. عوامل بسياري در کاهش سودمندي اقلام تعهدي اثر دارند. یکي از این عوامل، خطاي برآورد اقلام تعهدي است

 (.911-158: 1445، 91)فرانسيس و همکاران

که تفاوت بين سود ناشي از فعاليت هاي متداول و  در تحليل این فرضيه باید بيان نمود، با افزایش هموار سازي سود

جریان نقد ناشي از عمليات شرکت ها مي باشد، جریان وجه نقد مازاد شرکت ها کاهش مي یابد. این به معناي آنست 

تفاوت بين سود ناشي از فعاليت ها با جریان هاي نقدي ناشي از عمليات، ميزان جریان نقد آزاد شرکت پس از که بدليل 
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کسر ماليات ها بدون احتساب سایر هزینه ها کاهش مي یابد و در این صورت مشکلات هزینه هاي نمایندگي کاهش مي 

که تضاد یا هزینه هاي نمایندگي را افزایش دهد و  یابد چرا که شرکت ها وجه نقد مازادي را براي دستکاري ندارند

حساسيت ها را بالا ببرد. از طرف دیگر، تفاوت بين سود ناشي از فعاليت هاي شرکت ها و جریان نقدي عملياتي شرکت 

ر که بيان کننده ي فعاليت هاي عملياتي و روتين شرکت ها مي باشد، جریان نقدي مازاد که شرکت ها را مي تواند د ها

امر سرمایه گذاري کمک کند، کاهش مي دهد، این کاهش وجه نقد مازاد منجر به کاهش دستکاري در سود از جانب 

شرکت ها مي شود. بعبارت دیگر این نتيجه تاکيدي بر تئوري عدم تقارن اطلاعاتي در چارچوب رابطه نمایندگي در 

به عنوان عاملي موثر در ميزان  یست به هموار سازي سودیعني شرکت ها مي با ؛توجيه وجه نقد مازاد شرکت ها مي باشد

موجودي نقد مازاد توجه داشته باشند. چرا که از این طریق قادر خواهند بود وجه نقد مازاد راکد و بدون بازده را تا حد 

ها و حاجیو  (1288فخاری و تقوی )و  (2008) 22گارسیا و دیگرانامکان بکاهند. نتيجه ي این تحقيق با تحقيق 

 که نتيجه ي این تحقيق را تایيد مي نماید، مطابقت دارد.( 1292نوری )

 لیتعد رای ها شرکت مازاد نقد وجه با هموار سازی سود نیب ی رابطه یحسابرس اعتبار (دوم هیفرض

 .کند یم

 با صفر فرض رد انگريب( درصد 5 ریز) صفر يمعنادار سطح داد، نشان LR آمارهبراساس تحليل هاي آماري باید گفت، 

 و دارد وجود وابسته و مستقل يرهايمتغ نيب معنادار يخط رابطه يکل طور به گرید عبارت به ؛است درصد 85 نانياطم

 و بیضر نيهمچن. باشد يم 219/4 برابر فادن مک نييتع بیضر. است برخوردار جینتا ليتحل يبرا لازم اعتبار از مدل

 با ريمتغ نیا معنادار ارتباط عدم وجود دهنده نشان که بوده( 628/4) و( -119/4) هموار سازي سود ريمتغ يخطا سطح

( 119/4) و( -421/4) حسابرس اعتبار*  هموار سازي سود ريمتغ يخطا سطح و بیضر ن،يهمچن باشد يم مازاد نقد وجه

 نیا دیيتا بر مبني شواهدي بنابراین. باشد يم مازاد نقد وجه با ريمتغ نیا معنادار ارتباط عدم وجود دهنده نشان که بوده

 .گيرد نمي قرار تایيد مورد فرضيه نیا و نشده یافت فرضيه

با جریان وجه نقد  حسابرسي نتوانست در تقویت ارتباط هموار سازي سود در تحليل این فرضيه باید بيان نمود، اعتبار

درصد مي باشد.  5درصد بالاي  85مازاد نقش موثري ایفا نماید، چرا که درصد خطاي آن با توجه به سطح معني داري 

ي مي تواند ناشي از علل و عوامل مختلفي همچون معيار دقيقي براي مي توان گفت، علت این عدم ارتباط یا تاثير گذار

که نتيجه ي این ( 2014) 24کویاب و جاربوییسنجش شهرت حسابرسي دانست. نتيجه ي این تحقيق، با تحقيق، 

 فرضيه را تایيد مي نماید، مطابقت دارد.
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 کاربردی پیشنهادهای-10

 نمایندگي رابطه چارچوب در اطلاعاتي تقارن عدم تئوري بر تاکيديبراساس نتيجه ي فرضيه ي اول تحقيق که  .2

 به تعهدي، اقلام کيفيتبا توجه به اینکه . است ایراني هاي شرکت توسط نقد وجه نگهداري در موثر عوامل توجيه در

 باب درها  شرکت مدیران که مي باشد، پيشنهاد مي شود مربوط و مهم نقد، موجودي ميزان در موثر عاملي عنوان

 تقارن عدم کاهش در که نقشي بابت از را، مالي گزارشگري و سود کيفيت به مربوط ملاحظات باید نقدینگي مدیریت

 از .بکاهند امکان حد تا بازده بدون و راکد نقد وجه نگهداشت ميزان از باشند قادر تا دهند قرار نظر مد دارد، اطلاعاتي

 خود وارد گيري تصميم فرایند در مهم عاملي عنوان به را عنصر این توانند مي نيز بستانکاران و گذاران سرمایه سویي

 یافته قوام سرمایه بازار که زماني خصوصا نمایند، تعيين را دادها قرار شرایط و انتظار مورد هاي نرخ بتوانند بهتر تا نمایند

 .آید وجود به ایران سرمایه بازار در متعدد مالي تامين منابع و

فرضيه دوم تحقيق، پيشنهاد مي شود، شرکت ها از حسابرسان با کيفيت تر و با تجربه تري براي براساس  .1

حسابرسي شرکت هاي خود استفاده نمایند، چرا که این موضوع مي تواند به عنوان معياري براي کاهش عدم تقارن 

منجر به ارتقاي کيفيت اطلاعات  اطلاعاتي باشد و شفافيت بيشتري را در صورت هاي مالي ارائه دهد. از طرف دیگر

حسابداري به منظور پيش بيني جریان هاي نقدي شرکت ها و هدایت درست در مسير سرمایه گذاري هاي پر بازده مي 

 شود.

 و مآخذ منابع

 پژوهش سهام، مجله بازده بر تعهدي اقلام اتکاي قابليت (. اثر2982یانچشمه، مجيد. ) باباجاني، جعفر.، عظيمي .2

 .244-99 ،(21) پياپي شماره ،1 شماره چهارم، مالي سال حسابداري هاي

 اوراق بورس نشریه ،«سود مدیریت و حسابرس نوع حسابداري، اطلاعات کيفيت(. »2982. )بهمن مهد، بني .1

 .298 صفحه تا 215 صفحه ،21 شماره ،5 دوره بهادار،

 حاکميت هاي مکانيزم ي رابطه بررسي(. 2981بهار مقدم، مهدي.، صادقي، زین العابدین.، صفرزاده، ساره. ) .9

-84، 14 پنجم، شماره مالي، سال حسابداري پژوهشي علمي ها، فصلنامه شرکت اجتماعي مسئوليت افشاي بر شرکتي

241. 

بيش  مالي بر تامين در محدودیت و آزاد نقدي جریانهاي تاثير "(.2999) رامين. رضا، حصارزاده، تهراني، .0

 .61 -52 سوم، ص شماره اول، سال حسابداري، تحقيقات فصلنامه ،"گذاريسرمایه  کم و سرمایه گذاري

شرکتهاي  آتي عملکرد بر نقد وجوه جریان و تعهدي اقلام تأثير (. بررسي2981حاجيها، زهره.، نوري، مژگان. ) .5

 .21-2، 14تهران، بررسي هاي حسابداري و حسابرسي، دوره  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 .فرهنگي و علمي انتشارات شرکت تهران، اول، چاپ حسابرسي، ي فلسفه(. 2990. )یحيي یگانه حساس .6



 580-620 ص ،2041 تابستان ،98 شماره حسابداري، و مدیریت در نوین پژوهشي رویکردهاي 29

 

 

 از کنندگان استفاده و حسابرسان بين ي انتظارات فاصله(. »2999. )احمد بایگي خالقي یحيي، یگانه حساس .1

 .18:95-00حسابرسي، و حسابداري یهاي بررس فصلنامه ،«مستقل حسابرسان اعتباردهي نقش

 ."حسابرسي مؤسسه اندازه و حسابرسي کيفيت بين رابطه"(. 2998)کاوه.  فر، آذین و یحيي یگانه، حساس .9

 .89 تا 95 صص 62 شماره ،21 دوره حسابرسي، و حسابداري هاي بررسي

 هاي فرصت: ایران در حسابرسي کيفيت جامع ارزیابي(. 2982. )مسعود لداري، زاده غلام یحيي.، یگانه، حساس .8

 .الزهرا دانشگاه حسابداري، همایش دهمين. تحقيقاتي

 هاي شرکت در سود و تعهدي اقلام کيفيت بين ارتباط بررسي(. »2981. )علي همایون، ،.حميد حقيقت، .24

 .مشهد واحد اسلامي آزاد دانشگاه ارشد، کارشناسي نامه پایان ،«تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 ارزش و مالي عملکرد بر شرکتي حاکميت هاي ویژگي تأثير بررسي(. 2980. )رضا تاکر،. ولي خدادادي، .22

 .25 شماره. چهارم سال. حسابرسي و حسابداري تحقيقات مجله .تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شرکت

و بازده سهام با بررسي رابطه بين کيفيت سود، اندازه اقلام تعهدي (. »2984دستگير، محسن.، رستگار، مجيد. ) .21

 .14-2: 2، ش 9، مجله پژوهش هاي حسابداري مالي، سال «کيفيت اقلام تعهدي

 ، مجله«سهام عادي سرمایه هزینه بر تعهدي اقلام کيفيت تأثير(. »2984نژاد. ) فلاح فرهاد و علي رحماني، .29

 .94-21، 9، ش 1سال  مالي، حسابداري پژوهش هاي

، مجله «تاثير کيفيت اقلام تعهدي بر هزینه سرمایه سهام عادي(. »2998وفرهاد فلاحنژاد. ) يعل رحماني، .20

 .94-21: 9، ش 1پژوهش هاي حسابداري مالي، سال 

 درنظر با بدهي ميزان و آزاد نقدي هاي جریان بين رابطه بررسي» (.2990) .حميد حقيقت، و کریم راز، رضواني .25

 پژوهشگر، مجله ،«تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهاي در اندازه و گذاري سرمایه فرصتهاي گرفتن

 .51-54 ص ،5 شماره

 با ميزان بدهي و آزاد نقدي هاي جریان بين رابطه بررسي» (.2990) حميد. حقيقت، و کریم راز، رضواني .26

 مجله» .تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهاي در اندازه و سرمایه گذاري فرصتهاي گرفتن درنظر

 .51-54 ص ،5 شماره پژوهشگر،

 سازمان حسابرسي و حسابداري تخصصي تحقيقات حسابداري، مرکز (. تئوري2991) شباهنگ، رضا. .21

 حسابرسي.

 و حسابداري نقد، بررسيهاي وجه مانده و تعهدي اقلام (. کيفيت2999فخاري، حسين.، تقوي، روح الله. ) .29

 .90-68، صفحه 51، شماره 26دوره  حسابرسي،
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Abstract 
Cash is one of the most vital resources in any business for profitability, and balancing 

available cash and cash needs is the most important factor in any business's economic health. 

The purpose of this study is to investigate the effect of earnings smoothing on free cash flow 

in terms of auditor credit in firms in the period 2012-2012. The results of this study showed 

that there is a correlation between earnings smoothing with free cash flow according to 

McFadden's coefficient of determination 0.115 and LR statistic below 5% and logistic 

regression coefficient of 1.14 at significant level of 0.002. There is a negative and significant, 

also based on the second hypothesis, that accountability has no role in smoothing profit with 

free cash. 

Keywords 
Free cash flow, profit smoothing, auditor credit, 

 


