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 1 مسلم محمدی

26/41/2041چاپ:  خیتار 21/21/2042: افتیدر خیتار  

 دهیچک

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ های نوسان نرخ ارز بر عملکرد شرکت یبررس قیتحق نیا یهدف اصل

 ایو  یبیترک ونیاز مدل رگرس یمدل اقتصاد سنج رامونیپ قیتحق یها هیآزمون فرض یبرا یاستنباط لی. در تحلباشد می

مربوط به  یها از داده یبیها ترک داده نیاستفاده شد. ا کیکلاس ونیمفروضات رگرس هیبا در نظر گرفتن کل یقیتلف

 یبررس ی. براشد سال در نظر گرفته  -شرکت  یها مختلف است و بصورت مشاهده یها مختلف در سال یها شرکت

پس از اصلاحات  Excel2010 شده با استفاده از نرم افزار یآور جمع یها داده .گردیداستفاده  شریمدل از آماره ف یکل

نوشته و از  جیشده و بر اساس آن نتا Eviews 8وارد نرم افزارهای  یمورد بررس یرهایلازم بر اساس متغ یبند و طبقه

با استفاده  قیتحق اتیرضتمامی ف تیر نهایی، دنها یها لیو تحل هیتجز بعد از .گردید یطراح ینرم افزار مدل نیا یخروج

منعکس کننده واکنش متقابل عرضه و ج پژوهش نشان داد که ارز تایید شد. نتایمربوطه  یافزارها حاصله از نرم جیاز نتا

تقاضا در بازاری است که خریداران و فروشندگان بسیاری با وجود جریان به طور نسبی آزاد اطلاعات در آن حضور 

را برای انتخاب این نوع دارایی  هاشرکتتمایل  یابد که این امر ارز یا بی ثباتی سیاسی افزایش میدارند. آشفتگی بازار 

 دهد.های خود برای حفظ ارزش آن نشان میدر سبد دارایی

 یکلید انگواژ

 بورس اوراق بهادار تهران ت،عملکرد شرک، نوسان نرخ ارز

 (moslemmohammadi1321@yahoo.com) .ایران ،مرودشت ،دانشگاه آزاد اسلامی ،گروه حسابداری ،کارشناسی ارشد حسابداری. 2
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 مقدمه-1

 پول نسبی قیمت ارز، نرخ واقع در. است سهام قیمت شاخص بر تاثیرگذار متغیرهای از دنیا های بورس اکثر در ارز نرخ

 و اقتصادی جامعه و مردم توجه مورد همواره اقتصادی، کلان عوامل از یکی عنوان به که است داخلی پول به خارجی

 ملل سایر اقتصاد با ملی اقتصاد مقایسه برای عاملی و بوده کشور اقتصادی کلی شرایط بیانگر نرخ این. است بوده مالی

 ارز، نرخ به آنها وابستگی میزان و سهام بازار در فعال های شرکت بودن وارداتی و صادراتی به توجه با میان این است. در

 در دیگر عبارتی به. بگذارد ها شرکت و بورس در شده پذیرفته منابع بر متفاوتی تاثیرات تواند می ارز نرخ نوسانات

 باشد، ارز تقاضاکنندگان از تولید تکنولوژی و تجهیزات خرید اولیه، مواد تامین برای اقتصادی بنگاه یک که صورتی

 محصولات شده تمام بهای و کرده تغییراتی دستخوش را ها شرکت این تولیدی های برنامه تواند می ارز نرخ تغییرات

 دچار نیز را ها شرکت این سهام ارزش طبیعتا که موضوعی. دهد کاهش یا افزایش را ها بنگاه از دسته این تولیدی

. است جهانی بازارهای در کشور یک پذیری رقابت سطح دادن نشان برای خوبی معیار ارز، واقعی نرخ .کند می نوساناتی

 ارز واقعی نرخ در افزایش. کند می گیری اندازه را داخل در تولیدشده تجاری کالاهای هزینه ارز واقعی نرخ حقیقت در

 تجاری کالاهای تولید سمت به غیرتجاری های بخش از منابع انتقال موجب و ساخته سودآورتر را تجاری کالاهای تولید

 باشد می کشور داخل در تجاری کالاهای تولید هزینه افزایش کننده منعکس ارز، نرخ نوسانات (.1421 ،2هاسانو) شود می

 توان تضعیف دهنده نشان ارز نرخ نوسانات این نیاید، بوجود جهان کشورهای دیگر نسبی های قیمت در تغییری اگر و

 جهان بقیه با مقایسه در را تجاری کالاهای کشور حالت، این در واقع در. است کشور ساخت کالاهای المللی بین رقابت

 موانع از یکی اینرو از شد خواهد کشور خارجی موقعیت تضعیف به منجر که کند می تولید گذشته از کمتر کارایی با

 ایران اقتصاد در نفت حضور زمان از حقیقی ارز نرخ طبیعی کاهش توان می را نفتی غیر صادرات رشد و تنوع اصلی

 با موجود مبادلات که است کرده بینی پیش فلمینگ-مونتل مانند مالی پردازان نظره (. اکثر2131 زاده، کریم) دانست

 برای حال، این با. است رقابتی اثر منزله به امر این که باشد داشته تاثیر هاشرکت صاردات بر تواند می بهره نرخ کاهش

 کاهش هاآن مبادله ارزش و گرددمی بر ورق ندارند نگه تعادل در را خود خارجی ارزی های بدهی که هایی شرکت

 بر که کندمی عمل ارز خالص ارزش به ناخوشایند شوک یک عنوانه ب داخلی، تورم افزایش. (1422 ،1کیم) یابد می

 را خارجی های هزینه هاشرکت ناکافی سرمایه نوظهور بازارهای در. است گذار تاثیر هاشرکت خارجی بدهی ارزش

 برای عمده نگرانی یک منفی تضاد اثر. است گذار تاثیر ها شرکت صادراتی و مالی عملکرد بر بنابراین و دهد می افزایش

 ینانیعنوان نا اطمه آن ب یرگذاریتاث نوسانات نرخ ارز و طلا و نحوه (.1426 ،1کیم)است  بازار ظهور حال در کشورهای

 یگذاراستیموجود در عرصه س یهاچالش نیتراز مهم یکیو ...  همچون صادرات یکلان اقتصاد یرهاینرخ ارز بر متغ

 تیاهم زئحا اریبس نرخ ارز و طلا ینانینا اطم یرگذاریتاث زانیاز نحوه و م یشود. لذا آگاهیاقتصاد کشور محسوب م
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کنند. کاهش نرخ ارز با  یم دایپ یگذار هیبه سرما یدلار یها یاز بده یمنف ایمثبت  ریاست. اکثر مشکلات فوق تاث

 یبده یهابا نرخ یکوتاه مدت و اهرم مال یها یو نسبت بده ینگینقد با نرخ بهره کوتاه مدت و کاهش آن شیافزا

 (.1426 م،ی)ک است یشرکت ها ضرور یو صادرات یبر عملکرد مال که کنترل آن دارد یهمبستگ یخارج

در حال توسعه در حال گسترش  یها  مناسب نرخ ارز در کشور یها استیس یامروزه مباحث مربوط به اتخاذ و اجرا

 ی دهدنشان م ییقایفراو  ییایآس یدر کشورها ژهیو از کشورها، به یاریصورت گرفته در بس یتجرب یها یاست؛ بررس

 یصادرات و رشد اقتصاد رینظ ییها و عملکرد شاخص یارز از مقدار تعادل یانحراف نرخ واقع انیم یقو یکه ارتباط

 متیدر ق شیموجب افزا یخارج یها در مقابل ارز یکاهش ارزش پول داخل استی. س(1448 ،2چیت) وجود دارد

را  یالملل نیو در سطح ب یداخل عیصنا نیدر ب یریپذ و لذا رقابت گردد یم یداخل ینسبت به کالاها یخارج یکالاها

حرکت خواهد کرد  یداخل یبه سمت کالاها یخارج یصورت مخارج از سمت کالاها نیخواهد داد و در ا شیافزا

نرخ ارز بر متغیرهای کلان اقتصادی  ه عنوان نا اطمینانی(. تعیین نرخ اسمی ارز و نحوه تاثیرگذاری آن ب1422 ،1کسرلی)

-های موجود در عرصه سیاست گذاری اقتصاد کشور محسوب میترین چالشو ... بوده و یکی از مهم همچون صادرات

تاثیر مثبت  مشکلات فوقاکثر شود. لذا آگاهی از نحوه و میزان تاثیرگذاری نا اطمینانی نرخ ارز بسیار حائز اهمیت است. 

 آن افزایشنرخ بهره کوتاه مدت و  شیکنند. کاهش نرخ ارز با افزایم دایپ یگذارهیبه سرما یدلار یهایدهاز ب یمنف ای

و  که کنترل آن دارد یهمبستگ یخارج یبده یهابا نرخاهرم مالی کوتاه مدت و  یهایو نسبت بده ینگینقد با

است که  یاز عوامل مهم یکینرخ ارز  راتییدر واقع تغ(. 1422 )کیم، است یترازنامه ضرور ی آن برداسازج

کشورها عامل  نینرخ ارز در ا دی. نوسانات شددهدیقرار م تاثیر در کشورهای در حال توسعه را تحت گذاری هیسرما

-هیبر سرما ینرخ ارز واقع راتییتغبدهی و نحوه اثرگذاری  زانیم یبررس نیبنابرا؛ اقتصادی است یثباتیب جادیدر ا یمهم

ارزی و فراهم  گذاریاستیاقتصادی برای س زانیرو برنامه گذاراناستیبرای س یراهگشای مناسب تواندیم گذاری

 .(1426 کیم،است )لازم برای رشد اقتصادی  نهینمودن زم

 به صورت زیر ارائه شده است: قیتحق یهفرضلازم به ذکر است 

 معنادار دارد ریصاحبان سهام( تاثها )بازده حقوق  شرکت یبر عملکرد مال نوسان نرخ ارز. 

 معنادار دارد. ریها تاث بر عملکرد صادرات شرکت نرخ ارز نوسان 
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 مبانی نظری تحقیق-2

 نرخ ارز-2-1

 اقتصادی یک مرزهای از خارج و داخل در که هاییواکنش به واسطه ارز نرخ متغیر اقتصاددانان از بسیاری عقیده به

 بنابراین؛ دهدمی تغییر را المللیبین بازارهای در خارجی رقبای برابر در صادرکنندگان رقابتی قدرت برمیان گیرد، کشور

 .باشد اثرگذار و گشاراه بسیار تواندمی منطقی و صحیح ارزی نظام یک قالب در آن صحیح تنظیم

 ارز نرخ نظام انواع-2-2

در  و کنندنمی دخالت ارز بازار در مرکزی هایبانک آن در که است افراطی حالتی ارز شناور نظام: شناور ارز نرخ نظام

برای  به ویژه اقتصادی اطلاعات شدن شفاف به میتوان نظام این مزایای از. است بازار عوامل اساس بر ارز تسویه بازار واقع

 حاشیهو  حفاظ ایجاد نسبی، هایمزیت تغییرات آخرین انعکاس خارجی، تجارت بخش در گذاریسیاست و دهیجهت

 اشاره مالی پولی و سیاستگذاری در عمل استقلال حفظ و داخلی اقتصاد به خارجی هایشوک آثار انتقال مقابل در امنیت

 .(2041 خانعلیپور، و زادهکرد )زمان

تعیین  ارز نرخ ارز، بازار در مداخله با تا کنندمی سعی کشورها پولی مقامات ثابت ارز نرخ نظام در: ثابت ارز نرخ نظام

 .(2041 خانعلیپور، و زادهزمان)ثابت نگاه دارند  را شده

. است ارز بازار در دولت دخالت بهینه میزان شناخت موضوع، تریناصلی نظام این در: شده مدیریت شناور ارز نرخ نظام

 هنگامی پولی مسئولان درواقع. ندارد وجود ارز بازار در دولت مداخله برای مشخصی و قواعد دستورالعمل نظام این در

 .(2041 خانعلیپور، و زادهزمان)است  ضروری و سودمند اقدام این دهند تشخیص که کنندارز مداخله می بازار در

 پیرامون ارز نرخ نوسانات مجاز حدود و ارز برابری نرخ ابتدا نظام، این اساس بر: تعدیل قابل میخکوب ارز نرخ نظام

 از ارز نرخ که است فراهم میزانی به مختلف پولی هایسیاست عمل آزادی امکان. شودمشخص می تعیین شده مقدار

 (.2186نرود )سالواتوره،  تعیین شده فراتر مجاز دامنه

 به تغییرات ازجمله تعدیل قابل میخکوب ارز نرخ نظام اشکالات از اجتناب به منظور: خزنده میخکوب ارز نرخ نظام

 خزنده میخکوب ارز نرخ نظام شود،می ارزی سوداگری و داخلی پول به اعتباری موجب برابری ارز که نرخ وسیع نسبت

 نرخ مجاز نوسانات دامنه سپس و تعریف را مشخصی ارز نرخ ابتدا کشورها اگرچه نظام در این. طراحی شده است

تراز  مازاد یا کسری نظام این در کهدرصورتی تعدیل قابل میخکوب نظام برخلاف اما کنند،تعیین می را برابری ارز

 زمانی کاملا هایفاصله در تدریجی به صورت و اعلام شده قبل از باید ارز برابری نرخ تغییر وجود آید، به هاپرداخت

 (.2186صورت گیرد )سالواتوره،  مشخصی
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 تغییرات نرخ ارز-3-2

 حال در کشورهای در ویژه به ارز نرخ مقوله تا است شده سبب گذشته، دهه چند در ارزی های نظام های تحول و تغییر

. کند خودنمایی اقتصادی های گیری تصمیم و ها سیاست در مهم و کلیدی عامل یک عنوان به گذشته از بیش توسعه

 رخداد هرگونه بلکه دارد، قرار کشور هر داخلی اقتصادی های سیاست تاثیر تحت تنها نه کشورها ملی پول ارزش امروزه

 نرخ تغییر. گذاشت خواهد تاثیر اقتصاد بر آن دنبال به و داخلی پول ارزش بر نیز الملل بین عرصه در سیاسی و اقتصادی

 تواند می آن برآیند که دارد همراه به خارجی و داخلی بخش در را متضاد و متفاوت تغییرات از ای مجموعه واقعی، ارز

 تبع به و واردات و صادرات بر موثری نقش طرفی از واقعی ارز نرخ تعیین. دهد قرار تاثیر تحت را کشور اقتصاد عملکرد

 رقابتی قدرت تعیین در موثری نقش از دیگر طرف از و دارد کشور های پرداخت تراز و تجاری تراز تعدیل و تنظیم آن

 تولیدواشتغال میزان تعیین در آن تبع به و خارجی و داخلی بازارهای در خارجی رقبای برابر در داخلی تولیدکنندگان

 شده، غیرمنطقی گذاری، سرمایه و انداز پس روند ارز، واقعی نرخ ثبات خوردن برهم معمول طور به .است برخوردار

 های هزینه تعیین در اساسی نقش ملی پول ارزش المللی، بین نظام دریک. بود نخواهد پذیر امکان منابع بهینه تخصیص

 نا و مکرر نوسانات. گذاشت خواهد اقتصادی رشد بر آن تاثیر و واردات و صادرات گذاری، سرمایه به مربوط اقتصادی

 مبادله از ناشی سود زمینه در متزلزل و اطمینان نا شرایط یک ایجاد با تواند می ارز، واقعی های نرخ در مستمر اطمینانی

 در گذاری سرمایه کاهش طریق از سرمایه جریان تحرکی کم همچنین و تجارت کاهش سبب المللی، بین های

 ارز واقعی نرخ های نوسان تعدد و افزایش این، بر اضافه. شود مالی های دارایی سبد خوردن هم به و خارجی های فعالیت

 شود می ارز واقعی نرخ نشده بینی پیش تغییرات پوشش خطر افزایش و مبادله قابل کالاهای قیمت رفتن بالا سبب

 به وارداتی کالاهای هزینه و صادراتی کالاهای ارزش است قادر ارز واقعی نرخ نامنظم های . نوسان(1441 ،2شانگهوی)

 نوسانات به نسبت کشور خارجی تجارت متصدیان پذیری ریسک کاهش باعث و دهد قرار تاثیر تحت شدیداً را ملی پول

 خود تجارت قابل های فعالیت از دست کلی طور به صادرکنندگان و واردکنندگان از برخی است ممکن .نماید آن

 و نامطمئن فضای در و جهانی بازارهای در خود فعالیت به که واردکنندگان و صادرکنندگان از دسته آن یا و بردارند

 (.2131محمدیان، ) کنند مطالبه بیشتری سود آن خطرات تحمل برای دهند، می ادامه ارز نرخ ثبات بی

 تأیید مورد خود تعادلی سطوح از ارز واقعی نرخ مستمر جدایی معنی به که است ای پدیده نیز ارز واقعی نرخ انحراف

 تعریف آن تعادلی مقادیر از ارز واقعی نرخ مداوم انحراف صورت به مساله این واقع در. است اقتصاددانان از بسیاری

 تعادل برای آن در که است غیرتجاری کالاهای به تجاری کالاهای نسبی قیمت آن ارز تعادلی واقعی نرخ. شود می

 تکنولوژی و ای سرمایه های جریان المللی، بین های قیمت تجاری، های مالیات نظیر مربوطه متغیرهای مقادیر بلندمدت

 رقابتی فضای نمودن فراهم دیگر سوی از .(2331 ،1منون) گردد می خارجی و داخلی های تعادل همزمان حصول موجب

                                                           
1
 changyou 

2
 menon 
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 و بازار حاکمیت طریق از پذیری رقابت. است شدن جهانی فرایند به ورود ساز زمینه ملی، پذیری رقابت سطح ارتقای و

 رقابتی، قدرت کسب و پذیری رقابت کسب از هدف. شود می حاصل رقابتی و نسبی مزیت پایه بر ها فعالیت گیری شکل

 امکان معنای به بودن پذیر رقابت جهانی، اقتصاد در. است زندگی کیفیت بهبود و سودآوری رشد و توسعه بازار، بر تسلط

 پذیری رقابت های شاخص سالانه بررسی و تحلیل. است المللی بین بازارهای در پایدار و مناسب موقعیت آوردن دست به

 قوت نقاط و ها پتانسیل همچنین و ضعف نقاط و ها چالش یکدیگر، با کشورها رتبه مقایسه و کشور مختلف های بخش در

 اتخاذ و ها ریزی برنامه در را ها آن و نموده پررنگ و رؤیت قابل کشور گذاران سیاست برای را کشور هر در بخش هر در

 شود، می محسوب دنیا کشورهای اقتصادی رشد اهرم پذیری رقابت که آنجا از و نماید می راهنمایی آتی های سیاست

. نماید محقق را اقتصادی توسعه و رشد به دستیابی تواند می غیررقابتی و پذیر رقابت های بخش در کشور توان شناخت

 گذاری سرمایه عرصه در شفاف فضای یک با را خارجی گذاران سرمایه مختلف های بخش در رقابتی های رتبه اعلام

 (.2131محمدیان، ) نماید می ایجاد پذیری رقابت افزایش زمینه در را لازم های مشوق و مواجه

 خود تولید عوامل از ملت یک استفاده چگونگی وری بهره با مترادف را پذیری رقابت اقتصادی منظر از پورتر مایکل

 وری بهره کننده تعیین که شود می تعریف عوامل و ها سیاست نهادها، از ای مجموعه عنوان به پذیری رقابت. داند می

 دیگر عبارت به است؛ مختلف کشورهای در دسترسی قابل رفاه سطح بیانگر خود نوبه به وری بهره سطح. هستند کشورها

 رفاه درآمد، از بالاتری سطح تحصیل با یعنی باشد برخوردار بالاتری وری بهره سطح از که است تر رقابتی اقتصادی

 اهمیت رقابتی، فضای ایجاد شدن، جهانی فرایند به ورود (. برای2134، امامی) کند فراهم مردم آحاد برای را بیشتری

 قدرت افزایش آن دنبال به و موجود موانع حذف و صادرات به توجه رقابتی، بستر ایجاد دیگر، عبارتی به دارد زیادی

 های بخش رشد راستا این در. است آن به ورود و شدن جهانی بستر سازی آماده های شاخص ترین مهم از پذیری رقابت

 شدن جهانی روابط گسترش ساز زمینه داخلی بازارهای جای به المللی بین بازارهای جایگزینی با صادراتی، مزیت دارای

 بر خارجی تجارت گرایی برون سیاست و دارند معلولی و علت وابستگی پذیری، رقابت و شدن جهانی موضوع است

 معیار. شود می رفته بکار کشورها اقتصاد عملکرد تحلیل در اغلب المللی، بین پذیری دارد. رقابت زیادی تاثیر شدن جهانی

 روند بهبود و ها آزادسازی تاثیرگذاری به منجر که را مهم اقتصادی های مشخصه از برخی المللی، بین پذیری رقابت

 به تنها نه المللی بین پذیری رقابت. کند می مقایسه آن تجاری شرکای و کشور یک برای را شوند می الملل بین تجارت

 ابداع ظرفیت بنابراین ؛گیرد می بر در نیز نیستند، کردن کمی قابل که را کیفی عوامل بلکه دارد، توجه کمی عوامل

 هستند عواملی جمله از همگی فروش از پس خدمات ارزش و تولیدات کیفیت تولید، بودن تخصصی میزان تکنولوژی،

 افزایش معنای به لزوماً المللی بین پذیری رقابت بهبود. دهند قرار تاثیر تحت را کشور یک تجارت عملکرد توانند می که

 گرچه بود، تجاری فروش بهبود شاهد توان می نیز ارز نرخ بهبود شرایط در بلکه نیست، خارجی بازارهای در فروش

 و مقایسه به توان می المللی بین هزینه یا قیمت اختلاف طریق از دیگر عبارت به بماند؛ تغییر بدون صادرات عملکرد

 در ارز نرخ نقش پذیر، انعطاف ارزی نظام در کلان اقتصاد مرکزی هسته .یافت دست نسبی پذیری رقابت گیری اندازه
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 شود می تولید کشور در که کالایی قیمت اگر. است کشور کالاهای برای جهانی بازار در کشور پذیری رقابت بر تاثیر

 هایی کشور. بالعکس و شود می افزوده کشور پذیری رقابت بر یابد کاهش جهانی بازار در رقیب کالاهای قیمت به نسبت

 تورم خود، رقابتی توان حفظ برای کنند می تلاش شود می تأمین صنعتی صادرات محل از ها آن ارزی درآمدهای که

 در ها آن پذیری رقابت ها، پرداخت موازنه حفظ ضمن که نمایند تعیین چنان را ارز اسمی نرخ و کنند کنترل را داخلی

 (.2132 بورس، نما تحلیل گزارش) نشود مخدوش جهانی بازار

 مالی عملکرد-4-2

 در تجاری واحد مالی عملکرد .است مالی عملکرد درباره اطلاعات گزارش مالی، هایصورت اصلی اهداف از یکی

 زیان و سود صورتدر  مالی عملکرد درباره اطلاعات که است تجاری واحد کنترل تحت منابع از حاصل بازده برگیرنده

 مالی دوره یک در که هاییهزینه و شامل درآمدها مالی عملکرد هایصورت .شودمی ارائه جامع زیان و سود صورت و

 .شودمی گزارش جامع زیان و سود صورت و زیان و سود صورت در است شده شناسایی

 به صورت زیر ارائه شده است: مالی عملکرد دهندهتشکیل اجزای

 با بینیپیش قابلیت و مخاطره ثبات، نظر نقطه از که است هاییویژگی دارای تجاری واحد فعالیت های متعدد هایبخش

 سود صورت و زیان و سود صورت در را مالی عملکرد دهنده تشکیل اجزای جداگانه افشای امر این و است متفاوت هم

 صدور به منوط خارجی کشور یک در فروش از حاصل ازای مابه مبالغ خروج هرگاه: مثال. کندمی ایجاب جامع زیان و

 مفاهیم براساس .دارد وجود ابهام فروش با مرتبط اقتصادی منافع ورودی جریان مورد در باشد، کشور آن دولت مجوز

 (.2131 کند )حاجیها،می کمک گزارشگری اهداف به زیر قالب در مالی عملکرد صورت های مالی، گزارشگری نظری

 لزوم صورت در و کنند ارزیابی را گذشته هایدوره مالی عملکرد بتوانند آنها تا کنندگان استفاده به اطلاعات ارائه. الف

 .آتی های دوره عملکرد از آنها هایارزیابی اصلاح

 .کنند ارزیابی را مدیریت گذشته عملکرد بتوانند کنندگاناستفاده تا مدیریت مباشرت وظیفه نتایج از گزارش ارائه. ب

 هاهزینه و درآمدها گزارش

 زیان و سود صورت 

 جامع زیان و سود صورت 

-می مربوط سرمایه صاحبان آورده به که مواردی جز به سرمایه صاحبان حقوق در افزایش از عبارتست درآمد: درآمد-2

 .شود

-می مربوط سرمایه صاحبان ستانده به که مواردی جز به سرمایه صاحبان حقوق در کاهش از عبارتست هزینه: هزینه-1

 .شود

تواند پشتیبان برنامه رشد و توسعه  کند که این نیروها می ایجاد می افزایی ها، نیروی عظیم همبهبود مستمر عملکرد سازمان

ای را در این مورد اعمال  ها و مؤسسات تلاش جلو برنده های تعالی سازمانی شود. دولت ها و سازمان و ایجاد فرصت
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بدون بررسی و کسب آگاهی از میزان پیشرفت و دستیابی به اهداف و بدون شناسایی چالش های پیش روی کنند.  می

سازمان و کسب بازخور و اطلاع از میزان اجرای سیاست های تدوین شده و شناسایی مواردی که به بهبود جدی نیاز 

لرد  پذیر نیست. گیری و ارزیابی امکان اندازهدارند، بهبود مستمر عملکرد میسر نخواهد شد. تمامی موارد مذکور بدون 

کنیم  هرگاه توانستیم آنچه درباره آن صحبت می»گوید:  گیری می  کلوین فیزیکدان انگلیسی در مورد ضرورت اندازه

ر دانیم. د توانیم ادعا کنیم درباره موضوع مورد بحث چیزهایی می اندازه گرفته و در قالب اعداد و ارقام بیان نماییم می

 (.2131)فریدون، « غیر این صورت آگاهی و دانش ما ناقص بوده و هرگز به مرحله بلوغ نخواهد رسید

 

 روش تحقیق-3

در بورس  و بررسیاین تحقیق از صورت های مالی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به تحلیل 

پژوهش مورد آزمون قرار گرفته و در صورت وجود  پردازد. در پژوهش حاضر ابتدا همبستگی بین متغیرهایمی

 هدف لحاظ از پژوهش اینهای رگرسیونی چندگانه خواهیم نمود. همبستگی بین متغیرهای پژوهش اقدام به برآورد مدل

شده با  یآور جمع یها داده است. علّی -توصیفی نوع از روش و ماهیت نظر از حاضر پژوهش است. همچنین کاربردی

وارد نرم  یمورد بررس یرهایلازم بر اساس متغ یبند پس از اصلاحات و طبقه Excel2010 استفاده از نرم افزار

منظور تعیین  برای تجزیه و تحلیل مدل از تحلیل پانلی استفاده شده است. در ادامه به  است. شده Eviews 8افزارهای 

  لیمر و هاسمن انجام شده است و به Fهای  فی بودن اثرات مدل، آزمونوجود یا عدم اثرات و همچنین ثابت یا تصاد

منظور برآورد متغیرهای مستقل پژوهش از آزمون ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی استفاده شده است. همچنین نرمال 

عنی داری یا مقدار مبنای استنباط از روی سطح م بودن متغیر وابسته و پایایی متغیرها مورد بررسی قرار گرفته است.

 احتمال بوده است.

 های تحقیق تهفیا-4

 .دارد معنادار ریتاث )بازده حقوق صاحبان سهام( ها شرکت یمال عملکرد بر ارز نرخ نوسان

 باشد:ها برای آزمون فرضیه دوم به شرح زیر میجدول نتایج تجزیه و تحلیل داده

 فرضیه ها ها برای آزموننتایج تجزیه و تحلیل داده-2جدول 

 متغیر وابسته

 (سهام حقوق صاحبان بازده) یمال عملکرد

 مدل

                                    

 ضرایب متغیرهای توضیحی
خطای 

 استاندارد
-t Pآماره 

Value 

 0/001 3/222 0/196 0/634 مبدأعرض از 

 0/003 2/813- 0/125 0/343- یواقع ارز نرخنوسانات 
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 متغیر وابسته

 (سهام حقوق صاحبان بازده) یمال عملکرد

 مدل

                                    

 0/001 3/224 0/195 0/636 اندازه شرکت

 612/4 ضریب تعیین (4444/4) 112/10 احتمال()Fآماره 

 611/4 شده لیتعدضریب تعیین  123/2 آماره دوربین واتسون

 های پژوهشمنبع: یافته

و این موضوع بدین معنی است.  -101/4ی برابر است با واقع ارز نرخ نوساناتدهد که نشان می 2نتایج جدول شماره 

و همچنین از آنجایی که آماره  معکوس دارد ریتاث ها شرکت( ها ییدارا بازده) یمال عملکرد بری واقع ارز نرخ نوسانات

 یافتهباشد. از روش حداقل مربعات تعمیم دار میدرصد است از لحاظ آماری نیز معنی 2( کمتر از 4444/4) احتمال

(GLSبرای رفع ناهمسانی مدل استفاده شده است. از آن )الی  2/2بین  (123/2) واتسون -جایی که مقدار آماره دوربین

دهد رگرسیون در سطح اطمینان نشان می Fباشد خودهمبستگی بین اجزای اخلال وجود ندارد. همچنین آماره  می 2/1

 درصد 32شود. با توجه به موارد گفته شده در سطح اطمینان ز تائید میباشد، بنابراین اعتبار مدل نیدار می% معنی32

 پژوهش تایید شد. اولس درصد( فرضیه اصلی 2خطای )

 معنادار دارد. ریها تاث بر عملکرد صادرات شرکت نوسان نرخ ارز

 :6 تا 1مدل جهت براود مدل های فرضیه 

                                   
 ها برای آزمون فرضیه هانتایج تجزیه و تحلیل داده-1جدول 

 متغیر وابسته

 شرکت صادرات عملکرد

 ها

 ضرایب
 مدل

                             
      

 0/000 67/010 0/012 0/830 مبدأعرض از 

 0/000 12/914 0/030 0/373 یواقع ارز نرخنوسانات 

 0/000 14/012 0/030 0/415 شرکتاندازه 

 116/4 ضریب تعیین (4444/4) 221/28 احتمال()Fآماره 

 882/2 آماره دوربین واتسون
ضریب تعیین 

 شده لیتعد
112/4 

 های پژوهشمنبع: یافته
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 عملکرداست که نشان دهنده تاثیر مستقیم بر  111/4ی واقع ارز نرخ نوساناتدهد که ( نشان می3-0نتایج جدول شماره )

درصد است از لحاظ آماری نیز  2( کمتر از 4444/4) همچنین از آنجایی که آماره احتمال و ؛است ها شرکت صادرات

یابد. از روش حداقل به عبارت دیگر، با افزایش ارتباطات سیاسی شرکت هزینه مالی آن کاهش می ؛باشددار میمعنی

 واتسون -جایی که مقدار آماره دوربین( برای رفع ناهمسانی مدل استفاده شده است. از آنGLS) تعمیم یافتهمربعات 

دهد نشان می Fباشد خودهمبستگی بین اجزای اخلال وجود ندارد. همچنین آماره  می 2/1الی  2/2بین  (882/2)

شود. با توجه به موارد گفته شده در مدل نیز تائید میباشد، بنابراین اعتبار دار می% معنی32رگرسیون در سطح اطمینان 

 پژوهش تایید خواهد شد. دومدرصد( فرضیه اصلی  2خطای ) درصد 32سطح اطمینان 

 تحقیق جینتا-5

عنوان بخشی از مجموعه اقتصاد، تابع آن بوده  باشند که بهدهنده بازارهای مالی می ازار سرمایه در کنار بازار پول تشکیلب

رود. هایی در سازوکار آن ها میها نداشته باشند احتمال وجود معضالت و کاستیچنانچه رابطه منطقی با سایر بخشو 

شود اگرچه بیش از سه دهه پیشینه را پشت صه میلادر بورس اوراق بهادار تهران خ بازار سرمایه کشور ما نیز که عملاً

های فراوانی ها و فراز نشیبترین آن نیز بوده است، با نوسانعالسر گذاشته است لیکن در آخرین دهه عمر خود که ف

از سوی  .های اقتصادی تأثیر گذاشته استمواجه بوده که این امر بر مجموعه عملکرد بازار و رابطه آن با سایر بخش

-ستم نرخ ارز شناور بههایی است که بعد از معرفی سیدغدغه تریناثر نوسانات نرخ ارز بر اقتصاد همواره از بزرگدیگر 

-وجود آمد. این نوسانات منجر به بالا رفتن نااطمینانی نسبت به نرخ ارز و در نتیجه ایجاد اختلال در جریان تجارت می

گذاری در اقتصاد شده که این نااطمینانی منجر به خروج نهادهای شود. نوسانات نـرخ ارز باعث افـزایش ریسک سرمایه

دهد. نوسانات الشعاع خود قرار میهای اقتصادی را نیز تحتمواره ثبات و آرامش سایر بخششود و هگریز میریسک

های نرخ ارز در دهه های اخیر به یکی از مباحث کلان و بحث برانگیز در نرخ ارز منجر به این شد که بررسی آثار شوک

 ل اقتصادی، جهت اتخاذ و اجرای سیاستاکثر کشورهای در حال توسعه تبدیل شود؛ چرا که امروزه این بحث در محاف

 های مناسب نرخ ارز و به منظور نیل به ثبات کلان اقتصادی و سیاسی و دستیابی به تولید و اشتغال در حال گسترش است.
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Abstract 

The main purpose of this research is to examine the exchange rate fluctuation on the 

performance of companies listed in the Tehran Stock Exchange. In the inferential 

analysis to test the research hypotheses about the econometric model, a combined or 

combined regression model was used, taking into account all the assumptions of 

classical regression. This data is a combination of data related to different companies 

in different years and was considered as company-year observations. Fisher's statistic 

was used for the overall evaluation of the model. The data collected using Excel 2010 

software, after the necessary corrections and classification based on the investigated 

variables, were entered into Eviews 8 software, based on which the results were 

written and a model was designed from the output of this software. After the final 

analysis, all research hypotheses were confirmed using the results obtained from the 

relevant software. The results of the research showed that currency reflects the mutual 

reaction of supply and demand in a market where many buyers and sellers are present 

despite the relatively free flow of information. The turbulence of the currency market 

or political instability increases, which shows the desire of companies to choose this 

type of asset in their asset portfolio to maintain its value. 
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