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نمایند تا بتوانند با اطمینان از مراحل متناسب با وضعیت خود را اتخاذ میهای ها در طول چرخه عمر خود سیاستشرکت

کاری چرخه عمر شرکت بر رابطه اهرم مالی و محافظهتأثیر  بررسی چرخه عمر عبور نمایند. در این پژوهش به

فاده از روش حذف با استشده در بورس اوراق بهادار تهران که  یرفتهپذ شرکت 217های  حسابداری با استفاده از داده

است و  یپژوهش از نظر هدف کاربرد ینا پرداخته شده است. 2044تا  2۱۳۱در فاصله زمانی  انتخاب شدند، سامانمند

اهرم  نیپژوهش نشان میدهد که ب یجنتا استفاده شده است. رگرسیون چند متغیره روشها از  و تحلیل داده یهتجز یبرا

 یم نیا انگریدر مرحله رشد ب بیوجود دارد و با توجه به بزرگتر بودن ضر یرابطه مثبت و معنا دار یو محافظه کار یمال

 باشد. یم شتریمرحله از مراحل افول و بلوغ ب نیرابطه در ا نیباشد که شدت ا
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 مقدمه. 1

در زمان  دیبا تیریمد .رودیبقا و رشد هر شرکت به شمار م یمناسب، از عوامل اصل یمنابع مال نییشرکتها در تع ییتوانا

 یمال نیمنابع مختلف تأم ی نهیثروت سهامداران توجه کند و با توجه به هز یساز نهیشیبه هدف ب یمال نیانتخاب روش تأم

 یمال نیتأم ی نهیآورد که باعث به حداقل رساندن هز یرو یمنابع نشیگز هشرکت ب سکیمنابع بر بازده و ر نیو آثار ا

را به حداقل  هیکل سرما نهیهز ایکه بتواند ارزش شرکت را به حداکثر ممکن  یا هیبه ساختار سرما لیدل نیشود. به هم

را  بیدو مدل رق هیسرما تارساخ ی(. تئور2۱87 ،یعمران یو نجف یکردستان) .ندیگویم هیسرما نهیممکن برساند، ساختار به

(. ی)سلسله مراتب یحیو مدل ترج ستایا یمدل تواز دهد؛یارائه م یسهام یشرکت ها یمال نیتأم یها یریگ میتصم یبرا

( هی)ساختار سرما یراجع به عوامل موثر بر نسبت بده یمتضاد یها ینیشبیگاه پ ستا،یا یو تواز یسلسله مراتب یها یتئور

رشد و  یثابت مشهود(، فرصت ها یهاییدارا زانیها )م ییمشاهده دارا تیاندازه شرکت، قابل شاملعوامل  نیدارند. ا

. شوندیم یمیو سود تقس یاز بده ریغ یاتیمال ییجو صرفه سود(، یرینوسان پذسود ) سکیر ،یسودآور ،یگذار هیسرما

 نگونهیرا غالب دانسته اند. ا یتواز یموارد تئور یو در برخ یسلسله مراتب یموارد تئور یدر برخ زیگذشته ن قاتیتحق جینتا

که  یاز موارد یکیباشد.  یمورد بررس یاز نامتجانس بودن شرکت ها یناش تواندیمتناقض م جیکه حصول نتا رسدیبه نظر م

عمر واحد  یاست، چرخه  تیشرکتها و بحث نامتجانس بودن آنها حائز اهم یمال نیو ملاحظات تأم تیدر خصوص وضع

 یدارا یو اقتصاد یعمر از نظر مال یعمر، شرکتها در مراحل مختلف چرخه  یچرخه  یاست. طبق تئور یتصاداق

از  یمرحله ا ریشرکت تحت تاث کی یو اقتصاد یمال یها یژگیکه و یمعن نیهستند، بد یخاص ینمودگرها و رفتارها

شرکت، از آغاز  کی یمال یازهاین ی(. از طرف2۱8۳ ،یو عمران یعمر است که شرکت در آن قرار دارد. )کرم یچرخه 

خواهد کرد. به عنوان  رییتحقق آنها، تغ سکیرشد و ر یوجه نقد، فرصت ها دیدر تول ییبه کار تا بلوغش، بر اساس توانا

و  کنند¬یرا تجربه م یمراحل همچون رشد و افول، شرکت ها فروش با ثبات و متعادل ریثال در مرحله بلوغ نسبت به سام

 نیتأم استیو کاهش اتکا به س ینگیوفور نقد لیشود. به دل یم نیتأم یمنابع داخل قیبه وجوه نقد در اکثر موارد از طر ازین

ی م هیسرما نیاز نرخ تأم شتریب ایشده، معادل  لیتعد یگذار هیبازده سرما ای هایگذار هیعموماً بازده سرما ،یخارج یمال

 .(2۳8۳ زس،یآد) باشد

 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

کنندگان استاندارد قرار گرفته است. از  نیباز مورد توجه تدو ریاست که از د یحسابدار یها ثاقیاز م یکی یمحافظه کار

 تیکه در نها نانیعدم اطم طیتحت شرا یراهکار حسابدار کیعبارت است از انتخاب  یمحافظه کار نیو ها یولینظر گ

اثر مثبت را بر حقوق صاحبان سهام داشته باشد. از نظر باسو محافظه  نیو کمتر انجامدیب آمدهاو در هایدارائ نیبه ارائه کمتر

 ییارهایبه مع ازینقش محافظه کاری ن تی(. با توجه به اهم2۳۳7باسو،است )در مقابل سود  انهاینامتقارن ز ییشناسا یکار

مهم محافظه کاری  یژگیحسابداری دو و اتیرسد. در ادب یبه نظر م ریضرو یآن در گزارشگری مال قیبرای سنجش دق

ارزش بازار قرار گرفته است. نخست، وجود جانبداری در ارائه کمتر از واقع ارزش دفتری سهام نسبت به  یمورد بررس

 لیترازنامه ای است. دوم، تما دگاهیدعنوان شده است و معرف محافظه کاری از  (2۳۳1سهام که توسط )فلتهام اوهلسون، 

شده است  ( عنوان2۳۳7سودها است که توسط )باسو، ییانداختن شناسا قیها و به تعو انیز ییدر شناسا دنیبخش عیبه تسر

است. حسابداری محافظه کارانه منجر به کاهش جانبداری در سود و  یانیسود و ز دگاهیو معرف محافظه کاری از د

عوامل  ی(. از طرف2۱87و همکاران،  یشود. )کردستان یگذاری م هیرشد سرما طیهای گزارش شده در شرا یخالص دارائ
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ها. طبق تئوری چرخه  و چرخه عمر شرکت یباشند از جمله اهرم مال یم رگذاریشرکت ها تأث یمتعددی بر محافظه کار

 نیهستند، بد یو اقتصادی دارای نمودگرها و رفتارهای خاص یچرخه عمر از نظر مال فعمر، شرکتها در مراحل مختل

ای از چرخه عمر است که شرکت در آن قرار دارد.  رمرحلهیشرکت تحت تأث کیو اقتصادی  یهای مال یژگیکه و یمعن

چرخه عمر هستند. محققان  یدارا یاقتصاد یکند که شرکت ها و بنگاه ها یفرض م نیچرخه عمر شرکت چن یتئور

ظهور، مرحله رشد، مرحله بلوغ، مرحله  اینموده اند: مرحله تولد  نییچرخه عمر شرکت تب فیتوص یچهار مرحله را برا

رکت های نوظهور در بودن ش یررسمیغ ای( و فروش دیخر) بودن معامله رفعالیغ لیپژوهش به دل نیسکون. در ا ایافول 

شده است و از مرحله ظهور صرف نظر شده  فیبورس اوراق بهادار تهران، چرخه عمر به سه مرحله رشد، بلوغ و افول تعر

را شامل اوراق بهادار منتشر  هیساختار سرما یکند. و یم یشرکت معرف یها ییبر دارا یکل یرا ادعا هیاست. ساختار سرما

 قیداند که معمولا از طر یاجاره و ... م یقراردادها ،یتجار یبده ،یبانک یبده ،یصخصو یگذار هیسرما ،یشده عموم

ها به  یها و نسبت بده ییها، نسبت حقوق صاحبان سهام به مجموع دارا ییبه مجموع دارا یمانند نسبت بده یینسبت ها

 شود. یم یریحقوق صاحبان سهام اندازه گ

 یوعمران یعنوان نمونهکرم به قرار دادند، یو چرخه عمر شرکت را مورد بررس یمحافظه کار نیمحققان ارتباط ب یبعض

 یگذاران به مشخصه ها هی)وزن( که سرما یتیو چرخه عمر شرکت را با توجه به اهم یمحافظه کار نیب ( ارتباط2۱88)

گذاران در مرحله رشد و بلوغ به خالص  هینشان داد سرما قیقتح نیا جینتا قرار دادند. یدهند مورد بررس یشرکت م یمال

متهورانه  هیکه از رو ییدر مقابل شرکت هاکار )محافظه  یشرکت ها یعاد ریغ یاتیو سود عمل یاتیعمل یها ییدارا

ثالث و  یبحر نیموضوع صادق است. همچن نیدهند و در مرحله افول عکس ا یم یشتریب تیکنند( اهم یاستفاده م

که در مرحله بلوغ هستند  ییکه در مرحله رشد قرار دارند، نسبت به شرکت ها ییداشتند شرکت ها انی( ب2۱۳0) انیناطق

که در مرحله  ییکه در مرحله رکود هستند نسبت به شرکتها ییشرکتها نیهمچن دارند. یبه محافظه کار یشتریب لیتما

و چرخه عمر شرکت  یاهرم مال نیارتباط ب یبه بررس زین یدارند. محققان یبه محافظه کار یشتریب لیبلوغ هستند تما

بر چرخه عمر شرکت  یاهرم مال شیافزا ری( تاث2۱۳۱و روانشاد ) یعنوان مثال مراد به ،افتندیدست  یجیپرداختند و به نتا

دل ن منظور، دو اندازه از اهرم و سه میا یقرار دادند. برا یبررس شده دربورس اوراق بهادار تهران را مورد رفتهیپذ یها

چرخه عمر شرکت به  ق،یتحق نیقرار گرفت. در ا یبررس مورد استفاده تحت یاستفاده شد و سپس قوت مدل ها یتجرب

دامنه سود هر سهم و سود قبل از کسر بهره و  یرتبه بند ،یاهرم مال نوسانات ،یاهرم مال شیوابسته و افزا ریعنوان متغ

 یمزبور بر چرخه عمر شرکت بررس یارهایمربوط بودن مع زانیدر نظر گرفته شد تا م یحیتوض یرهایمتغ نوانبه ع اتیمال

در مرحله  یبه شرکت ها یا هیو مخارج سرما یمیرشدفروش، نسبت سود تقس یرهایبا استفاده از متغ یآمار نمونه گردد.

مراحل مختلف  ( بریمستقل )اهرم مال یرهایمتغ یرگذاریأثت زانیداد که م ینشان م جیشدند. نتا کیرشد، بلوغ و افول تفک

 دارند. گریکدیبا  یرشد، بلوغ، افول( ارتباط معنادارعمر )چرخه 

 یحسابدار کاری¬بر محافظه یاهرم مال ریچرخه عمر در تاث ریتاث یپژوهش بررس نیتوجه به مطالب ارائه، هدف ا با

 یبرا یپاسخ افتنیپژوهش به دنبال  نیا یبه عبارت ایو  باشد¬یشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهیپذ های¬شرکت

 :باشد¬یم ریز یسوال ها

شده در بورس اوراق بهادار تهران در مراحل مختلف  رفتهیپذ یشرکت ها یحسابدار کاری¬بر محافظه یاهرم مال ریتاث ایآ

 چرخه عمر متفاوت است؟
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 فرضیه پژوهش

 دارد. یمعنا دار ریتاث یحسابدار یو محافظه کار یاهرم مال نیپژوهش: چرخه عمر شرکت بر رابطه ب هیفرض

 پژوهششناسی  . روش3

پژوهش حاضر، توصیفی بوده و از نظر هدف کاربردی و در حیطه پژوهش های قیاسی و گذشته نگر با استفاده از داده های 

یون چند متغیره در نرم افزار استاتا کمی می باشد. برای آزمون رابطه بین متغیرها و معنی دار بودن مدل از تحلیل رگرس

 استفاده گردید. در پژوهش حاضر جامعه آماری شامل شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که جامعه

 :باشند یدبا یرز یطشرا یدارا پژوهش، باید ینا یآمار

 .اسفندماه باشد 1۳منتهی به ها آن یسال مال انیپاجهت افزایش قابلیت مقایسه،  -2

نیز در بورس حاضر  2044و تا پایان سال در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند  2۱۳۱ها قبل از سال شرکت -1

 باشند.

 طی دوره پژوهش تغییر سال مالی نداشته باشند. اطلاعات مورد نیاز آنها در دسترس باشد و -۱

 د.بیمه و بانک ها نباش ،جز شرکت های مالی -0

انجام آزمون فرضیه  جهت 2044تا  2۱۳۱از جامعه آماری در دوره زمانی  شرکت 217تعداد با توجه به شرایط ذکر شده، 

 تعیین گردید. شرکت-سال 2۱۱1پژوهش انتخاب شدند و طی دوره پژوهش حجم نهایی نمونه 

 مدل و متغیرهای پژوهش

 تبعیت از به بررسی فرضیه پژوهش پرداخته شود:زیر به   است تا از طریق مدل در این پژوهش سعی شده

 

                                                                   
                                         

 متغیر وابسته

 بر شاخص محافظه کاری .است شده استفاده هاین و گیولی مدل از محافظه کاری اندازه گیری برای حاضر پژوهش در

 میشود محاسبه زیر صورت به مزبور مدل اساس

 (1444هاین، و گیولی)
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 itACC=جمع اقلام تعهدی

 itOACC=تعهدی عملیاتیاقلام 

 itAR=دریافتنی حساب های

 itI=موجودی های مواد وکالا

 itPE=پیش پرداخت هزینه

 itAP=حساب های پرداختنی

 itTP=مالیات پرداختنی

 itNI=اقلام غیر مترقبهسود خالص قبل از 

 itDEP=هزینه استهلاک

 متغیر مستقل

 اهرم مالی: 

 .باشد یها م ییبه سر جمع دارا بلند مدت یها یهمان نسبت بده قیتحق نیدر ا یمتظور از اهرم مال

 :بدهی نسبت

بلند مدت بهره دار=نسبت بدهی یها/جمع بدهی ها ییدارا جمع  

کلی وام و اعتبار دهندگان نسبت بدهی نسبتاً کم را ترجیح می دهند. نسبت بدهی زیاد معمولاً به معنای این است که  بطور

 .شرکت برای تامین منابع مورد نیاز ناگزیر از استفاده تسهیلات بیشتری شده است

 متنغیر تعدیل گر:

( استفاده کرده 1442بلک )اندازه گیری آن از مدل  متغیرتعدیل گر پژوهش حاضر چرخه عمر شرکت می باشد که برای

 ایم.

 رشد فروش، :متغیر چهار از عمر چرخه مراحل به شرکت ها تفکیک منظور به خود پژوهش ( در1441چن )پارک و 

 مراحل به شرکتها تفکیک پژوهش، این نمودند. در استفاده سن شرکت و تقسیمی سود نسبت سرمایه ای، مخارج

 :است شده انجام زیر به صورت مذکور متغیر چهار از استفاده با افول و بلوغ رشد،

 هر شرکت ها برای سن و تقسیمی سود نسبت سرمایه ای، مخارج فروش، رشد متغیرهای از یک هر مقدار نخست-2

 میشود. محاسبه سال

 پنج طبقه به صنعت هر در آماری پنجک های از استفاده مذکور با متغیر چهار از یک هر اساس بر مشاهده ها،-1

 .میگیرند 1 تا 2بین  نمره ای (2) نگاره طبق نظر، مورد )طبقه( درپنجک گرفتن قرار به توجه با که می شوند تقسیم

 مراحل رشد، از یکی در زیر شرایط به توجه با که دست می آید به مرکب نمره ای شرکت سال هر برای سپس-۱

 :می شود طبقه بندی افول و بلوغ

 .دارد قرار رشد مرحله در باشد 14 و 21 بین نمرات مجموع که صورتی در .الف

 .دارد قرار بلوغ در مرحله باشد 21 و ۳ بین نمرات مجموع که صوتی در .ب
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 .دارد قراد افول در مرحله باشد 8 تا 0 نمرات بین مجموع نمرات که صورتی در .ج

 امتیاز دهی در مدل دوره عمر نحوه نگاره:

 

 طبقه
 سود تقسیمینسبت 

(DPR) 

 مخارج سرمایه ای

(DP) 

 رشد فروش

(SG) 

 سن

((AGE 

 5 1 1 5 اول

 4 2 2 4 دوم

 3 3 3 3 سوم

 2 4 4 2 چهارم

 1 5 5 1 پنجم

 

های نوظهور در بورس اوراق  خرید و فروش( یا غیررسمی بودن شرکت)در این پژوهش به دلیل غیرفعال بودن معامله 

 .نظر شده است به سه مرحله رشد، بلوغ و افول تعریف شده است و از مرحله ظهور صرفبهادار تهران، چرخه عمر 

 متغیرهای کنترلی

 سازی شرکتها از نظر سایر عوامل تأثیرگذار استفاده شده است. در این پژوهش از متغیرهای کنترلی زیر به منظور یکسان

برابر است با تقسیم ارزش بازار بر ارزش دفتری حقوق (:    ) هیسرمانسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان 

 صاحبان سرمایه.

 و رابطه زیر استفاده شده است: هادارایی کل طبیعی لگاریتم از شرکت اندازه گیریاندازه : جهت(Size)اندازه شرکت 

 
eeeett L LL )sssss sss ssstt 

: از آنجاییکه سود شرکت تابعی از میزان فروش می باشد بنابراین با افزایش فروش شاهد افزایش سود (Sale)فروش 

 (.1428 سونگ و وان،داشت )شرکت خواهیم بود و شرکت محافظه کاری حسابداری کمتری خواهد 

eeeett ) ))))) ))))) )))) )) 

 میانگین بازده ماهانه سهام شرکت (:Retسهام )بازده 

 

     
∑   
 
 

 
 

 پژوهشهای  . یافته4

 یافته های توصیفی

نتایج آمار توصیفی متغیرهای تحقیق در جدول آورده شده است که بیانگر پارامترهای توصیفی برای هر متغیر به صورت 

 .مجزاست
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 آمار توصیفی متغیرها 2 جدول

 سری هایداده و (شرکت 217) یمقطع هایداده ترکیب از مشاهدات تعداد است؛ ( مشخص2جدول ) در که همانگونه

است. بر اساس نتایج بدست آمده از جدول آمار توصیفی،  آمده بدست است، ترکیبی داده 2۱۱1شامل  سال( که 8زمانی )

بوده است. همچنین میانگین  128/4متوسط اهرم مالی در شرکت های نمونه مورد بررسی در طی دوره پژوهش، به میزان 

 بوده است. همچنین انحراف 01۳/4بوده و بیشترین مقدار گزارش شده برای این متغیر  401/4محافظه کاری حسابداری، 

 -سال 211شرکت در مرحله رشد و  -سال 110شرکت در مرحله بلوغ،  –سال  181بوده است.  247/4معیار متغیر برابر با 

شرکت در مرحله افول بوده است. بیشترین چولگی و کشیدگی نیز به ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام 

 تعلق یافته است.

 یافته های استنباطی

 بین همخطی میزان است. در ابتدا قبل ازبرازش الگو، شده استفاده چندگانه خطی رگرسیون از تحقیق فرضیه آزمون برای

 که است این از حاکی عملی تجربیات قرار گرفت. بررسی مورد واریانس تورم آزمون از طریق تحقیق مستقل متغیرهای

باشد یک اخطار جدی  1احتمالی است و اگر بزرگتر از اخطار  مبین وجود یک باشد، 1عامل تورم واریانس بزرگتر از  اگر

را یادآور می شود و حکایت از آن دارد که ضرایب رگرسیونی مربوطه به علت هم خطی چندگانه بصورت ضعیفی 

مستقل و کنترلی است. در این  متغیرهای بین همخطی شدید وجود عدم از حاکی آزمون این برآورد شده اند. نتایج

( و جهت تست Fهای تلفیقی و ترکیبی با روش اثرات ثابت از آزمون چاو ) خاب بهترین مدل بین دادهپژوهش جهت انت

های تلفیقی و ترکیبی با روش اثرات تصادفی از آزمون بروش پاگان و در نهایت جهت  انتخاب بهترین مدل بین داده

ات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده شد که های ترکیبی با روش اثرات ثابت و روش اثر انتخاب بهترین مدل بین داده

 ( بطورخلاصه آورده شده است:1نتایج این آزمونها در جدول )

 

 

ضریب  کشیدگی

 چولگی

انحراف 

 معیار

حداک

 ثر

نماد  مشاهدات میانگین حداقل

 متغیر

 نام متغیر

23/3  0۱/4  21۳/4  ۳۳1/4  128/4  128/4  2۱۱1 Lev اهرم مالی 

11/5  1۳/4  247/4  01۳/4  04۱/4-  401/4  2۱۱1 Cons  محافظه کاری

 حسابداری

78/4  ۱1/4  18۱/2  771/2۳  41۱/۳  01۳/20  2۱۱1 Sale فروش 

88/3  70/4  0۳1/2  74۳/2۳  1۱1/24  170/20  2۱۱1 Size اندازه 

71/5  14/2  111/1  12۳/20  12۳/4  071/۱  2۱۱1 MTB ارزش بازار به دفتری 

78/5  00/2  412/4  1۳۱/4  471/4-  4۱1/4  2۱۱1 Ret بازده سهام 

78/4  1۱/2  821/4  2 4 12۱/4  181 R مرحله بلوغ 

32/4  0۳/2  102/4  2 4 ۱۳1/4  110 T مرحله رشد 

55/4  11/2  028/4  2 4 4۳1/4  211 W مرحله افول 
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 چاو، بروش پاگان و هاسمن آزمون جینتا: 1جدول 

ها فرضیه  

 نوع آزمون

 هاسمن بروش پاگان چاو الگوی انتخابی

 معناداری آماره معناداری آماره معناداری آماره

۱1/20 فرضیه اول  4444/4  ۱1/2۳۳  4444/4  0۱/87  4444/4  الگوی اثرات ثابت 

با توجه به نتایج جدول فوق مدل های مربوط به فرضیه این پژوهش به روش اثرات ثابت برآورد گردید. قبل از برآورد 

ها، همبستگی مقطعی مدل، لازم است تا برخی از فروض اصلی زیربنائی رگرسیون شامل عدم خودهمبستگی باقیمانده

ها و ناهمسانی واریانس مورد آزمون قرار گیرد. در این تحقیق برای آزمون همبستگی مقطعی باقی مانده ها از  باقیمانده

ی این ی آماره آمده  دست  بهسطح معناداری  که آنجا ازآزمون پسران استفاده شده است. با توجه به نتایج آزمون پسران، 

خطای مورد انتظار پنج درصد است، فرض صفر این آزمون مبنی بر عدم وجود همبستگی مقطعی بین آزمون کمتر از سطح 

شود که برای رفع این مشکل از آزمون هاشل استفاده  ها پذیرفته نشده و فرض وجود همبستگی مقطعی تایید میباقیمانده

سطح معناداری  که ازآنجا( بهره گیری شد. 1441) جیوالدرگردید. برای بررسی خودهمبستگی سریالی نیز از آزمون 

ی آزمون والدریج کوچکتر از سطح معناداری پنج درصد است، لذا فرض صفر این آزمون رد شده و فرض  آمده  دستب

گردد وجهت  یک که همان وجود خود همبستگی سریالی و نشان دهنده وجود خود همبستگی مرتبه اول است قبول می

استفاده و رفع مشکل خودهمبستگی شد. در این  ((((( …Xtglsدستور ل مربعات ترمیم یافته رفع آن ازمدل حداق

پژوهش برای برآورد فرض ناهمسانی واریانس از آزمون والد تعدیل شده بهره گیری شد که نتایج حاکی از وجود مشکل 

های مناسب استفاده شود. دراین ، از مدلمنظور رفع مشکل ناهمسانی واریانسناهمسانی واریانس بود، لذا ضرورت دارد، به

استفاده  .Xt gls دستور GLSها از روش حدافل مربعات تعمیم یافته  پژوهش جهت رفع مشکل ناهمسانی واریانس

 ها رفع گردید. جداول مربوط به نتایج آزمون های مذکور بشرح زیر می باشد. گردید ومشکل ناهمسانی واریانس

 ناهمسانی واریانسنتایج آزمون  -۱جدول 

هافرضیه  
 نوع آزمون والد تعدیل شده

 نتیجه آزمون
 معناداری آماره

1۳8/۱ فرضیه اول  4444/4  وجود ناهمسانی واریانس 

 نتایج آزمون عدم خودهمبستگی سریالی والدریج -0جدول 

 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون مدل

0۳/211 مدل آماری مربوط به فرضیه اول  4427/4  وجود خودهمبستگی سریالی 

 هانتایج آزمون همبستگی مقطعی بین باقیمانده -1جدول 

های پژوهشمدل  نتیجه سطح معناداری آماره آزمون الگوی انتخابی 

1۱/01 اثرات ثابت مدل اول  4444/4  وجود همبستگی مقطعی 
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 نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پژوهش

 دارد یمعنا دار ریتاث یحسابدار یو محافظه کار یاهرم مال نیرابطه بچرخه عمر شرکت بر فرضیه پژوهش: 

 پژوهش  هیفرض آزمون جینتا: 1جدول 

1جدول   

 متغیرها

)بدون  کل شرکت ها=2۱۱1

 چرخه عمر(
مرحله رشد=110 مرحله بلوغ=181  مرحله افول=211   

ضریب

   
 tآماره 

 معنا

 داری
ضریب

   

آماره 
t 

 معنا

دار

 ی

ضریب

   

آماره 
t 

 معنا

دار

 ی

ضریب

   

آماره 
t 

 معنا

دار

 ی

عرض از 

 مبدا
412/4  ۳۳1/2  40۳/  

417/4

- 

117/1

- 

441

/4  
411/4  ۳81/2  

447

/4  
470/4  48۳/1  

440

/4  

اندازه 

 شرکت
442/4  1۳1/1  

442/

4 
448/4  214/1  

441

/4  
441/4  111/1  

441

/4  
441/4  41۳/1  

441

/4  

411/4 اهرم  ۱41/7  
444/

4 
4۳1/4  ۳72/2  

440

/4  
411/4  172/7  

444

/4  
481/4  201/1  

444

/4  

-81۱/4 فروش  
111/01

- 

444/

4 

87۱/4

- 

221/

27-  

4.4

44 

8۳1/4

- 

7۱2/

۱۳-  

444

/4  

781/4

- 

۱72/

27-  

444

/4  

778/4 بازده سهام  41۱/0۳  
444/

4 
711/4  

۱1۳/

20 

444

/4  
84۱/4  

028/

04 

444

/4  
741/4  

110/

14 

444

/4  

F ۱11/711آماره   1۱8/۳۱  1۱0/102  82/201  

سطح معنا 

 داری
444/4  444/4  444/4  444/4  

شرکتهای مورد مطالعه و –ملاحظه می شود سطح معناداری اهرم مالی در سطح کلیه سال  1همان طور که در جدول 

می  4.444و  4.444، 4.440، 4.444همچنین در سطوح مختلف چرخه عمر )مراحل رشد، بلوغ و افول( به ترتیب برابر با 

( کمتر می باشد بنابراین فرض صفر مبنی بر عدم وجود رابطه بین اهرم 4.41باشد و بدلیل اینکه از سطح خطای قابل قبول )

بنابراین می توان نتیجه گرفت که ؛ مالی و محافظه کاری حسابداری رد شده و فرض مخالف مورد پذیرش قرار می گیرد

فظه کاری حسابداری رابطه وجود دارد و از آن جایی که علامت ضریب متناظر با این متغیر )اهرم بین اهرم مالی و محا

مالی( مثبت است این رابطه به صورت مستقیم می باشد. به عبارتی با افزایش در درجه اهرم مالی محافظه کاری نیز افزایش 

 درصد مورد پذیرش قرار می گیرد. ۳1بنابراین فرضیه اول پژوهش در سطح اطمینان ؛ می یابد و بالعکس

که می  همانطور مدل معنادار می باشد. کل مدل رگرسیون به این نتیجه می رسیم که Fاز مشاهده سطح معناداری آماره 

نشان دهنده این است که کل مدل ما معنا دار است و چون در سطر زیرینش یعنی سطح معنا داری کمتر از  fدانیم آماره 

همینطور اماره دوربین واتسن در تمامی حالت ها  ؛ واست پس کل مدل در مراحل مختلف چرخه عمر معنادار است 4.41

گر مستقل هستند و بین خطاها خود همبستگی وجود د نشان می دهد که خطاها از یکدیاعدااین  ؛ وباشد یم 1.1-2.1بین 
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همبستگی بین خطاها رد می شود و می توان از رگرسیون استفاده کرد. یکی از مفروضات رگرسیون  ندارد و فرض

استقلال خطاهاست؛ در صورتی که فرضیه استقلال خطاها رد شود و خطاها با یکدیگر همبستگی داشته باشند، امکان 

 سیون وجود ندارد.استفاده از رگر

 گیری بحث و نتیجه. 5

می باشد و  درصد 1که برای متغیر اهرم مالی سطح معناداری کمتر از (، نشان می دهد 1با توجه به خروجی جدول شماره )

همچنین آزمون خی دو و سطح  بیانگر آن است که رابطه معنادار و مستقیمی بین اهرم مالی و محافظه کاری وجود دارد

و  بلوغ افول،عمر )در مراحل چرخه    یباضر بودن نشان داد که اختلاف بین 4.41این آزمون به دلیل کمتر از  معناداری

رشد( به صورت تصادفی نبوده و این تفاوت از نظر آماری معنادار است. همچنین ازمون خی دو نشان داد که شدت 

نیز  تاثیرگذاری بر رابطه بین اهرم مالی و محافظه کاری حسابداری در مرحله رشد بیشتر از مرحله بلوغ و در مرحله افول

نیز بیشتر از مرحله افول می باشد. نتایج این قسمت در خصوص فرضیه  بیشتر از مرحله بلوغ است. همچنین در مرحله رشد

باشد با یافته های پژوهش ایشان نیز شدت تاثیر را در مرحله رشد از  ی( م1428) اوویاول و دوم منطبق با تحقیق کنینگ 

 سایر مراحل بیشتر نشان داده است.

کمتر می باشد، می توان نتیجه گیری نمود که مدل ما در تمام  4.41فیشرکه از  Fهمچنین با در نظر گرفتن معناداری آماره 

شرایط چه با در نظر گرفتن مراحل چرخه عمر و چه بدون در نظر گرفتن چرخه عمرمعنادار است. این بدین معنی است که 

 یمبن هیحاصل از فرض جهیباتوجه به نت حداقل یکی از ضرایب متغیرهای مستقل و کمکی وارد شده در مدل معنادار است.

قرار  دییمورد تا که l.دارد یمعنا دار ریتاث یحسابدار یو محافظه کار یاهرم مال نیچرخه عمر شرکت بر رابطه ب "بر،

در مراحل چرخه عمر شرکت  یو اهرم مال یدرحسابدار ینقش محافظه کار تیاز اهم رانیمد شود، یم شنهادیگرفت پ

استقراض شرکت ها در مراحل چرخه عمر توجه  تیو ظرف یبده زانیشرکت به م یآترشد  ینیب شیپ یاآگاه باشندو بر

 .ندینما

 منابع و مآخذ. 7

بررسیهای  -کاری بر ارزش شرکت ی عمر شرکت و محافظه تأثیر چرخه -(2۱8۳). حامد عمرانی ،غلامرضا کرمی-2
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Abstract 
During their life cycle, companies adopt policies that are appropriate to their situation 

so that they can confidently pass through the stages of the life cycle. In this research, 

the effect of the company's life cycle on the relationship between financial leverage and 

accounting conservatism has been investigated using the data of 167 companies 

admitted to the Tehran Stock Exchange, which were selected using the systematic 

elimination method, between 1393 and 1400. This research is applied in terms of 

purpose and multivariate regression method was used to analyze the data. The results of 

the research show that there is a positive and meaningful relationship between financial 

leverage and conservatism, and due to the fact that the coefficient is larger in the 

growth stage, it indicates that the intensity of this relationship is greater in this stage 

than in the stages of decline and 
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