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 چکیده

گذاری  بر تولید در   در این مطالعه تأثیر نوسانات سرمایه
های سری زمانی  صنایع کارخانه ای ایران  بر اساس داده

و  VARو با استفاده از روش مدل 4737-4731سالانه 

VECM بدین منظور صنایع . مورد بررسی قرار گرفته است
ژی در قالب سه گروه صنایع منابع محور، صنایع با تکنولو

پایین و صنایع با تکنولوژی متوسط و بالا طبقه بندی شده 
دهد که تأثیر سرمایه گذاری بر نتایج مطالعه نشان می .اند

ارزش افزوده در گروه های مختلف صنایع ، مثبت و معنادار 
بدین معنی که  افزایش سرمایه در . از نظر آماری بوده است

افزوده صنایع کوتاه مدت و بلند مدت موجب افزایش ارزش 
 .مختلف می گردد

 JEL  :D25, E22, L16, L60, O14, O25طبقه بندی

صنایع کارخانه ای، نوسانات سرمایه : واژگان کلیدی

 گذاری، توابع عکس العمل تحریک و تجزیه واریانس

 

The Impact of Investment Shocks on the Out 
-put of Iranian Manufacturing Industries 
 
 

Abstract 
 

In this study, we have tried to estimate the 
impact of investment shocks on output in 
manufacturing industries of Iran. In this 
research, Vector Autoregressive (VAR) model is 
applied for the period starting from 1374 to 
1393. To achieve more reliable and comparable 
results, we have categorized industries into 
three groups, namely resource base, low 
technology, medium and high technology. Using 
Impulse Response Functions and Variance 
Decomposition Analysis, the results show that 
investment shocks have a significant impact on 
all three sample industrial groups. In other 
words, capital increase grows value added of 
Iranian industries in both short-run and long-run. 
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 مقدمه -1

 که است کشور هر اقتصادی مهم بخشهای از یکی صنعت،
 رشد بخش، این توسعه برای و دارد بیشتری سرمایه به نیاز

مطالعات تاریخی . بگیرد بیشتری ابشت باید گذاری سرمایه
حکایت از تاثیر تعیین کننده سرمایه گذاری بر تولید و 
اشتغال از یک طرف و ارتقا کارایی و بهره وری از طرف 

 افزایش را بیکاری گذاری، سرمایه کمبود. دیگر می گردد
 توسعه روند لذا و دهد می کاهش را ملی تولید و داده

 جدی چالشی با توسعه حالدر کشورهای در را یافتگی
رشد و توسعه پایدار مستلزم تداوم سرمایه  .سازد می مواجه

در حقیقت تاثیر سرمایه گذاری در . گذاری تولیدی است
ابتدا به صورت افزایش تقاضا و در مرحله بعد ایجاد ظرفیت 

در نتیجه سرمایه گذاری باید روند با ثبات و . تولیدی است
انع از نوسان در بخش تولید و اشتغال پایدار داشته باشد تا م

 -نشان می(  1244و 1242)4جاستینیانو و همکاران . گردد
دهند که هرگونه شوک به بهره وری نهایی سرمایه 

تاثیر مهمی ( یا به اختصار شوک سرمایه گذاری)1گذاری
برای نوسانات متغیرهای اقتصاد کلان ایجاد نموده و نقش 

ع در کشورهای مختلف داشته مهمی در نوسانات تولید صنای
؛ 1223، 1؛ مدینا و سوتو1223، 7آگویار و گپیناس. )است
در ایران بدلیل ( 1247، 6یوکسل 1244 ؛1الکداگ و آلپ

 ارزی وابستگی شدید سرمایه گذاری فیزیکی به درآمدهای
حاصل از صادرات نفت ، هر تغییر در درآمدهای نفتی 

. شور می گرددموجب نوسانات متعددی بر بدنه صنعت ک
بدیهی است هرگونه شوک از جانب درآمدهای نفتی بر 
روند واردات کالاهای واسطه ای و سرمایه ای تاثیر گذاشته 

این مشکلات . و روند تولید را با محدودیت مواجه می سازد
همراه با قوانین و مقررات پیچیده و سایر اختلات نهادی 

  تولیدی در گذاری سرمایه موجب دلسردی و کاهش انگیزه

 

 

به خصوصی بخش گذاران  سرمایهصنایع شده و موجب فرار 
گذاری  رمایهشده و یا در بخشهای غیرمولد ساز کشور خارج 
اند و این موضوع باعث ایجاد رقابت ضعیف و اندک  نموده

گردیده که منجر به ناکارایی بیشتر و عدم نوآوری سیستم 
،صص 4711تقوی و محمدی، )ست اقتصادی گردیده ا

 (. 41و43

نوسانات حجم این پژوهش در همین راستا با هدف بررسی 
که در -ن مختلف صنایع کارخانه ایرابخشهای  بر سرمایه

این مطالعه به سه گروه صنایع از نظر نوع تکنولوژی به 
آن گروه به دنبال یافتن  -شرحی که در ادامه ارائه می شود

ر آنها قابل بگذاری  سرمایهتاثیر نوسانات است که  از صنایع

   .توجه بوده است

 را صنایع توان می تکنولوژی و فناوری، معیار با کلی طور به
 :کرد تقسیم زیر دهعم گروه سه به

 گیرنده بر در عمدتًا تولیدات این: 3صنایع بر پایه منابع -الف
 این نوع در مزیت. هستند کاربر و ساده محصولات
 کشور یک در طبیعی منابع وجود از  معمولاً محصولات

 از این گروه در توان می مثال عنوان به. شود می ناشی
 ایی،موادغذ جنگلی، و کشاورزی محصولات انواع

 شیشه و مانند سیمان تولیداتی و نفت به متکی محصولات
 .برد نام

 گروه، این محصولات: 1پایین سطح صنایع با فناوری -ب
 کاری های به  مهارت نیاز تولید فرآیند در عمده، طور به

 و بوده یکسان آن محصولات از بسیاری. دارند ساده نسبتاً
 مقیاس که است ذکر شایان. قیمت است روی عمدتًا رقابت

 نساجی محصولات. نیست بزرگً  معمولا محصولات این
 این زمره در فلزی ساده محصولات و پارچه،کفش مانند

 .گیرند می قرار صنایع

 - Justiniano et al.1 

2- Marginal Efficiency of Investment 

(MEI) 

 

3- Aguiar and Gopinath3 

- Medina and Soto4 

- Alp and Elekdag5 

- Yuksel٦ 

-  Resource base۷ 

-۸ Low technology 



 

 

 

 

 

 ترکیب سهم ارزش افزوده و اشتغال از کل صنعت به تفکیک نوع تکنولوژی: 4جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نسبتاً پیچیده، سطح های فناوری به مندنیاز گروه، این محصولات تولید:  4متوسط و بالا سطح صنایع با فناوری -ج
 و پلاستیک و شیمیایی آن، تولیدات قطعات و خودرو تولید صنایع. است پیشرفته های مهارت و توسعه و تحقیق بالای

 فناوری با زمره تولیدات و محصولات الکترونیکی در صنعتی آلات ماشین و موتور تولید مانند مهندسی فرآیندهای
سهم ارزش افزوده و اشتغال صنعتی را از کل صنعت به تفکیک گروه های سه  4جدول  .گیرند می ارقر متوسط و بالا

 .گانه صنایع فوق الذکر نشان می دهد

  

 نام صنعت

4731 4731 4731 4711 

ارزش 

 افزوده
 اشتغال

ارزش 

 افزوده
 اشتغال

ارزش 

 افزوده
 اشتغال

ارزش 

 افزوده
 اشتغال

 13/73 83/71 31/77 81/73 87/77 77/74 83/78 11/11 *صنایع بر پایه منابع

 77/1 33/7 31/41 11/8 1/43 11/3 74/11 13/47 **صنایع با تکنولوژی پایین

صنایع با تکنولوژی متوسط و 

 ***بالا
31/83 31/13 37/34 83/13 14/31 11.38 38/34 88 

 433 433 433 433 433 433 433 433 کل صنعت

  

نفر کارکن و بیشتر  مرکز آمار  42محقق بر اساس داده های مستخرج از نتایج آمارگیری از  کارگاه های صنعتی محاسبات  : منبع
محصولات غذائی و انواع آشامیدنی ، توتون وتنباکو،چوب و محصولات چوبی،کاغذ  ساخت :شامل صنایع* ایران سالهای مختلف  

 ساخت منسوجات: شامل صنایع.  **پالایشگاهی، کانی غیر فلزی-یو محصولات کاغذی،انتشار ، چاپ ، فرآورده های نفت
ساخت مواد و محصولات شیمیائی،لاستیکی و :شامل صنایع***   -مبلمان و مصنوعات، بازیافت  دباغی و پرداخت چرم، ،پوشاک،

تجهیزات حمل و نقل،  وسائل نقلیه موتوری، ماشین آلات برقی، ماشین آلات غیر برقی، فلزی اساسی،فلزی فابریکی، پلاستیکی،
 پزشکی ابزار تلویزیون، و رادیو حسابداری، و اداری آلات ماشین

 

 

همانگونه که ملاحظه می شود تغییر چندانی در خصوص سهم صنایع مبتنی بر منابع و صنایع با تکنولوژی 
صنایع با بالا طی این مدت دیده نمی شود تنها از سهم صنایع با تکنولوژی پائین کاسته شده و بر سهم 

درصد از کل  61بطور کلی صنایع با تکنولوژی متوسط و بالا با حدود . تکنولوژی متوسط افزوده شده است
درصد اشتغال نقش غالب را در صنایع کارخانه ای ایران دارا می باشند و پس از آنها صنایع  11تولیدات و 

صنایع با . در رده بعدی قرار دارنددرصد شاغلین  11/76درصد تولیدات و  13/71وابسته به منابع با 
درصد سهم در اشتغال صنعتی در ردیف بعدی  7/3درصد سهم در تولید و  7تکنولوژی پائین نیز با حدود 

روش تحقیق،  سومدر بخش . پس از این مقدمه مبانی نظری و ادبیات تحقیق ارائه می گردد. قرار دارند
تیب تجزیه و تحلیل داده های تحقیق و تحلیل یافته ها به تر پنجمو  چهارمتبیین شده و در بخش های 

نتیجه گیری و پیشنهادات سیاستی بر اساس نتایج حاصل ( ششمبخش )در انتها . مورد بحث قرار می گیرند
 .از تحقیق ارائه می شوند

 
 مبانی نظری و ادبیات موضوع  -2

حتمل برای ایجاد ادوار تجاری در ، شوک های سرمایه گذاری به عنوان عواملی غیرم4332تا اواخر دهه 
محیطهای استاندارد نئوکلاسیک محسوب می شدند چرا که این شوک ها در ایجاد تغییر همزمان 

در ادبیات اقتصاد توسعه ، پژوهشگران (. 1247یوکسل، )متغیرهای کلیدی اقتصاد کلان ناموفق بوده اند 
 .عه تاکید کرده اندبر اهمیت موجودی سرمایه و حفظ ثبات آن در فرایند توس

  1- Medium and High technology 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

از نظر کلاسیک ها انباشت سرمایه عامل کلیدی رشد 
برای انباشت سرمایه نیاز به پس انداز . اقتصادی است

تمرکز آدام اسمیت به روند افزایش تولید . بیشتر وجود دارد
از طریق تقسیم نیروی کار و تخصص بوده است که این 

او سود حاصل از . به کارایی بیشتر تولید می شودمنجر 
صنعت و کشاورزی را عامل افزایش پس انداز تلقی کرد و 
آن را مسبب اصلی افزایش سرمایه گذاری و به دنبال آن 

از نظر مالتوس اگر رشد . رونق رشد اقتصادی ارزیابی نمود
جمعیت از رشد انباشت سرمایه پیشی بگیرد، سطح 

افته و در روند سرمایه گذاری اختلال دستمزدها کاهش ی
 -ایجاد شده و اقتصاد به طرف وضعیت سکون حرکت می

ریکاردو و مالتوس هر دو معتقد بودند که رشد . کند
جمعیت و انباشت سرمایه از طریق قانون بازدهی نزولی، 

از نظر استوارت میل، . رشد اقتصادی را کند خواهند کرد
کشاورزی و رشد در صورت فقدان پیشرفت فنی در 

جمعیت، به دلیل فزونی رشد جمعیت بر نرخ رشد انباشت 
سرمایه، ارزش افزوده صنایع شروع به کاهش می کند و 
در نهایت اقتصاد در شرایط عدم امکان افزایش تولید قرار 

برای  تولیدکنندگان خرد، اقتصاد از دیدگاه. خواهد گرفت

 ...و اختمانس آلات، ماشین خرید به نیاز تولید، افزایش

 یکی .دهند پاسخ جامعه درآمد از ناشی تقاضای به تا دارند

 است نئوکلاسیک مدل گذاری سرمایه الگوهای از دیگر

 سرمایه عامل از گرفته نشأت گذاری سرمایه الگو این در

 میزان برای گیری تصمیم در سرمایه قیمت است،که

 مدل .دارد فوق العاده ای اهمیت سرمایه گذاری

 می خواهد تولید، محدودیت تابع به توجه با سیکنئوکلا

 زمان طول در را خالص درآمدی جریان فعلی ارزش

 .کند حداکثر

در زمره اولین ( 4331و4333) 4گرینوود وهمکاران
محققانی می باشد که شوک های سرمایه گذاری را به 
عنوان عاملی با دوام برای توضیح شوک های 

ادل عمومی مطرح تکنولوژیکی در چارچوب مدل تع
آنها، به ارزیابی نقش شوک سرمایه گذاری در . نمودند

 . تکنولوژی را در رشد تولید کشور ایالات متحده پرداختند

در مدل آنها، دو نوع سرمایه وجود دارد که تکامل یکی از 
نتایج تحقیق آنها . در تکنولوژی است آنها معلول تغییر

بخشهای  حاکیست شوک های تکنولوژیکی، تعاریف
در تحقیقی دیگر گرینوود و . مختلف رشد را تغییر داده است

نشان دادند که این شکل از تغییرات ( 1222)همکاران 
درصد نوسانات خروجی  72تکنولوژیکی می تواند حدود 

آمریکای پس از جنگ را توضیح دهد که این مهم، نتایج 
 1در تحقیقی دیگر فیشر. تحقیق قبل را تایید می کند

  7با استفاده از مدل خود توضیح برداری ساختاری( 1226)
نشان دادند که شوک های سرمایه گذاری نقش برجسته ای 
در ادوار تجاری و تغییر در قیمتهای سرمایه گذاری در 

این تحقیقها زمانی . بخش عظیمی از نوسانات در تولید دارند
انجام شدند که بهای سرمایه گذاری مرتبط با مصرف پس 

جنگ آمریکا کاهش یافت و اینطور به نظر می رسید که از 
تولید کالاهای سرمایه ای با گذشت زمان موثرتر از قبل می 

در واقع آنها نوسانات سرمایه گذاری را با کاهش . شوند
 .ناگهانی قیمتهای نسبی سرمایه گذاری تلقی نمودند

با توجه به اهمیت موضوع، این پژوهش به دنبال یافتن این 
سرمایه گذاری در چه  شوک های ش است کهپرس

بیشتری داشته است و  اثرایران  صنعتی بخشهایی از اقتصاد
از صنایع کارخانه  اولویت سرمایه گذاری در چه بخشهایی

موضوعی که در اقتصاد صنعتی کمتر بدان  .است ای کشور
 های شوک تاثیر به طوریکه درباب. پرداخته شده است

. است نشده یافت تحقیقی صنعت دتولی بر گذاری سرمایه
در خصوص موضوع  پیشین دامنه مطالعات انجام شده

 و ندرتا صنعتیسرمایه گذاری و تاثیر آن بر رشد اقتصادی 
نتایج بعضی از این مطالعات در ادامه که  قابل توجه است

 .تشریح می گردد

به وسیله استخراج یک رابطه حسابداری ( 4332) 1اندرسون
اقتصادی و متغیرهایی که نمایانگر نرخ رشد و بین نرخ رشد 

کارایی سرمایه گذاری هستند به بررسی نقش سرمایه 
نتایج تحقیق او نشان داد . گذاری در رشد اقتصادی پرداخت

 در صورتی سرمایه گذاری نقش بیشتری را در افزایش رشد

در جهت  اقتصادی ایفا می کند که به صورت کارآمد
 افزایش

1- Greenwood et al 

2- Fisher 

  

 

3- Structural Vector Autoregression 
4- Anderson  

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

در تحقیقی دیگر . افزایش تولید، مورد استفاده قرار گیرد
به بررسی رابطه بین ( 4336)بلامستورم و همکاران 

سرمایه گذاری و رشد اقتصادی با استفاده از رابطه علیت 
نتایج تحقیق . کشور جهان پرداخت 424رنجر و برای گ

آنها حاکی از آن است که بطور کلی سرمایه گذاری 
نقش چندانی در رشد اقتصادی ندارد، در حالیکه رشد 

در . اقتصادی بر موجودی سرمایه تاثیر گذار است
تحقیقی دیگر و نتیجه ای متناقض با بلامستروم و 

ش موجودی سرمایه را نف( 4337)، چاو (4336)همکاران 
بر پنج بخش اقتصادی کشور چین نظیر کشاورزی، 
صنعت، ساخت و ساز، حمل و نقل و بازرگانی مورد 

حاصل نتایج او مبین این مهم است که . مطالعه قرار داد
بخش صنعت بیشترین نرخ بازگشت سرمایه را در بین 

همچنین . سایر بخشهای اقتصادی کشور چین دارد
نرخ  4311تا  4311ان داد بین سالهای تحقیقات وی نش

رشد سرمایه منجر به افزایش مجموع درآمد کشور چین 
 .و به دنبال آن رشد اقتصادی شده است

در مطالعات داخلی در این زمینه می توان به تحقیق 
در این تحقیق آنها . اشاره کرد( 4732)اکبریان و قائدی 

اقتصادی به بررسی اثر سرمایه گذاری در زیرساختهای 
 تحقیق نتایج. بر تولید ناخالص داخلی ایران پرداختند

 سرانه گذاری سرمایه اثر بلندمدت در که نشان می دهد

 تولید روی های اقتصادی زیرساخت در کار نیروی

 -می مثبت کار نیروی سرانه نفت بدون داخلی ناخالص
  .باشد

در بسیاری از تحقیقات انجام شده در این زمینه، از 
های سرمایه گذاری دولتی و خصوصی بطور مجزا متغیر

استفاده و جایگزین سرمایه گذاری کل شده اند که 
، نظمی و رامیرز ( 4332)مطالعات خان و رینهارت 

و  در سطح داخلی مطالعات ( 1221)و کاندنج ( 4333)
، موسوی (4711)، ستوده ملاشاهی .(4714)گرجی 

سگری و حاجی و ع( 4713)جهرمی و عبادتی فرد 
تحقیقات بطور کل  نتایج این. از آن دسته اند( 4732)

با تحقیقاتی که سرمایه گذاری کل را به  تفاوت معناداری
سرمایه گذاری در نظر گرفته  عنوان تنها متغیر شاخص

 نداشته و همگی مبین اثر مثبت و معنادار هر گونه  ،اند

 

سرمایه گذاری بر رشد اقتصادی کشورهای مورد مطالعه 
 .می باشند

 -در مشابه ترین تحقیق انجام شده با این مطالعه، می
اشاره ( 4713)توان به تحقیق سلمان پور و همکاران 

های سرمایه گذاری در این تحقیق آنها اثر شوک . کرد
در بخش مسکن و اثرگذاری آن را در ادوار تجاری در 

آنها با استفاده . بررسی نمودند 4771-4711بازه سالهای 
از مدل خودتوضیح برداری و تابع عکس العمل آنی، به 

 -این نتیجه رسیدند که سرمایه گذاری بخش مسکن می
یک  تواند تحولات آتی ادوار تجاری را پیش بینی کرده و

شوک مثبت در آن، می تواند به مدت سه سال بر روند 
 .ادوار تجاری تاثیرگذار باشد

 روش تحقیق و برآورد مدل -3

هدف این تحقیق بررسی تاثیر نوسانات موجودی سرمایه 
دراین . بر تولیدات صنعتی صنایع کارخانه ای ایران است

تحلیلی با استفاده  – پژوهش تکیه اصلی بر روش علی
اطلاعات آماری لازم از . خود توضیح برداری است ازمدل

نشریات مختلف طرح های آمارگیری از کارگاه های 

 ISICبزرگ صنعتی مرکز آمار ایران، بر اساس کدهای 
. استخراج شده است 4731 -4737طی سالهای 

همچنین داده های مربوط به نرخ ارز و قیمت نفت از 
لنامه آماری کشور و سالنامه بازرگانی بین المللی و یا سا

نیز گزارشهای سالانه و ترازنامه بانک مرکزی استخراج 
 . گردید

 -قبل از برازش مدل، آزمون ایستایی و پایایی انجام می
آزمونهای همگرایی و نیز پویایی  پس از آن. گردد

بعد از اطمینان یافتن از برآورده  .صورت خواهد پذیرفت
ل با استفاده از شدن پیش نیاز های لازم به تخمین مد

با بهره . الگوی خود رگرسیون برداری پرداخته می شود
ات موجودی گیری از توابع واکنش آنی، تاثیر نوسان

 می گرددبر تولید در دوره های بعدی پیش بینی سرمایه 
و در نهایت با استفاده از تجزیه واریانس سهم بی ثباتی 

یرهای هر متغیر در مقابل شوک وارده به هر یک از متغ
با تجزیه واریانس خطای . می شوددیگر الگو تعیین 

 پیش بینی برآورد در اثر شوک وارده به یک متغیر توسط 
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 خودرگرسیون مدل تخمین روشهای. می شودص الگوی عکس العمل مشخ را در چارچوب یک دیگر متغیرها

بنابراین لازم است که ایستایی یا مانایی متغیرها مورد بررسی . می کند تغییر داده ها ترکیب با متناسب ، برداری
 پانل برداری خودتوضیح در این تحقیق از مدل (4311) همکاران و ایکن -هولتز از این روی به پیروی از.قرار گیرد

 بر ترکیبی تحلیل و تجزیه تحقیق این اینکه به توجه با. مانایی یا نامانایی متغیرها استفاده شده است برای بررسی
 ثابت اثرات با پانل های داده از استفاده گیرد، می نظر شده در بندی طبقه صنایع برای ساله 43 های داده مبنای

 اثرات بر کشور هر ویژه اثرات که مانیز خصوص به رگرسیون تشخیص رفع مشکل عدم برای مناسب حل راه یک
 .می کند ارائه باشد، می غالب آن زمانی

 :  به صورت زیر است فرم ریاضی مدل خود رگرسیون برداری  مورد استفاده

 

 

 

 

لگاریتم ارزش افزوده صنایع    LnX ، رابطه این در

لگاریتم میزان موجودی سرمایه، LnK کارخانه ای ، 

LnL  ،لگاریتم شاخص نیروی کارLEX  لگاریتم

لگاریتم واردات کالاهای   LIMشاخص نرخ ارز ،

خطای پیش بینی شده  tµواسطه ای و سرمایه ای و 
مربوط در هر دو شکل لگاریتمی و  متغیرهای. است

تفکیک در الگوی مذکور برای تمامی  غیرلگاریتمی به
زیربخشها استفاده شد، که از این میان، فرم لگاریتمی 

تر مدل و منطقی و  متغیرها منجر به برازش مطلوب
ها و ضرایب، خصوصاً ضرایب  دار شدن آماره معنی

معی مربوط به اجزای تصحیح خطا و آزمونهای همج
گردیده است، به همین علت جهت تجزیه و تحلیل 

. ها از فرم لگاریتمی متغیرها استفاده شده است داده
لازم به ذکر است که بررسی اثر سرمایه بر ارزش 
افزوده تولید در قالب سه مدل مجزا برای صنایع کشور 

بدین صورت که کلیه صنایع . صورت پذیرفته است
یع منابع محور ، صنایع کشور در یکی از گروههای صنا

با تکنولوژی پائین و صنایع با تکنولوژی متوسط و بالا 
 . قرار می گیرند

شامل صنایع غذایی، آشامیدنی، صنایع منابع محور 
توتون، کاغذ، محصولات کاغذی، انتشارات، فراورده 

صنایع با تکنولوژی . می باشند های نفتی و پلاستیکی
غی و چرم، مبل و نساجی، پوشاک، دباپائین شامل 

می باشند و صنایع با تکنولوژی متوسط و بالا  بازیافت
 ، پلاستیک محصولات شیمیایی، لاستیک وشامل 

لات برقی و غیر آفلزات اساسی و فابریکی، ماشین 
 برقی، وسائط حمل و نقل ، تجهیزات حمل و نقل

می  ابزار پزشکیو  ریماشین آلات اداری و حسابدا
 .باشند

تجزیه و تحلیل اثرات  ،برداری های خودتوضیحدر مدل
های ایجاد شده در الگو با استفاده از  متقابل پویا از تکانه

بینی و توابع  ی واریانس خطای پیشهای تجزیه روش
واریانس،  روش تجزیه. گیرد العمل آنی صورت میعکس

علیت گرنجر یا  هبینی قدرت نسبی زنجیر خطای پیش
گیری  زایی متغیرها ماورای نمونه را اندازهدرجه برون

توان علیت گرنجر  ی واریانس را میلذا تجزیه. کند می
در این روش سهم . خارج از نمونه نام گذاری کرد

های وارد شده بر متغیرهای مختلف الگو در  تکانه
مدت و  بینی یک متغیر در کوتاه واریانس خطای پیش

العمل آنی، رفتار  توابع عکس. گردد مدت مشخص می دبلن
پویای متغیرهای دستگاه را در طول زمان به هنگام 

یک انحراف معیار را نشان  ی وارد به اندازهتکانه
با استفاده از این توابع پاسخ پویای دستگاه به . دهد می

ی واحد اعمال شده از سوی هریک از متغیرها تکانه
ا با توجه به انتقاد مذکور در بالا که ام. گردد مشخص می

ی چولسکی در مورد اهمیت ترتیب قرار در مورد تجزیه
و ( 4336)های، کوپ و همکاران گرفتن متغیرها در مدل

ی واریانس خطای رویکرد تجزیه( 4331)پسران و شین 
العمل آنی تعمیم عکسبینی تعمیم یافته و توابع  پیش

 این روش نسبت به تجزیه مزیت. یافته را معرفی کردند



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

واریانس و توابع  چولسکی آن است که توابع تجزیه
العمل آنی به ترتیب قرار گرفتن متغیرها حساس عکس
واریانس تعمیم یافته و توابع  توابع تجزیه. نیستند
العمل آنی تعمیم یافته هر دو از نمایش میانگین عکس

صه شده حاصل برداری خلا متحرک مدل خودتوضیح
اما قبل از برآورد (. 4333پسران و پسران )شوند می

مدل تعمیم یافته بایستی تصمیم گرفت که تفاضل 
ی اول متغیرها مورد استفاده قرار گیرد یا سطح مرتبه

انباشتگی اگر متغیرهای مدل با یکدیگر هم. متغیرها
انباشتگی مرتبط در تصریح مدل داشته باشند و بردار هم

نشود، در این صورت تصریح مدل برآورد شده بر  لحاظ
ی اول نتایج قابل اعتمادی را ارائه اساس تفاضل مرتبه

انباشتگی ی همبرای تعیین وجود رابطه. نخواهد داد
و ( 4332)توان از دو روش جوهانسون جوسیلیوس می

( 1224)رویکرد آزمایش مرزی پسران و همکاران 
 .استفاده کرد

با توجه به مطالعات انجام شده در این حوزه، الگوهای 
اقتصادی موجود، شرایط خاص اقتصادی ایران به عنوان 
یک کشور در حال توسعه و همچنین اهداف پژوهش 

گذاری و ارزش افزوده  حاضر، مدلی برای ارتباط سرمایه
گذاری  صنایع کارخانه ای ایران با در نظر گرفتن سرمایه

ز نهاده تولید تبیین گردیده، تا در مرحله به عنوان یکی ا
های مربوطه بوسیله این  بعدی آزمون تجربی فرضیه

 .الگوها انجام گردد

 تجزیه و تحلیل داده ها -4

روش  تحقیق این که در -  سازی الگو روش
داده های تابلویی سه  خودتوضیح برداری با استفاده از 

ه زمانی گروه عمده صنایع کارخانه ای ایران طی دور

ترکیبی از روش های  واقع در  -می باشد  4737-4731
 بین متغیرها روابط آن در و است سری زمانی و مقطعی

به این منظور در این بخش  .گیرند می قرار بررسی مورد
بعد از انجام آزمون های مقدماتی و پیش نیاز به برآورد 

 . مدل های نظری پرداخته شده است

 

 

در بخشهای پیشین گفته همانطور که  :مانایی آزمون
معمول اقتصاد سنجی در کارهای تجربی های روش شد،

 -مبتنی بر فروض ایستایی متغیرهای مورد مطالعه می
طرف دیگر اکثر سری های زمانی اقتصاد از . دنباش

 از استفاده از قبل رو این از. باشند می کلان ناایستا
ی زمانی لازم است نسبت به ایستایی و سر متغیرهای

ایستا  اصلی ایده. دگردناایستایی آن اطمینان حاصل 

 گشتاورهای ثبات به مربوط بودن متغیرها ) پایا یا مانا(

 حائز جهت این از بودن ایستا .زمانی است سری یک

ضرایب  روی آماری استنباطهای کلیه که است اهمیت
 ساکن فرض بر مبتنی رگرسیون معادلات شده برآورده

 هیچ این صورت، غیر در و است استوار متغیرها بودن

 .بود نخواهد معتبر آماری استنباطهای از یک

شین از -چو  و آزمون پسران–لین -آزمون های لوین
آزمونهای بررسی مانایی در داده های پانل  متداولترین

 ناایستایی بیانگر صفر این آزمونها فرضیه. هستند

 شده محاسبه آماره مقدار چنانچه لذا .متغیرهاست

 باشد، رایج اطمینان سطح به مربوط مقدار از بزرگتر

 نتایج. خواهد شد رد ناایستایی بر مبتنی صفر فرضیه

 و شده محاسبه آماره های مقادیر بررسی و جدول

 بر مبنی صفر که فرضیه می دهد نشان آنها احتمال

 متغیرهای کلیه یعنی می شود، رد متغیرها ناایستایی

 از اطمینان با حصول. هستند ایستا سطح در مدل

 هم آزمون انجام به نیازی دیگر متغیرها ایستایی

 رگرسیون بودن از کاذب هراس و پانلی انباشتگی

 .پرداخت مدل برآورد به وانمی ت و نداشته وجود

در این قسمت برای اطمینان از ایستایی و یا ناایستایی 
متغیرهای مورد استفاده در مدل مورد نظر، کلیه 

 –لین  – لوینمتغیرهای استفاده شده بر اساس آزمون 
 7جدول . تعمیم یافته مورد بررسی قرار می گیرد چو 

برای  چو  –لین  – لویننشان دهنده نتایج آزمون 

 .متغیرهای مورد نظر می باشد

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  غیرهای مورد نظرآزمون دیکی فولر تعمیم یافته برای تفاضل مت: 7جدول 

 

 

مقدار بحرانی در 

 %01طحس

 متغیر ADFآمار  %0مقدار بحرانی در سطح  %5مقدار بحرانی در سطح 

10/0- 49/0- 10/2- 55/0- X 

10/0- 49/0- 10/2- 90/0- EX 

10/0- 49/0- 10/2- 05/0- L 

10/0- 49/0- 10/2- 52/0- K 

10/0- 49/0- 10/2- 00/0- IM 

 

رانی از مقادیر بح چو  –لین  – لوینبا توجه به اینکه قدر مطلق آماره  ملاحظه می شود 7در جدول همانطور که 
برای کلیه متغیرها کوچکتر می باشد، لذا این چنین نتیجه گیری می شود که کلیه متغیرهای مورد مطالعه در سطح 

مبنی بر وجود ریشه واحد متغیرهای مزبور در سطح بالایی از درجه اطمینان مورد نظر رد  صفر ناپایا بوده و فرض

فولر تعمیم یافته را -دیکی  غیرهای مورد نظر آزموندر این قسمت برای تشخیص درجه انباشتگی مت .نمی شود

  .ارائه شده است 1نتایج این آزمون در جدول  .برای تفاضل مرتبه اول متغیرها تکرار می کنیم

 چو  برای تفاضل متغیرهای مورد نظر –لین  – آزمون لوین: 1جدول  

 

 متغیر ADFآمار  %0در سطح  مقدار بحرانی %5مقدار بحرانی در سطح  %01مقدار بحرانی در سطح

10/0- 49/0- 10/2- 55/9- DX 

10/0- 49/0- 10/2- 90/9- DEX 

10/0- 49/0- 10/2- 05/5- DL 

10/0- 49/0- 10/2- 55/9- DK 

10/0- 49/0- 10/2- 99/9- DIM 

 

نشانگر این است که کلیه متغیرها با یکبار ( 1جدول )برای تفاضل مرتبه اول متغیرها  چو  –لین  – لویننتایج آزمون 
های مورد برای تفاضل مرتبه اول کلیه متغیر چو -لین  -لوینچرا که قدر مطلق آماره . تفاضل گیری پایا می باشند

لذا می توان ادعا کرد که کلیه متغیرها انباشته از درجه . نظر بزرگتر از مقادیر بحرانی مربوطه در سطح یک درصد است

 .یک می باشد

  منابع محوربرای صنایع   VECMمدل 

ک بردار ی λtraceبا توجه به نتایج آزمون . انباشته استتعیین تعداد بردار هم VECMنخستین گام در تخمین مدل 

برای صنایع دسته اول مدل VECMهمچنین از بین الگوهای مطرح در مدل . هم انباشته در نظر گرفته شده است

ارزش افزوده تولید صنایع . برگزیده شده است VARعرض از مبدأ و روند در بخش تصحیح خطا و بدون روند در 

برآورد شده برای صنایع  VECMمدل . شودا میبه مقدار بلند مدت خود همگر -31/2منابع محور با ضریب تعدیل 
 :خواهد بود 6و  1جداول منابع محور بصورت 

 

یافته های تحقیق بر اساس اطلاعات آماری مستخرج از طرح های آمارگیری از کارگاه های بزرگتر از ده نفر کارکن، : منبع
 مرکز آمار ایران، سالهای مختلف

 آمار مرکز کارکن، نفر ده از بزرگتر های کارگاه از آمارگیری های طرح از مستخرج آماری اطلاعات اساس بر تحقیق های یافته: منبع

 مختلف سالهای ایران،

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  VECMنتایج برآورد الگوی : 1جدول 

 

 
     

 ضرايب

 مقدار  -32/1 89/1 -11/1 -01/1 -10/1

92/1- 98/0- 98/1- 9/1 08/1 t-stat 

 

5β4β3β2β1β

LIM LEX LL LK LX ضرایب بلند مدت 

 مقدار -85/1 +01/1 +10/1 -11/1 11/1

98/1 9/1- 90/2+ 19/3+ 55/2- t-stat 

 

 برای صنایع با سطح تکنولوژی پائین   VECMمدل 

در صنعت دوم که صنایع با تکنولوژی پائین هستند یک بردار هم  λtraceبا توجه به نتایج آزمون 

در این صنعت مدل عرض از VECMهمچنین از بین الگوهای مطرح در مدل . انباشتگی وجود دارد

ارزش افزوده این صنایع به ترتیب با . برگزیده شده است VARون روند در و بد ECمبدأ و رونددر 

برآورد شده برای  VECMضرایب مدل . شودبه مقدار بلند مدت خود همگرا می -33/2ضریب تعدیل 
 :خواهد بود 1و  3جداول به صورت  با تکنولوژی پایینصنایع 

   VECMنتایج برآورد الگوی : 3جدول 

 

     
 ضرايب

 مقدار  -105/1 -15/1 -110/1 112/1 -12/1

02/1- 2/03 31/3- 09/2- 30/5- t-stat 

 

5β4β3β2β1β

  VECMبا تکنولوژی پائین با استفاده از الگوی برآورد ضرایب بلند مدت صنایع : 1جدول 
 

LIM LEX LL LK LX ضرایب بلند مدت 

 مقدار -89/1 -110/1 1119/1 119/1 19/1

98/0 9/0 2/9 91/1- 30/5- t-stat 

 

 

 

 VECMفاده از الگوی برآورد ضرایب بلند مدت صنایع منابع محور با است: 6جدول 

 

 آمار مرکز کارکن، نفر ده از بزرگتر های کارگاه از آمارگیری های طرح از مستخرج آماری اطلاعات اساس بر تحقیق های یافته: منبع

 مختلف سالهای ایران،

 آمار مرکز کارکن، نفر ده از بزرگتر های کارگاه از آمارگیری های طرح از مستخرج آماری اطلاعات اساس بر تحقیق های یافته: منبع

 مختلف سالهای ایران،

 آمار مرکز کارکن، نفر ده از بزرگتر های کارگاه از آمارگیری های طرح از مستخرج آماری اطلاعات اساس بر تحقیق های یافته: منبع

 مختلف سالهای ایران،

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  VECM: برآورد ضرایب بلند مدت صنایع با تکنولوژی بالا و متوسط با استفاده از الگوی 42جدول 
 

 بالا و متوسطبرای صنایع با سطح تکنولوژی   VECMمدل 

برگزیده شده  VECMاز میان الگوهای مطرح در  VARو بدون روند در  ECالگوی عرض از مبدأ و رونددر 

ارزش افزوده صنایع این  .انباشته استاین صنایع دارای یک بردار هم λtraceبا توجه به نتایج آزمون . است
وقفه بهینه نیز در این مدل صفر در نظر . شودبه مقدار بلند مدت خود همگرا می -33/2بخش با ضریب تعدیل 

 .برآورد شده برای صنعت به صورت زیر خواهد بود VECMمدل . شودگرفته می

 
  VECMنتایج برآورد الگوی : 3جدول 

 

 ضرایب      

 مقدار  -89/1 -32/1 110/1 118/1 19/1 -110/1

09/0- 3 39/3 2/2 39/3- 39/5- t-stat 

 

5β4β3β2β1β0β

 آمار مرکز کارکن، نفر ده از بزرگتر های کارگاه از آمارگیری های طرح از مستخرج آماری اطلاعات اساس بر تحقیق های یافته: منبع
 مختلف سالهای ایران،

LIM LEX LL LK LX ضرایب بلند مدت 

 مقدار -88/1 129/1 110/1 11/1 11/1

88/0 99/0 09/0 3 39/1- t-stat 

 

 آمار مرکز کارکن، نفر ده از بزرگتر های کارگاه از آمارگیری های طرح از مستخرج آماری اطلاعات اساس بر تحقیق های یافته: منبع
 مختلف سالهای ایران،

 یافته ها تحلیل -5

نتایج حاصل از اثر بروز یک انحراف معیار   4در نمودار 

 حقیقیارزش افزوده شوک در کلیه متغیرهای سیستم بر 

در این نمودارها، محور . شده است نشان داده صنایع

عمودی بیانگر اثر شوک متغیر های  تحقیق شامل تولید، 

موجودی سرمایه، نیروی کار، واردات کالاهای سرمایه 

ی و نرخ ارز بوده و محور افقی طول دوره زمانی اثر ا

با توجه به اینکه داده های  مورد . شوک را نشان می دهد

استفاده از نوع سالانه هستند لذا زمان اثر شوک در محور 

با توجه . افقی نیز به صورت سالانه نشان داده شده است

، شوک سرمایه بر تولید را 4-تا ج 4-به نمودارهای الف

توان از مهمترین و موثرترین شوکهای وارد شده بر  می

نکته قابل توجه این است که اثر . تولید به حساب آورد

شوک سرمایه بر تولید تقریبا به صورت تصاعدی و 

به این معنا که با گذشت زمان اثر شوک . فزاینده است

 .شود های سرمایه بیشتر از قبل نمایان می

 

نشان می دهد که اگر یک شوک مثبت . الف 4نمودار 

منابع حد انحراف معیار بر تولید صنایع به میزان یک وا

پس از دو سال رکود، موجب رونق در  ،وارد شودمحور 

این گروه از صنایع می شود و این دوره رونق اثر خود را 

 -حفظ کرده و تبدیل به یک اثر دائمی و بلندمدت می

مبین این نکته است که نتیجه نسبتا . ب 4نمودار .  شود

مشابهی نیز در مورد اثر شوک مثبت سرمایه گذاری بر 

با این . شود تولید صنایع با تکنولوژی پایین دیده می

تفاوت که در سال اول شوک وارد بر سرمایه تاثیر 

ر تولید صنایع ندارد و با گذشت زمان اثر شوک چندانی ب

بیشتر از قبل نمایان می شود و این وضعیت تا پایان 

از پایان سال . ادامه می یابد( با شیب ملایم)سال پنجم 

پنجم روند تاثیرگذاری آن مانا شده و همراه با شیبی 

تند، تاثیری تصاعدی بر تولید صنایع مذکور خواهد 

   .گذاشت

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

از . ارایه شده است 4العمل عکس -اقتصاد با استفاده از توابع تکانهآثار نهایی این تکانه بر متغیرهای مهم  44در جدول شماره 
العمل درصد  قام ارایه شده در محور جدول عکسآنجا که متغیرهای مدل به شکل انحراف لگاریتمی از مقادیر باثباتشان هستند، ار

 .دهد تغییرات متغیرها را نشان می

 

 

 

 

 

نشان می دهند که اثر شوک مثبت . ج 4نمودار 

تا  با تکنولوژی بالا و متوسط،سرمایه در تولید صنایع 

و پس از یک دوره دو ساله  صعودیپایان سال اول 

قریبا به طور یکنواخت سکون،  از آغاز سال چهارم ت

نیز ( ساله1دوره )صعودی می باشد و در بلند مدت 

روند تاثیرگذاری شوک سرمایه مانا بوده و با شیبی 

در مجموع نتایج  این نمودارها حاکی .  تند ادامه دارد

شوک موجودی سرمایه بر اثر از این است که 

یدات رشد تول ، منجر بهتولیدات صنایع هر سه گروه

دلیل این مهم به کلیه . شده استاین صنایع 

کالاهای صنعتی بر می گردد که در هر گروه از این 

بدین مفهوم که صنعت با . صنایع تولید می شوند

موجودی سرمایه به عنوان کالای مکمل محسوب 

به عبارت دیگر با افزایش موجودی . می گردند

 صعودی سرمایه، در بلند مدت تولید صنعتی نیز سیر

صنایع منابع محور به شوک سرمایه  واکنش تولید:4-نمودار الف

  

 

من  : ی                               م     

       م     م    ی         ن م   م   مس          ی  ه

 -افزایش تولید تداوم مید و این خود را آغاز می کن
 .ابدی

 واکنش تولید صنایع با تکنولوژی پایین به شوک سرمایه :  4-بنمودار 

 

ی                               م    : من  

      م     م    ی         ن م   م    مس          ی  ه

 

به واکنش تولید صنایع با تکنولوژی متوسط و بالا :  4-جنمودار 
 شوک سرمایه

 

                      م     ی        : من  

      م     م    ی         ن م   م    مس          ی  ه

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 های وارده بر سایر متغیرهای مدل ک به شو( کل صنعت)ارزش افزوده تولید واکنش شاخص : 44جدول

 

 

    نش نس ت

 L   شوک 

   نش نس ت 

 Kشوک    

    نس ت    نش

 EXشوک 

 نس ت    نش

 IMشوک    

 050/0 242/0 621/0 0 م        نش د  ه د م

 020/0 242/0 272/0 06/0   ش  ین م        نش

 2 2 4 2   ش  ین    نش د  ه

 050/0 620/0 222/0 2/0 د  ه   ل60   د  م  ن  ن    نش

 نفر ده از زرگترب های کارگاه از آمارگیری های طرح از مستخرج آماری اطلاعات اساس بر تحقیق های یافته: منبع
 مختلف سالهای ایران، آمار مرکز کارکن،

شود یک تکانه مثبت نرخ ارز به ارزش  فرض می 
افزوده تولید به اندازه انحراف معیاری به اندازه یک 

ارزش افزوده تولید . واحد به سیستم اقتصادی وارد شود
با وارد شدن یک . یابد درصد افزایش می41به میزان 

اندازه یک واحد انحراف معیار از طرف  تکانه مثبت به
متغیر واردات کالاهای سرمایه ای،  ارزش افزوده به 

همچنین هنگامی که . یابد درصد افزایش می 6میزان 
یک تکانه مثبت در اثر انباشت سرمایه به ارزش افزوده 
تولید به اندازه یک انحراف معیار به سیستم اقتصادی 

درصد  11به میزان  وارد شود، ارزش افزوده تولید
در نهایت هنگامی که یک تکانه . یابد افزایش می

مثبت در اثر بهبود اشتغال و بهره وری نیروی کار به 
ارزش افزوده تولید به اندازه یک انحراف معیار به 
سیستم اقتصادی وارد شود، ارزش افزوده تولید به 

 .یابد درصد افزایش می 12میزان 

اکنش آنی که گاه حسابداری تجزیه واریانس در کنار و
شود روش مهمی برای بررسی ها نیز نامیده میتکانه

در این . آیدعملکرد پویای بین متغیرها به شمار می
خطای پیش بینی اثر هر متغیر بر متغیرهای  روش

در جداول . دیگر را در طول زمان اندازه گیری می شود

مشخص شده،  S.E، ستون اول که با 41سه گانه 
ی پیش بینی متغیّرهای مربوطه را طی دوره های خطا

به این علتّ که این خطا در . مختلف نشان می دهد
هر سال بر اساس خطای سال قبل محاسبه می شود و 
منبع این خطا تغییر در مقادیر جاری و تکانه های آتی 

تجزیه نتایج . است، طی زمان افزایش می یابد
 .رائه شده استا 41واریانس نیز در جداول سه گانه 

 

 

نشان می دهد که شوک سرمایه  41-جدول الف
گذاری بیشترین سهم را در تغییرات ارزش افزوده 

بطوریکه در پایان . صنایع منابع محور، دارا می باشد
درصد از تغییرات ارزش افزوده این  1/17دوره چهارم 

نشان  41-جدول ب. گروه از صنایع را توجیه می کند
نایع با تکنولوژی پایین نیز پس از می دهد که در ص

درصد،  1/13پایان دوره چهارم، متغیر سرمایه با 
بیشترین سهم را در تغییرات ارزش افزوده این گروه از 

نشان می دهد که  41-جدول ج. صنایع دارا می باشد
شوک واردات کالاهای واسطه ای و سرمایه ای 

با  بیشترین سهم را در تغییرات ارزش افزوده صنایع
بطوریکه در . تکنولوژی متوسط و بالا، دارا می باشد

درصد از تغییرات ارزش افزوده  1/76پایان دوره چهارم 
بیشترین . این گروه از صنایع را توجیه می کند

تاثیرپذیری از شوک نرخ ارز در بین گروه های سه 
گانه صنایع مورد مطالعه در این تحقیق، مربوط به 

وسط و بالا می باشد؛ یعنی بیش صنایع با تکنولوژی مت
درصد از تغییرات ارزش افزوده در این گروه از  41از 

 -این صنایع مربوط به تکانه های های نرخ ارز می
 .باشد

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         

   نابع محورتجزیه واریانس تغییرات صنایع م:  41-الف جدول

 Pe S.E. واردات نرخ ارز سرمایه نیروی کار 

1 ۰۱۱/۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

2 ۰۲٥/۰ ۱۲/۰ ۹/۱۹ ۲/۳ ۱/۱۸ 

3 ۰۲۹/۰ ۱٤/۰ ۲۱ ۹/۳ ٥/۱۹ 

4 ۰۳۳/۰ ۱۳/۰ ٥/۲۳ ۳/٥ ۲/۲۱ 

 

 های طرح از مستخرج آماری اطلاعات اساس بر تحقیق های یافته: منبع

 سالهای ایران، آمار مرکز کارکن، رنف ده از بزرگتر های کارگاه از آمارگیری

 مختلف

 تجزیه واریانس تغییرات صنایع با تکنولوژی پایین:  41-ب جدول

 
Pe S.E. واردات نرخ ارز سرمایه نیروی کار 

1 ٤٤۳/۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

2 ۸۸۸/۰ ۱٤/۰ ۸/۲۳ ۸/٥ ٦/۲۱ 

3 ۰۷۷/۰ ۱٦/۰ ۱/۲٦ ۳/٦ ۲۲ 

4 ٤٦٤/۰ ۱۳/۰ ۲/۲۷ ۷/٤ ٦/۲۳ 

 

 های طرح از مستخرج آماری اطلاعات اساس بر تحقیق های یافته: منبع

 سالهای ایران، آمار مرکز کارکن، نفر ده از بزرگتر های کارگاه از آمارگیری

 مختلف

 تجزیه واریانس تغییرات صنایع با تکنولوژی متوسط و بالا:  41-ج جدول

Pe S.E. واردات نرخ ارز سرمایه نیروی کار 

1 ٤۱٤/۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

2 ۰۱۳/۰ ۰۹/۰ ٤/۲۲ ۳/۱٤ ۳٦ 

3 ۰۷۷/۰ ۰۹/۰ ٥/۲۳ ۷/۱٤ ۷/۳٦ 

4 ۰٥٥/۰ ۱/۰ ۷/۲۳ ٤/۱٤ ۸/۳٦ 

 

 های طرح از مستخرج آماری اطلاعات اساس رب تحقیق های یافته: منبع

 سالهای ایران، آمار مرکز کارکن، نفر ده از بزرگتر های کارگاه از آمارگیری

 مختلف

در شاخص کل صنعت همچنین نتایج تجزیه واریانس 
این نتایج درصد مشارکت هر . ارائه شده است  47جدول 

ح تغییرات متغیر های متغیرها را در توضییک از تکانه
با توجه به اینکه خطا . دهدارزش افزوده صنایع نشان می

در هر سال براساس سال قبل محاسبه می شود لذا طی 
منبع این خطا . یابدمورد بررسی همواره افزایش می دوره

 .تغییر در مقادیر جاری و تکانه های آتی آن است

 (کل صنعت)نتایج  تجزیه واریانس متغیر ارزش افزوده تولید : 47جدول 

 

Pe S.E. واردات نرخ ارز سرمایه نیروی کار 

1 ۰۲۳/۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 

2 ٤۳٤/۰ ۸۸۳/۰ ٥۲٥/٥٥ ۸۱٦/۰ ۱۱۱/۱٥ 

3 ۰۳۹/۰ ۰۹۹/۰ ۲۷۹/۲۹ ۸۷۸/۱ ۲۲٦/۱۹ 

4 ٤٤۳/۰ ۰۹۳/۰ ٤٥٤/۳٤ ٥۷٤/۲ ۷۰۷/۲۱ 

5 ٤٤٤/۰ ۸۸۸/۰ ٥۹۳/۳۸ ٤٥٥/۳ ۳٦۹/۲۱ 

6 ٤٤٥/۰ ۰۹/۰ ۱٦۱/۳۸ ۳۱۹/٤ ۱٤۲/۲۱ 

7 ٤٤٥/۰ ۸۸۸/۰ ٤۷٤/۳۸ ٤٤٤/٤ ۹۲۳/۲۰ 

8 ٤٤٦/۰ ۸۸۸/۰ ۲۷۸/۳۸ ٤٤۱/٥ ۸۱۳/۲۰ 

 

 های طرح از مستخرج آماری اطلاعات اساس بر تحقیق های یافته: منبع

 سالهای ایران، آمار مرکز کارکن، نفر ده از بزرگتر های کارگاه از آمارگیری

 مختلف

مشخص شده، خطای  S.E، ستون اول که با 47در  جدول 

مربوطه را طی دوره های مختلف پیش بینی متغیّرهای 

نتایج جدول نشان می دهد، خطای پیش . نشان می دهد

 271/2و در دوره دوم  217/2بینی در دوره اول به اندازه 

ستون های بعدی . بوده و در طی زمان افزایش یافته است

درصد واریانس ناشی از تغییر ناگهانی یا تکانه مشخص را 

 21/2ییرات این شاخص،در دوره دوم تغ. نشان می دهد

درصد مربوط به  31/41درصد مربوط به تکانه نیروی کار، 

درصد مربوط  1/2، (انباشت سرمایه)تکانه سرمایه گذاری

درصد مربوط به تکانه واردات  34/41به تکانه نرخ ارز، 

بنابراین متغیرهای شوک . کالاهای سرمایه ای بوده است

ای و سرمایه ای سرمایه و شوک واردات کالاهای واسطه 

بیشترین سهم در تاثیرگذاری بر تولید صنعتی را در کوتاه 

 .مدت  دارا می باشند



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

همچنین این جدول نشان می دهد دو متغیر مذکور، به 

درصد، بیشترین سهم در  12درصد و  71ترتیب با 

ان دوره پای)تاثیرگذاری بر تولید صنعتی را در بلندمدت نیز 

بنا براین اگرچه سهم شوک های . دارا می باشند( هشتم

متغیرهای واردات کالاهای واسطه ای و سرمایه ای و نرخ 

ارز در تاثیرگذاری بر صنایع، یک روند صعودی را طی 

کرده است ولی میزان سهم شوک های وارده از جانب 

 . حجم سرمایه از روند فزاینده تری برخوردار است

 گیرینتیجه -6

در این مطالعه به بررسی اثر شوک سرمایه بر ارزش 

های سری  افزوده تولید در صنایع کشور بر اساس داده

 VARو بر اساس روش مدل 4737-4731زمانی سالانه 

بدین منظور صنایع در . پرداخته شده است VECMو 

قالب سه گروه صنایع منابع محور، صنایع با تکنولوژی 

ولوژی متوسط و بالا طبقه بندی پایین و صنایع با تکن

ابزارهایی که برای این منظور به کار گرفته شده  .شدند

عبارتند از توابع عکس العمل تحریک و تجزیه واریانس 

 شوک هابرای تحلیل اثر  Stataکه با کمک نرم افزار 

 .استفاده شدند

دهد که در کوتاه مدت برآوردهای انجام شده نشان می

ش افزوده هر سه گروه صنایع دارای شوک سرمایه بر ارز

اثر معناداری بوده و افزایش سرمایه به طور چشمگیری 

همچنین نتایج تابع . بخشددرآمد صنایع را بهبود می

دهد تکانه مثبت سرمایه عکس العمل تحریک نشان می

در بلند مدت، تولید این صنایع را به صورت چشمگیری، 

ی در صنعت باید در افزایش خواهد داد لذا سرمایه گذار

اولویت سرمایه گذاریهای دولت و بخش خصوصی قرار 

گیرد تا در بلند مدت تولید صنعتی رونق یافته و به تبع آن 

همچنین نتایج تجزیه  .اشتغال در این حوزه افزایش یابد

واردات کالاهای  شوک سهمکه  می دهدنشان واریانس 

. بوده است دزیاسرمایه ای و واسطه ای بر تولیدات داخلی 

این یافته نشان می دهد که رشد توسعه صنعتی ایران 

 شدیدا متاثر از واردات کالاهای واسطه ای و سرمایه ای

لذا پیشنهاد می شود دولت با ارائه تسهیلات . می باشد

 لازم برای واردات کالاهای واسطه ای و سرمایه ای، بستر 

 

 و انگیزه سرمایه گذاری در بخش صنعت کشور را

قوانین سرمایه گذاری، آورده و با ایجاد ثبات در فراهم 

 .از بروز شوک های منفی جلوگیری کند
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