
نسبتهاى مالى صنعت برقدر سال ١٣٧٨ 
 

دفتر مطالعات مالى و حسابدارى مديريت (١) 
 
 
 

ــرق خوزسـتان و  ميانه ، حد متوسط بالاو پايين نسبتهاى مالى، براى شرکتهاىبرق منطقهاى، سازمان آب و ب
سازمان مديريتتوانير از سال ٧٢ تا ٧٧ در نشريات شماره ١٧ و ٢٣ حسابدارىبرق درج شده است. در اين شماره 
ـــده درصورتهــاى مــالى ســال ٧٧  نسـبتهاى مذکـور براىسـالهاى ٧٧ و ٧٨ بـا توجـه بـه اصلاحـات انجـام ش

شرکتها، محاسبه و ارائه شود. 
 
 
  

نسبتهاى مالى 
ــــزار مناســـبي جـــهت  امــروزه نســبتهاي مــالي اب
ارزيابيعملكرد مالي شرآتهامحسوب ميشود. اين 
ـــــــي نظــــــير  نســـــبتها توســـــطگروههاي مختلف
ــــران اســـتفاده  ســرمايهگذاران، اعتبــاردهندگان ومدي
ميشود. ولي بايد توجه داشت آــه اسـتفادهمحض از 
ــــه  نســبتها صحيــح نيســت زيــرا ايــن نســبتها ب
تنهاييداراي محدوديتها و نارساييهايي هستند آه 
بيتوجـهيبدانها موجـب گمراهـي اســـتفادهآنندگان 

ميشود. 
شـايان ذآـر اســـت آــه بررســي نســبتهاي مــالي 
ـــــه بــــا  شـــرآتهازماني مفـــهوم پيـــدا ميآنـــد آ
ــوب صنعتمربوطـه و يـا بـا گذشـته  استانداردهاي مطل
مقايسـه شـود. بـا توجـه بـه پيچيـــدگيهايمحاســبه 
اســتانداردهاي مطلــوب، معمــولا توصيــــه ميشـــود 
آهنسبتهاي مالي شرآتها با نســبتهاي متوسـط 

صنعت مقايسهشوند.(٢) 
ـــه  البتــه اســتفاده از نســبتهاي متوســط صنعــت ب
منظورارزيابي عملكرد يك شرآت ميتواند گمراهآننــده 
باشد، زيــرادر يـك صنعـت نـاموفق تشـابه نسـبتهاي 
مالي شرآت با نسبتهاي متوسط صنعت بـه معنـي 
عملكرد قابل قبول شرآتنيست و تنها ميتوان نتيجه 
ـــرد  گرفـت آـه عملكـرد مديريتشـرآت، مشـابه عملك

مديريت ساير شرآتهاي صنعتميباشد. 
جــدول شــماره ١ نســبتهاي مــــالي شـــرآتهاي 
برقمنطقهاي، سازمان آب و برق خوزستان و ســازمان 
ــــان  مديريتتوانـــير را بـــراي ســـالهاي ٧٧ و ٧٨ نش

ميدهد. 
جـدول شـــماره ٢ ميانــه، حــد متوســط بــالا و پــايين 
ــهاي و  نسبتهايمالي را براي شرآتهاي برق منطق

سازمان آب و برقخوزستان نشان ميدهد. 
ــر اسـت آـه بـا توجـه بـه مـاهيت سـتادي و  شايان ذآ
ــهاي در  متفاوتسازمان توانير با شرآتهاي برق منطق
محاسـبه ميانـه وحـدود متوسـط نســـبتهاي مــالي، 

سازمان توانير از سرينسبتها حذف گرديد. 
همانطور آه ملاحظه ميشود ميانه نسبتهاي جاري 
ــــب برابـــر ١/٠٥ و٠/٨١  وســريع در ســال ٧٨ بــه ترتي
ميباشــد آهنســــبت بـــه ســـال ٧٧ (١/١٦ و ٠/٩٣) 
آـــاهش دارد. بـــا آـــاهش ايننســـــبتها در واقــــع 

بستانكاران تامين خود را از دست خواهندداد.  
ــي بـه حقـوق صاحبـان  ميانه نسبتهاي بدهي و بده
سـهام درسـال ٧٨ بـــه ترتيــب برابــر ٣٣/٢١ و ٤٩/٧٧ 

ميباشد آه نسبتبه ســال ٧٧ قـدري افزايـش يافتـه 
است. 

ميانه نسبتهاي گردش داراييها و داراييهاي ثـابت 
ــر ٠/٢٤ و ٠/٣٣ ميباشـد آـه  درسال ٧٨ به ترتيب براب
ــه ازاي يـك  نسبت بهسال ٧٧ به دليل افزايش فروش ب
ــا داراييهـاي ثـابت) افزايـش يافتـه  واحد از داراييها(ي

است. 
ميانه گردش سرمايه جاري در ســال ٧٨ بمـيزان ١/٨١ 
ميباشـد آـه نســـبت بــه ســال ٧٧ (٢/٣٠) آــاهش 
داشته است.لازم به ذآر است آه با توجه به اينكه در 
سال ٧٨(٣) نسبتگردش سرمايه جــاري شـرآتهاي 
برق منطقهاي مازندران،بــاختر، خراسـان ، هرمـزگان و 
سازمان آب و برق خوزستان درمقايسه با نســبتهاي 
سـاير شـرآتها نامتعـــارف ميباشــد جهتمحاســبه 
ميانــــه و حــــدود متوســــط از ســــــري نســـــبتها 

حذفگرديدهاند. 
دوره وصـول مطالبـات نـيز از ١٠١ روز در ســـال ٧٧ بــه 
ــه وضعيـت بـهتري را  ٩٢روز در سال ٧٨ آاهش يافته آ

نشانميدهد. 
ـــازده فــروش خــالص،  ميانـه بـازده فـروش ناخـالص ، ب
ــه ترتيـب  بازدهحقوق صاحبان سهام و بازده داراييها ب
ــي باشـد  بميزان(١/٤٢) ، (٢/٦٥) ، (٠/٤١) و(٠/٢٩) م
آه نسبت بهسال ٧٧ به دليل زيان شــرآتها آـاهش 

يافته است. 
شايان ذآر است آــه نسـبتهاي مـالي جـهت نشـان 
ــادي نقـش مـهمي را  دادننسبتهاينامتعارف و غيرع
ايفا ميآنند ودر امــر شـناخت زمينـههاي مسئلهسـاز 
ــه دليـل نـاهمگون  سودمند ميباشند. دراين بررسي ب
بــودن نحــوه بحســاب گرفتــــن اقـــلامدر شـــرآتها، 
نسبتهاينامتعارفي ملاحظه مــيگردد. جـهترفع آن 
در نظــر اســت در شــمارههاي آينــــده بـــا اســـتفاده 
 ? ازصورتهاي مالي تعديــل شـده شـرآت هـا، مجـدد

اين نسبتهامورد بررسي قرار گيرد.  



 
 

منابع: 
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و حسابرسي سازمان حسابرسي 
-مديريت مالي - جلد اول (چـاپ دوم) - ترجمـه و تـاليفدآتر رضـا شـباهنگ - مرآـز تحقيقـات تخصصـي حسـابداريو 

حسابرسي سازمان حسابرسي 
-مديريت مالي ترجمه دآترحسين عبدهتبريزي - پرويزمشيرزاده مؤيدي 

-مديريت مالي - عليرضا مصطفوي مقدم 
-مديريت مالي - ترجمه و تاليف دآتر حميدرضا وآيليفرد- مسعود وآيليفرد 

-هشدارهايي در استفاده از نسبتهاي مالي جهتتصميمگيريهاي اقتصادي - مجيداسماعيلپور -  
ماهنامه حسابدار - تير ١٣٧٧ 

 
 .Arthur Anderson, Iranian Electricity Supply Industry,-Phasel Interim Report, Accounting Annex. Feb, 1995

 
١- اين مقاله توسط دفتر مطالعات مالي و حسابداري مديريت و تحت نظارت آقايمصطفي عليمدد مدرس دانشــگاه 

تهيه شده است. 
٢-نحوه محاسبه نسبتهاي متوسط صنعت و ميانه، حد متوسط بالا و حد متوسط پايين درفصلنامه شــماره ١٥ و ١٦ 

حسابداري برق مشروحآً توضيح داده شده است. 
ــيز در سـال ٧٧ از  ٣- به همين دليل نسبت گردش سرمايه جاري شرآتهاي برق منطقهاي مازندران، زنجانو باختر ن

سي نسبتها حذف گرديد. 
صفحه 6 

جدول شماره ٢ – ميانه، حد متوسط بالا و پائين نسبتهاى مالى در صنعت برق 
نسبتهاى سودآورى (درصد) نسبتهاى فعاليت  نسبتهاى اهرمى (درصد)  نسبتهاى نقدينگى   

سال 
نسبت 

جارى 
نسبت سريع 

 
نسبت بدهى 
(درصد) 

نسبت بدهى به 
حقوق صاحبان 

سهام  

گردش 
دارائيها  

گردش 
دارائيهاى 
ثابت  

گردش 
سرمايه 

جارى  

دوره وصول 
مطالبات (روز) 

بازده فروش 
(ناخالص) 

بازده فروش 
(خالص) 

بازده حقوق 
صاحبان سهام 

بازده 
دارائيها  

 ٧٩
 ١/٥٧
 ١/٠٨
 ٠/٨١

 ١/٣٤
 ٠/٨٦
 ٠/٦٨

 ٣٤/٤٩
 ٢٩/٢٢
 ٢١/٦٥

 ٥٢/٦٦
 ٤١/٢٨
 ٢٧/٦٣

 ٠/٣٥
 ٠/٢٥
 ٠/١٩

 ٠/٤٥
 ٠/٣٦
 ٠/٢٣

 ٤/٥١
 ٢/١٤

 -٢/٨٢

 ١٢١
 ٨٦
 ٥٦

 ١٥/٢٧
 ٨/٧٦
 ٠/٠٣

 
 ٧/٠٤
 ٢/٢٠
 ٠/٠١

 ٤/٢٣
 ١/٥٧
 ٠/٠١

 ٧٧
 ١/٤٩
 ١/١٥
 ٠/٩٩

 ١/١
 ٠/٩٦
 ٠/٦٩

 ٣٦/٥٢
 ٢٨/٦٩
 ١٩/١٠

 ٥٧/٧٧
 ٤٠/٢٧
 ٢٣/٦١

 ٠/٣٠
 ٠/٢٤
 ٠/١٦

 ٠/٣٩
 ٠/٣٣
 ٠/١٨

 ٦/٠٨
 ٢/٠٧
 -٢/٧

 ١٣٢
 ٩٤
 ٦٤

 ٠/٩٦
 -٢/٢٤

 
 

 ٠/٤٧
 -٠/٥٨
 ٠/١٦

 ٠/٢٩
 -٠/٤٠
 ٠/١٤



جدول شماره 1 – نسبتهای مالی شرکتهای برق منطقهای، سارمان آب و برق خوزستان و سازمان مدیریت توانیر در سالهای 77 و 78  صفحه 5

آب و  برق خراسان تهران باختر اصفهان آذربايجان سال نسبتها 
خوزستان 

سيستان و سمنان زنجان 
بلوچستان 

توانير يزد هرمزگان مازندران گيلان کرمان فارس غرب 

                  نسبتهاى نقدينگى  

 ١/٣١ ١/٩٩ ١/٠٢ ٠/٩٣ ٠/٦٢ ١/١٢ ١/٢١ ١/٤١ ١/٠٥ ١/٣٣ ١/١٣ ١/٠٢ ٠/٩٦ ٣/٣١ ٠/٩٧ ١/٩٢ ٠/٦٦ ١٣٧٨
نسبت جارى  

 ١/٥١ ١/٣٥ ١/١٦ ١/٠٠ ٠/٥٨ ١/٢٢ ١/٣٤ ١/٨٣ ١/٠٥ ١/٣٣ ١/٠٣ ١/١٣ ١/٨٨ ٣/٣٢ ٠/٩٥ ١/٦٨ ٠/٧٤ ١٣٧٧

 ١/٢٦ ١/٦٥ ٠/٨١ ٠/٦٥ ٠/٤٤ ٠/٩٠ ٠/٥٧ ١/١٩ ٠/٧٠ ٠/٦٤ ١/١١ ٠/٩٤ ٠/٦٤ ٢/٥٤ ٠/٩٧ ١/٩٠ ٠/٤٧ ١٣٧٨
نسبت آنى (سريع) 

 ١/٤٤ ١/٣٤ ٠/٨٧ ٠/٦٦ ٠/٤٣ ٠/٩٣ ٠/٦٠ ١/٤٧ ٠/٦٥ ٠/٧٩ ١/٠٠ ١/١٠ ١/٠٥ ٢/٧١ ٠/٩٤ ١/٦٧ ٠/٥٥ ١٣٧٧

                  نسبتهاى اهرمى: (درصد) 

 ٥٨/٥٩ ٣٥/٠٩ ٤١/٢٧ ٣٤/٤٧ ٢٨/٠٣ ٢٩/٦٦ ١٧/٦٣ ٣١/٩٥ ٤١/٠٢ ٣٦/٧٥ ٤١/٦٤ ٣٦/٣٤ ٢٦/٩٤ ١٩/٤٩ ٣٨/٣٨ ١٧/٠٩ ١٧/٩٧ ١٣٧٨
نسبت بدهى  

 ٤٩/٩٩ ٣٨/٣٧ ٣٤/٩٦ ٤٠/٢٥ ٢٦/٥٧ ٢٧/٧٠ ١٧/٣٨ ٢٩/٥١ ٣٣/٠٢ ٣١/٨٤ ٤٤/٢١ ٧٨/٨٩ ١٩/٤٩ ١٦/٩٤ ٣٤/٢٤ ١٥/٤٧ ١٦/٧٧ ١٣٧٧

 ١٤١/٤٦ ٥٤/٠٦ ٧٠/٢٨ ٥٢/٥٩ ٣٨/٩٤ ٤٢/١٧ ٢١/٤٠ ٤٦/٩٦ ٦٩/٥٥ ٥٨/١٠ ٧١/٣٤ ٥٧/٠٧ ٣٦/٨٧ ٢٤/٢٢ ٦٢/٢٩ ٢٠/٦١ ٢١/٩١ ١٣٧٨ اـن  نسبت بدهى به حقوق صاحب
٩٩/٩٤ ٦٢/٢٥ ٥٣/٧٤ ٦٧/٣٧ ٣٦/١٨ ٣٨/٣١ ٢١/٠٤ ٤١/٨٧ ٤٩/٣١ ٤٦/٧١ ٧٩/٢٣ ٤٠/٦٣ ٢٤/٢١ ٢٠/٤٠ ٥٢/٠٧ ١٨/٣٠ ٢٠/١٥ ١٣٧٧ سهام  

                  نسبتهاى فعاليت  

 ٠/٠١ ٠/٣٤ ٠/٢٢ ٠/٣١ ٠/٣٥ ٠/١٦ ٠/١٢ ٠/١٧ ٠/١٠ ٠/٢٨ ٠/٢٦ ٠/٢١ ٠/١٢ ٠/٢٦ ٠/٣٠ ٠/٢٨ ٠/١٦ ١٣٧٨
نسبت گردش دارايىها 

 ٠/٠٠٤ ٠/٢١ ٠/١٩ ٠/٢٦ ٠/٢٧ ٠/١٤ ٠/١٠ ٠/١٤ ٠/٠٨ ٠/٢٢ ٠/٢٠ ٠/٢١ ٠/٠٩ ٠/٢١ ٠/٢٤ ٠/٢١ ٠/١٢ ١٣٧٧

 ٣١٩ ٥٦ ٢٤١ ٧٨ ٧٨ ١٣٢ ١٢٠ ٩٢ ٣٤٩ ٩٢ ٦٤ ٣١٣ ٨٩ ٩٧ ١٠٢ ٥٩ ٤٥ ١٣٧٨
دروه وصول مطالبات (روز)  

 ٢٦٨ ٧١ ٢٢٥ ٨٢ ٨٦ ١٣٥ ١٥٢ ١٠٢ ٣١٤ ٩٨ ٧٥ ٣٦٧ ١٠١ ١٠٦ ١٤٤ ٧٢ ٥٨ ١٣٧٧

 ٠/١٢ ١/٥٦ ٢٥/٥٠ (١١/٧٩) (٢/٦٩) ٤/٧٨ ٤/٧٥ ٤/٣٦ ٩/٤٥ ١/٨١ ٤/٦١ ١٩/٥٥ (١١/٤٣) ٠/٨٤ (١٥/٢٦) ١/٧٥ (١/٧٧) ١٣٧٨
نسبت گردش سرمايه جارى  

 ٠/٠٤ ٢/٣٠ ٢/٤٦ ٢١١/٣٢ (١/٩٩) ٣/٢٩ ٣/٠١ ٢/١٧ ٩/١٢ ٢/٣٠ ١٩/٩٨ ٢/٨٥ ٠/٧٨ ٠/٩٢ (٦/٧١) ٢/٠٥ (٢/٣٤) ١٣٧٧

 ٠/٠١ ٠/٤٤ ٠/٣٢ ٠/٣٩ ٠/٤٣ ٠/٢٤ ٠/١٤ ٠/٢٠ ٠/١٢ ٠/٣٨ ٠/٣٣ ٠/٣٤ ٠/١٥ ٠/٣٣ ٠/٥٣ ٠/٣٣ ٠/١٨ ١٣٧٨
نسبت گردش دارايىهاى ثابت 

 ٠/٠١ ٠/٢٧ ٠/٢٧ ٠/٣٤ ٠/٣٣ ٠/١٩ ٠/١١ ٠/١٧ ٠/١٠ ٠/٢٩ ٠/٢٧ ٠/٣١ ٠/١٢ ٠/٢٥ ٠/٣٨ ٠/٢٤ ٠/١٤ ١٣٧٧

                  نسبتهاى سودآورى (درصد)  

 (٢/٨٦) ٢/٤٥ (٠/٧٧) (٠٠/٥٣) (٠/٣٣) (١/٧٤) ١/٣٩ (٠/٥٣) (٠/٢٦) (١/٦٣) ٠/٦٩ (١/٥٣) (٠/٢١) ٠/٠٢ ٠/٣٢ (٠/٣١) (٠/٠٥) ١٣٧٨
بازده دارايى  

 (١/٦٨) ١/٠٧ (٢/٩٣) (١/٣٢) (٠/٠٤) (١/٨٤) ٠/٩٩ ٠/٢٦ (٠/٢٦) ٠/٧٩ ٠/٣٤ (١/٥٩) ٠/٦٠ ٠/١٧ ٠/٣٠ (٠/٠٢) ٠/١٠ ١٣٧٧

 (٦/٩١) ٣/٧٧ (١/٣١) (٠/٨١) (٠/٤٦) (٢/٤٧) ١/٦٩ (٠/٧٨) (٠/٤٤) (٢/٥٧) ١/١٧ (٢/٤١) (٠/٢٩)  ٠/٠٣ ٠/٥١ (٠/٣٨) (٠/٠٦) ١٣٧٨
بازده حقوق صاحبان سهام  

 (٣/٣٧) ١/٧٣ (٤/٥١) (٢/٢١) (٠/٠٦) (٢/٥٤) ١/٢٠ ٠/٣٧ (٠/٣٨) ١/١٥ ٠/٦٢ (٢/٢٤) ٠/٧٥ ٠/٢٠ ٠/٤٦ (٠/٠٢) ٠/١٢ ١٣٧٧

 (٣٨٢/٠٩) ٧/٢٠ (٣/٤٩) (١/٧٣) (٠/٩٥) (١٠/٩٣) ١١/٤٥ (٣/٠٥) (٢/٧٢) (٥/٨٧) ٢/٦٨ (٧/١٩) (١/٧١) ٠/١٠ ١/٠٤ (١/١٢) (٠/٣٢) ١٣٧٨
بازده فروش (ناخالص)  

 (٤٥٢/٠٦) ٥/٠٥ (١٥/٣٩) (٤/٩٩) (٠/١٥) (١٢/٩١) ١٠/٢٥ ١/٨٠ (٣/٠٣) ٣/٥١ ١/٧٢ (٧/٧٠) ٦/٤٩ ٠/٨١ ١/٢٧ (٠/١٠)  ٠/٨٥ ١٣٧٧

 (٣٨٢/٠٩) ١٤/٠٣ (٦/٠٨) (٢/٦١) (١/٢٠) (١٦/٩٢) ١٢/٦٨ (٣/٥٥) (٢/٨٦) (١٣/٩١) ٥/٦٣ (١٤/٩٤) (٣/١٩) ٠/٢٢ ٢/١٠ (٢/٦٨) (٠/٥٢) ١٣٧٨
بازده فروش (خالص)  

 (٤٥٢/٠٦) ٧/٩٦ (٢٩/٩) (٨/٣٥) (٠/٢٠) (١٦/٣٤) ١٠/٢٥ ٢/٠٢ (٣/٣١) ٠٦/٠٦ ٢/٧٦  (١٥/٧٦) ٨/٥٣ ١/٦٦ ٢/٧٣ (٠/٢٠) ١/١٢ ١٣٧٧

(١) با توجه به اينکه در دارائيهاى جارى شرکت برق منطقهأى اصفهان رقمى بعنوان موجودى جنسى ثبت نشده و سهم دارائيهاى غيرآنى نسبت به دارائيهاى جارى شرکتهاى برق منطقهأى باختر و زنجان در سالهاى ٧٧ و ٧٨ و برق منطقهأى يزد در سال ٧٧ ناچيز مىباشد، لذا نسبتهاى نقدينگى آنها بسيار نزديک به هم هستند.  



 


