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Abstract 
Objective: One of the most essential items of financial statements is the reported earnings 

because the users of financial statements use the reported earnings as an indicator to evaluate 

performance and determine the company's value. Therefore, investors and users of financial 

statements pay special attention to reported earnings to make decisions. Company managers 

have incentives to manipulate the reported earnings due to agency issues. One of the 

mechanisms to control the opportunistic behavior of managers is the presence of institutional 

investors. In corporate governance, institutional investors play a vital role, so it can be said that 

their existence is critical due to their supervisory role in controlling the opportunistic behavior 

of the management. Institutional investors own a significant percentage of companies' shares, 

so they have high incentives to allocate time and resources to monitor the decisions of 

companies' management. Institutional investors are facing limited attention due to having a 

large number of shares of different companies, and considering that attention is considered a 

resource in limited supply, companies, even in the presence of institutional investors, get 

involved in earnings management. Therefore, the purpose of this research is to examine the 

relationship between the deviation of institutional investors' attention and the earnings 

management of companies listed on the Tehran Stock Exchange, and if there is a meaningful 

relationship, specify the direction of the relationship. 
 

Method: The current research is practical in terms of purpose and correlation and post-event 

method to collect data from Rahavard Novin 3 software and the Tehran Stock Exchange 

Organization website to classify data from Excel software and for testing purposes. The 

hypotheses have been used in Eviews software. Considering that this research uses the real data 

of companies listed on the Tehran Stock Exchange (TSE), its results can be generalized to the 
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Abstract 

 

research community. This study used the systematic elimination method to select the research 

sample. Four hypotheses of this research were tested by collecting data from 132 companies 

listed on the TSE from 2011 to 2020. The assumptions of the research are: 

H1: There is a positive and significant relationship between the deviation of the attention of 

institutional investors and earnings management based on accruals. 

H2: There is a positive and significant relationship between the deviation of institutional 

investors' attention and real earnings management based on abnormal production costs. 

H3: There is a positive and significant relationship between the deviation of institutional 

investors' attention and real earnings management based on unusual discretionary costs. 

H4: A positive and significant relationship exists between the deviation of institutional 

investors' attention and real earnings management based on abnormal operating cash. 

 Dechow et al. (1995) model has been used to measure discretionary accruals, and Richaudrey's 

(2006) model has been used to measure real earnings management. 
 

Results: The results of the research hypothesis test respectively showed a positive and 

significant relationship between the deviation of institutional investors' attention and accrual-

based earnings management, real earnings management based on surplus production, abnormal 

discretionary expenses, and abnormal operating cash. In other words, when an unusual event 

temporarily diverts the attention of the companies' institutional investors, the companies' 

managers take advantage of this opportunity and become more involved in managing accrual 

and actual earnings. The findings of the present research with Garel et al. (2021) are consistent. 
 

Conclusion: The research results showed that the intensity of monitoring applied by 

institutional investors on earnings management methods does not uniquely depend on the level 

of institutional ownership but also depends on the deviation of investors' attention. Investors 

sometimes neglect aspects related to the economic environments they face, such as the strategic 

motivations of companies to manipulate earnings. At the same time, the research findings 

showed that the intensity of capital monitoring institutional investors on earnings management 

may temporarily reduce and weaken the relationship between institutional investor ownership 

and earnings management. The diversity and breadth of institutional investors' stock portfolios 

have to be exposed to attention limitations, and this factor prevents the simultaneous and 

uniform monitoring of the earnings management of all companies in the stock portfolio of 

institutional investors. Considering the results obtained from the research, it is suggested to 

institutional investors that in the case of abnormal returns, they should not focus all their 

attention on the industries that have experienced positive or negative abnormal returns. They 

should not neglect to control the opportunistic behavior of managers of investment companies 

so that the opportunity to manipulate earnings figures is denied to all managers. 
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 چكیده

 شده دررفتهیپذ یهاشرکتسود  تیریو مد ینهاد انگذارسرمایهانحراف توجه  نیارتباط ب یبررس ،پژوهش نیهدف از ا هدف:

 .دیمشخص نما زیجهت رابطه را ن ،رابطه معنادار کیکه در صورت وجود  استتهران بهادار بورس اوراق 
 

 یاقلام تعهد گیریاندازه برایاست.  یدادیرو و پس یاز لحاظ روش همبستگو  یبردرحاضر از نظر هدف کا پژوهش: روش

در استفاده شده است.  (6002) یچودریراز مدل  یسود واقع تیریمد گیریاندازه برایو  (5991و همکاران ) چوداز مدل  یاریاخت

 پژوهش نیا یجامعه آماراستفاده شده است.  هافرضیهبرای آزمون  50افزار ایویوز این پژوهش از رگرسیون چندمتغیره و نرم

 با استفاده از روش حذف سیستماتیک که است 5000تا  5990 یهاسال یبورس اوراق بهادار تهران ط درشده رفتهیپذ یهاشرکت

 .گردیدانتخاب  عنوان نمونهشرکت به 596
 

 یود واقعس تیریمدو  یبراقلام تعهد یسود مبتن تیریبا مد ینهاد انگذارسرمایهانحراف توجه  ی پژوهش نشان دادهایافته :هایافته

 د.دار یارتباط مثبت و معنادار (یرعادیغ یاتیو وجوه نقد عمل یرعادیغ یاریاخت یهاهزینه، معیارهای هزینه تولید غیرعادیا )ب
 

های ان نهادی، بعد نظارتی آنان تنزل یافته و فضا برای دستکاریگذارسرمایهدر اثر غفلت پژوهش نشان داد  جینتا :گیریهجینت

 .یابدمیافزایش  هاشرکتو در نتیجه مدیریت سود  گرددمیمدیریتی مهیا 
 .واقعی سود تیریمد ،یتعهد سود تیریسود، مد تیریمد ،یان نهادگذارسرمایهانحراف توجه  کلیدی: هایهواژ

 .پژوهشینوع مقاله: 

انحراف توجه  نیارتباط ب یبررس(. 5006) علی، قنادو  ابراهیم، انواری؛ محمدحسین، قلمبر؛ سید علی ،واعظ استناد:

.565-505(، 9)50 مجله دانش حسابداری،. سود تیریو مد ینهاد گذارانهیسرما
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 مقدمه

 گریدعبارتبه. شودمیمحسوب  یاز اهداف حسابدار یکنندگان خارجدهاو بهنگام به استف حیارائه اطلاعات صح

 اخذ در بموقع و اتکا قابل اطلاعات دادن با را هاشرکت یخارجکنندگان استفاده اندموظف یحسابدار یهاستمیس

تنها با عدم  ،شودمیمحسوب  یاطلاعات حسابدار یفیک هاییژگیاتکا که از و تی. قابلدنینما یاری حیصح ماتتصمی

و  تاس رانیمد فیاز وظا اتکا قابل یارائه اطلاعات حسابدار کهییازآنجا. شودمی سریدخالت تعصبات و تعلقات م

 بهنیز  را هاشرکت یاتیعمل ماتتصمی اخذ و هاشرکتاداره  فهیاطلاعات، وظ یعلاوه برگزارشگر رانیمد اینکه بهباتوجه

خود را در ارائه اطلاعات دخالت  یشخص قینتوانند تعصبات و علا رانیامکان وجود دارد که مد نای همواره دارند، عهده

 (.1392 ،همکاران و یدریپورح) باشند اتکا قابل ینداده و گزارشگر اطلاعات

 یرداکنندگان داشته و دارد، سود حساباستفاده ریو سا انگذارسرمایه ماتیدر تصم یاکه نقش عمده یاز اطلاعات یکی

و  یحسابدار. سود نمودمحسوب  یحسابدار ستمیشده ساطلاعات گزارش نیمهمتر توانیرا م یاست. سود حسابدار

نگاشته  یسود مطالب متعدد تیفیک تیداشته و درباره اهم یحسابدار یهادر پژوهش ایژهیو گاهیآن همواره جا تیفیک

 و 1422 ،فرودی و حجازی ؛1421 ،فروغی و همکاران ؛2222 ،و همکاران2جیانگ ؛2222 ،1ال دیری( استشده

شده د ارائهسو تیفیاز ک دیبا چگونهدارد و  ییچه معنا قایسود دق تیفیک نکهیااما درباره  .(1396 ،پورحیدری و همکاران

 وداذعان کرد که س توانمی یکلطوربه یولاست بیان شده و متنوعی مطالب متفاوتحاصل کرد،  ناناطمی هاشرکت

برخوردار  یبولقابل ق تیفیواقع شود که از ک دیمف نفعانیذ هیو کل انگذارسرمایه ماتیتواند در تصمیم یزمان یحسابدار

 یو ناظم یمراث)سود ارائه نشده  تیفیاز ک یو جامع قیدق فیتعرتاکنون  یحسابدار اتیدر ادب ذکر است به لازمباشد. 

هم  یو گاه( 1999، 3یولور)صادقانه آن است  انیسود حاصل ب تیفیکه ک شودمی عنوان یگاه یول( 1422 ،یاردکان

(. 2223، 4نسنتیو و پریش)سود است  تیفیمفهوم ک یای،گویحسابدار به سود یسود اقتصاد یکیکه نزد گرددمی ذکر

شود و آن ته اشارهنک کیبه  دیبا ،یبه سود حسابدار یتصادصادقانه و قرابت سود اق انیب اتیجزئصرف نظر از پرداختن به 

آن  یودمندو س افتهیسود تنزل  تیفیک ،یحسابدار در ارائه سود یتیریمد لاتیاست که در صورت دخالت دادن تما نیا

ارائه  دیقبلا ذکر گرد که رهمانطو رایز ،شودمین محققنیز  یمال یو اهداف گزارشگر یابدمیکاهش  یرگیمیدر تصم

 یرفاه عموم یتقابه ار قیطر نیو از ا مدنظر بوده است نفعانیذ هکلی و کنندگانکننده استفادهیاریکه اطلاعات قابل اتکا 

 .(2222و همکاران،  5ویل) خواهد شدکمک 

نموده و از  نظارت انریبر رفتار مد یو مراقبت یکنترل زمیمکان کیاز با استفاده  دیسود ناچارا با تیفیک یارتقا یبرا

حداقل  ایمصون مانده  تیریمد لاتیاز تعلقات و تما یحسابدار اطلاعاتشود که  ینظارت مستمر سع نیا قیطر

 یو مراقبت یکنترل زمیگردد. مکان ناچیز تیریمد لاتیاز تما یو خصوصا سود حسابدار یاطلاعات حسابدار یریپذتأثیر

ت شدت و متفاو جاتدر حال توسعه از آن با در یا افتهیتوسعه یکه کشورها است یشرکت یراهبر ستمیمدنظر، همان س

-ژهیو گاهیجادارای  ینهاد انگذارسرمایه یشرکت یدر مقوله راهبر(. 2212، 6ادمانز و هولدرنس) ندنماییضعف استفاده م

 یاسیو س یبا توان اقتصاد یسهامداران نهاد زیرا (2216، و همکاران 8یمک کاهر؛ 2223، 2هارتزل و استارکس)هستند  ای
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از  یه خوبسهامداران ب نیبرخوردار بوده و چنانچه ا تیریطلبانه مدفرصت رفتار کنترل یبرا یقدرت کافقابل توجه، از 

طلب فرصت رانیمد یبرا کردندستکاریحاصل نمود که مجال  نانیتوان اطمیم ند،یخود استفاده نما ینظارت هایاهرم

و  2یدا؛ 1998، 1یبوش) یابدمیسود ارتقا  تیفیو خصوصا ک یاطلاعات حسابدار تیفیک قیطر نیو از ا گرددمیتنگ 

از  یهادن انگذارسرمایهکه توجه  یدر صورت ای مهم اشاره شود و آن این است کهدر اینجا باید به نکته (.2212همکاران، 

ان مذکور گذارسرمایهبعد نظارتی کاهش انحراف توجه باعث  نیدچار انحراف گردد، ا تیریطلبانه مدصتکنترل رفتار فر

پژوهش به  نیدر ا (.2212و همکارن،  3کمپف) گرددمی ایدر سود ارائه شده مه یتیریمد لاتیاعمال تما نهیو زم گردیده

 تیفیوس کمعک اریسود )بعنوان مع تیریو مد یهادن انگذارسرمایهانحراف توجه  متغیر جدیدی به نام نیرابطه ب یبررس

از انجام  هدف از همین متغیر در تحقیقات داخلی است و هش نیز به دلیل استفادهوکه نوآوری این پژشده سود( پرداخته

 . استرابطه احتمالی بین متغیرهای مذکور  و نوع این پژوهش نیز تعیین

 مبانی نظری

 یاطلاعات است و یاطلاعات حسابدار یفیک یهایژگیاطلاعات از و یاتکا تیقابل ،رانیا یمال یگزارشگر ینظر میدر مفاه

 یاشد که مدعب یزیبوده و بطور صادقانه معرف آن چ تیجانبدارانه با اهم لاتیاز اشتباه و تما یکه عار شودمیقابل اتکا محسوب 

 یسود حسابدار عتایطب .(1382، کمیته تدوین استانداردهای حسابداری) کند انیب رودیم انتظارمعقول  ایبه گونه ایآن است،  انیب

 و به همین دلیل دینمایم یباز نفعانیذ هیان و کلگذارسرمایه ماتیدر تصم یدیبرخوردار بوده و نقش کل ایفوق العاده تیاز اهم زین

 اتیو در ادب استشده  دتأکیصادقانه  انیاطلاعات بر ب یاتکا تیقابل فیبرخوردار باشد. در تعر یقابل قبول یاتکا تیاز قابل دیبا

 ؛1421ن، اارشهبازی و همک) استکه قابل تامل  دهیسود قلمداد گرد تیفیک یارهایصادقانه سود از مع انیمکررا ب زین یحسابدار

سود به چه معناست و  انیاصولاً صداقت در ب .(1388نوروش و حسینی،  و 1395مرام، عنایتی و پاک ؛1399کشتکار و خواجوی، 

 هندهائه دار یو مقاصد شخص لاتیاست که عدم دخالت تما نیا تیواقع ؟حاصل نمود نانیصادقانه سود اطم انیاز ب دیچگونه با

 یتیریمد لاتیکه بدون دخالت تعلقات و تما یسود رایسود محسوب نمود، ز انیصداقت در ب توانیرا م تیریمد یعنیاطلاعات 

در  (.1392آقایی و رحمانی، ) شودمیکنندگی و فریب آمیز است پس صادقانه محسوب فاقد خصوصیت گمراهگزارش شده، 

کردن تیریسود صحبت شده و مکررا عنوان شده است که مد تیفیسود در تنزل ک تیریبه کرات از نقش مد یحسابدار اتیادب

 قیسود از طر تیریمدالبته . گرددمی تیفیکیمنجر به ارائه سود ب یواقع یهاتیفعال قیو چه از طر یاقلام تعهد قیسود چه از طر

در وجه  رییباعث تغ که ییاو ضمنا از آنج استتر حسابرسان ساده ین براآقابل انجام است و هم کشف  یهم براحت یاقلام تعهد

 قیکردن سود از طرتیریمد یول ،(2229ن، او همکار 4گارسیا لارا) شودمیمحسوب  سکیکم ر تیری، مدگرددمیننیز نقد 

و  5گراهام) ستین رسیم یراحتهحسابرسان ب یبرا یواقع یهاتیفعال تیریکشف مد یعنیدارد.  یگرید تیوضع یواقع یهاتیفعال

سود از  تیری، لذا مد(6،2212لی) گرددمیدر وجه نقد  رییسود باعث تغ تیرینوع از مد نیاو ضمنا ذکر شده که ( 2225همکاران، 

 .(1391دستگیر و همکاران، ) شودمیجسورانه محسوب  یتیریمد ،یواقع یهاتیفعال قیطر

داع اب رهیشده و غ لیمدل جونز، مدل جونز تعد رینظ یمتعدد یهاتاکنون روش یاقلام تعهد تیریمد گیریاندازه یبرا

ه ذکر است ک به لازم .است استفاده شده یمتعدد یهااز مدل زین یواقع یهاتیفعال تیریمد گیریاندازه یاست و برا شده

 گیریازهاندجهت  جیرا یارهایاز مع یعادریغ دیتول نهیهز وغیرعادی  یاریاخت یهاهزینه ،یعادریغ یاتیوجوه نقد عمل یدستکار
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زاده و برادران حسن؛1421زاده لاریجانی و همکاران، ولی) شودمیمحسوب  یداخل هایپژوهشدر  یواقع یهاتیفعال تیریمد

 یواقع یهاتیفعال تیریمد گیریاندازه اریسه مع نیبه هم زین وهشپژ نیکه در ا(1396همکاران، خدادادی و  و 1398حشمت، 

های واقعی که اشکال متفاوتی نیز دارد، سه روش گفته شده فوق مورد استفاده قرار گرفت. در مدیریت فعالیت است. اهتمام شده

فرض  3ه است. در رابط ها پرداخته شدهمدیریتی بر نوع معاملات و فعالیتهای به ترتیب اثرات دستکاری 5و  4 ،3های در رابطه

ی هاهزینهفرض بر این است که  4های فروش بوده، در رابطه بر این است که وجوه نقد عملیاتی غیرعادی ناشی از دستکاری فعالیت

و  شودمیی مذکور سود مدیریت هاهزینهاختیاری شرکت در اثر تمایلات مدیریتی کم و زیاد شده و در اثر بخش غیرعادی 

عادی ی تولید شرکت بطور غیرهاهزینهنیز فرض بر این است که در اثر افزایش بدون توجیه میزان تولید،  5سرانجام در رابطه 

 .(2226 ،1یچودریر) گرددمیو منجر به دستکاری سود  یابدمیافزایش 

وجود  یواقع یهاتیفعال تیریمد اریثابت به عنوان مع یهاییفروش دارا رینظ یگریسه مورد، موارد د نیاز اریغبه البته

ه چنانچه سود نکته اشاره شود ک نیبه ا دیبا نجایپژوهش قرار نگرفتند. در ا نیکم کاربرد بودن آن مدنظر ا لیدارد که به دل

در  یدمندسو تیو خاص گرددمی تیفیکیمنجر به ارائه اطلاعات ب رد،یقرار گ یمورد دستکار قیبه هر طر یحسابدار

 تیریوسط مدت تیفیکیشده و ب یممانعت از ارائه اطلاعات دستکار یبرا .نمایدسود ارائه شده سلب میرا از  گیریمیتصم

را رصد نموده  تیریمد یهاتیکه مرتباً رفتار و فعال مؤثر یو مراقبت ینظام کنترل کیراه وجود دارد و آن استقرار  کیتنها 

 یشرکت ینظام راهبر حاًاصطلا یو مراقبت ینظام کنترل نی. ادینما جلوگیری تیریمغرضانه مد یهایو از انجام دستکار

بطرز قابل  تیریطلبانه مدفرصت یرفتارها میادعا کن میتوانی، منظام نیاز ا یمؤثرکه با استقرار شکل  شودمی دهینام

هارتزل و )است  یان نهادگذارسرمایهوجود  یشرکت ینظام راهبر یهازمیاز مکان یکی. گرددمیکنترل  یاملاحظه

قابل  یو اقتصاد یاسیان که معمولاً از توان سگذارسرمایه نیا .(2216، ی و همکارانمک کاهر و 2223استارکس، 

لازم فرصت  یهابا اعمال مراقبت ،اطلاعات هم هستند لیجهت تحل یقدرت کاف یدارا بوده وبرخوردار  یاملاحظه

البته در خصوص نقش (. 2212و همکاران، ی دا و 1998، یبوش) ندینمایم لبرا س تیریمغرضانه مد یهایدستکار

 .شوندیده مینام یو منافع شخص مؤثرنظارت  یهافرضیهوجود دارد که  هیدو فرض یان نهادگذارسرمایه

 تیریمد اراتیاخت رهیکردن دااز قدرت و نفوذ خود در جهت تنگ یسهامداران نهاد گرددمی انیب مؤثرنظارت  هیدر فرض

 تیفیک یباعث ارتقا لیدل نیو به هم ندینمایم محدود ارقام و اطلاعاتطلبانه فرصت یاردستک یاستفاده نموده و فضا را برا

که  دینمایو عنوان م شودمیبرعکس آن گفته  یمنافع شخص هیدر فرض (.1986، 3شلیفر و ویشنی و 1988، 2پوند) شوندیسود م

 ینحو هب رانیکه مد شوندیاستفاده کرده و باعث م تیریاز قدرت و توان خود در جهت اعمال فشار بر مد یان نهادگذارسرمایه

و  جیکه البته نتا (2213، 4کیم) تضاد نداشته باشد یسهامداران نهاد یاطلاعات انجام دهند که با منافع شخص یگزارشگر

منطق  تیبوده و بر حاکم مؤثراز نوع نظارت بیشتر  یاست که نقش و نظارت سهامداران نهاد نیا یایمتعدد گو یهاپژوهش

 .(2216و همکاران،  2اپل و 2222و همکاران،  6چن؛ 1998، 5ماگو  1986شلیفر و ویشنی، ) نمایندمی تأکید مؤثرنظارت  هیفرض

بر  یکه از بذل توجه کاف ندیاعمال نما یمؤثرنظارت  رانیتوانند بر رفتار مدیم یوقت یکه سهامداران نهاد استذکر  به لازم

 باشند. ننموده و اصطلاحاً دچار انحراف توجه نشده غیدر یتیریرصد رفتار مد

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Roychowdhury 
2 Pound 
3 Shleifer & Vishny 
4 Kim 

5 Maug 
6 Chen 
7 Appel 



 561 /9مجله دانش حسابداری/ دوره چهاردهم/ ش 

 

 

قرار  مورد استفاده (یاخلد قاتیتحقدر حوزه ) پژوهش نیبار در ا نیاول یکه برا ینهاد انگذارسرمایهمفهوم انحراف توجه 

 لینموده و بدلن یو کاف کسانیخود توجه  یهایگذارسرمایهممکن است به تمام  ان نهادیگذارسرمایهمعنا است که  نیگرفته بد

 شی)ب یعادریغ یبازده یکه دارا نمایندتوجه  ییهایگذارسرمایهبه تنها مدت خود، در کوتاه هاییگذارسرمایه سبد یگستردگ

ال داشته و نرم یعاد یبازده یکه دارا ییهایگذارسرمایهنسبت به  یتوجه کافبذل ( بوده و از فیاز حد ضع شیو بقوی از حد 

 د:ییتوجه نما ریبه مثال ز ینهاد انگذارسرمایهانحراف توجه  حیتشر یبرا(. 2212کمپف و همکاران، ) ندیغفلت نما

و ب در  دی)الف در صنعت تول یمتفاوت عیالف و ب که در صنا یهاشرکتدر  A ینهاد گذارسرمایه دیینما فرض

 ،شودمی یادیز یبازده یکه صنعت مخابرات دارا یاست. هنگام کرده یگذارسرمایه ند،ینمایم تیصنعت مخابرات( فعال

 تلاشبا  دینمایم یب نموده و سعشرکت صنعت  یرعادیغ یدرک علت بازدهصرف تمام توجه خود را  A گذارسرمایه

از بذل توجه  هجیو در نت کسب نمایدب حداکثر استفاده را شرکت مرتبط با صنعت  یاحتمال یهاخود از فرصت و تمرکز

 ینقش نظارت که شودمیالف باعث شرکت غفلت از توجه بر صنعت  نی. ادینمایالف غفلت م و شرکت به صنعت یکاف

بر  یؤثرممذکور نتواند نظارت  ینهاد گذارسرمایهگردد و  فیشرکت الف تضع رانیبر رفتار مد نهادی گذارسرمایه نیا

رده و متنوع گست یسبد سهام یاغلب دارا یان نهادگذارسرمایهکه  نیبا توجه به ا گریدعبارتبه .دیشرکت الف اعمال نما

دچار  ان،ریبه مد یبخشنظارت و نظم یبرا برترشان یهاییتوانا رغمیسهام هستند، علانواع بسیار زیادی متشکل از 

همزمان تمام  رتوانند به طوینم جهیو در نت( 2216و همکاران،  2کاپرچیک و 2223 ،1مزیس) شوندیدر توجه م تیمحدود

است  یهی(. بد2212 همکاران،کمپف و مورد نظارت قرار دهند ) کسانی زانیسبد سهام خود را با شدت و م یهاشرکت

 یاتکا تیقابل ،یتیریطلبانه مدفرصت یو رفتارها افعال یو باز شدن فضا برا تیریکه در صورت عدم نظارت بر رفتار مد

وجود دارد که سود  یادیو احتمال ز دهیمخدوش گرد یو خصوصاً سود حسابدار یاطلاعات ارائه شده حسابدار

 .ردیقرار گ تیریمغرضانه مد یمورد دستکار یحسابدار

 پیشینه پژوهش

 سود در نهادی و مدیریت گذارسرمایهدر پژوهشی به بررسی ارتباط میان انحراف توجه  (2221و همکاران ) 3گارل

که  ها نشان دادآن یهایافتهپرداختند.  2216الی  1996بازه زمانی  طیآمریکا  شده بورس اوراق بهاداری پذیرفتههاشرکت

نموده و حجم مدیریت سود در سوء استفاده  نهادیان گذارسرمایهمدیران از کاهش شدت نظارت ناشی از انحراف توجه 

عد های نظارتی برتر ولی توجه محدود، ببا توانایی ان نهادیگذارسرمایهافزایش یافت، زیرا حتی در حضور  هاشرکتآن 

 یبه بررس (2221) و همکاران 4چان. یابدمیو فضا برای انجام مدیریت سود گسترش  کم اثر بودهان گذارسرمایهنظارتی این 

 یط کایشده در بورس اوراق بهادار آمررفتهیپذ یهاشرکت یحسابرس تیفیو ک ینهاد انگذارسرمایهانحراف توجه  نیرابطه ب

 یداخل هاینوع اظهارنظر حسابرس، گزارش نقاط ضعف کنترل اریمع 3پرداختند. آنها با استفاده از  2216 یال 2222 یبازه زمان

 انگذارسرمایهجه که تو هنگامی داد نشان هاآن جینمودند. نتا یرا بررس یحسابرس تیفیک یحسابدار تیبااهم هایفیوقوع تحر و

 ییقضا یدعو سکیکردند که نقش ر انبی هاآن نی. همچنیابدمیکاهش  زنی هاشرکت یحسابرس تیفیک شودمیمنحرف  ینهاد

اف توجه انحر نیب یدر کاهش ارتباط منف لگریصنعت و پوشش تحل درتخصص حسابرس  ،یحسابرس، فشار حجم کار

 است. مؤثر یحسابرس تیفیو ک ینهاد انگذارسرمایه
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ج آنها در بازار چین پرداختند نتای سودمدیریت  و داخلی کنترل مالی، نسبت به بررسی پریشانی (2222همکاران ) و 1لی

سود  تیریو مد یشتریب یسود تعهد تیریدارند مد لیدچار مشکل هستند تما یکه از نظر مال ییهاشرکت دهدمینشان 

 یمال یشانیپر نیبر رابطه ب یلیاثر تعد ،یو واقع یسود تعهد تیریدود کردن مدمح ی باانجام دهند. کنترل داخل یکمتر یواقع

ان نهادی گذارسرمایهبه بررسی ارتباط میان انحراف توجه در آمریکا  (2222لیو و همکاران ) .کندیسود اعمال م تیریو مد

ان نهادی با نظارت گذارسرمایهکه انحراف توجه  داد نتایج نشان .پرداختند 2213 الی 1996مدیره در بازه زمانی  هیئت نقشو 

ها که آن شودیمان نهادی باعث گذارسرمایههمچنین انحراف توجه مدیره و مدیریت بیشتر سود مرتبط است. تر هیئتضعیف

  .کنندکمتر از آرای منفی خود به عنوان ابزاری برای تنبیه مدیران مستقل ناکارآمد استفاده

ی طنهادی و ریسک حسابرسی  گذارسرمایهبه بررسی رابطه بین انحراف توجه  (2222همکاران )و  2یانگیو  جینگ

رسی و الزحمه حساببر حق نهادیگذارسرمایهانحراف توجه  تأثیرنتایج نشان داد که  .پرداختند 2215الی  2222بازه زمانی 

تر و اقلام تعهدی اختیاری بالاتری دارند، بارزتر است و یی که نظارت هیئت مدیره ضعیفهاشرکتبرای  تأخیرگزارش

اران کمپف و همکهای نظارتی سهامداران نهادی با کاهش ریسک حسابرسی به نفع حسابرسان است. همچنین فعالیت

 کایدر بازار بورس اوراق بهادار آمر یو اقدامات شرکت یهادن انگذارسرمایهانحراف توجه  نیارتباط ب یبه بررس (2212)

 ،شودمیمنحرف  یان نهادگذارسرمایه که توجه یآنان نشان داد هنگام یهایافتهپرداختند.  2212 یال 1982 یبازه زمان یط

 رعاملیمدبرکناری احتمال شده و در نتیجه  رپذیهیسرما یهاشرکتباعث کاهش موقت نظارت بر این انحراف توجه 

 . یابدمیتنزل  هاشرکتو در نهایت بازده سهام  یابدمیکاهش  پذیرسرمایهشرکت 

به بررسی اثرات متغیرهای رشد و عملکرد شرکت بر آزمون مدیریت سود فصلی در  (1421لشگری و مسگر )

پرداختند. نمونه آماری این پژوهش متشکل  1398تا  1388ی هاسالشده بورس اوراق بهادار تهران طی ی پذیرفتههاشرکت

با استفاده از روش غربالگری انتخاب و فرضیات پژوهش با استفاده از رگرسیون خطی چندگانه در سطح  و شرکت 24از 

ر دمولا مع که جونز نوع اختیاری تعهدی هایمدلداد  نشان پژوهش نتایج ؛درصد مورد آزمون قرار گرفتند 95اطمینان 

گیرند، به میزان کافی برای اقلام تعهدی که به طور طبیعی به دلیل رشد شرکت اتفاق مورد استفاده قرار میزمینه فصلی 

شوند و همچنین عدم کنترل اثرات رشد و عملکرد شرکت بر اقلام تعهدی منجر به پذیرش نادرست افتد، کنترل نمیمی

های مدیریت سود واقعی و اقلام تعهدی، شیوهبه بررسی  (1421خوشکار و همکاران ) .شودمیهای مدیریت سود در آزمون

شرکت  142ی آنان در هایافتهپرداختند.  1399تا  1391مدیره و پایداری سود در بازار سرمایه ایران طی بازه زمانی  هیئتترکیب 

چنین و منفی وجود دارد؛ هم دارمعنااقلام تعهدی و پایداری سود رابطه مبتنی بر ین مدیریت سود نمونه پژوهش نشان داد که ب

سود واقعی  که رابطه میان مدیریت نشان دادی وجود دارد؛ اما نتایج دارمعنامدیره و پایداری سود رابطه مثبت و هیئتبین استقلال 

 .نیست دارمعنامدیره با پایداری سود هیئت و اندازه

کیفیت به بررسی ارتباط بین متغیرهای  1392الی  1388در پژوهشی طی بازه زمانی  (1421مهرآور و همکاران )

شان داد هنگامی نآنان نتایج که ان نهادی پرداختند. گذارسرمایهی و استراتژی معاملاتی گذارسرمایهگزارشگری مالی، افق 

ی و حجم معاملات پایین بوده مبادرت به تشویق مدیران گذارسرمایهزه بلندمدت دارای انگی ان نهادیگذارسرمایهکه 

اما سهامداران نهادی دهند. قرار می مؤثرجهت ارتقای کیفیت گزارشگری مالی نموده و رفتار مدیران را مورد نظارت 
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خانی هاشم .ارندجاری توجه د سودکیفیت  تاقیمت سهام تغییرات  بهان موقتی هستند که بیشتر گذارسرمایهمدت، کوتاه

اندازه  ینارتباط معناداری بنشان داد این پژوهش نتایج  . به بررسی ارتباط میان مدیریت سود و حسابرسی پرداخت (1421)

غییر تخصص حسابرس، ت ارتباطی میان دارد. در حالی کهوجود سسه حسابرسی و اظهارنظر حسابرس با مدیریت سود ؤم

 .ندارد وجود میزان مدیریت سود شرکت احسابرس و به موقع بودن گزارش حسابرس ب

سود طی بازه  ندیبطبقهمدیره بر رابطه بین ساختارمالکیت و تغییر های هیئتویژگی تأثیربه  (1421) و همکاران بالانی

وانند تمدیره میهیئتهای نظارتی مانند اندازه و استقلال نتایج نشان داد وجود مکانیسم .پرداختند 1398الی  1394زمانی 

به بررسی  (1422و همکاران ) الدینیشمس قرار دهند. تأثیرسود را تحت  بندیطبقهرابطه بین ساختار مالکیت و تغییر 

مر است تایج آنان گویای این انارتباط بین پایداری مالکیت نهادی و مدیریت سود با لحاظ نمودن اهرم مالی پرداختندکه 

پایداری ای و متغیرهتغییرات اهرم مالی  لی بینکه بین مالکیت نهادی و مدیریت سود رابطه معکوس معناداری وجود دارد و

 .رابطه معناداری یافت نشدمالکیت نهادی و مدیریت سود 

 ی پژوهشهافرضیه

ی هایهفرض ان نهادی،گذارسرمایهباتوجه به اهمیت نظارت بر رفتار مدیران و نقش نظارتی  وباتوجه به مطالب ذکر شده 

 :هستنداین پژوهش به شرح زیر 

وجود  ینادارمعمثبت و رابطه اقلام تعهدی  نهادی و مدیریت سود مبتنی بران گذارسرمایهانحراف توجه  نیب اول: هیفرض

 دارد.

مثبت طه ی تولید غیرعادی رابهاهزینهان نهادی و مدیریت سود واقعی مبتنی بر گذارسرمایهبین انحراف توجه م: دو هیفرض

 معناداری وجود دارد.و 

رابطه  ی اختیاری غیرعادیهاهزینهان نهادی و مدیریت سود واقعی مبتنی بر گذارسرمایهبین انحراف توجه وم: س هیفرض

  معناداری وجود دارد.مثبت و 

ان نهادی و مدیریت سود واقعی مبتنی بر وجوه نقد عملیاتی غیرعادی رابطه گذارسرمایهبین انحراف توجه م: چهار هیفرض

 معناداری وجود دارد.مثبت و 

 شناسی پژوهشروش

 .توصیفی و از نوع همبستگی است یپژوهش رابطه بین متغیرها،پژوهش حاضر از لحاظ هدف کاربردی و از لحاظ 

 و 3آورد نوین افزار رهها از نرمآوری دادهبرای جمع .استرفته از نوع تاریخی و پس رویدادی  کاربهو اطلاعات ها داده

جامعه آماری است.  استفاده شده 12 زیوایوافزار از نرم هافرضیهآزمون  برایو اوراق بهادار تهران و سایت سازمان بورس 

که در  هستند 1422سال پایان تا  1392شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدای سال ی پذیرفتههاشرکت، پژوهشاین 

حذفی  روشاستفاده از گیری انجام شده با نمونهاند. طی این بازه زمانی عضویت خود را در بورس اوراق بهادار حفظ کرده

ت خود را در بازه زمانی عضوی یی که طی اینهاشرکت)سیستماتیک( صورت گرفته است بدین ترتیب که ابتدا تمام 

آنان  از مجموع، هستندفاقد شرایط زیر که یی هاشرکتسپس  شده واند انتخاب حفظ کرده تهران بورس اوراق بهادار

 انتخاب شدند: پژوهشبعنوان نمونه مانده ی باقیهاشرکتحذف شده و در پایان کلیه 
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 پژوهش یآمار جامعه. 1جدول 

 تعداد شرکت شرح

 224 ی موجود در جامعه آماری پژوهش هاشرکت

 (168)  شودمیاسفندماه ختم ن 29یی که سال مالی آنها به هاشرکتتعداد 

 (143) اندودهی بیمه بهاشرکتو  هابانکی، گذارسرمایه ،گرییی که جز صنایع واسطههاشرکتتعداد 

 (285) ها در دوره مورد بررسی در دسترس نبوده استیی که اطلاعات مربوط به آنهاشرکتتعداد 

 (46) اندو یا تغییر سال مالی داشتهیی که در طول سال تداوم فعالیت نداشته هاشرکتتعداد 

 132 ی نمونههاشرکتتعداد 

( از نوع رگرسیون 1رابطه ، مدل اصلی پژوهش )پژوهشی هافرضیهگرفته شده در تدوین کاربهبا توجه به منطق 

های مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی، نیز به ترتیب برای تخمین داده  5، 4، 3، 2های رابطهچندمتغیره است و ضمناً 

 است. غیرعادی استفاده شدهان نقد عملیاتی هزینه تولید غیرعادی، هزینه اختیاری غیرعادی و جری

 فرض های آزمونمدل

 :شودمیبرای آزمون فرضیات اول تا چهارم از مدل زیر استفاده 
𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠 𝑀𝑎𝑛𝑎𝑔𝑒𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖،𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑜𝑟 𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖،𝑡 + 𝛽2 𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝𝑖،𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖،𝑡 +

𝛽4𝐴𝑔𝑒𝑖،𝑡 + 𝛽5𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖،𝑡 + 𝛽6𝐹𝑖𝑥𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖،𝑡 + 𝛽7𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑡𝑜 𝑏𝑜𝑜𝑘𝑖،𝑡  +  𝛽8𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖،𝑡 + 𝛽9𝑆𝑡𝑑. 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖،𝑡  +

 𝛽10𝐶𝐹𝑂𝑖،𝑡 + 𝛽11𝑆𝑡𝑑. 𝐶𝐹𝑂𝑖،𝑡 + 𝛽12𝑇𝑜𝑝 𝑖𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 𝑜𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝𝑖،𝑡  +  𝑌1 + 𝐼𝑛𝑑𝑗 + 𝜀𝑖،𝑡 (1)    

ورد چهارگانه را م ه هایتا فرضی شودمیهای مختلف مدیریت سود اجرا بار با داده ن مدل چهارذکر است که ای به لازم

ه مورد وابست اقلام تعهدی بعنوان متغیرمبتنی بر های مدیریت سود آزمون فرض قرار دهد. برای مثال در اولین اجرا داده

های مدیریت سود مبتنی بر هزینه تولید غیرعادی و الی آخر. ضمناً کلیه متغیرهای یرد، در دومین مرتبه دادهگاستفاده قرار می

 تعریف شدند. 2جدول های ذکر شده در در مدل رفته کاربه
 پژوهشمتغیرهای وابسته 

 تعهدیاقلام مدیریت سود مبتنی بر 

استفاده شده است  (1995و همکاران ) 1دچوبرای برآورد مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی، از مدل  پژوهشدر این 

همان باقیمانده  رابطهتشریح شده است. اقلام تعهدی اختیاری در این  2جدول رفته در مدل در  کاربهکه شرح متغیرهای 

 :شودمیکه به صورت زیر محاسبه  استمدل 

   
𝐴𝐶𝐶𝑅𝑈𝐴𝐿𝑆𝑖،𝑡  

𝐴𝑇𝑖، 𝑡−1

= 𝛼0 + 𝛽1 (
1

𝐴𝑇𝑖 ، 𝑡−1

) + 𝛽2 

𝑃𝑃𝐸𝑖،𝑡

𝐴𝑇𝑖،𝑡−1

+ 𝛽3 

(∆𝑅𝐸𝑉𝑖 ، 𝑡 − ∆𝐴𝑅𝑖 ، 𝑡 ) 

𝐴𝑇𝑖 ، 𝑡−1

 +  𝜀𝑖 ، 𝑡  (2)                                     

 مدیریت سود واقعی

گیری از استفاده شده است. که این مدل با بهره (2226ریچودری )مدیریت سود واقعی از مدل  گیریاندازهجهت 

ی هاهزینه. گرددمیی اختیاری غیرعادی و جریان نقدی عملیاتی غیرعادی محاسبه هاهزینهی تولید غیرعادی، هاهزینه

 :شودمیتولید غیرعادی به صورت زیر محاسبه 

  
𝑃𝑅𝑂𝐷

𝑖 ، 𝑡

𝐴𝑇
𝑖،𝑡−1

= 𝛽0 +  𝛽1
1

𝐴𝑇
𝑖 ، 𝑡−1

+ 𝛽2  
𝑆𝐴𝐿𝐸

𝑖 ،𝑡

𝐴𝑇
𝑖 ، 𝑡−1

+ 𝛽3

∆𝑆𝐴𝐿𝐸
𝑖 ،𝑡

𝐴𝑇
𝑖 ، 𝑡−1

+ 𝛽4

∆𝑆𝐴𝐿𝐸
𝑖 ،𝑡−1

𝐴𝑇
𝑖 ، 𝑡−1

+ 𝜀𝑖،𝑡                                      (3)  

 ی اختیاری غیرعادی به صورت زیر محاسبه شده است:هاهزینه
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𝐷𝐼𝑆𝑋
𝑖،𝑡

𝐴𝑇
𝑖 ، 𝑡−1

= 𝛽0 + 𝛽1
1

𝐴𝑇
𝑖 ، 𝑡−1

+ 𝛽2  
𝑆𝐴𝐿𝐸

𝑖 ،𝑡

𝐴𝑇
𝑖 ، 𝑡−1

+𝜀𝑖،𝑡  (4)                                                                                

 جریان نقدی عملیاتی غیرعادی به صورت زیر برآورد شده است:
𝐶𝐹𝑂

𝑖 ، 𝑡

𝐴𝑇
𝑖،𝑡−1

= 𝛽0 +  𝛽1
1

𝐴𝑇
𝑖 ، 𝑡−1

+ 𝛽2  
𝑆𝐴𝐿𝐸

𝑖 ،𝑡

𝐴𝑇
𝑖 ، 𝑡−1

+ 𝛽3

∆𝑆𝐴𝐿𝐸
𝑖 ،𝑡

𝐴𝑇
𝑖 ، 𝑡−1

+ 𝜀𝑖،𝑡                                                                  (5)   

 تشریح شده است. 2جدول فوق در  رابطهرفته در هر سه  کاربهضمناً شرح متغیرهای 
 پژوهشمتغیر مستقل 

نهادی  انگذارسرمایهانحراف توجه استفاده از آن موجب نوآوری پژوهش نیز شده است متغیر اصلی این پژوهش که 

ف ای از اوراق سهام صنایع مختلوعهدر مجم قبلاًنهادی که  گذارسرمایهتوجه به این معناست که چنانچه یک است. انحراف

ی کرده است، امکان دارد در اثر بروز یک واقعه غیرعادی مانند بازده بسیار بالا یا بسیار پایین سهام صنعت گذارسرمایه

وتاه ه زمانی کی شده بطور موقت و در یک دورگذارسرمایهنهادی از سایر اوراق سهام گذارسرمایهبخصوصی، توجه این 

 (2212) کمپف و همکاراندر سطح شرکت، از مدل  نهادی گذارسرمایهانحراف توجه  اریمع جادیا یبرا .منحرف شود

و  هاشرکتان نهادی به سمت گذارسرمایهبطور طبیعی فرض بر این است که توجه طبق این مدل  .استفاده شده است

که دارای عملکردی غیرعادی )بیش از حد قوی یا بیش از حد ضعیف( بوده و از بذل توجه کافی  شودمیصنایعی جلب 

 یگذارسرمایه هایکنند و سپس با جمع درصدخودداری می اندیی که دارای بازدهی نرمال بودههاشرکتبه نسبت 

 گذاررمایهسو ضرب آن در درصد  اندهدر صنایعی که بیشترین یا کمترین بازدهی را داشت ،ان نهادی شرکتگذارسرمایه

 .شودمیمحاسبه نمونه شرکت در سطح  نهادی گذارسرمایهمیزان انحراف توجه نهادی شرکت نمونه 

 نهادی بشرح زیر است:  گذارسرمایهفرایند محاسبه عملیاتی متغیر انحراف توجه 

ی در گذارسرمایهعلاوه بر ان نهادی گذارسرمایهو این  است jو  iنهادی  گذارسرمایهدارای دو  fفرض کنید که شرکت 

های رکتش پژوهش)در این اند ی کردهگذارسرمایهنمایند، ی دیگری که در صنایع متفاوتی فعالیت میهاشرکتدر  fشرکت 

)فصل( مقدار انحراف توجه  qاند( در این حالت در یک بازه زمانی مشخص تقسیم شده 1صنعت فاما و فرنچ 12مورد پژوهش به 

 یهاشرکتدر  i یسهامدار نهاد یگذارسرمایهکه ابتدا درصد  شودمیبه این ترتیب محاسبه  fدر شرکت  iنهادی گذارسرمایه

در  i یسهامدار نهاد یگذارسرمایه( را جمع نموده و در درصد ی)چه مثبت و چه منف نرمال ریغ یبازده یدارا عیشاغل در صنا

روش  نیمحاسبه شده و سپس با هم fدر شرکت  i یمقدار انحراف توجه سهامدار نهاد جهیو در نت نماییممیضرب  fشرکت 

جمع دو مقدار انحراف توجه، کل انحراف توجه  و با دهیمحاسبه گرد زین fدر شرکت  j یمقدار انحراف توجه سهامدار نهاد

شرکت محاسبه در سطح هر ان نهادی گذارسرمایهمیزان انحراف توجه  6شماره  رابطهبا استفاده از شود. یمحاسبه م fشرکت 

 :شودمی
 Distractionfq = ∑  𝑖∈𝐹𝑞−1

∑    
𝑖𝑛𝑑≠𝑖𝑛𝑑f Wifq-1× 𝑊𝑖𝑞−1

𝐼𝑁𝐷 × 𝐼𝑆𝑞
𝐼𝑁𝐷                                                      )6(  

𝑊𝑖𝑞−1  ضرب مجموع حاصل رابطهنیدرا
𝐼𝑁𝐷 × 𝐼𝑆𝑞

𝐼𝑁𝐷  نهادی  گذارسرمایهکه به چه میزان توجه  دهدمینشان i به صنعتی

ذیر در پکه بالاترین بازده و کمترین بازده را داشته منحرف شده است. با توجه به اینکه میزان توجه به هر شرکت سرمایه

در این  ستاپذیر بازار شرکت سرمایهنهادی و میزان ارزش  گذارسرمایهنهادی، تابعی از درصد مالکیت  گذارسرمایهسبد 

 نهادی در هر شرکت از معیار وزن نیز بهره گرفته گذارسرمایهتر متغیر انحراف توجه نیز به جهت محاسبه دقیق پژوهش
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)فصل  q-1  در iنهادی  گذارسرمایهدر سبد  fکه وزن شرکت  شودمیمحاسبه  ifqW-1شده است. بدین منظور با استفاده 

 استفاده شده است:  2شماره  رابطهاز  گیریاندازهاین  برایکه  استقدار قبل( چه م

Wifq-1 = 
 QPFweightifq−1 +   QPercOwnifq−1    

 

 ∑   i ∈Fq−1 ( QPFweightifq−1 +   QPercOwnifq−1  
 ) 

                                                                         )2( 

 ها میانگین چهارفصل انحرافهموارسازی داده برای هستندسالانه  صورتبه پژوهشاینکه متغیرهای مدل  بهباتوجه

 2جدول  های فوق دررابطهرفته در  کارهان نهادی هر شرکت استفاده شده است. ضمناً شرح متغیرهای بگذارسرمایهتوجه 

 تشریح شده است.
 پژوهش یرهایمتغ فیتعر. 2جدول 

 نماد نحوه محاسبه متغیرها

 ACCRUALS کل اقلام تعهدی
 𝐴𝑇𝑖، 𝑡−1 سال قبل یهاارزش دفتری دارایی

𝑃𝑃𝐸𝑖،𝑡 آلات و تجهیزاتناخالص دارایی، ماشینمقدار   

  𝑅𝐸𝑉𝑖 ، 𝑡 − ∆𝐴𝑅𝑖 ، 𝑡∆ تغییرات فروش منهای تغییرات حساب دریافتنی

 𝑃𝑅𝑂𝐷𝑖 ، 𝑡 مجموع بهای تمام شده کالای فروش رفته و تغییرات موجودی کالا از سال قبل به سال جاری

 𝑆𝐴𝐿𝐸𝑖 ،𝑡 درآمد حاصل از فروش سال جاری

 𝐷𝐼𝑆𝑋𝑖،𝑡  یو ادار یو فروش، عموم غاتیو توسعه، تبل پژوهش یهانهیمجموع هز
 𝐶𝐹𝑂𝑖 ، 𝑡  یاتینقد عملهای انیجر

 Distractionfq ینهاد گذارسرمایهتوجه  انحراف
 i∈ Fq-1 فصل قبل انیدر پا f شرکت ینهاد گذارسرمایه
 f  INDf شرکت صنعت

 IND صنعت فاما و فرنچ  12
𝑊𝑖𝑞−1 قبل در سه ماهه i گذارسرمایهدر پرتفوی  وزن صنعت

𝐼𝑁𝐷  
𝐼𝑆𝑞 گیردمی 1ترین بازده را در فصل جاری دارد مقدار صنعتی که بالاترین و پایین

𝐼𝑁𝐷  
 ifqW-1 ماهه قبل 3در فصل  fدر شرکت  iنهادی  گذارسرمایهوزن میزان 

 i 𝑄𝑃𝐹𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑖𝑓𝑞−1 گذارسرمایهدر پرتفوی  f وزن ارزش بازار شرکت
    Q𝑃𝑒𝑟𝑐𝑂𝑤𝑛𝑖𝑓𝑞−1 است i ر گذاسرمایهکه متعلق به  f درصدی از سهام شرکت

  
 𝐼𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 𝑂𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝𝑖،𝑡  نهادی گذارسرمایهدرصد مالکیت 

 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖،𝑡 اندازه شرکت
 𝐴𝑔𝑒𝑖،𝑡 سن شرکت

 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖،𝑡 مالی اهرم

 𝐹𝑖𝑥𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖،𝑡 های ثابتدارایی

 𝑀𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑡𝑜 𝑏𝑜𝑜𝑘𝑖،𝑡 یدفترارزش بازار به ارزش نسبت 

 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖،𝑡 رشد فروش

.𝑆𝑡𝑑 انحراف معیار فروش 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖،𝑡  

.𝑆𝑡𝑑 نقد عملیاتی هایجریانمعیار انحراف  𝐶𝐹𝑂𝑖،𝑡  

𝑇𝑜𝑝 𝑖𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 𝑜𝑤𝑛𝑒𝑟𝑠ℎ𝑖𝑝𝑖،𝑡 سهامدار نهادی بزرگ پنجدرصد مالکیت   
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 ی پژوهشهایافته

 توصیفیآمار نتایج 

بدست آمده، میانگین مالکیت  است. مطابق با نتایج شده دادهشینما 3جدول توصیفی متغیرهای پژوهش در  آمار

ی نمونه پژوهش در اختیار هاشرکتدرصد مالکیت  62/61یعنی  ؛دهدمینشان  درصد 62/61ان نهادی را گذارسرمایه

درصد  36های نمونه به طور متوسط فروش شرکتیعنی  ؛درصد است 36ان نهادی است. میانگین رشد فروش گذارسرمایه

 افزایش یافته است.

 رهایمتغ یفیآمارتوص. 3جدول 

 انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین تعداد متغیر

 5359/14 2222/2 4235/98 8298/4 4222/11 1452 ان نهادیگذارسرمایهانحراف توجه 

 9422/24 2222/2 2284/98 8216/62 6222/61 1452 نهادیگذاران سرمایهدرصد مالکیت 

 8819/2 5185/1 2686/22 1225/14 8441/13 1452 شرکت اندازه

 6262/2 3222/1 2484/4 6888/3 4281/3 1452 سن شرکت

 22431/2 2314/2 8245/1 5814/2 5818/2 1452 اهرم مالی

 1822/2 2228/2 9329/2 2141/2 2544/2 1452 های ثابت دارایی

 1832/3 2652/2 5392/12 2429/3 9224/3 1452 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 5924/2 -9312/2 8155/2 2242/2 3692/2 1452 رشد فروش

 3359/2 2232/2 8626/3 1843/2 2862/2 1452 انحراف معیار رشد فروش 

 2222/2 -8241/2 2642/1 1226/2 1542/2 1452 عملیاتی  های نقدجریان
 2966/2 2221/2 9242/2 2222/2 1239/2 1452 عملیاتی  های نقدانحراف معیار جریان

 1635/9 2222/2 2383/94 2222/2 2243/2 1452 نهادی بزرگ  درصد مالکیت پنج سهامدار

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش

ایی( بایست از مانایی )پایایی یا ایستهای آن پانل هستند، قبل از تخمین مدل رگرسیون میهایی که ساختار دادهژوهشدر پ

زیرا ممکن است استفاده از متغیرهای نامانا باعث ایجاد رگرسیون کاذب شود. برای تشخیص مانایی  ؛متغیرها اطمینان حاصل نمود

 گزارش شده است. 4جدول که نتایج آن در استفاده شده  تحت عنوان لوین، لین و چو متغیرهای پژوهش از آزمون ریشه واحد
 پژوهش یرهایمتغ ییستایا آزمون جینتا. 0جدول 

 معناداری آماره تی نام متغیر معناداری آماره تی نام متغیر

 2222/2 -2321/19 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 2222/2 -222/662 ان نهادیگذارسرمایهانحراف توجه 
 2222/2 -2222/14 رشد فروش 2222/2 -9825/12 نهادیگذاران سرمایهدرصد مالکیت 

 2222/2 -2122/19 انحراف معیار رشد فروش  2222/2 -1652/22 شرکت اندازه
 2222/2 -2269/25 عملیاتی  های نقدجریان 2222/2 -2849/19 سن شرکت

 2222/2 -2345/12 عملیاتی  های نقدجریانانحراف معیار  2222/2 -5362/11 اهرم مالی
 2222/2 -5166/19 نهادی بزرگ  درصد مالکیت پنج سهامدار 2222/2 -25881/8 های ثابتدارایی

 2222/2 -6299/12 هزینه اختیاری غیرعادی 2222/2 -3698/23 مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی 
 2222/2 -3362/25 نقد غیرعادیجریان  2222/2 -9898/22 هزینه تولید غیرعادی

بنابراین متغیرهای ما ایستا هستند و رگرسیون  استدرصد  5کلیه متغیرهای پژوهش زیر باتوجه به اینکه مقدار احتمال 

 کاذب نداریم.
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 لیمر و هاسمن Fآزمون 

لیمر و هاسمن، الگوی مناسب تخمین هر مدل مشخص شود؛  Fهای ها، ابتدا باید با اجرای آزمونقبل از تخمین مدل

که  دهدمیهای چاو نشان . در مورد مدل پژوهش معنادار نبودن آزمونشودمیمشاهده  5جدول نتایج این آزمون در 

 اند.های ترکیبی با رویکرد تلفیقی برآورد شدهداده یهای یاد شده با استفاده از تخمین الگومدل
 پژوهش یهاهیفرض هاسمن و مریل F یهاآزمون جینتا. 1جدول 

 نتیجه آزمون سطح معناداری آماره نتیجه آزمون سطح معناداری آماره فرضیه مورد بررسی

 مدل اثرهای ثابت 222/2 6222/168 های ترکیبیداده 222/2 9214/2 (1فرضیه )
 مدل اثرهای ثابت 224/2 5422/28 های ترکیبیداده 222/2 2321/1 (2فرضیه )

 ثابت یمدل اثرها 222/2 2491/96 های ترکیبیداده 222/2 6256/1 (3فرضیه )
 مدل اثرهای ثابت 222/2 1156/131 های ترکیبیداده 222/2 3329/2 (4فرضیه )

 ثابت یا تصادفی مدل دارای اثرات ،بنابرایندرصد است  5کمتر از  (4)و ( 3(، )2، )(1)ی هافرضیهدر  Fمقدار احتمال 

کمتر  (4)( و 3)(، 2) ،(1) یهافرضیهاحتمال مقدار  آزمون هاسمنطبق نتایج بایست آزمون هاسمن انجام شود. که می است

  .تاسهای پژوهش های تابلویی با اثرهای ثابت جهت مدلروش ارجح، استفاده از الگوی داده ،بنابراین .درصد است 5از 
 آزمون نرمال بودن جملات خطا

برا استفاده شده است. با توجه به اینکه نتایج بدست آمده، فرضیه صفر  –به منظور نرمال بودن جملات خطا از آماره جارک

 ند.هستهای بدست آمده نرمال مورد قبول واقع شده است. بنابراین مانده هافرضیهمبنی بر نرمال بودن جملات خطا در تمامی 
 یتینرمال آزمون جینتا. 2جدول 

 نتیجه معناداری آماره تی نوع آزمون فرضیه

 قبول فرضیه نرمال 1328/2 2369/4 برا -جارک (1فرضیه )

 قبول فرضیه نرمال 3226/2 4233/2 برا -جارک (2فرضیه )

 قبول فرضیه نرمال 3243/2 2521/2 برا -جارک (3فرضیه )

 قبول فرضیه نرمال 3922/2 8831/1 برا -جارک (4فرضیه )

 واریانسآزمون عدم همبستگی و ناهمسانی 

پاگان استفاده شده است. طبق این آزمون اگر  –در این پژوهش برای بررسی وجود ناهمسانی واریانس از آزمون بروش

و مدل دارای ناهمسانی  شودمیدرصد باشد فرض صفر مبنی بر همسانی واریانس رد  5آماره آزمون بدست آمده کمتر از 

بررسی عدم  برای ی پژوهش فاقد ناهمسانی واریانس هستند. در پژوهشاهفرضیهایج بدست آمده تکه طبق ن استواریانس 

بستگی که فرض صفر مبنی بر عدم خودهم شده استگادفری استفادهخودهمبستگی در نتایج بدست آمده از آزمون بروش 

 و با توجه به آماره بدست آمده فرض صفر مبنی بر عدم خودهمبستگی رد نشده است. است

 یخودهمبستگ و انسیوار یناهمسان یهاآزمون جینتا. 7جدول 

 فرضیه
 آزمون خودهمبستگی آزمون ناهمسانی واریانس

 نتیجه سطح معناداری آماره نتیجه سطح معناداری آماره

 عدم خودهمبستگی 1685/2 5961/2 همسانی واریانس 2212/2 2692/2 (1) هیفرض

 عدم خودهمبستگی 2193/2 9246/1 همسانی واریانس 6131/2 5311/2 (2) هیفرض

 عدم خودهمبستگی 2223/2 3462/2 همسانی واریانس 4823/2 5481/2 (3) هیفرض

 عدم خودهمبستگی 8321/2 1831/2 همسانی واریانس 4533/2 6211/2 (4) هیفرض
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 های پژوهشنتایج آزمون فرضیه
 نتایج فرضیه اول

باتوجه دار است. ربرخو از معناداری بالاییکه مدل  دهدمینشان  (2222/2( و سطح خطای آن )2683/9) Fمقدار آماره 

توان ادعا کرد متغیرهای مستقل و کنترلی درصد است، می 46که برابر  فرضیه اولبه ضریب تعیین تعدیل شده برای 

 است 85/1مدل برابر با عدد دهند. مقدار آماره دوربین واتسون درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح می 46 ،پژوهش

 .استهای مدل که نشان دهنده عدم خودهمبستگی میان باقی مانده
 اول هیفرض آزمون از حاصل جینتا. 8جدول 

 VIF معناداریسطح  آماره تی خطای استاندارد یبضر متغیرها

 5662/2 2225/2 4925/3 2222/2 2212/2 ان نهادیگذارسرمایهانحراف توجه 

 2262/1 2222/2 -4291/12 2568/2 -5952/2 نهادیگذاران سرمایهدرصد مالکیت 

 9116/3 2222/2 -4428/5 2232/2 -2122/2 اندازه شرکت

 1864/4 2222/2 3262/4 2123/2 2533/2 سن شرکت 

 4298/1 2222/2 5212/12 2239/2 3214/2 اهرم مالی

 4255/1 2221/2 8329/3 2251/2 2963/2 های ثابت  دارایی

 1563/2 2222/2 9859/2 2226/2 2249/2 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 3256/1 2222/2 3822/5 2282/2 2434/2 رشد فروش 

 1961/1 6993/2 -3863/2 2264/2 -2122/2 انحراف معیار رشد فروش

 3862/1 2222/2 -5513/12 2524/2 -6263/2 های نقد عملیاتی جریان

 1135/1 2222/2 -2626/3 2222/2 -2229/2 های نقد عملیاتی انحراف معیار جریان

 2298/1 2222/2 3523/4 2222/2 2212/2 نهادی بزرگ  درصدمالکیت پنج سهامدار

 - 2222/2 4322/8 2366/2 3289/2 ضریب ثابت

 F (F-statistic) Prob  2222/2احتمال آماره 

 F F-statistic  2683/9آماره 

 Adjusted R-squared  4635/2 ضریب تعیین تعدیل شده

 Durbin-Watson stat  8588/1 آماره دوربین واتسون

نشان خطی وجود ندارد. افزون بر این، بین متغیرهای پژوهش مشکل هم دهدمی( نشان VIFآزمون تورم واریانس )نتایج 

ان نهادی و مدیریت سود گذارسرمایهو بین انحراف توجه  شودمی تأییددرصد  95که این فرضیه در سطح اطمینان  دهدمی

ان گذارسرمایهاندازه شرکت، درصدمالکیت  تعهدی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین در بین متغیرهای کنترلی

، اهرم متغیرهای سن شرکتبین رابطه منفی و معنادار و  عملیاتیهای نقدانحراف معیار جریانو  عملیاتیهای نقدجریاننهادی، 

 .وجود دارددرصد  95در سطح اطمینان  یو نسبت بازار به دفتر رابطه مثبت و معناداررشد فروش  ،های ثابتمالی، نسبت دارایی
 نتایج فرضیه دوم

دار است. باتوجه رمدل از معناداری بالایی برخو دهدمی( نشان 2222/2( و سطح خطای آن )5369/9) Fمقدار آماره 

توان ادعا کرد که متغیرهای مستقل و کنترلی درصد است، می 45که برابر فرضیه دوم به ضریب تعیین تعدیل شده برای 
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 ستا 13/2دهند. مقدار آماره دوربین واتسون مدل برابر با عدد درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح می 45، پژوهش

 .استهای مدل ماندهدهنده عدم خودهمبستگی میان باقیکه نشان
 دوم هیفرض آزمون از حاصل جینتا. 9جدول 

 VIF معناداریسطح  آماره تی خطای استاندارد یبضر متغیرها
 5662/2 2222/2 2821/3 2141/2 2533/2 ان نهادیگذارسرمایهانحراف توجه 

 2262/1 5212/2 -6228/2 2151/2 -2122/2 نهادیگذاران سرمایهدرصد مالکیت 

 9116/3 2268/2 -2292/2 2269/2 -2188/2 اندازه شرکت

 1864/4 2226/2 2823/2 2299/2 2683/2 سن شرکت 

 4298/1 2249/2 8159/2 24233/2 1192/2 اهرم مالی

 4255/1 2222/2 -2388/5 2233/2 -2122/2 های ثابتدارایی

 1563/2 2281/2 2593/1 2219/2 2224/2 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 3256/1 2214/2 8243/1 2144/2 2262/2 رشد فروش 

 1961/1 2968/2 -6619/1 2358/2 -2596/2 انحراف معیار رشد فروش

 3862/1 2221/2 -2125/4 2388/2 -1559/2 های نقد عملیاتیجریان

 1135/1 2222/2 -2236/33 2181/2 -6263/2 های نقد عملیاتیجریانانحراف معیار 

 2298/1 3198/2 -9951/2 2226/2 -2226/2 نهادی بزرگ درصدمالکیت پنج سهامدار

 - 6232/2 -4221/2 2493/2 -2228/2 ضریب ثابت

 F )F-statistic( Prob 2222/2 احتمال آماره

 F F-statistic 5369/9آماره 

 Adjusted R-squared 4516/2 تعدیل شده ضریب تعیین

 Durbin-Watson stat 1352/2 آماره دوربین واتسون

 هددمینتایج نشان خطی وجود ندارد. بین متغیرهای پژوهش مشکل هم دهدمی( نشان VIFنتایج آزمون تورم واریانس )

ان نهادی و مدیریت سود واقعی گذارسرمایهو بین انحراف توجه  شودمی تأییددرصد  95که این فرضیه در سطح اطمینان 

و  شرکت نسی تولید غیرعادی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین در بین متغیرهای کنترلی، هاهزینهمبتنی بر 

عیار مهای نقد عملیاتی و انحراف جریان، اندازه شرکت، های ثابتمتغیرهای داراییبین اهرم مالی رابطه مثبت و معنادار و 

 .وجود دارددرصد  95و معناداری در سطح اطمینان  منفیرابطه های نقد عملیاتی جریان
 نتایج فرضیه سوم

دار است. باتوجه رمدل از معناداری بالایی برخو دهدمی( نشان 2222/2( و سطح خطای آن )3142/61) Fمقدار آماره 

توان ادعا کرد در متغیرهای مستقل و کنترلی درصد است، می 84که برابر  فرضیه سومبه ضریب تعیین تعدیل شده برای 

 است 53/1دهند. مقدار آماره دوربین واتسون مدل برابر با عدد درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح می 84، پژوهش

 .استی مدل هاباقیماندهکه نشان دهنده عدم خودهمبستگی میان 

 هددمینتایج نشان خطی وجود ندارد. بین متغیرهای پژوهش مشکل هم دهدمی ( نشانVIFنتایج آزمون تورم واریانس )

ان نهادی و مدیریت سود واقعی مبتنی گذارسرمایهو بین انحراف توجه  شودمی تأییددرصد  95این فرضیه در سطح اطمینان 
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-اییمتغیرهای کنترلی، سن شرکت، داری اختیاری غیرعادی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین در بین هاهزینهبر 

بطه نهادی بزرگ را های ثابت، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری، انحراف معیار فروش و درصد مالکیت پنج سهامدار

، اندازه شرکت و اهرم مالی رابطه منفی و معناداری ینهاد گذارانهیسرما تیدرصد مالکمتغیرهای بین مثبت و معنادار و 

 .وجود دارددرصد  95ان در سطح اطمین
 سوم هیفرض آزمون از حاصل جینتا. 11جدول 

 VIF معناداریسطح  آماره تی خطای استاندارد یبضر متغیرها

 5662/2 2222/2 3226/13 2225/2 3219/2 ان نهادیگذارسرمایهانحراف توجه 

 2262/1 2222/2 -6484/12 2212/2 -2111/2 نهادیگذاران سرمایهدرصد مالکیت 

 9116/3 2222/2 -3624/11 2222/2 -2289/2 اندازه شرکت

 1864/4 2222/2 2626/11 2232/2 2363/2 سن شرکت

 4298/1 2222/2 -2859/2 2528/2 -3625/2 اهرم مالی

 4255/1 2222/2 8182/194 2211/2 2324/2 های ثابتدارایی

 1563/2 2121/2 5226/2 2221/2 2224/2 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 3256/1 1122/2 5959/1 2222/2 2232/2 رشد فروش

 1961/1 2216/2 3228/2 2238/2 2289/2 انحراف معیار رشد فروش

 3862/1 2425/2 -3312/2 2244/2 -2214/2 های نقد عملیاتی جریان

 1135/1 2258/2 2922/1 2263/2 2268/2 های نقد عملیاتیانحراف معیار جریان

 2298/1 2222/2 2422/2 2212/2 1683/2 نهادی بزرگ درصدمالکیت پنج سهامدار

 - 2269/2 -2244/2 2252/2 -2142/2 ضریب ثابت

 F )F-statistic( Prob 2222/2احتمال آماره 

 F F-statistic 3142/61 هآمار

 Adjusted R-squared 8468/2 ضریب تعیین تعدیل شده

 Durbin-Watson stat 5321/1 واتسونآماره دوربین 

 نتایج فرضیه چهارم

دار است. باتوجه رمدل از معناداری بالایی برخو دهدمی( نشان 2222/2( و سطح خطای آن )1221/42) Fمقدار آماره 

متغیرهای مستقل و کنترلی  کهتوان ادعا کرد درصد است، می 28که برابر  فرضیه چهارمبه ضریب تعیین تعدیل شده برای 

 است 82/1دهند. مقدار آماره دوربین واتسون مدل برابر با عدد درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح می 28 ،پژوهش

 .استی مدل هاباقیماندهکه نشان دهنده عدم خودهمبستگی میان 

 هددمینتایج نشان خطی وجود ندارد. بین متغیرهای پژوهش مشکل هم دهدمی( نشان VIFنتایج آزمون تورم واریانس )

ان نهادی و مدیریت سود واقعی گذارسرمایهو بین انحراف توجه  شودمی تأییددرصد  95که این فرضیه در سطح اطمینان 

 تیرصد مالکدی کنترلی، مبتنی بر وجوه نقد عملیاتی غیرعادی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین در بین متغیرها

ی، رشد فروش و درصد مالکیت پنج نسبت ارزش بازار به ارزش دفتر، سن شرکت، اهرم مالی، ینهاد گذارانهیسرما

ی های نقد عملیاتهای ثابت و جریانمتغیرهای اندازه شرکت، داراییبین نهادی بزرگ رابطه منفی و معنادار و  سهامدار

 .  وجود دارددرصد  95رابطه مثبت و معناداری در سطح اطمینان 
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 چهارم هیفرض آزمون از حاصل جینتا. 11جدول 

 VIF معناداریسطح  آماره تی خطای استاندارد ضرایب متغیرها
 5662/2 2226/2 4533/3 2245/2 2846/2 ان نهادیگذارسرمایهانحراف توجه 

 2262/1 2221/2 -8322/3 2192/2 -2255/2 نهادیگذاران سرمایهدرصد مالکیت 

 9116/3 2221/2 8126/3 2222/2 2229/2 اندازه شرکت

 1864/4 2222/2 -8689/8 2281/2 -2219/2 سن شرکت 

 4298/1 2125/2 -5224/2 2242/2 -2125/2 اهرم مالی

 4255/1 2222/2 9922/4 2248/2 2239/2 های ثابت  دارایی

 1563/2 2222/2 -8236/5 2221/2 -2229/2 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 3256/1 2222/2 -5322/33 2212/2 -2432/2 رشد فروش 

 1961/1 1421/2 -4522/1 2235/2 -2251/2 انحراف معیار رشد فروش

 3862/1 2222/2 5286/4 2221/2 2228/2 های نقد عملیاتی جریان

 1135/1 5246/2 5614/2 2288/2 2249/2 های نقد عملیاتی انحراف معیار جریان

 2298/1 2222/2 -3335/2 2236/2 -222/2 نهادی بزرگ درصدمالکیت پنج سهامدار

 - 3219/2 9929/2 2224/2 2224/2 ضریب ثابت

 F )F-statistic( Prob 2222/2احتمال آماره 

 F F-statistic 1221/42آماره 

 Adjusted R-squared 2818/2 ضریب تعیین تعدیل شده

 Durbin-Watson stat 8299/1 آماره دوربین واتسون

 هاگیری و پیشنهادنتیجه

مختلف  ان نهادی و اشکالگذارسرمایهبه بررسی رابطه بین متغیرهای انحراف توجه با توجه به هدف آن در این پژوهش 

دچو و و  (2226ریچودری )های مدیریت سود واقعی و تعهدی از روش گیریاندازهمدیریت سود پرداخته شد و جهت 

مطلب  نیا دهندهنشان جیکه نتا میینماعنوان  دیبا بدست آمده یآمار جیبا توجه به نتااستفاده گردید.  (1995همکاران )

و  یاقلام تعهد تیریسود به طرق مختلف )مد یدستکار دیباعث تشد یان نهادگذارسرمایهاست که انحراف توجه 

 ید رفتارهابر رص یان نهادگذارسرمایه یتوجهاست که کم نیا یایگو جی. در واقع نتاشودمی( یواقع یهاتیفعال تیریمد

از فرصت حاصل شده استفاده نادرست نموده و مبادرت به  زین رانیشده و مد رانیمد یباعث باز شدن فضا برا یتیریمد

 .ندینمایسود م یشیافزا یدستکار

 لیتحل یبوده و از دانش تخصص یکاف یاسیو س یتوان اقتصاد یکه معمولاً دارا یان نهادگذارسرمایهاست که  یهیبد

 ستندین یعادریغ یبازده یکه دارا یاطلاعات شرکت بخصوص لیهم برخوردارند، چنانچه به تحل یاطلاعات مال

ال اعمال را کنترل نموده و مج هاشرکت نیا تیریمد نهطلبارفتار فرصت یتوانند در موقع مقتضینم ند،ینما یتوجهکم

اهش اثر باعث ک ینهاد انگذارسرمایه یتوجهکم گرید انی. به بشودمی ایسود مه یدر گزارشگر رانیمد یبرا لاتیتما

و  لاتیماتو در اثر اعمال  یکاهش اثربخش نیا رویان قدرتمند شده و پگذارسرمایه نینظارت ا یکنترل زمیمکان یبخش

 یهاتیفعال قیسود از طر تیریاست که مد نیا یایگو جی. البته نتایابدمی شیسود افزا تیریحجم مد ،یتیریتعلقات مد
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سود  تیریدر اثر مد رای، زگرددمیبر نمونه  یهاشرکت رانیمد ینگینقد ازیدارد که احتمالاً به ن یشتریشدت ب یواقع

 .یابدمی رییتغ زیعلاوه بر سود، مقدار وجه نقد ن یواقع یهاتیاز فعال یناش

سود  های متفاوت مدیریتان نهادی و شیوهگذارسرمایهاز وجود رابطه مثبت بین انحراف توجه حاکی مطالعات قبلی 

مذکور  پژوهش( که نتایج این پژوهش نیز با نتایج 2221گارل و همکاران، )است در بورس اوراق بهادار آمریکا بوده 

دارای بازدهی غیرعادی که و صنایعی  هاشرکتان نهادی تنها به طرف گذارسرمایهتوجه یعنی چنانچه  ؛همخوانی دارد

و صنایعی که دارای بازدهی عادی و نرمالی  هاشرکت( بوده متمایل گردد و از بذل توجه به سمت )چه مثبت و چه منفی

ی هارکتشساز مدیریت سود افزایشی شده تا منافع شخصی مدیران  برخوردار بوده منحرف گردد، این انحراف توجه زمینه

  .مذکور محقق گردد

کانیزم که م داخلی تصریح شده است هایپژوهشمطالب گفته شده باید به این نکته توجه شود که در  علاوه بر

 ردن سودککننده رفتار غیرصادقانه مدیریت جهت دستکاریترین ابزارهای کنترلمؤثران نهادی در ایران از گذارسرمایه

 باعث تضعیف و مخدوش شدننهادی  انگذارسرمایهانحراف توجه  اًطبیعتو ( 1391کاظمی و فارسی، )حسابداری بوده 

 .شودمی (بطور موقت)مالی  سلامت گزارشگری

ابرسی های حسدر اعمال روش گرددمیبه حسابرسان مستقل پیشنهاد باتوجه به نتایج حاصل از پژوهش بدست آمده 

نهادی هم هستند، توجه و احتیاط بیشتری نمایند. همچنین به  ی با بازدهی نرمال که دارای سهامدارهاشرکتدر 

های غیرعادی، تمام توجه خود را به صنایعی که دچار در صورت وجود بازده گرددمیپیشنهاد ان نهادی گذارسرمایه

ی هاشرکتطلبانه مدیران از کنترل رفتار فرصت هموارهاند معطوف ننموده و های غیرعادی مثبت یا منفی شدهبازده

و ضمنا  ب شودپذیر سلی سرمایههاشرکتلیه مدیران کردن ارقام سود از کغفلت ننمایند تا فرصت دستکاری پذیرسرمایه

 هادییی که دارای مالکان نهاشرکتی خود در گذارسرمایهدر تصمیمات  گرددمیان غیرنهادی نیز توصیه گذارسرمایهبه 

 هستند ولی بازده غیرعادی نداشتند، با احتیاط برخورد شود.

ده ان نهادی و مدیریت سود توجه شگذارسرمایهپژوهش به بررسی رابطه بین انحراف توجه این در که ییاز آنجاضمنا 

شا پرداخته کیفیت اف باان نهادی گذارسرمایهآینده به بررسی رابطه انحراف توجه  هایپژوهشدر  گرددمیاست، پیشنهاد 

 شود.

 تقدیر و تشكر

به  ریپژوهش حاضر تقد یدر اجرای معنو تیبه خاطر حما چمران اهوازشهید دانشگاه  یپژوهش محترم معاونتاز  لهینوسیبد

 .دیآیعمل م

 منابع
داری و تحقیقات حسابگذاری خصوصیات کیفی بر سودمندی گزارشگری مالی. تأثیر(. ارائه مدلی برای ارزیابی 1392آقایی، محمدعلی و رحمانی، حلیمه )

 .https://www.iaaaar.com/article_104496_3c28be60fd82e48546eb550bda5398fd.pdf 4-12(، 22)5، حسابرسی

، حسابداری انشدمجله  .بندی سودساختار مالکیت و تغییر طبقه های هیئت مدیره بر رابطه بینویژگی تأثیر(. 1421پاریاد، احمد ) و بالانی، افشین؛ سجادی، زانیار

13(48) ،184-162 https://jak.uk.ac.ir/article_3025_d538bdae9bff57f8fd1d399eef3fe0ac.pdf. 

یریت مدهای واقعی و مدیریت واقعی سود در خطر سقوط قیمت سهام. متمایز انحراف از فعالیت تأثیر(. بررسی 1398زاده، رسول و حشمت، نسا )برادران حسن

 .https://amf.ui.ac.ir/article_21357_52295f0c55ce6f4b32e2fa0cf7c0cbab.pdf 81-98(، 25)2، مین مالیأدارایی و ت

https://www.iaaaar.com/article_104496_3c28be60fd82e48546eb550bda5398fd.pdf
https://jak.uk.ac.ir/article_3025_d538bdae9bff57f8fd1d399eef3fe0ac.pdf
https://amf.ui.ac.ir/article_21357_52295f0c55ce6f4b32e2fa0cf7c0cbab.pdf
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هادار شده در بورس اوراق بی پذیرفتههاشرکتی گذارسرمایهمدیریت واقعی سود بر رفتار  تأثیر(. بررسی 1392غلامی، رضا ) و پورحیدری، امید؛ رحمانی، علی

 .https://jaa.shirazu.ac.ir/article_1653_ac8f5acbd21bdeb879bc33c43d781546.pdf 55-85(، 3)64، های حسابداریپیشرفتتهران. 

انش د(. بررسی رابطه بین کیفیت سود و هزینه سرمایه با افشای اختیاری. 1396معصومی بیلندی، زهرا ) و پورحیدری، امید؛ یوسف زاده، نسرین؛ اعظمی، زینب

 .https://jfak.journals.ikiu.ac.ir/article_1281_e1c14048ae96f69f1819610880c67161.pdf 1-22(، 3)4، حسابداری مالی

ی، نوع مدیریت سود متعاقب آن و دوره تصدی مدیرعامل: گذارسرمایه(. پیش 1396خواه، محمد )محب و خدادادی، ولی، افلاطونی، عباس، نوروزی، محمد

 https://jak.uk.ac.ir/article_1764_8422a2f6610de9f 223-225(، 3)8، مجله دانش حسابداریشواهدی از بورس اوراق بهادار. 

9497e08871309e6e7.pdf. 

 .مدیره و پایداری سود هیئتهای مدیریت سود واقعی و اقلام تعهدی، ترکیب شیوه(. 1421) محسن، ایزدبخش و فرهاد، رفیع زاده پشکهخوشکار، فرزین؛ 

 .https://majournal.ir/index.php/ma/article/view/1425 513-532، (85)6، یکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداریور

، های حسابداری مالیپژوهش .ی درمانده مالیهاشرکت(. کیفیت سود در 1391زاده، علی حسین؛ خدادادی، ولی و واعظ، سیدعلی )محسن؛ حسیندستگیر، 

4(1 ،)16-1 https://far.ui.ac.ir/article_16935_7a2d443fe230b9456547b58e9b1f8d87.pdf. 

، (42)12، دانش حسابداری مجله .(. بررسی رابطه پایداری مالکیت نهادی با مدیریت سود با لحاظ اهرم مالی شرکت1422نعمتی، میثم ) و الدینی، کاظمشمس

122-155 https://jak.uk.ac.ir/article_2945_1c9a346ca23ac76e5c662dbecfb7e8e1.pdf. 

بر سرعت تعدیل نسبت اهرمی: رویکرد  های مالیقابلیت اتکا و به هنگامی ارائه گزارش تأثیر(. 1421شهبازی، وحید، افلاطونی، عباس و زلقی، حسن )

 https://jaa.shirazu.ac.ir/article_6761_963c9f79395953b37 189-212(، 1)14، های حسابداریپیشرفتگشتاورهای تعمیم یافته. 

b008f00eeea2483.pdf. 

(، 4)3 ،دانش حسابداری مالیبر مربوط بودن ارزش حسابداری.  هاشرکترسانی کیفیت افشا و اطلاع تأثیر(. بررسی 1395عنایتی، انور و پاک مرام، عسگر )

122-153 https://jfak.journals.ikiu.ac.ir/article_1029_d328314aecbb419a9fd8cec700bf196a.pdf. 

 93-114(، 4)12، مجله دانش حسابداری(. ارائه الگوی کاهشی مدیریت سود مبتنی بر نظریه داده بنیاد چند وجهی. 1422و حجازی، رضوان ) فرودی، مریم

https://jak.uk.ac.ir/article_2943_87f45c02ffe2361928b0f421983a6ff5.pdf. 

ای: نقش تعدیلی کیفیت سرمایه ارزش شرکت و سود حسابداری بر مخارج تأثیر(. 1421سپاهی، فهیمه ) و فروغی، داریوش؛ رهروی دستجردی، علیرضا

 .https://jak.uk.ac.ir/article_3057_c39ae404401ec6a3e7069ec679891a9f.pdf 31-51(، 2)13، مجله دانش حسابداریاطلاعات داخلی. 

 115-142 (،6)4، نظریه های نوین حسابداریان نهادی و مدیریت سود. گذارسرمایه(. بررسی رابطه بین ویژگی 1391شایسته ) کاظمی، حسین و فارسی،

http://mta.raja.ac.ir/article-1-85-fa.html. 

های ترلهای کیفیت حسابرسی و ضعف کنبا استفاده از شاخص هاشرکت(. ارائه الگویی جهت تبیین محتوای اطلاعاتی سود 1399کشتکار، رسول و خواجوی، شکراله )

 .https://jera.alzahra.ac.ir/article_5134_d7b2e3a119d119d452b7445ebfaa1544.pdf 199-229(، 38)12، های تجربیپژوهشداخلی. 

 تهران: انتشارات سازمان حسابرسی.. استانداردهای حسابداری(. 1382) کمیته تدوین استانداردهای حسابداری
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