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 یبستس ی،پِٛ یبستس

 ی،ولاٖ، ثجبت ثب٘ى یبعیاحت

 .یبفتٝ یٓضٚش ٌطتبٚضٞبي تقٕ

 چکیدٌ 
ثجبت سیستٓ ثب٘ىی  ي پِٛی ٚ احتیبعی ثط ٞب سیبستتقبّٔی  ٞسف اغّی ٔمبِٝ ثطضسی اثطات

ٕٞطاٜ اثطات ٞط یه پِٛی ٚ احتیبعی ثٝ يٞب سیبستّٔی طات تقبایطاٖ است. ثطاي ایٗ ٔٙؾٛض، اث

ثب٘ه ذػٛغی ٚ زِٚتی ایطاٖ  24ظٔب٘ی سبلا٘ٝ   اظ ایٗ زٚ سیبست ثب استفبزٜ اظ اعلافبت سطي

( ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٌطفتٝ GMM) یبفتٝ تقٕیٓٚ ضٚش ٌطتبٚضٞبي  1386-1398عی زٚضٜ 

ثجبتی سیستٓ ثب٘ىی ضسٜ ٚ  سجت ثی ٔقٙبزاض عٛضٝ ثپِٛی  يٞب سیبستزٞس  ٘طبٖ ٔیاست. ٘تبیح 

 ،ثٛزٜ است. ٕٞچٙیٗ ٔقٙبزاضٔثجت ٚ  ٞب ثب٘هاحتیبعی ولاٖ ٘یع ثط ثجبت  يٞب سیبستتبثیط 

 ثط ٔقٙبزاض ٚ ٔثجت تبثیط ولاٖ احتیبعی ٚ پِٛی يٞب سیبست زٞس تقبُٔ ٞبي تدطثی ٘طبٖ ٔی یبفتٝ

 ایطاٖ زض احتیبعی ولاٖ يٞب سیبست افٕبَ وٝ زاضز ایٗ ثط زلاِت ٘تیدٝ ایٗ .زاضز ٞب ثب٘ه ثجبت

 لاظْ ضٚ، اظایٗ ؛ضٛز سیستٓ ثب٘ىی تقسیُ ثجبتی ثی ثط پِٛی يٞب سیبست اثطات است ضسٜ سجت

 تقبٔلات ولاٖ احتیبعی ٚ پِٛی سیبست اخطاي ٚ عطاحی ٍٞٙبْ التػبزي ٌصاضاٖ سیبست است

 ثٝ ضٛز ٔی تٛغیٝ التػبزي ٌصاضاٖ بستسی ثٝ زضٚالـ، .ثٍیط٘س زض٘ؾط ضا سیبست زٚ ایٗ ثیٗ

 ثجبت تمٛیت زضخٟت احتیبعی ولاٖ يٞب سیبست اظ ا٘جسبعی پِٛی يٞب سیبست اخطاي ٍٞٙبْ

 .وٙٙس استفبزٜ ثب٘ىی سیستٓ
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 مقدمٍ  .1

 ،تاي ٔٛاخٝ ضس٘س ٚ ثٝ تجـ ایٗ ٔطىلا ثب ٔطىلات فسیسٜ ٞب ثب٘هٞبي ٔبِی،  ثطٚظ ثحطاٖ زِیُ ثٝ ،ٞبي اذیط زض زٞٝ

ٌیطي ایٗ ٔطىلات، إٞیت  ز٘جبَ ضىُ میمی التػبز وطٛضٞب ضىُ ٌطفت. ثٝٞبي ظیبزي زض ثرص پِٛی ٚ ح ٍ٘طا٘ی

ٖ ضس ٚ زض ایٗ اضتجبط، ضٙبسبیی ٚ وٙتطَ أیبپیص ٕ٘اظ  التػبزي ثیص  ٞبي ٌصاضي سیبستثجبت سیستٓ ٔبِی زض 

 زض ایٗ ضاستب،ٔطوعي وطٛضٞب حبیع إٞیت ضس. ٞبي  ٞبي ٔطثٛط ثٝ ثجبت ثب٘ىی زض التػبز ولاٖ ثطاي ثب٘ه ضیسه

تطیٗ اٞساف  ا٘س. ٟٔٓ ٞبي ثب٘ىی اضائٝ ضسٜ ىبضٞبي ٟٔٓ ثطاي وٙتطَ ثحطاٖفٙٛاٖ یىی اظ ضاٞ ثٝ 1«سیبست احتیبعی ولاٖ»

ولاٖ، وٙتطَ ضیسه  ٞبي تىب٘ٝاظ افعایص ا٘قغبف ٚ ٔمبٚٔت ٘ؾبْ ٔبِی زض ثطاثط  ا٘س احتیبعی ولاٖ فجبضت يٞب سیبست

٘بضی اظ افعایص افتجبض، افعایص لیٕت زاضایی، ٔبظاز ٘سجت زاضایی ثٝ سطٔبیٝ ٚ وٙتطَ ضیسه زض زضٖٚ ثرص ٔبِی ٘بضی 

 .ٔبِی ثب یىسیٍط ٔؤسسبتاظ اضتجبط 

ٔسیطیت تمبضب ثطاي تثجیت ٘ٛسب٘بت التػبزي ٔٛضز استفبزٜ لطاض  يٞب سیبستاظ  یىی فٙٛاٖ ثٝ 2«یپِٛ يٞب سیبست»

وٝ ضبُٔ  ئتٕطوع ثط ضضس ٚ ثجبت التػبز اٞسافاظ  يا ثٝ ٔدٕٛفٝ یبثی زست يثطا ٔقٕٛلا بستیس ٗیاٌیطز.  ٔی

 ضٛز یوبض ٌطفتٝ ٔ ثٝ ٞب، ٕتیل یسغح فٕٛٔ تیاضتغبَ وبُٔ، تثج دبزیا ،يزض ضضس التػبز ـیچٖٛ تسط ئٛاضز

  (.1377 ع،یٚ ٌّط ي)ٔبخس

وبضثطز . است ضسٜثطضسی  ٔتقسزيیبست پِٛی زض ٔغبِقبت ثب س آٖسیبست احتیبعی ولاٖ ثط التػبز ٚ اضتجبط  تإثیط

ٔبِی ثب ٔسیطیت عطف ثسٞی ٚ زاضایی  ٔؤسسبتٚ  ٞب ثب٘هاثعاضٞبي احتیبعی ولاٖ زض خٌّٛیطي اظ ٚضضىستٍی 

سیبست پِٛی اظ  فٕٛٔب،. زض التػـبز ایـطاٖ، ضٛز ٔیثب٘ىی ٔحسٛة  ٞبي ثحطاٖفبُٔ ٟٕٔی زض پیطٍیطي اظ  تطاظ٘بٔٝ،

عاضٞبي ٔستمیٓ وٙتطَ سٛز ثب٘ىی ٚ تقییٗ سـمف افتجـبضي ٚ ٘یـع اثعاضٞبي غیطٔستمیٓ، ٘سجت سپطزٜ لب٘ٛ٘ی، عطیك اث

سیبست پِٛی اظ عطیك  ضٛز. ٞـب ٘ـعز ثب٘ه ٔطوعي افٕبَ ٔی اٚضاق ٔطبضوت ثب٘ه ٔطوعي ٚ سپطزٜ ٚیـژٜ ثب٘ه

. سیبست پِٛی سبظ٘س ٔتبثط ٔیفتجبضي، التػبز وطٛض ضا وب٘بَ ٘طخ ثٟطٜ، وب٘بَ ٘طخ اضظ ٚ وب٘بَ ا ٔب٘ٙس ٞبي ٔرتّفی وب٘بَ

  (.1382ثبضس )حسیٗ ٚ چٛزضي،  ٞب ٔؤثط تطاظ٘بٔٝ ثب٘ه ثط ٞبي ٔرتّف لبزض است اظ ضاٜ

زض  ثبیسٚ  ٘یست وبفی أطأب ایٗ  است؛ ضطٚضيٝ ٘ؾبْ ثب٘ىی زضٔدٕٛف ٞب ثجبت ثب٘ه( 2010) 3٘ؾط وّٕٙتاظ

لجیُ اظٖ ولا ٔتغیطٞبي ثب٘ىی اظخّٕٝ زاضایی ٚ ثسٞی، ٔتغیطٞبي التػبز ثط فلاٜٚ ٞب ثب٘ه٘ؾبضت ثط ضطایظ حبوٓ ثط 

 ولاٖ زض احتیبعی سیبستٌیط٘س.  تِٛیس ّٔی، تٛضْ، ٘طخ اضظ ٚ ضبذع ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض ٘یع ٔٛضز تٛخٝ لطاض

 وطٛضٞب اظ ثسیبضي زض ،ٔثبَ عٛض ثٝ ست؛ا ضسٜ تجسیُ التػبزي يٞب سیبست طايثسیُ ث ثی اثعاضي ثٝ اذیط يٞب سبَ

وبضایی . (2018 ،5)ثیب٘چی ٚ ٔٙسٚظا تسٟیُ ضس يثب سطفت ثیطتط 194-وٛیس ثحطاٖ ثٝ پبسد زض ٔبِی اِعأبت

ٌیطز، ثسیبض  لطاض ٔیپِٛی ا٘جسبعی زض سغح پبییٙی  يٞب سیبستاحتیبعی ولاٖ ظٔب٘ی وٝ ٘طخ ثٟطٜ اظ عطیك  يٞب سیبست

ٚ  2020 ،6)ضٚثیٛ ٚ یبئٛ ضٛز ٔی حٕبیت پیطیٙٝ تدطثیٞٓ اظ حیث ٚ ثٝ ِحبػ ٘ؾطي  ٞٓضٛز. ایٗ ثحث  ٔی ٟٔٓ

 اظ ٘بضی احتٕبِی تضبزٞبي ٔٛضز زض ضا سٛاَ ایٗ خسیس سیبستی تطتیجبت ،ایٗ ٚخٛز ثب(. 2018، 7ٚ ٕٞىبضاٖ آِتب٘جبس
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پِٛی  يٞب سیبستٞطچٙس زض اضتجبط ثب چٍٍٛ٘ی تقبُٔ  .وٙس ٔی ٔغطح پِٛی يٞب سیبستٚ  ولاٖ احتیبعی يٞب سیبست

ٚ  ضِٚٛخّٕٝ ؛ أب اغّت التػبززا٘بٖ اظ٘ؾط لغقی ٚخٛز ٘ساضز ،ٚ احتیبعی ٚ اثطٌصاضي تقبٔلات آٟ٘ب ثط ٔتغیطٞبي ولاٖ

 ضطٚضي ایدبز ثجبت ٔبِی ثطاي ولاٖ یبعیاحت ٚ یپِٛ بستیس زٚ بٖیٔ یوٝ ٕٞبٍٞٙ زٞٙس ٔی( ٘طبٖ 2019) 1ٕٞىبضاٖ

 التػبزي ٟٔٓ است. ٞبي ٌصاضي سیبستٚ زض 

 ثطايي احتیبعی ولاٖ ٞب سیبستفقبَ اظ  عٛض ثٝتٛسقٝ آسیبیی  زضحبَزض ضطایظ وٙٛ٘ی، ثسیبضي اظ التػبزٞبي 

 ن ٚ سٟبْثبِمٜٛ زض ثبظاضٞبي ألا ٞبي حجبةخٌّٛیطي اظ ایدبز پِٛی ثط ثجبت ٔبِی ٚ ٘یع  يٞب سیبستتقسیُ آثبض ٔٙفی 

ٔتمبثُ ثب  تسٚیٗ یه ضاٞجطز پِٛیضسس  ٘ؾط ٔیٝ ث ضٚ، اظایٗ ؛وٙٙس ٔیاستفبزٜ   ٚ ٘یع ثطلطاضي ثجبت سیستٓ ثب٘ىی

ٞبي ٔرتّفی لطاض زاض٘س،  ٔقطؼ ضٛنزي زض وطٛضٞبیی ٘ؾیط ایطاٖ وٝ زض، ٔتٙبست ثب فضبي التػبي احتیبعیٞب سیبست

ایدبز  ثطايپِٛی  يٞب سیبست ٕٞطاٜ ثٝي احتیبعی ولاٖ ٞب سیبستوبضٌیطي  . ثٝثبلایی ثطذٛضزاض استثسیبض اظ إٞیت 

زض ٞبي ٔتقسزي  ثب چبِص وٝ- ٔب٘ٙس ایطاٖاي  زض وطٛضٞبي زضحبَ تٛسقٝٚ سیستٓ ٔبِی ثجبت زض سغٛح ولاٖ التػبزي 

تقبّٔی  يٞب سیبستٌیطي اظ  ثٟطٜ ضٚ، اظ ایٗٚ  ٘ؾط لطاض ٌطفتٝ ٔغٕحوٕتط  -ٔٛاخٝ است ثجبتی حمیمی ٚ ٔبِی  حٛظٜ ثی

 تٛا٘س ٘مص ٔٛثطي ایفب ٕ٘بیس.  ٔی

ثٝ زضآٔسٞبي  ٔحػِٛی ٚ ٚاثستٍی التػبز ته -ٚاسغٝ ٚیژٌی ٔٙحػط ثفطز آٖٝ زٞٝ اذیط ثچٟبضیطاٖ عی التػبز ا

ضسس ایٗ ٔطىلات زض  ٘ؾط ٔیٝ تدطثٝ وطزٜ است. ث ذٛزٞبي ظیبزي زض ثرص ٔبِی ٚ حمیمی  ثجبتی ٘ٛسب٘بت ٚ ثی -اضظي

یُ تسٟیلات زستٛضي ٘طخ ثٟطٜ ٚ تحٕ ، تقییٗٞب ثب٘هسبظي  حٛظٜ سیستٓ ثب٘ىی التػبز ایطاٖ ثب ضطٚؿ ذػٛغی

زض  یثجبت ٔطىلات ٚ ثی ،ضسٜ ٚ اظ ایٗ وب٘بَتطسیس 1370ثٛزخٝ سبلا٘ٝ اظ زٞٝ  ٞبي لبٖ٘ٛ تىّیفی زض لبِت تجػطٜ

زض  ٟٕٔیپِٛی ٘مص  يٞب سیبست  فّیطغٓ ایٙىٝوٝ . ٔطٚض ازثیبت تحمیك زلاِت ثط ایٗ زاضز ثطٚظ یبفتٝ استالتػبز 

وٙٙسٜ  یه فبُٔ تقییٗ فٙٛاٖ ثٕٝٞچٙبٖ  ،أب ؛جبضات افغبیی سیستٓ ثب٘ىی ثٝ ثرص حمیمی التػبز زاض٘سٔىب٘یعْ ا٘تمبَ افت

، ضٛز. زض ایٗ اضتجبط، ثطذی التػبززا٘بٖ ٔب٘ٙس ٔبضتیٗ سیستٓ ثب٘ىی ٚ ٔبِی وطٛض تّمی ٔی ثجبتی ثیوّیسي زض ایدبز 

احتیبعی ولاٖ زض  يٞب سیبستپِٛی ٚ  يٞب سیبستٗ تقبٔلات لٛي ثیوٝ ٔقتمس٘س  (2021) 2ٌٝٛتزِضٗ فُٚ  ٔٙسیسیٙٛ

 يٞب سیبستچٙس اثطات زٞس ٞط ٔغبِقبت اذیط ٘یع ٘طبٖ ٔیزٞی ٚ ٔىب٘یعْ ا٘تمبَ افتجبض ثب٘ىی ٚخٛز زاضز. ثطذی  ضىُ

پِٛی ٚ احتیبعی ولاٖ زض ضطایغی وٝ  يٞب سیبستٕٞبٍٞٙی  أب ؛پِٛی ٚ احتیبعی زض التػبز ثٝ ٘مص زِٚت ثستٍی زاضز

 وٙس، ثسیبض سٛزٔٙس است. ًٙ فُٕ ٔیٕٞبٞ غٛضت ثٝسیبست  ،آٖ زٚ زض

 ضسٜ زض التػبز ایطاٖ زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ فّیطغٓ إٞیت ٘مص ٔتفبٚت سیبست پِٛی ٚ ٔطٚض ٔغبِقبت ا٘دبْ

ی زضحبِٞب ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٍ٘طفتٝ است. ایٗ  احتیبعی تبوٖٙٛ ثطضسی تقبُٔ سیبست پِٛی ٚ سیبست احتیبعی ثب٘ه

 ضٚ، اظایٗتٛا٘س حبئع إٞیت ثبضس.  ي پِٛی ٚ احتیبعی ٔیٞب سیبستالتػبزي تقبٔلات  ٌصاضاٖ سیبستاست وٝ ثطاي 

سؤاَ اسبسی تحمیك  تطیٗ ٟٔٓپِٛی ٚ احتیبعی ثط ثجبت سیستٓ ثب٘ىی وطٛض  يٞب سیبستچٍٍٛ٘ی اثطات تقبّٔی 

 آیب .احتیبعی ولاٖ زض ایطاٖ چٍٛ٘ٝ است سیبستاست وٝ ، سئٛاَ اغّی تحمیك حبضط ایٗ فجبضت زیٍط ثٝحبضط است. 

زض ایٗ ضاستب،  .٘ىی ضا تقسیُ ٕ٘بیسبپِٛی ثط ثجبت ث يٞب سیبستاحتیبعی ولاٖ تٛا٘ستٝ است آثبض ٔٙفی  يٞب سیبست

ي پِٛی ٚ ٞب سیبستیبفتٝ اثطات  است وٝ ثب استفبزٜ اظ ضٚش التػبزسٙدی ٌطتبٚضٞبي تقٕیٓ پژٚٞص ایٗٞسف اغّی 

                                                 
1 Rulu et al. 
2 Martin, Mendicino and Van der Ghote 
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 1398 - 1386ثب٘ه عی زٚضٜ  24اعلافبت  ثطاسبسٞب  لاٖ ٚ ٘یع ٘مص تقبّٔی ایٗ زٚ سیبست ثط ثجبت ثب٘هاحتیبعی و

 ٔٛضز وٙىبش فّٕی لطاض ٌیطز. 

ازثیبت تحمیك ضبُٔ  زض ثرص زْٚضٛز: ثقس اظ ٔمسٔٝ،  ٔیزٞی  سبظٔبٖ ثسیٗ ضىُٔمبِٝ یبثی ثٝ ٞسف،  ثطاي زست

ٔقطفی ٚ تدطثی ٔسَ  ضبُٔتحمیك   ضٚش ،ثرص سْٛزض  ضٛز؛ ٔیذتػبض ٔطٚض ثٝ أجب٘ی ٘ؾطي ٚ پیطیٙٝ تدطثی تحمیك 

ثرص  ؛پطزاظز ٔیي تدطثی ٞب ٚتحّیُ یبفتٝ ثٝ تدعیٝ ثرص چٟبضْ ضٛز؛ تططیح ٔیٞبي ٔٛضز استفبزٜ  زازٜٔتغیطٞب ٚ 

 یبثس. ٔیٌیطي ٚ اضائٝ پیطٟٙبزٞبي سیبستی اذتػبظ  پبیب٘ی ثٝ ٘تیدٝ
 

 مسيزی بس ادبیات تحقیق. 2

ی ایٗ زٚ سیبست ثط ثجبت ٚ اثطات تقبّٔ ي پِٛی ٚ احتیبعیٞب سیبست٘ىی ثب ضاثغٝ ثجبت سیستٓ ثب ٔجب٘ی ٘ؾطي،زض 

 ضٛز. ٔیٔطٚض  زاذّی ٚ ذبضخی پیطیٙٝ تدطثی  سپس، ضٛز. ٔی اذتػبض ثیبٖ ثب٘ىی ثٝ

 

 مباوی وظسی  -

 ي پِٛی وبفیٞب سیبستطاي ایدبز ثجبت ثب٘ىی آیب ث وٝ ثجبت ثب٘ىی ایٗ است زض ٔغبِقبت تدطثیِ ٔسبیُ ٔغطحیىی اظ 

 ضاثغٝثجبتی ٔبِی اخطا ضٛز. زض ایٗ  ثی ،٘تیدٝثجبتی ثب٘ىی ٚ زض پیطٍیطي اظ ثی است یب سیبست احتیبعی ولاٖ ٘یع ثبیس زض

 ٚٚزفٛضز( ٚ 2012) 1زٚ زیسٌبٜ ٔتفبٚت تٛسظ سٛ٘سٖٛ
(، 2012است. زض زیسٌبٜ ٚٚزفٛضز ) ( ٔغطح ضس2012ٜ)2

؛ أب چٖٛ سیبست پِٛی ثط اذتلالات ٔبِی تإثیط زاضز ،تٛا٘س ثجبت ثب٘ىی ایدبز ٕ٘بیس. اِجتٝعٛض وبُٔ ٕ٘یِٛی ثٝسیبست پ

ٞبي خسیس احتیبعی ولاٖ زض ثطذٛضز ثب ثحطاٖ ٔبِی زاضز. ثٝ افتمبز حُ وبُٔ ٘یست، ٘یبظ ثٝ استفبزٜ اظ اثعاض یه ضاٜ

اٞساف سیبست پِٛی ٔب٘ٙس وبٞص ضىبف ٔحػَٛ ٚ تٛضْ زض تبثـ  ( ثجبت ثب٘ىی ثبیس زض وٙبض سبیط2012ٚٚزفٛضز )

ثجبتی  وبُٔ ثی عٛض ثٝولاٖ   وٝ ثبثت ضٛز سیبست احتیبعی ایٗ، زضغٛضتی ٞسف ثب٘ه ٔطوعي آٚضزٜ ضٛز. ثب ٚخٛز

فی ( ثب ٔقط2012زیسٌبٜ سٛ٘سٖٛ ) ثطاسبس. ٘یستوٙس، ٘یبظ ثٝ اخطاي سیبست پِٛی زض ایٗ ظٔیٙٝ  ثب٘ىی ضا ثطعطف ٔی

ضٛز. ٚي اثعاض خسیس احتیبعی ولاٖ وٝ تإثیط ثیطتطي ثط ثجبت ثب٘ىی زاضز، ثحث سیبست پِٛی اظ ثجبت ثب٘ىی خسا ٔی

سیبست پِٛی ثبیس ثطاي ضسیسٖ ثٝ اٞساف سٙتی وبٞص ضىبف تِٛیس ٚ وٙتطَ تٛضْ اخطا ٌطزز ٚ ثب اخطاي  ،ٔقتمس است

ي ثجبت ثب٘ىی ٞب سیبستي پِٛی ٚ ٞب سیبستایطبٖ،  اظ٘ؾط. یطزپص ٔیتحمك ٘یع سیبست ثجبت ثب٘ىی، ٞسف ثجبت ثب٘ىی 

َ ایدبز ثحطاٖ ٔبِی وٙس ضىبف تِٛیس ظیبز احتٕب. ٚي فطؼ ٔیاستزٚ سیبست ٔتٕبیع ثب اٞساف ٚ اثعاضٞبي ٔتفبٚت 

بَ ثٙبثطایٗ، ثب اخطاي سیبست پِٛی احتٕ ؛ضٛز زٞس ٚ چٖٛ اخطاي سیبست پِٛی ثبفث ضىبف تِٛیس ٔی ضا افعایص ٔی

ثحطاٖ ٔبِی  ،غیطٔستمیٓ ثب اثط ثط ضىبف تِٛیس عٛض ثٝایٗ تطتیت، سیبست پِٛی  وٙس. ثٝٚلٛؿ ثحطاٖ ٔبِی وبٞص پیسا ٔی

ثجبتی ثب٘ىی ضا وبٞص  ٔستمیٓ ثی عٛض ثٝزٞس. أب اثعاض احتیبعی ولاٖ ٔب٘ٙس اِعأبت سطٔبیٝ ذلاف چطذٝ، ضا وبٞص ٔی

ثجبتی  ٔستمیٓ ٚ سیبست پِٛی ثٝ ضیٜٛ غیطٔستمیٓ زض وبٞص ثی عٛض ثٝولاٖ زٞس. ثب ایٗ تٛضیح، سیبست احتیبعی ٔی

 (.1399، پٙبٜ یعزاٖ) استثب٘ىی ٔٛثط 

ٔت سیستٓ ٔبِی ٚ لاأٙیت ٚ س ياضتمب ثطاي ییٞب سیبست فٙٛاٖ ثٝ زٞٝ سٝثیص اظ  ولاٖاحتیبعی  يٞب سیبست

ضسٜ   ضایح لااذیط، استفبزٜ اظ آٖ زض ازثیبت ٔبِی وبٔ ٞبي ثحطاٖٚ پس اظ  ٌیطز ٔیٔىب٘یسٓ پطزاذت ٔٛضز استفبزٜ لطاض 

                                                 
1 Svensson 
2 Woodford 
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ثقس اظ ثحطاٖ ضطق  زضٚالـ،ضٛز.  احتیبعی فٕٛٔب ثطاي خٌّٛیطي اظ ذغطات سیستٓ ٔبِی استفبزٜ ٔی يٞب سیبستاست. 

ت. ٌستطش یبف ولاٖاستفبزٜ اظ ضٚیىطز احتیبعی  ،صیطي سیستٓ ٔبِیپ آسیت تط زلیكاضظیبثی  ثطاي 1997آسیب زض سبَ 

زض ثرص ٘ؾبضت ضبُٔ  ولاٖٚاسغٝ إٞیت زٚ ٚخٝ ٔتٕبیع ضٚیىطز احتیبعی  ثٝ 2000زض سبَ  ٞب سیبست٘مص ایٗ 

 تط ضس.  ٔؤسسبت فطزي ثطخستٝ فٙٛاٖ یه ٔدٕٛفٝ ٚاحس ٚ إٞیت ثٝ ضفتبض فطزيتٛخٝ ثٝ وُ سیستٓ ٔبِی ثٝ

 ٔبِی ثرص پصیطي ا٘قغبف افعایص ٚ یٔبِ ٞبي ضیسه ٞبي ایدبز وطزٖ ظٔیٙٝ ٔحسٚز ولاٖ احتیبعی سیبست ٞسف

 ولاٖ احتیبعی يٞب سیبست وٝ زٞس ٔی ٘طبٖ ضضس ضٚثٝ ٚ اذیط ضٛاٞس. است ٔبِی ثحطاٖ ضست ٚ ثطٚظ وبٞص ثطاي

 زض تحّیُ أب(. 2021 ،1ٚ ٕٞىبضاٖ آٔپٛزیب) ضٛ٘س ٚالـ ٔؤثط ٞب زاضایی لیٕت ٚ افتجبضي ٞبي چطذٝ تقسیُ زض تٛا٘ٙس ٔی

 احتیبعی السأبتوٕتط تبویس ضسٜ است.  ولاٖ احتیبط اثعاضٞبي سبظي فقبَ ثب ٔطتجظ ثبِمٜٛ ٞبيٝ ٞعیٙ ثط ٔسبئُ ایٗ

، 2ٝ)ٌبضسیب ٚ ِٛیٌٛ افعایص تٛضْ ٚ وبٞص تِٛیس اظ ذٛز ثطخبي ثٍصاضز٘بٔغّٛثی ٔب٘ٙس  خب٘جی اثطات است ٕٔىٗ ولاٖ

 ثب وٝ است ٟٔٓ ٘ىتٝ ایٗ ثٝ تٛخٝ ولاٖ،احتیبعی  يٞب سیبست ٔٙبفـ حبغُ اظ ٔساذلات زضن (. ثطاي4 ، ظ.2022

 ظٔبٖ ٞٓایٗ أط  أب ؛وٙس ٔحسٚز ضا ٔبِی ثحطاٖ ٞبي ٞعیٙٝ تٛا٘س ٔی ولاٖ احتیبعی سیبست افتجبضات، ضضس وطزٖ ٔحسٚز

ثط ٚخٛز یه ضاثغٝ ( 2022) 3زض ایٗ اضتجبط، لاٖٚ ٚ ٕٞىبضاٖ. ثبضس زاضتٝ التػبزي ضضس ثط ٘بٔغّٛثی اثطات تٛا٘س ٔی

 يٞب سیبستتط،  فٕیك ضوٛزٞبي ظٔب٘ی وٝ زض. وٙٙس  ض تبویس ٔیافتجب ضضس سطفت ثب ٔطتجظ ضیسه ٚ ضضس ثیٗ ايٝ ٔجبزِ

)افتجبضات افغبیی( ٔستّعْ اخطاي عٛلا٘ی ٔست ٚ ٌصضت  ٞب سیبستضٛز، اثطٌصاضي ایٗ  ٔی ز٘جبَ افتجبضات سطیـ ضضس

 سیبست ثطاي وّیسي چبِص یه ،ضٚ ایٗ اظ. زاضز بزيالتػ ضضس ثط ٔستمیٕی ٔثجت تإثیط یه زٚضٜ ثّٙسٔست است تب

 .است تط فٕیك ضوٛز ٚ تط عٛلا٘ی ٌستطش افتجبضات ثیٗ تقبزَ ٔسیطیت ولاٖ، احتیبط

پِٛی ٚ احتیبعی ٚ اثطٌصاضي تقبُٔ آٟ٘ب ثط ٔتغیطٞبي ولاٖ ٘ؾط  يٞب سیبستٞطچٙس زض اضتجبط ثب چٍٍٛ٘ی تقبُٔ 

 بستیس زٚ بٖیٔ یوٝ ٕٞبٍٞٙ زٞٙس ٔی٘طبٖ  (2019) 4ضِٚٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ظخّٕٝالغقی ٚخٛز ٘ساضز، اغّت التػبززا٘بٖ 

ثیٗ  ،وّیعٛض ثٝ .ٞبي التػبزي ٟٔٓ است ٌصاضي ٚ زض سیبست ضطٚضي ایدبز ثجبت ٔبِی ثطاي ولاٖ یبعیاحت ٚ یپِٛ

 ولاٖ یبعیاحت ٚ پِٛی يٞب سیبست ٚلتی وٝ عٛضي ثٝ ؛زاضز ضاثغٝ ٔىّٕی ٚخٛز ولاٖ احتیبعی ٚ پِٛی يٞب سیبست

 غٛضت ثٝ ٞب سیبست اظ یه ٞط آٖ زض وٝ حبِتی ثٝ ٘سجت ٞب سیبست اثطثرطی ٌیط٘س، ٔی لطاض استفبزٜ ٔٛضز فقبَ عٛض ثٝ

ٟٔٓ ثیٗ  تقبّٔی اثط ( س2016ٝ) 5اضِٙس ٚ ٞیساٖ. یبثس ٔی افعایص ضٛ٘س، اخطا ٔی زیٍطي حٕبیت ٚ ثسٖٚ ٔٙفطز

 وٙٙس: ا ثٝ ضطح ظیط ثیبٖ ٔیپِٛی ض يٞب سیبستاحتیبعی ولاٖ ٚ  يٞب سیبست

 ولاٖ احتیبعی سیبست حبَ، ثبایٗ. ثبضس زاضتٝ ٔبِی ثجبت ثط «6خب٘جی اثطات» اظ ٚسیقی عیف تٛا٘س ٔی پِٛی سیبست  (1

 ذٛز اغّی اٞساف تحمك خٟت پِٛی سیبست ثطاي ظٔیٙٝ ضا ،ثسیٗ تطتیت ٚ زٞس وبٞص ضا خب٘جی فٛاضؼ ایٗ تٛا٘س ٔی

 ؛وٙس فطاٞٓ

                                                 
1 Ampudia et al. 
2 Garcia & levieuge 
3 Laeven et al. 
4 Rulu et al 
5 Erlend & Heedon 
6 Side Effects 



  

 
 

     َای پًلی ي احتیاطی کلان بس ثبات سیستم باوکی )شًاَدی اش اقتصاد ایسان( ملی سیاستاثسات تعا. لیلا پاشاشادٌ ي َمکازان 

 .26تا  1ی َاصفحٍ ،1402 بُاز ،61شمازٌ  ،17ديزٌ 

 اقتصادی مدلساشی

Economic Modelling 

 

6 

زض غٛضت  حبَ، ثبایٗ. ثبضس زاضتٝ تِٛیس ثط ٔٙفی «خب٘جی فٛاضؼ» تٛا٘س ٔی ولاٖ احتیبعی سیبست اثعاضٞبي ا٘مجبؼ  (2

ٔٙفی  اثطات ثب اظ عطیك وب٘بَ تسٟیلات افغبیی تٛا٘س ٔی پِٛی يٞب سیبستٔس، آپِٛی ٔٛثط ٚ وبض استفبزٜ اظ سیبست

 ؛ٕ٘بیس یب آٖ ضا تقسیُ وٙس احتیبعی ولاٖ ٔمبثّٝ يٞب سیبست

ٌیط فُٕ وطزٜ ٚ ثٝ وبضایی  ضطثٝ فٙٛاٖ ثٝٞبیی وٝ استطس ٔبِی ٚخٛز زاضز،  زض زٚضٜ تٛا٘س ٔی ولاٖ احتیبعی سیبست  (3

زاضتٗ  ثبظٍ٘ٝ ثٝ تٛا٘س ٔی احتیبعی ولاٖ يٞب سیبستٔبِی،  استطس ٞبي زٚضٜ زض وٝ عٛضي ثٝ ؛سیبست پِٛی وٕه ٕ٘بیس

 حفؼ استطسی چٙیٗ ثطٚظ غٛضت زض ضا پِٛی سیبست اثطثرطی ،طتیتٚ ثسیٗ ت وٙس وٕه پِٛی سیبست ا٘تمبَ ٔىب٘یعْ

 ؽٟٛض زضحبَ ولاٖ احتیبعی ٞبي سیبست ٞبي چبضچٛة زض ضا ٔطوعي ٞبي ثب٘ه يپیططٚ ٘مص تقبٔلات، ایٗ .وٙس

 ٞبي ثب٘ه وٝ ٞستٙس ٔقٙب ایٗ ثٝ ٞب ایٗ زیسٌبٜ زضٚالـ،(. 2013، 2پَٛ إِّّی ثیٗ غٙسٚق ؛2011، 1٘یٝ) وٙس ٔی تمٛیت

 .زاض٘س ولاٖ احتیبعی يٞب سیبست ٔٛثط اخطاي اظ اعٕیٙبٖ ثطاي لٛي ٞبي اٍ٘یعٜ ٔطوعي

تإثیطٌصاض  ولاٖ احتیبعی سیبست ا٘تمبَ ْثط ٔىب٘یع پِٛی سیبست وٝ وٙٙس ٔی استسلاَ( 2020) 3ٕٞىبضاٖ ٚ ٔٙسیچیٙٛ

 ٔفیس ثّٙسٔست زض التػبز ثطاي زض٘تیدٝ، ٚ ثب٘ىی ثرص ثجبت ثٟجٛز زِیُ ثٝٔٛضز٘یبظ  سطٔبیٝ افعایص وٝ عٛضي ثٝ ؛است

 اظ ٘بضی ٔٛلت ٞبي ٞعیٙٝ اظخّٕٝثطذی ٔلاحؾبت  ٔستّعْ پِٛی ٚ احتیبعی يٞب سیبست، استفبزٜ اظ حبَ ثبایٗ. است

 ٞبي ثتٛا٘س تٛاظ٘ی ثیٗ ٞعیٙٝ ولاٖ احتیبعی يٞب سیبستثبیس  ،ضٚ ایٗ اظ. است ٔست وٛتبٜ زض ثب٘ىی افتجبض ٔحسٚزیت

٘یع  پِٛی يٞب سیبست اخطاي حبَ، زضفیٗ. ایدبز ٕ٘بیس ٞب ثب٘ه ٘یبظ ٔٛضز سطٔبیٝ تغییطات ثّٙسٔست ٔٙبفـ ٚ ٔست وٛتبٜ

 لبثُ عٛض ثٝتٛا٘س  ٔی پِٛی سیبست وٝ عٛضي ثٝ ؛ثبضس زاضتٝ ٔست وٛتبٜ ٞبي ٞعیٙٝ ا٘ساظٜ تقییٗ زض ٟٕٔی ٘مص تٛا٘س ٔی

 ثط ٘یع ثب٘ىی سیستٓ سلأت زیٍط، اظسٛي .زٞس  وبٞص ضا ٘یبظ ٔٛضز سطٔبیٝ افعایص ٔست وٛتبٜ ٞبي ٞعیٙٝ تٛخٟی

 ٞب ثب٘ه ذبِع اضظش(. 2020 ،4ٕٞىبضاٖ ٚ وٛظي) ٌصاضز ٔی تإثیط عجیقی ٚالقی ثٟطٜ ٘طخ سغح ٚ پِٛی سیبست ا٘تمبَ

. است تط حسبس پِٛی سیبست ٞبي ضٛن ثٝ ٘سجت زاض٘س، پصیطي ضیسه ٚ ثبلا اٞطٔی ٞبي زاضایی وٝ ظٔب٘ی ٞب ثب٘ه

ظفٓ  ثٝ .زٞس ٔی وبٞص ضا پِٛی سیبست ا٘تمبَ پصیطتط، ا٘قغبف ثب٘ىی سیستٓ ٚ ثبلاتط سطٔبیٝ ٞبي٘یبظ ثطفىس،

 ثبظاضٞبي زض سیستٕبتیه ضیسه حبٚي ولاٖ احتیبعی سیبست پبییٗ، ثٟطٜ ٘طخ ثب ٔحیظ یه زض (2020ٌٛتٝ )زض فٗ

 ثسیبض سیبست زٚ ایٗ تقبُٔ ٘حٜٛ اضظیبثی تدطثی، اظ٘ؾط ،حبَ ثبایٗزٞس.  ٔی افعایص ضا عجیقی ثٟطٜ ٘طخ أب ؛است ٔبِی

 . وٙٙس ٔی فُٕ ٔطتطن ا٘تمبَ ٞبي وب٘بَ عطیك اظ ایٗ زٚ سیبست ظیطا؛ است زضٛاض

 

 پیشیىٍ تحقیق -

ظ وطٛض ا٘دبْ اي زض زاذُ ٚ ذبضج ا ي پِٛی ٚ احتیبعی ٔغبِقبت ٌستطزٜٞب سیبستزض ضاستبي ثجبت سیستٓ ثب٘ىی ٚ 

 ضٛز: طٚض ٔیبذتػبض ٔضسٜ وٝ زض ازأٝ ثٟ

5آ٘تیپب ٚ ٕٞىبضاٖ
ثطاي اتحبزیٝ اضٚپب، اٍّ٘ستبٖ ٚ  2010-1985سیبست احتیبعی ولاٖ ضا زض زٚضٜ  تإثیط( 2010) 

ثٝ وٕه اٍِٛي تقبزَ فٕٛٔی پٛیبي تػبزفی ٚ اثعاض ٘سجت ٚاْ ثٝ اضظش زاضایی زضیبفتٙس  ٞب آٖ. ا٘س وطزٜآٔطیىب ثطضسی 

 . زٞس ٔیضا وبٞص  2008 سبَ است ٚ ضست ضوٛز ثعضي ٔؤثط ضاتٖ افتجبوٝ سیبست احتیبعی ولاٖ زض وبٞص ٘ٛسب

                                                 
1 Nier 
2 The International Monetary Fund (IMF) 
3 Mendicino et al. 
4 Cozzi et al. 
 

5 Antipa et al. 



 

  َای پًلی ي احتیاطی کلان بس ثبات سیستم باوکی )شًاَدی اش اقتصاد ایسان( اثسات تعاملی سیاست. لیلا پاشاشادٌ ي َمکازان
7 

 مدلساشی اقتصادی

Economic Modelling 
 .26تا  1َای صفحٍ ،1402 بُاز ،61شمازٌ  ،17ديزٌ 

وطٛض ضا ثطضسی وطزٜ ٚ اثطثرطی  46التػبز  ،ٞبي احتیبعی ولاٖ وّیسي( ثب استفبزٜ اظ اثعاض2011) 1ٚ ٕٞىبضاِٖیٓ 

ٞبي احتیبعی اثعاض وٝ ثسیبضي اظ ٝاست. ٚي ٘تیدٝ ٌطفت اضظیبثی وطزٜٞبي ٔبِی زض وبٞص ضیسهضا ٞب وساْ اظ اثعاضٞط

 ا٘س.ولاٖ ٔتساَٚ زض وبٞص ضیسه سیستٕی ٔؤثط ثٛزٜ

( ثب استفبزٜ اظ اٍِٛي تقبزَ فٕٛٔی پٛیبي تػبزفی، فّٕىطز سیبست پِٛی ٚ احتیبعی 2013) 2ٚ ٕٞىبضاٖ ٌلایٗ 

وٝ  زاز٘طبٖ ٘تبیح ضا ثطضسی وطز٘س. ولاٖ ضا زض ثطذٛضز ثب ٘ٛسب٘بت التػبزي ثرص ٔسىٗ ٚ ضضس افتجبض زض آٔطیىب 

 ظیبزي زض وبٞص ٘ٛسبٖ لیٕت ٔسىٗ ٚ ثجبت ضضس افتجبض زاضز.  تإثیطاستفبزٜ اظ اثعاض ٘سجت ثسٞی ثٝ زضآٔس 

ثٝ وٕه یه اٍِٛي تقبزَ فٕٛٔی پٛیبي تػبزفی اثط سیبست پِٛی  وٜٝ تلاش وطززض ٔغبِقٝ ذٛز ( 2016) 3ضٚثیٛ

وٝ  زاز. ٘تبیح ٘طبٖ وٙسافتجبض زض التػبز آٔطیىب تدعیٝ ٚ تحّیُ  ٚ احتیبعی ولاٖ ضا ثط ثجبت تِٛیس، تٛضْ ٚ ثجبت ثبظاض

اظ  ایطبٖاثط ثیطتطي ثط ثجبت ثبظاض افتجبض زاضز.  ٔست وٛتبٜزض  سیبست احتیبعی ولاٖ ثب اثعاض ٘سجت ٚاْ ثٝ اضظش زاضایی

ٛسبٖ زض ضضس افتجبض ٚاوٙص ایٗ لبفسٜ ٘سجت ثٝ ٘ٛسبٖ زض تِٛیس، تٛضْ ٚ ٘ وٝ عٛضي ثٝ ؛لبفسٜ تیّٛض ٘یع استفبزٜ وطز

أب ثجبت زض  ؛وٙس ٔیوٕه  ثب٘ىیثٝ ثجبت  ٔست وٛتبٜوٝ سیبست پِٛی زض  زٞس ٔیٔغبِقٝ ٘طبٖ  ایٗ . ٘تبیحزٞس ٔی٘طبٖ 

سیبست احتیبعی ولاٖ زض ثطلطاضي ثجبت زض ثبظاض ایٗ تحمیك  ٞبي یبفتٝعجك  ،. ثٙبثطایٗزٞس ٔیتِٛیس ٚ تٛضْ ضا وبٞص 

 است. تط ٔٙبستبست پِٛی افتجبض ٘سجت ثٝ سی

پِٛی ٚ احتیبعی ولاٖ زض التػبز آٔطیىب ضا ثٝ وٕه  ٌصاض سیبست٘حٜٛ اضتجبط ٔیبٖ  (2017) 4ٌلایٗ ٚ ایّجبس

، ثب ٞب آٖٔغبِقٝ  ثطاسبسثطضسی وطز٘س.  1990:1- 2007:4 فػّی ٞبي زازٜاٍِٛي تقبزَ فٕٛٔی پٛیبي تػبزفی ٚ 

اٞساف  فٙٛاٖ ثٝضا  ٞب لیٕتپِٛی ٞسف ثجبت  ٌصاض سیبستٚ  ثب٘ىیسف ثجبت احتیبعی ولاٖ، ٞ ٌصاض سیبستفطؼ ایٙىٝ 

اغّی ز٘جبَ وطزٜ ٚ ٚظٖ یىسب٘ی ثٝ ضىبف تِٛیس اذتػبظ زٞٙس، زض ایٗ غٛضت ٔٙبفـ حبغُ اظ ٕٞىبضي زٚ 

 ست.پِٛی ٚ احتیبعی ولاٖ ثبلا ٌصاض سیبست

التػبز  18احتیبعی ولاٖ ثط چطذٝ افتجبض ( ثٝ وٕه اٍِٛي پبُ٘ پٛیب ثٝ ثطضسی اثط سیبست 2017) 5فٙسٌّٚٛ

٘ٛؽٟٛض ضبُٔ ثطظیُ، ثّغبضستبٖ، ضیّی، وّٕجیب، خٕٟٛضي چه، وطٚاسی، ضٚٔب٘ی، ٔدبضستبٖ، ا٘سٚ٘عي، وطٜ خٙٛثی، 

پطزاذت.  2013:2-2000:1 زٚضٜ ظٔب٘ی عیٔبِعي، ٔىعیه، فیّیپیٗ، ِٟستبٖ، ضٚسیٝ، آفطیمبي خٙٛثی، تبیّٙس ٚ تطویٝ 

 بتوٝ اثعاضٞبي ٘سجت ٚاْ ثٝ اضظش زاضایی ٚ ٘سجت ثسٞی ثٝ زضآٔس ثط وبٞص ٘ٛسب٘ زٞس ٔی٘طبٖ  يٚ٘تبیح پژٚٞص 

ضقیف ثط ٘ٛسبٖ افتجبض  تإثیطأب اثعاضٞبیی ٔب٘ٙس اِعأبت سطٔبیٝ ذلاف چطذٝ ٚ ٔحسٚزیت ثط ٚاْ اضظي  ؛ٔؤثط٘سافتجبض 

 زاض٘س.

اثط سیبست احتیبعی ولاٖ ضا ثط  یپبّ٘ یبفتٝ تقٕیٓي ( ثب استفبزٜ اظ ضٚش ٌطتبٚضٞب2018) 6٘جبس ٚ ٕٞىبضاٖبآِت

ثطضسی وطز٘س. ٘تبیح ٔغبِقٝ ٘طبٖ  2012-1990تٛسقٝ ٚ ٘ٛؽٟٛض زض زٚضٜ ظٔب٘ی  زضحبَالتػبز  61زض  ٞب ثب٘هضیسه 

زض  وٝ اثعاضٞبي سیبست احتیبعی ولاٖ ٔب٘ٙس اِعأبت سطٔبیٝ ذلاف چطذٝ ٚ ٘سجت ثسٞی ثٝ اضظش زاضایی زٞس ٔی

 . ٔؤثط٘س ٞب ثب٘هپصیطي یسهوبٞص ض

                                                 
1 Lim et al. 
2 Gelain 
3 Rubio 
4 Gelain & Ilbas 
5 Fendoglu 
6 Altunbas et al. 



  

 
 

     َای پًلی ي احتیاطی کلان بس ثبات سیستم باوکی )شًاَدی اش اقتصاد ایسان( ملی سیاستاثسات تعا. لیلا پاشاشادٌ ي َمکازان 

 .26تا  1ی َاصفحٍ ،1402 بُاز ،61شمازٌ  ،17ديزٌ 

 اقتصادی مدلساشی

Economic Modelling 

 

8 

اتحبزیٝ وطٛض  27 سیضضس تِٛثط سیبست احتیبعی ولاٖ ضا  تإثیط وٛا٘تبیُثب استفبزٜ اظ ضٚش ضٌطسیٖٛ  (2020) 1ٌبلاٖ

اثط ٔغّٛة ثط ضضس تِٛیس زاضز. وٝ سیبست احتیبعی ولاٖ  زٞس ٔی٘طبٖ . ٘تبیح ثطضسی وطز 2018-1970اضٚپب عی زٚضٜ 

ضسٜ اظ اخطاي آٖ  طذٝ ٔبِی، ٘ٛؿ اثعاض ٚ ظٔبٖ سپطيسیبست احتیبعی ولاٖ ثٝ ٚضقیت چ تإثیطح، ٘تبی ثطاسبس ،چٙیٕٗٞ

ٌیط٘سٜ ٔب٘ٙس ٘سجت ٚاْ ثٝ  فلاٜٚ، ٘تبیح حبوی است وٝ زض زٚضٜ ضٚ٘ك، اثطات ٔثجت اثعاضٞبي عطف لطؼ ثستٍی زاضز. ثٝ

؛ ضٛز ٔیت سطٔبیٝ ذلاف چطذٝ، ظٚزتط ؽبٞط ، ٘سجت ثٝ اثعاضٞبي سطٔبیٝ ٔب٘ٙس اِعأبزضآٔساضظش ٚ ٘سجت ثسٞی ثٝ 

 . ضٛز ٔیسبظي اثعاضٞبي سطٔبیٝ، ظٚزتط ٕ٘بیبٖ أب زض زٚضٜ ضوٛز، فٛایس آظاز

 یفیت( ٚ وMPPs) یبعیولاٖ احت يٞب سیبستٔطتطن  یطتإثاي پبّ٘ی،  اظ ٔسَ آستب٘ٝ استفبزٜ( ثب 2020) 2سبٞبزاتب ٚ 

ایٗ  يثطا ثطضسی وطز٘س. 2017-2000زٚضٜ  عیوطٛض  124 ياثط( FR) یٔبِ یسهثط ضضا  (CG)وطٛض  یتحبوٕ

 استفبزٜثطآٚضز  ییظا وطزٖ زضٖٚ عطفثط يثطا یستٕیس GMM( ٚ 2SLSاي )، اظ حسالُ ٔطثقبت زٚ ٔطحّٝٔٙؾٛض

؛ ٞستٙس ٔؤثطتط ي٘ٛؽٟٛض ٚ زض ظٔبٖ فبز يٞب زض التػبزٞبMPP ٘تبیح ایٗ ٔغبِقٝ ٘طبٖ زاز، یوّعٛض ثٝ. وطز٘س

 یطٞبئتغیطي ٌ ا٘ساظٜ يثطا ایٗ تحمیك يٞب وٝ یبفتٝآٟ٘ب ٘تیدٝ ٌطفتٙس ٞستٙس.  ٔؤثطزض ظٔبٖ ثحطاٖ وٕتط  وٝ یزضحبِ

 ٚیٗزض تس ٌصاضاٖ سیبست يتٛا٘س ثطا یٔ ٚاست  يلٛ یٔرتّف التػبزسٙد ٞبي آظٔبیصٚ  یطٞبذغط ٚ وٙتطَ ٔتغ

MPPثبضس سیٔف یثب٘ى ثجبت حفؼ ٚ یٔبِ سهیض ضسب٘سٖ حسالُ ثٝ ،ٞب. 

 اثطات پبُ٘، يٞب زازٜ یٔحّ ٞبي ثیٙی پیصثب  یوٕ یٛ٘یضٌطس يٞب ٔسَیت ثب تطو( 2021) 3ٌبٔجبوٛضتبفطا٘تب ٚ 

 طیتإث وٝ زٞس یٔ ٘طبٖ حی٘تب. ٘سزوط ثطآٚضز ضا (GaR) سهیض ٔقطؼ زض ضضس بضیٔق ثط یاحتٕبِ ولاٖ يٞب سیبست

 ـیتٛظ ،پطزاذتی ٚاْ عاٖیٔسمف  وطزٖ ٔحسٚز. ثبضس ٝتٛخ لبثُ ٔست بٖیٔ زض تٛا٘س یٔ GaR ثط یبعیاحت ولاٖ السأبت

 .وبٞس یٔ یاحتٕبِ ثحطاٖ ضست اظ تٟٙب وبض ٗیٕٞ ا٘دبْ وٝ یزضحبِ؛ وٙس ٔی ٔحسٚز ضا یزاذّ ٘بذبِع سیتِٛ

 یٛضٚ ٔٙغمٝ وطٛضٞبي ٞبي زازٜ ي احتیبعی اظٞب سیبست تقبُٔ تدطثی اضظیبثی ثطاي( 2020) 6آِتبٚیلا ٚ ٕٞىبضاٖ

 سطٔبیٝ ٔیعاٖ ثٝ اثط ایٗ ٚ وٙٙس ٔی تمٛیت ضا یىسیٍط ولاٖ احتیبعی ٚ پِٛی يٞب سیبست وٝ زاز٘س ٘طبٖ ٚ ٘سوطز استفبزٜ

 وٝ ظٔب٘ی ٚ زاضززِٚت ثستٍی  ثٝ ولاٖ پِٛی ٚ احتیبعی يٞب سیبست ٔىّٕی اثطات آٟ٘ب زضیبفتٙس وٝ. زاضز ثستٍی ثب٘ه

 .ضٛز ٔی تط لٛي تطاست، وٓ ٞب ثب٘ه سطٔبیٝ

ٚ ثب فطؼ ٚخٛز اغغىبن ٔبِی، تضبزٞبي احتٕبِی  DSGE چبضچٛة ٔسَ ( زض2022) 4یٌِٛٝٛ ٌبضسیب ٚ

 سیبستیٞب ٚ اثعاضٞبي  . ثطاي ایٗ ٔٙؾٛض اظ ا٘ٛاؿ ضٛنثطضسی ٚ تحّیُ وطز٘سپِٛی ٚ احتیبعی ولاٖ ضا  يٞب سیبست

 ٞبي ضٛن ٔٛضز زض ،ٚیژٜ )ثٝت اس پصیطتىطاض ٘سجتبً أب ٘یست؛ سیستٕبتیه تضبزٞب وٝ ٙساستفبزٜ وطز٘س ٚ ٘تیدٝ ٌطفت

 وفبیت ٚ پِٛی ٘تبیح ٘طبٖ زاز سیبست ،ثب٘ىی(. ٕٞچٙیٗ سطٔبیٝ ٞبي ضٛن ٚ ٌصاضي سطٔبیٝ وبضایی فطضٝ عطف

 اٞساف. ضٛز ٔی تضبز ایدبز ثبفث ضطایظ اظ ثسیبضي ثٟطٜ زض ٞبي ٘طخ ثط تإثیطٌصاضي اي اظ عطیك ضسچطذٝ سطٔبیٝ

 اثطات تِٛیس، ضىبف ثٝ لٛي ٚاوٙص ثب تٛا٘س ٔی پِٛی سیبست ،ایٗ ثبٚخٛز. سوٙٙ ٔی حطوت ٔربِف زضخٟت ٔقٕٛلاً

 ٚاْ ٔحسٚزیت سمف تٛاٖ ٌفت وٝ ثطاسبس ٘تبیح ٔیٟ٘بیت، زض. زٞس وبٞص ضا ذٛز ٔبِی ٘بٔغّٛة خب٘جی

زٚ سیبست پِٛی ٚ  تٛاٖ ٔی ثٙبثطایٗ، ؛ضٛز ٔی وٕتطي تضبز ثبفث ایٗ ثرص ذبظ اثعاض فٙٛاٖ ثٝ اي، ضسچطذٝ

                                                 
1 Galan 
2 Dutta and Saha 
3 Frantaa and Gambacorta 
4 Garcia and Levieuge 
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وفبیت  است ثیٗ ضطٚضي وٝ یزضحبِ؛ وطز اخطا ضاحتی ثٝ سطضیعٞب ایدبز ٔٛضز زض ٍ٘طا٘ی تیبعی ولاٖ ضا ثسٖٚاح

 ٚخٛز زاضتٝ ثبضس. ٔستٕط ٕٞبٍٞٙی پِٛی سیبست ضسٜ ٚ تقییٗ سطٔبیٝ

ولاٖ  ي پِٛی ٚٞب سیبستاضظیبثی ثجبت ثب٘ىی زض التػبز ایطاٖ تحت  ثٝزض ٔمبِٝ ذٛز  (1400ظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖ ) تمی

ولاٖ پطزاذتٙس وٝ زض سغح ذطز ثب استفبزٜ اظ ضٚش  ( زض زٚ سغح ذطز 1399ٚ-1388احتیبعی ثطاي زٚضٜ ظٔب٘ی )

پصیطي  ضیسهزض چٟبض حبِت ٔرتّف ثط ضا ولاٖ احتیبعی  ي پِٛی ٚٞب سیبستآثبض  (GMM) یبفتٝ ٌطتبٚضٞبي تقٕیٓ

 ثطاي( SVARثطزاضي سبذتبضي ) ضٌطسیٛ٘یسَ ذٛزضجىٝ ثب٘ىی وطٛض اضظیبثی وطز٘س. زض سغح ولاٖ ٘یع اظ یه ٔ

ٌطي  تٙؾیٓ ثطاي اَٚوٝ  وٙس تبییس ٔیلیٕت سٟبْ استفبزٜ وطز٘س. ٘تبیح  ثطضسی اثطات ایٗ زٚ سیبست ثط لیٕت ٔسىٗ ٚ

ٞبي تدبضي استفبزٜ ٌطزز.  اي چطذٝ ولاٖ احتیبعی ٔربِف زٚضٜ ي پِٛی ٚٞب سیبستاظ  ثبیس ٞب پصیطي ثب٘ه ضیسه

پصیطي  اثعاض غیطٔستمیٓ پِٛی زض اذتیبض ٔمبْ پِٛی وطٛض ثب ٔیعاٖ ضیسه فٙٛاٖ ثٝوٝ ضاثغٝ ٘طخ شذبیط لب٘ٛ٘ی  عٛضيٝ ث

ثب افعایص ٘طخ شذبیط لب٘ٛ٘ی )افٕبَ یه سیبست  ٔقٙب وٝ تقییٗ ٌطزیس. ثسیٗٔقٙبزاض  ٔثجت ٚٞب ثٝ ِحبػ آٔبضي  ثب٘ه

افعایص ٘طخ  ،ٕٞچٙیٗضٛز.  ٔیٞب  ثب٘ه پصیطي ضیسهٛخت افعایص ایٗ أط ٔ ٚ یبثس ٔیپِٛی ا٘مجبضی( ٘طخ ثٟطٜ افعایص 

ٚ زْٚ  است ثٛزٜ ٕٞطاٜٞب  ثب٘ه پصیطي ضیسهاثعاض سیبست ولاٖ احتیبعی ثب وبٞص ٔیعاٖ  فٙٛاٖ ثٝسپطزٜ احتیبعی 

 ٗیا عاٖیٔ ٞطچٙسزاض٘س؛  ضا سٟبْ ٚ ٔسىٗ يٞب ٕتیل صیافعا یثبظزاض٘سٌ ییتٛا٘ب یا٘مجبض یپِٛ يٞب سیبست ایٙىٝ

 .٘یست تٛخٝ لبثُ سٟبْ ٚ ٔسىٗ ییزاضا زٚ ٕتیل ثط ٔؤثط فٛأُ طیسب ثب لیبس زض ياثطٌصاض

 -1386ثٝ ثطضسی تإثیط سیبست احتیبعی ولاٖ ثط ثجبت ثب٘ىی زض ایطاٖ عی زٚضٜ ) (1399) ٚ ٕٞىبضاٖ پٙبٜ یعزاٖ

زض ت خسي است. لاىی ایطاٖ ثیبٍ٘ط ٔطىاستحىبْ ٔبِی زض ثرص ثب٘ ٞبي ضبذع زضیبفتٙس وٝٞب  آٖا٘س.  پطزاذتٝ (1399

اثعاضٞبي سیبست احتیبعی ولاٖ زض لبِت  تطیٗ ٟٔٓیىی اظ  فٙٛاٖ ثٝاظ اثعاض اِعأبت سطٔبیٝ ذلاف چطذٝ  ایٗ تحمیك

زض ضاستبي ا٘تربة ضبذع ٔٙبست ثطاي افٕبَ لبفسٜ سطٔبیٝ ذلاف  آٟ٘بٜ، لاٚفٝ . ثوطز٘سلبفسٜ سیبستی استفبزٜ 

ثطآٚضز یه اٍِٛي تقبزَ فٕٛٔی پٛیبي ذتٙس. ٔتفبٚت ٘یع پطزا ٞبي ضبذعٚ لبفسٜ سیبستی ثب چطذٝ ثٝ ٔمبیسٝ ز

لبفسٜ سطٔبیٝ ذلاف  (2) ؛اِعأبت سطٔبیٝ ثبثت (1)تػبزفی ویٙعي خسیس ثٝ ضٚش ثیعي زض سٝ حبِت استفبزٜ اظ 

ثب استفبزٜ اظ ضبذع ضضس لبفسٜ سطٔبیٝ ذلاف چطذٝ  (3) وبضٌیطي ضبذع ٘سجت تسٟیلات ثٝ تِٛیس ٚ چطذٝ ثب ثٝ

وٝ ثب ثطٚظ تىب٘ٝ ٔٙفی فطضٝ استفبزٜ اظ لبفسٜ سطٔبیٝ ذلاف چطذٝ اظ عطیك وبٞص ٘ٛسبٖ زض  زٞس ٔیالتػبزي ٘طبٖ 

ثٝ وُ تسٟیلات، ضىبف ٔیبٖ  غیطخبضئب٘ٙس ٘سجت تسٟیلات ثٝ تِٛیس، ٘سجت تسٟیلات  ثب٘ىیثجبت  ٞبي ضبذع

حؾٝ لأ ،چٙیٗ. ٕٞوٙس ٔیزض ایطاٖ وٕه  ثب٘ىیسطٔبیٝ ثٝ زاضایی، ثٝ ثجبت سٛز سپطزٜ ٚ تسٟیلات ٚ ٘سجت  ٞبي ٘طخ

ثب استفبزٜ اظ ٘سجت تسٟیلات ثٝ تِٛیس، ثجبت ثب٘ىی ضا افعایص  ٔمبیسٝضبذع ضضس التػبزي زض  وبضٌیطي ثٝوٝ  ضٛز ٔی

ٌصاضي ثٝ ثجبت  طٔبیٖٝ زض تِٛیس، تٛضْ، ٔػطف ٚ ساثعاض سطٔبیٝ ذلاف چطذٝ اظ عطیك وبٞص ٘ٛسبٕٞچٙیٗ، . زٞس ٔی

ایٗ، ٘تبیح حبوی اظ ایٗ است وٝ استفبزٜ تٟٙب اظ سیبست ثٟیٙٝ پِٛی ثطاي ٔٛاخٝ ثب ثط فلاٜٚوٙس.  التػبز ولاٖ وٕه ٔی

ثجبت  اظ٘ؾطپِٛی فّٕىطز ثٟتطي سیبست تىب٘ٝ ٔٙفی فطضٝ وبفی ٘یست ٚ اخطاي ٞط زٚ سیبست ثٟیٙٝ احتیبعی ولاٖ ٚ 

احتیبعی ولاٖ ٔٛضز تٛخٝ  يٞب سیبستٍٞٙبْ افٕبَ  تٛا٘س ٔی ٞب یبفتٝزاضز. ایٗ  طاٜٕٞ ثٝٚ التػبز ولاٖ  ثب٘ىی

 .التػبزي لطاض ٌیطز ٌصاضاٖ سیبست

 سیخس يٙعیو یتػبزف يبیپٛ یٔسَ تقبزَ فٕٛٔ هیزض چبضچٛة زض ٔغبِقٝ ذٛز ( 1399) يغفبضٚ  ٟٔط سقبزت

(DSGE ٚ )ٜیپِٛ يٞب سیبست تإثیط ثٝ ثطضسی 1394-1357 يٞب سبَٔطثٛط ثٝ  یظٔب٘ يسط يٞب ثب استفبزٜ اظ زاز  ٚ
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ٚ  یپِٛ يٞب سیبست ٙسٜیٕ٘ب فٙٛاٖ ثٝحدٓ پَٛ  طاتییتغ ،زض ایٗ تحمیك .تٙسپطزاذ طاٖیولاٖ التػبز ا يطٞبیثط ٔتغ یٔبِ

 ٚٞصی ایٗ پژضسٜ است. تقبزَ فٕٛٔ یثطضس طاٖیثط التػبز ا یٔبِ يٞب سیبست ٙسٜیٕ٘ب فٙٛاٖ ثٝ یٔربضج زِٚت طاتییتغ

 ب٘هزِٚت ٚ ث ٌصاضي سیبستٞب زض وٙبض لٛافس  ضفتبض ذب٘ٛاضٞب ٚ ثٍٙبٜ يسبظ ٙٝیثٟ فطایٙسٔقبزِٝ ثٛزٜ وٝ اظ  15ضبُٔ 

٘طبٖ  حیا٘دبْ ضسٜ است. ٘تب ٖٛیجطاسیٚ وبِ ٗیعیضٚش ث يطیوبضٌ ٔسَ ثب ثٝ يپبضأتطٞب ٗیا٘س. ترٕ آٔسٜ زست ثٝ ئطوع

 ،ٗی. ٕٞچٙضٛز یتٛضْ ٔ صیٚ اضتغبَ زض وٙبض افعا يٌصاضٝ یسطٔب س،یتِٛ صیحدٓ پَٛ ثبفث افعا صیزاز وٝ ضٛن افعا

ضا وبٞص  یذػٛغ يٌصاضٝ یسطٔبضسٜ است؛ أب،  ٛضْاضتغبَ ٚ ت س،یتِٛ ی ٔٛخت افعایصٔربضج زِٚت صیضٛن افعا

حدٓ  اظ ضٛن طتطیآٖ، ث ئب٘سٌبض ٘یعٚ  یضٛن ٔربضج زِٚت ياظ آٖ است وٝ ضست اثطٌصاض یحبو حی. ٘تبزٞس یٔ

 پَٛ است.

-1369التػبز ایطاٖ عی زٚضٜ  ثب٘ىیسیبست احتیبعی ولاٖ ثط ثجبت  تإثیط( ثٝ ثطضسی 1398زضٌبٞی ٚ ٞبزیبٖ )

ٌیطي لبفسٜ اِعأبت سطٔبیٝ وبض ٔی پٛیبي تػبزفی ثبظ ٚ ثب ثٝثٝ وٕه یه اٍِٛي تقبزَ فٕٛ ٞب آٖ. پطزاذتٙس 1394

 زٞٙس ٔیٞٓ چٙیٗ اثعاض ٘سجت تسٟیلات ثٝ اضظش زاضایی ٘طبٖ ذلاف چطذٝ ثب ضبذع ٘سجت تسٟیلات ثٝ تِٛیس ٚ 

٘سجت ٔػبضف ثٝ ٔٙبثـ ثب٘ىی،  اظخّٕٝثرص ٔبِی ٞبي  ضبذع ضٛز، ٔیٍٞٙبٔی وٝ التػبز ایطاٖ ثب تىب٘ٝ ٘فتی ضٚثطٚ 

 ٞب ِقٝ آٖٔغبچٙیٗ، ٘تبیح . ٕٞوٙٙس ٔی، ثجبت ثیطتطي ضا تدطثٝ غیطخبضي، ضىبف افتجبضات ٚ ٔغبِجبت ٞب زاضاییا٘دٕبز 

 وٝ تِٛیس ٚ تٛضْ ٘یع ٘ٛسبٖ وٕتطي زاضتٝ ثبضٙس.  ضٛز ٔی٘طبٖ زاز وٝ استفبزٜ اظ ایٗ زٚ اثعاض ٔٛخت 

بي ثٝ ثطضسی اثطات ٔتغیطٞ 1386-1391ثب٘ه عی زٚضٜ  17ٞبي  ( ثب استفبزٜ اظ زاز1396ٜ) خٟبٍ٘طز ٚ فجساِطبٜ

ثٟطٜ ٚ ضضس تِٛیس ٘بذبِع زاذّی تبثیط ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاض ٚ ٘طخ ٘طخ  ٘طبٖ زازا٘س. ٘تبیح  ٞب پطزاذتٝ ولاٖ ثط ثجبت ثب٘ه

 تٛضْ ٘یع تبثیط ٔثجت ٚ ٔقٙبزاض ثط ثجبت ثب٘ىی زاضتٝ است. 

زٚضٜ ظٔب٘ی التػبز ایطاٖ عی  ٞبي زازٜثب استفبزٜ اظ اٍِٛي چطذطی ٔبضوف ٚ  (1397)فطفب٘ی ٚ عبِت ثیسذتی 

ثطضسی وطز٘س. ٘تبیح  ثب٘ىیبِت سیبست احتیبعی ولاٖ ثط ثجبت ، ٘مص اثعاض وٙتطَ ضضس افتجبض ضا زض ل1354-1393

 است.  ثب٘ىیثٛزٖ ایٗ اثعاض زض ایدبز ثجبت ٔؤثط ثیبٍ٘ط  ٞب آٖٔغبِقٝ 

 پِٛی ثط ثجبت ثب٘ىی يٞب سیبستاحتیبعی ولاٖ ٚ  يٞب سیبستاظ ٔطٚض پیطیٙٝ زض اضتجبط ثب اثطات تقبّٔی ٌٛ٘ٝ  ٕٞبٖ

 ذبظ عٛض ثٝ ولاٖ یبعیاحت ٚ یپِٛ ٌصاض سیبست زٚ يٕٞىبض وٝ ا٘س ٌطفتٝ دٝیت ٘تاظ ٔغبِقب یثطذ ،ضٛز ٔیٔلاحؾٝ 

 حیآ٘چٝ اظ ٘تب ٗ،یثٙبثطا. ثطزاضز زض يالتػبز ٚ ثب٘ىی ثجبت اظ٘ؾط يثٟتط حی٘تب چطذٝ ذلاف ٝیسطٔب اِعأبت اثعاض وبضثطز

 ٌصاض سیبستٟ٘بز  هیت تٛسظ ولاٖ ثٟتط اس یبعیٚ احت یپِٛ بستیاست وٝ س ٗیا ضٛز ٔیاستٙجبط  مبتیتحم ٗیا

ثٟتط است  س،یزٚ ٞسف ثجبت تٛضْ ٚ تِٛ ثط فلاٜٚ یپِٛ بستیس یزض عطاح يثب٘ه ٔطوع ،ضٚ ایٗ)ٔطتطن( اخطا ضٛز. اظ 

 بستیوٙبض س زض یوٕى اثعاض هی فٙٛاٖ ثٝ تٛا٘س ٔی ولاٖ یبعیاحت بستیس ٍط،یز بٖیث ثٝ. طزیثٍ زض٘ؾط عیضا ٘ ثب٘ىیثجبت 

وٙس.  يبضی (تٛضْوٙتطَ ٚ  سیثجبت تِٛثب٘ىی، ثجبت ) اٞساف ذٛزضا زض تحمك  پِٛی بستیس ٕبیس ٚی ایفبي ٘مص ٘پِٛ

 استفبزٜ یی( وٝ اظ اثعاض ٘سجت ٚاْ ثٝ اضظش زاضا2018) 1ٔب٘ٙس فب٘ىٝ ٚ ٕٞىبضاٖ مبتیاظ تحم یثقض ،بٖیٔ ٗیاِجتٝ زض ا

 ولاٖ یبعیاحت ٚ یپِٛ بستیس اٌط وٝ بفتٙسیزض طاٖپژٚٞطٍ ٗیا زضٚالـ،. ا٘س یبفتٝ زست یٔتفبٚت حی٘تب ثٝ ،ا٘س وطزٜ

 ثجبت ٚ یاختٕبف ضفبٜ صیافعا اظخٟت يثٟتط حی٘تب ضٛ٘س، اخطا خساٌب٘ٝ ٞسف تٛاثـ ثب ٚ غیطٕٞبًٞٙ غٛضت ثٝ

 . زاضز ٕٞطاٜ ثٝ يالتػبز

                                                 
1 Funke et al. 



 

  َای پًلی ي احتیاطی کلان بس ثبات سیستم باوکی )شًاَدی اش اقتصاد ایسان( اثسات تعاملی سیاست. لیلا پاشاشادٌ ي َمکازان
11 

 مدلساشی اقتصادی

Economic Modelling 
 .26تا  1َای صفحٍ ،1402 بُاز ،61شمازٌ  ،17ديزٌ 

 ٚ ضٛز یٔ بٞسٜٔط یپِٛ بستیس ثٝ ٚاوٙص زض ٞب ثب٘ه ضفتبض زض یثجبت یث ،(2010) 1ثطیسٕیس ٚ زِیس ٔغبِقٝ ثطاسبس

ٔتفبٚت ثٛزٜ است.  یپِٛ بستیس ثٝ ٚاوٙص زض ٞب ثب٘ه يطیپص سهیض ٚ یزٞٚاْضفتبض ( 1400) ّٔىص ٔغبِقٝ ثطاسبس

 ثٝ ٘سجت یٔتفبٚت ٚاوٙص ذٛز ٝیسطٔب ٚ یٍٙی٘مس ثطٔجٙبي ٞب ثب٘ه وٝ وطز٘س بٖیث عی٘( 2010) 2ٕٞىبضاٖ ٚ ٓیفجساِىط

 ثجبت ثٝ ٔست وٛتبٜ زض یپِٛ بستیس وٝ زٞس ٘طبٖ ذٛز ٔغبِقٝ ثطاسبس وطز تلاش( 2016) ٛیضٚث س.زاض٘ یپِٛ بستیس

 ثبظاض زض ثجبت يثطلطاض زض ولاٖ یبعیاحت بستیس .زٞس یٔ وبٞص ضا تٛضْ ٚ سیتِٛ زض ثجبت أب ؛وٙس ٔی وٕه ثب٘ىی

 زض ولاٖ یاحتیبع بستیوٝ س بفتٙسی( زض2017) 3ٕٞىبضاٖ ٚ یسطٚت .است تط ٔٙبست یپِٛ بتیس ثٝ ٘سجت افتجبض

 بستیس وٝ بفتٙسیزض عی٘( 2017) فٙسٌّٚٛ ٚ( 2010) ٕٞىبضاٖ ٚ پبی. آ٘تزاضز يوٕتط تإثیط تط بفتٝی تٛسقٝ يالتػبزٞب

 بستیس وٝ زلاِت ثط ایٗ زاضزضسٜ  ٔطٚض ٔغبِقبت ا٘دبْ ،زضٔدٕٛؿ است. ٔؤثط افتجبض ٘ٛسبٖ وبٞص زض ولاٖ یبعیاحت

 یبعیاحت بستیس وٝ ا٘س ٘طبٖ زازٜ یتدطث مبتیتحم ،وٙس. ٕٞچٙیٗ ٔی هوٕ سیتِٛ بت٘ٛسب٘ وبٞص ثٝ ولاٖ یبعیاحت

ولاٖ ٔب٘ٙس وبٞص ٘سجت ٚاْ  یبعیاحت ياستفبزٜ اظ اثعاضٞب زضٚالـ،است.  ٔؤثط ٞب ثب٘هثجبت زض تطاظ٘بٔٝ  دبزیولاٖ زض ا

ات ثب٘ىی فتجبضذلاف چطذٝ ٔٛخت وبٞص ضضس ا ٝیاِعأبت سطٔب ٚ ثٝ زضآٔس یٚ وبٞص ٘سجت ثسٞ ییثٝ اضظش زاضا

 .وٙس ٔیوٕه  ٞب ثب٘ه ٝیثٝ سطٔب یی٘سجت زاضا ُیتقسزض  ٞب ثب٘هضسٜ ٚ اظ ایٗ عطیك ضٕٗ وبٞص ضیسه افتجبضي 

ضسٜ زض ایطاٖ  ثجبت ثب٘ىی، ٔطٚض ٔغبِقبت ا٘دبْ احتیبعی ولاٖ زض إٞیت ٘مص تقبّٔی سیبست پِٛی ٚ ثب ٚخٛز

 ِٛی ٚ سیبست احتیبعی ولاٖ زض ثجبت سیستٓ ثب٘ىی ایطاٖ چٙساٖزٞس وٝ تبوٖٙٛ ٘مص تقبٔلات ثیٗ سیبست پ ٘طبٖ ٔی

، ضٚ ایٗا٘س. اظ  وٓ ٘ٛیسٙسٌبٖ ٔغبِقٝ حبضط ثٝ ٔغبِقٝ ایٗ چٙیٙی ثطذٛضز ٘ىطزٜ ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٍ٘طفتٝ ٚ یب زست

بعی زض ٚخٝ تٕبیع ٔغبِقٝ حبضط ثب زیٍط ٔغبِقبت زاذّی، تٛخٝ ثٝ ٘مص تقبّٔی ثیٗ سیبست پِٛی ٚ احتی تطیٗ ٟٔٓ

 حس أىبٖ زض ٔمبِٝ حبضط پط ضٛز.ذلاء ٔغبِقبتی تبایٗ  سقی ضسٜوٝ  استثجبت ثب٘ىی ایطاٖ 

 

 زيش تحقیق  .3

ي پِٛی ٚ ٞب سیبستایٗ تحمیك اظ ِحبػ ٞسف اظ ٘ٛؿ تحمیمبت وبثطزي است. ٞسف ٔغبِقٝ حبضط ثطضسی اثطات 

-1386. ثطاي ایٗ ٔٙؾٛض، اعلافبت سطي ظٔب٘ی سبلا٘ٝ ٞب زض ایطاٖ است ٞب ثط ثجبت ثب٘ه احتیبعی ٚ اثطات تقبّٔی آٖ

 ا٘ػبض، التػبز ٘ٛیٗ، ٌطزضٍطي،ي ٞب ثب٘هضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضبُٔ  ثب٘ه پصیطفتٝ 24ٔطثٛط ثٝ  1398

وطبٚضظي، ٔسىٗ، ّٔت، ّٔی، پبضسیبٖ، پبسبضٌبز، پست ثب٘ه، ضفبٜ وبضٌطاٖ، غبزضات ایطاٖ، سبٔبٖ، ، حىٕت ایطا٘یبٖ

ایطاٖ ظٔیٗ استفبزٜ ضسٜ است. غٙقت ٚ ٔقسٖ، سطٔبیٝ، سپٝ، ضٟط، سیٙب، تدبضت، تٛسقٝ تقبٖٚ، تٛسقٝ غبزضات ٚ 

 ظیط تػطیح ضسٜ است: غٛضت ثٝ (2021) سبٞبزاتب ٚ ٝ پیطٚي اظ ٔغبِقٝ ثٔسَ تدطثی ایٗ پژٚٞص 
(1)     β         

                               

ولاٖ احتیبعی  يٞب سیبستٕ٘بیٙسٜ  Pاست. ثب٘ىی  ضبذع ثجبت سیستٓ زٞٙسٜ ٘طبٖ Z (،1)زض ضاثغٝ  وٝ عٛضي ثٝ

سٛز ٘طخ  ، ضىبف(P2) ، ٘سجت سطٔبیٝ ثٝ زاضایی(P1) ٔتغیطٞبي ٘سجت تسٟیلات غیطخبضي ثٝ وُ تسٟیلات ضبُٔ

زٞٙسٜ ٔتغیطٞبي سیبست پِٛی است  ٘یع ٘طبٖ M. است (P4)سجت تسٟیلات ثٝ تِٛیس ٚ ٘ (P3) ت ثب٘ىیلاسپطزٜ ٚ تسٟی

 (M2) شذبیط لب٘ٛ٘ی ٚ٘طخ ثطحست ٔیّیبضز ضیبَ (M1)وٝ زض ایٗ تحمیك اظ زٚ اثعاض وٕی ٟٔٓ سیبست پِٛی؛ پبیٝ پِٛی 

                                                 
1 Brissimis and Delis 
2 AbduLKarim 
3 Cerutti et al. 
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ضطة  ی است وٝ اظ حبغُي پِٛی ٚ احتیبعٞب سیبست، ٘یع ثیبٍ٘ط ٔتغیط تقبّٔی MPثطحست زضغس استفبزٜ ضسٜ است. 

ثٝ تجقیت اظ . است)سبَ(  )ثب٘ه( ٚ ظٔبٖ ثیبٍ٘ط ٔمغـ ،تطتیت ٘یع ثٝ i  ٚtآیس.  ٔی زست ثٝي پِٛی ٚ احتیبعی ٞب سیبست

وٙتطَ ولاٖ  ٞبئتغیط ٔقطف٘یع  X (،1396) ( ٚ ٔغبِقٝ خٟبٍ٘طز ٚ فجساِطب1400ٜ) ظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖ ٔغبِقٝ تمی

خّٕٝ   بٍ٘طیث ٘یع     فطؼ اظ ٔجسؤ ٚ  بٍ٘طثی β0 س ٘بذبِع زاذّی ٚ ٘طخ اضظ حمیمی است.التػبزي ٔب٘ٙس ٘طخ ضضس تِٛی

 آٔبض ٚ اعلافبتضسٜ است.  ِحبػٍِبضیتٕی  غٛضت ثٝٔتغیطٞبي ٔسَ  تٕبٔیشوط است  ضبیبٖت. ٔقبزِٝ اس يذغب

، ت ثب٘ىیلاتسٟیآٔبض آٚضي  ثطاي خٕـ ضسٜ است. يآٚض خٕـ يا ٚ وتبثرب٘ٝ يثٝ ضٚش اسٙبزتحمیك  ٔتغیطٞبي

 ٞب اظ اعلاات ضسٕی ثب٘هتطاظ٘بٔٝ ٚ سٛز ٚ ظیبٖ اعلافبت اظ  تسٟیلات غیطخبضي، وُ تسٟیلات، سطٔبیٝ ٚ زاضایی،

، تِٛیس، پبیٝ پِٛی، ٘طخ شذبیط لب٘ٛ٘ی ٚ ٘طخ سپطزٜسٛز ٘طخ آٚضي آٔبض  استفبزٜ ضسٜ ٚ ثطاي خٕـ زض وساَ ضسٜٔٙتطط

  استفبزٜ ضسٜ است.ثب٘ه ٔطوعي ضسٜ زض سبیت ٘ی ٔٙتططظٔب اضظ حمیمی اظ اعلافبت سطي

وٙٙس. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ  ٔی ستفبزٜاZ  ٚ NLPٌیطي ثجبت ثب٘ىی اظ زٚ ضبذع  ازثیبت ٔٛخٛز، ثطاي ا٘ساظٜ ثطاسبس

 اظخّٕٝ ٞب ثب٘هٞبي ٟٔٓ فّٕىطز  ٔتٕطوع ضسٜ ٚ ثطذی ضبذع ٞب ثب٘هثط اخعاي ٔغبِجبت غیطخبضي  NLPضبذع 

ٝ ضسٜ اي سبذت ٌٛ٘ٝ ثٝ Zضبذع ٌیطز. أب،  اٖ ٔٛضز استفبزٜ لطاض ٕ٘یٌیطز، زض ٔغبِقبت تدطثی چٙس ٘بزیسٜ ٔیثبظزٞی ضا 

ٞبي  اثطٞبي ٔتمبثُ ؽطفیت وست زضآٔس، ٔمساض ثبِمٜٛ ا٘تمبَ ضٛن عی زٚضٜٚسیّٝ  است وٝ ذغط ٚضضىستٍی ضا ثٝ

 يٞب ثبظزٜ زاضایی ظیطا ؛زٞس ٞبي ٘بٌٟب٘ی ٘طبٖ ٔی زستطس ثطاي ٔمبثّٝ ثب ضٛناي زض ٔب٘ی ٚ ٔیعاٖ شذبیط سطٔبیٝظ

ٞبي ظٔب٘ی ضا  ضٜٞبي زضآٔسي ثیٗ زٚ ٚ ا٘حطاف ٔقیبض آٖ ٘یع زضخٝ ا٘تمبَ ضٛن استوٙٙسٜ ؽطفیت وست زضآٔس  ٔٙقىس

 زٞس ٞب ضا ٘طبٖ ٔی ٞب ٚ ضٛن ثب ضیسه ٔمبثّٝزیٍط، ٘سجت سطٔبیٝ ثٝ زاضایی ٘یع لسضت ثب٘ه زض  زٞس. اظسٛي ٘طبٖ ٔی

 اظخّٕٝایٗ ضبذع زاضاي ٔعیت ثٛزٜ ٚ زض ٔغبِقبت تدطثی ٌستطزٜ  ،زِیُ ٕٞیٗ ثٝ (.2008، 1)ٔبضوٛ ٚ فط٘ب٘سظ

 عٛض ثٝ( 2020) 5اِیٛسفی ٚ ٕٞىبضاٖ ( ٚ سیف2015) 4(، ٚاضزاض2015) 3(، وبسٕٗ ٚ وبس2009ٕٗ) 2وٛوبثبي آن

 ٌستطزٜ ٔٛضز استفبزٜ لطاض ٌطفتٝ است. 

Z ٌیطي ضبذع ثجبت سیستٓ ثب٘ىی اظ ضبذع  ٔٙؾٛض ا٘ساظٜ( ث2021ٝ) سبٞباظ زاتب ٚ تجقیت   ، ثٝٔمبِٝزض ایٗ 
ٚ یب  6

ٞب، ٘ٛسب٘بت ثبظزٜ ٚ سطٔبیٝ ضبذع ضیسه ٘ؾبْ ثب٘ىی استفبزٜ ضسٜ است. زض تطویت ایٗ ضبذع اظ ثبظزٜ زاضایی

اظ ایٗ ضبذع استفبزٜ ٌستطزٜ  عٛض ثٝزض ٔغبِقبت تدطثی ، Zسبزٌی ضبذع ثب ٚخٛز ثب٘ه استفبزٜ ضسٜ است. 

تٛاٖ آٖ ضا فمظ ثب استفبزٜ اظ اعلافبت ظیطا ایٗ ضبذع ثطاي تٕبْ ٔؤسسبت ٔبِی وبضثطز زاضتٝ ٚ ٔی ؛ضٛز ٔی

 ضٛز:ٔحبسجٝ ٔی (2)ضاثغٝ  ثطاسبسایٗ ضبذع  وطز.حسبثساضي ٚاحسٞبي التػبزي ٔحبسجٝ 

(2)    
       

      
 

ا٘حطاف   (ROA)٘سجت حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ثٝ وُ زاضایی ثب٘ه ٚ CAPٞب، ثبظزٜ زاضایی ROA ،(2)زض ضاثغٝ 

 Zثجبت ثٛزٜ ٚ ضبذع سیستٓ ثب٘ىی أٗ ٚ ثب زٞٙسٜطبٖثبلاتط ٘ Zایٗ ضبذع،  ثطاسبسست. ٞبٔقیبض ثبظزٜ زاضایی

                                                 
1 Marco & Fernandez 
2 Ak Kocabay 
3 Kasman, S., and Kasman, A. 
4 Vardar 
5 Saif-Alyousfi et al. 

 فٙٛاٖ ضبذع ثجبت سیستٓ ثب٘ىی ِحبػ ضسٜ است.ثٝ Zزض ایٗ ٔمبِٝ،  6
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 Zثب ضبذع فجبضت زیٍط، ضیسه زضٔب٘سٌی ضاثغٝ ٔقىٛسی  ثجبت است. ثٝ ٍ٘ط سیستٓ ثب٘ىی پطٔربعطٜ ٚ ثیوٕتط ثیب

  (.2011 ،1ٕٞىبضاٖ)ٔبخی ٚ زاضز 

ٞب  ي پِٛی ٚ احتیبعی ولاٖ ٚ ٘یع اثطات تقبّٔی آٖ زٚ ثط ثجبت ثب٘هٞب سیبستثطضسی اثطات  ٔٙؾٛض ثٝزض ایٗ ٔمبِٝ 

زِیُ استفبزٜ اظ ایٗ ضٚش  تطیٗ ٟٔٓ استفبزٜ ضسٜ است. Stata16 افعاض ٘طْزض  بفتٝیٓ یتقٕاظ ضٚش التػبزسٙدی ٌطتبٚض 

ٚ زض ایٗ غٛضت  استتط اظ عَٛ زٚضٜ ظٔب٘ی  سبظي التػبزسٙدی تقساز ٔمبعـ ثعضي ثٝ ِحبػ ٔسَ اَٚٗ است وٝ ای

ی ٔتغیطٞبي اٍِٛ ضا ظای ایٗ ضٚش أىبٖ ثطضسی زضٖٚ ،ٕٞچٙیٗ (.2015 ،2)پسطاٖ وطزاستفبزٜ یبزضسٜ ثبیس اظ ضٚش 

احتٕبِی ثیٗ ٔتغیط ٚاثستٝ تبذیطي ثب  ظاي زضٖٚ ٍیثست ٞٓایٗ ضٚش لبزض است ٔطىلات  ثط آٖ، افعٖٚ. وٙس ٔمسٚض ٔی

 يٞب سیبستٞبي سیبست پِٛی،  )ضبذع احتٕبِی ثیٗ ٔتغیطٞبي ٔستمُ ظاي زضٖٚ ثستٍی ٞٓاخعاي ثبلیٕب٘سٜ ٚ ٘یع 

ٞب ضا حُ ٕ٘بیس.  ولاٖ التػبزي( ثب خعء ثبلیٕب٘سٜ پِٛی ٚ احتیبعی ٚ ٔتغیطٞبي وٙتطَ سیبستاحتیبعی، ٔتغیط تقبّٔی زٚ 

 :ضٛز تططیح ٔیزض ازأٝ، ایٗ ضٚش ثٝ اذتػبض 

 ٚخٛز زِیُ ثٝ، ضٌطسیٛ٘ی پبُ٘ زیتب ٞبي ٔسَ زض ثطآٚضز (1991) 4٘سب( ٚ آضلا٘ٛ ٚ ث2001) 3ثبِتبخی بتٔغبِق ثطاسبس

 ظایی زضٖٚثب زٚ ٔطىُ وٝ طٞبي تٛضیحی یٚ ٚخٛز ٚلفٝ ٔتغیط ٚاثستٝ زض ٔتغ ٔمغـغیطلبثُ ٔطبٞسٜ ذبظ ٞط  اتاثط

ٚ یب ضٚش  اي زٚٔطحّٝضٚش حسالُ ٔطثقبت  اظثبیـس ، ٞستٙسبي تٛضیحی ٚ ٚخـٛز سبذتبض پٛیب ٔٛاخٝ ٔتغیطٞـ

، اي زٚٔطحّٝ٘ٛؿ اثعاضٞبي ٔٛضز استفبزٜ زض ضٚش حسالُ ٔطثقبت  زِیُ ثٝ ضٚ، اظ ایٗ. وطز استفبزٜ یبفتٝ تقٕیٌٓطتبٚضٞبي 

تطیٗ  ، ٔٙبستضٚ اظایٗ ؛آیـس زست ثٝـبیح ٘بسـبظٌبضي ثـطآٚضز ضٛ٘س ٚ ٘ت تط ثعضئٕىٗ است ٚاضیب٘س ضطایت ترٕیٙی 

 است.یبفتٝ  ٌطتبٚضٞبي تقٕیٓ ثطآٚضزٌطپٛیبي پبّ٘ی،  يٞب ٔسَثطاي  ثطآٚضزٌط

 زٚضٜ ٚ یبثیطتط اظ تقساز  (N) ضٚز وٝ تقساز ٔتغیطٞبي ثطش ٔمغقی ٔی وبض ثٍٝٞٙبٔی  یبفتٝ ٌطتبٚضٞبي تقٕیٓ ضٚش

 ثبیس ،شضٚ  ایٗٚسیّٝ ٝ اٍِٛ ث ثطآٚضزثطاي  ٚخٛز زاضز.زض ٔغبِقٝ حبضط  ایظایٗ ضط .(2008ثبِتبخی، ) ثبضس (T) ٞب سبَ

اظ ٔعایبي ٞبي زیٍط  ٘سجت ثٝ ضٚش GMM وّی، ضٚشعٛض ثٝ ضفتٝ زض اٍِٛ ٔطرع ضٛ٘س.وبض ثٝاثتسا ٔتغیطٞبي اثعاضي 

 ظیط ثطذٛضزاض است:

حصف ٔتغیطٞبي ثبثت زض  (3 ؛زض ٔسَ ذغی ٞٓوبٞص یب ضفـ ( 2 ؛ثٛزٖ ٔتغیطٞبي تٛضیحی ظا زضٖٚحُ ٔطىُ   (1

ٔسَ اظ ضٚش ٌطتبٚض  ثطآٚضزش ثطاي ضٚ  ایٗوٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٔعایبي ٔصوٛض  افعایص ثقس ظٔب٘ی ٔتغیطٞب (4ٚ  ظٔبٖ عَٛ

   ضٛز. یبفتٝ استفبزٜ ٔی تقٕیٓ

 

 َای تجسبی  یافتٍ. 4

ٔسَ التػبزسٙدی  سپس،ٚ  ضٛز ٔی فطضٝحمیك ٞبي ت ضسٜ ٔطثٛط ثٝ زازٜاذتػبضحمبیك آضىبض زض ایٗ ثرص، اثتسا ثٝ

 1398-1386تحمیك عی زٚضٜ غّی ( ضٚ٘س ظٔب٘ی ٔتغیطٞبي ا1خسَٚ ) ازأٝ، زض . زضضٛز ٔیتحّیُ ٚ تدعیٝٚ  ثطآٚضز

 ضٛز. ثیبٖ ٔی

 

 

                                                 
1 Maji et al. 
2 Pesaran 
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 1398-1386اصلی تحقیق طی ديزٌ  متغیسَای . زيود1جديل 

 Z P1 P2 P3 P4 M1 M2 متغیس

شسح 

 متغیس

لگازیتم 

ثبات شاذص 

 باوکی

لگازیتم وسبت 

تسُیلات غیسجازی 

 بٍ کل تسُیلات

وسخ  لگازیتم شکاف

سپسدٌ ي سًد 

 ت باوکیلاتسُی

لگازیتم وسبت 

سسمایٍ بٍ 

 دازایی

لگازیتم وسبت 

تسُیلات بٍ 

 تًلید

لگازیتم 

 پایٍ پًلی

لگازیتم وسخ 

ذذایس 

 قاوًوی

1386 94/19- 81/0- 67/3- 25/0 29/4 81/12 71/2 

1387 66/18- 79/0- 40/3- 18/0 05/4 20/13 56/2 

1388 21/19- 85/1- 32/3- 17/0 53/3 31/13 42/2 

1389 56/18- 90/1- 48/3- 12/0 42/3 44/13 36/2 

1390 31/17- 95/1- 29/3- 30/0 40/3 55/13 39/2 

1391 88/17- 02/2- -35/3- 28/0 44/3 79/13 44/2 

1392 18/17- 13/2- 06/3- 50/0 34/3 99/13 42/2 

1393 89/17- 12/2- 43/3- 60/0 48/3 09/14 43/2 

1394 14/19- 87/8- 52/3- 42/0 53/3 24/14 34/2 

1395 32/20- 29/8- 57/3- 17/0 06/3 40/14 33/2 

1396 27/20- 17/8- 31/3- 16/0 92/2 58/14 56/2 

1397 00/19- 52/8- 37/3- 14/0 37/2 79/14 56/2 

1398 31/19- 07/8- 43/3- 12/0 41/2 08/15 44/2 

ٔتٛسظ 

 زٚضٜ
82/18- 27/4- 40/3- 26/0 33/3 94/13 46/2 

 ٞبي پژٚٞص یبفتٝٔٙجـ: 

 

؛ زٞس، ضبذع ثجبت سیستٓ ثب٘ىی عی زٚضٜ ٔٛضز ثطضسی ٘ٛسب٘ی ثٛزٜ است ( ٘طبٖ ٔی1) خسَٚ عٛضوٝ ٕٞبٖ

سیستٓ ثب٘ىی اظ ثجبت ٘سجی ثبلا ثطذٛضزاض  ضٚ، ظ ایٗاثیطتطیٗ ٔمساض ضا زاضتٝ ٚ  1392ایٗ ضبذع زض سبَ  وٝ عٛضي ثٝ

ت سیستٓ ثب٘ىی زض سبَ تٛاٖ ٌف ٔی ضٚ، اظایٗثٛزٜ ٚ  1395وٕتطیٗ ٔمساض ایٗ ضبذع ٘یع ٔتقّك ثٝ سبَ  ثٛزٜ است.

زٞس وٝ ایٗ ضبذع سیبست پِٛی زض  ِٛی ٘طبٖ ٔیٔلاحؾٝ ضٚ٘س پبیٝ پ است. ضسیسي ضا تدطثٝ وطزٜثجبتی  ثی 1392

ضٚ٘س غقٛزي زاضتٝ است. ِیىٗ ضٚ٘س ٘طخ شذبیط لب٘ٛ٘ی زض عَٛ زٚضٜ ٔٛضز ثطضسی ٘ٛسب٘ی ثٛزٜ ٚ ایٗ أط  ،عَٛ ظٔبٖ

وٕتطیٗ ٔمساض ٘طخ شذیطٜ لب٘ٛ٘ی  وٝ عٛضي ثٝ؛ زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ سیبست پِٛی زض عَٛ زٚضٜ ٔطتت تغییط وطزٜ است

سیبست پِٛی ا٘جسبعی ضسیس زض ایٗ سبَ اخطا ضسٜ است ٚ ثیطتطیٗ ٔمساض ٔتقّك  ثٙبثطایٗ،ثٛزٜ ٚ  1395ط ثٝ سبَ ٔطثٛ

ضبذع ثجبت  ٌفتٙی استتطیٗ سیبست پِٛی عی زٚضٜ ٔٛضز ثطضسی است.  زٞٙسٜ ا٘مجبضی ٘طبٖاست وٝ  1386ثٝ سبَ 

 سیستٓ ثب٘ىی ٕٞطاٜ است. ثجبتی ثیِٛی ا٘جسبعی ثب ثٛزٜ ٚ زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ سیبست پ 1395ثب٘ىی ٘یع زض سبَ 

آٖ زاضز وٝ ضٚ٘س ٔطرع ثطاي اخطاي سیبست سیبست احتیبعی ولاٖ ٘یع زلاِت ثطٞبي  ثطضسی ضٚ٘س ضبذع

( ٘سجت P1) ضٚ٘س زٚ ضبذع ٘سجت تسٟیلات غیطخبضي ثٝ وُ تسٟیلات وٝ عٛضي ثٝ ز؛احتیبعی ولاٖ ٚخٛز ٘ساض

َٛ زٚضٜ ضٚ٘س ٘عِٚی ثٛزٜ است ٚ ایٗ ضٚ٘س زلاِت ثط اخطاي سیبست احتیبعی ولاٖ ( زض عP4) تسٟیلات ثٝ تِٛیس

٘طخ  ( ٚ ضىبفP2) ٘سجت سطٔبیٝ ثٝ زاضایی  خٟت ایدبز ثجبت سیستٓ ثب٘ىی است. ِیىٗ ثطضسی ضٚ٘س زٚ ضبذع
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ثٛزٜ است.  ( زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ ایٗ زٚ ضبذع زض عَٛ زٚضٜ ثطضسی ٘ٛسب٘یP3) ت ثب٘ىیلاسپطزٜ ٚ تسٟیسٛز 

ِٚی  ؛ثٛزٜ 1386ٚ  1392تطتیت زض سبَ  ضبذع ٘سجت سطٔبیٝ ثٝ زاضایی ثٝوٕتطیٗ ٔمساض ثیطتطیٗ ٚ  وٝ عٛضي ثٝ

 ثٛزٜ است.  1398ٚ  1393زض سبَ  ت ثب٘ىیلاسپطزٜ ٚ تسٟیسٛز ٘طخ  ثیطتطیٗ ٚ وٕتطیٗ ٔمساضضبذع ضىبف

ثجبت سیستٓ  ٔٙؾٛض ثٖٝ زض تقبُٔ ثب سیبست پِٛی ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ا٘تؾبض ثط ایٗ است وٝ سیبست احتیبعی ولا

٘طخ شذیطٜ  وٝ عٛضي ثٝ ؛زٞس ایٗ أط چٙساٖ ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٍ٘طفتٝ است ثب٘ىی اخطا ضٛز، ِیىٗ ضٛاٞس ٘طبٖ ٔی

ثجبتی ثب٘ىی ٘یع  اخطا ضسٜ ٚ ثی يوٕتطیٗ ٔمساض ٕٔىٗ ثٛزٜ ٚ سیبست پِٛی ا٘جسبعی ضسیس 1395لب٘ٛ٘ی زض سبَ 

، ایٗ ٚخٛزبست احتیبعی ولاٖ حسالُ ٘یست. ثبٞبي سی ضبذع ٞب سبَزض ایٗ  . أب،است زاضتٝٔمساض ضا ثیطتطیٗ 

 يٞب سیبستاحتیبعی ولاٖ ثب  يٞب سیبست( ٕٞطاٞی 1392سبَ  فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ، ثٝ) ٞب سبَزٞس زض ثطذی  ضٛاٞس ٘طبٖ ٔی

 یبثس.ثجبت ثب٘ىی افعایص  پِٛی سجت ضسٜ است

تحّیُ ٚ تدعیٝٚ ٘تبیح  ثطآٚضزٔرتّف  يٞب ٔسَ ثطاسبس GMMتحمیك ثب استفبزٜ اظ ضٚش  زض ازأٝ، اٍِٛي تدطثی

، ثطاي ثطضسی افتجبض اثعاضٞبي ٔٛضز استفبزٜ اظ آٔبضٜ آظٖٔٛ تطریع  است لجُ اظ ترٕیٗ ٔسَ ٌفتٙیاست.  ضسٜ

 ٔٛضزثط افتجبض ٔتغیطٞبي اثعاضي ت ثط ایٗ زاضز وٝ فطضیٝ غفط ٔجٙیٞب زلاِ است. ٘تبیح ایٗ آظٖٔٛ ضسٜٜ استفبز 1سبضٌبٖ

. زض ازأٝ، ٚخٛز استٔقتجط ٘یع زض ٔسَ ٔقتجط ٚ ٘تبیح ٔسَ  ضسٜٜاستفبزاثعاضٞبي  ز؛ ثٙبثطایٗ،ضٛزض ٔسَ ضز ٕ٘ی استفبزٜ

٘طبٖ ثطآٚضزضسٜ ٔرتّف  يٞب ٔسَاست. ٘تبیح ایٗ آظٖٔٛ ثطاي  ضسٜخٕلات اذتلاَ ٔسَ آظٖٔٛ  ثستٍی ٞٓ ذٛز

ضز ضسٜ، ِٚی ثطاي ٚلفٝ زْٚ  ثطاي ٚلفٝ اَٚ ثیٗ خٕلات اذلاَ ثستٍی ذٛزٞٓفسْ ٚخٛز  ثط ٔجٙی فطضیٝ غفطزٞس  ٔی

اضظیبثی اثطات  ٔٙؾٛض ثٝاثتسا  خٕلات اذلاَ ٚ افتجبض اثعاضٞب، ثستٍی ذٛزٞٓپس اظ اعٕیٙبٖ اظ ٘تبیح آظٖٔٛ ضٛز.  ضز ٕ٘ی

 يٞب سیبستثی تحمیك ثسٖٚ ِحبػ اثطات تمبعقی پِٛی ٚ احتیبعی ثط ثجبت ثب٘ىی، اٍِٛي تدط يٞب سیبستٞط یه اظ 

 ( ٌعاضش ضسٜ است. 2ضسٜ ٚ ٘تبیح آٟ٘ب زض خسَٚ )ثطآٚضز یبفتٝ تقٕیٓثب استفبزٜ اظ ضٚش ٌطتبٚض پِٛی ٚ احتیبعی ولاٖ 
 

 یافتٍ تعمیمبا زيش گشتايز  پًلی ي احتیاطی بس ثبات باوکی یَا سیاستاثسات وتایج بسآيزد   .2جديل 

 8مدل  7مدل  6مدل 5مدل 4مدل 3مدل 2مدل 1مدل غیسشسح مت متغیس

Z(-1) 
ٚلفٝ اَٚ ثجبت 

 ثب٘ىی
0074/0 

0376/0-

* 

0450/0- 

* 

0432/0-

*** 
0386/0- 

0386/0-

** 

0186/0-

** 
0192/0 

P1 

٘سجت تسٟیلات 

غیطخبضي ثٝ وُ 

 تسٟیلات

06974/0 

*** 

1724/0 

*** 

1797/0 

*** 

1683/0 

*** 

1894/0 

*** 

1843/0 

*** 
---- ---- 

P2 
٘سجت سطٔبیٝ ثٝ 

 زاضایی

6793/0 

*** 

7274/0 

*** 

7161/0 

*** 

7140/0 

*** 

7111/0 

*** 

6004/0 

*** 

7804/0 

*** 
---- 

P3 

ضىبف ٘طخ سٛز 

سپطٜ ٞب ٚ 

 تسٟیلات

1831/2 

*** 

3569/2 

*** 

3523/2 

*** 

4224/2 

*** 

4313/2 

*** 

4846/2 

*** 

4239/2 

*** 

3134/2 

*** 

P4 
٘سجت تسٟیلات 

 تِٛیسثٝ 

7382/0- 

*** 

5272/0-

*** 

5260/0- 

*** 

4200/0-

**** 

4948/0-

*** 

6132/0-

*** 

8163/0-

*** 

9067/0-

*** 

M1 پبیٝ پِٛی 
8697/0- 

*** 
---- ---- ---- ---- ---- 

1775/1-

*** 

1514/1-

*** 

                                                 
1 Sargan Test 
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 8مدل  7مدل  6مدل 5مدل 4مدل 3مدل 2مدل 1مدل غیسشسح مت متغیس

M2 
٘طخ شذیطٜ 

 لب٘ٛ٘ی
---- 

4406/0 

*** 
1615/0- ---- ---- ---- ---- 

5228/2 

*** 

GGDP 
ضضس تِٛیس ٘طخ 

 ٘بذبِع زاذّی

0248/0- 

*** 
---- 0126/0- ---- 

0140/0-

* 

0183/0-

*** 

0174/0-

*** 

0187/0-

*** 

REX ٘طخ اضظ حمیمی ---- 
9439/0 

*** 

6746/0 

** 

9441/0 

*** 

6835/0 

*** 
---- 

9715/0 

*** 

8655/0 

*** 
 زضغس 10ض سغح ز ٔقٙبزاضٚ *  زضغس 5زض سغح  ٔقٙبزاض** زض سغح یه زضغس،  ٔقٙبزاض ***

 ٔٙجـ: ٔحبسجبت تحمیك

 

 5زض  وٝ عٛضي ثٝ ؛است ٔقٙبزاض، ضطیت ٔتغیط ثبٚلفٝ ثجبت ثب٘ىی ٔٙفی ٚ زضٔدٕٛؿ( 2ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح خسَٚ )

زاضاي   است. ایٗ ضطیت فمظ زض زٚ ٔسَ ٔقٙبزاضضسٜ، ایٗ ضطیت ٔٙفی ٚ ثٝ ِحبػ آٔبضي ثطآٚضزٔسَ  8ٔسَ اظ 

( ایٗ -0450/0ٚ )( -/0186ضسٜ ثیٗ )٘یست. ٔمبزیط ضطیت ثطآٚضز ٔقٙبزاضػ آٔبضي وٝ اظ ِحب استفلأت ٔثجت 

ثٝ وبٞص ثجبت )افعایص  ٔقٙبزاض عٛض ثٝثجبت سیستٓ ثب٘ىی زٚضٜ فقّی  ٔغبِقٝ،زٚضٜ ٔٛضز بست وٝ زض ٔتغیط ثساٖ ٔقٙ

ثٝ ثجبت ثب٘ىی  ٔقٙبزاض عٛض ثٝقّی زٚضٜ ف ثجبتی ثیتطتیت،  ٕٞیٗ ثٝٚ  ضٛز ٔیٔٙدطثجبتی( سیستٓ ثب٘ىی زض زٚضٜ ثقسي  ثی

٘ٛاذت  ضٛز. ایٗ یبفتٝ زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ ثجبت ثب٘ىی زض ایطاٖ زض عَٛ ظٔبٖ زاضاي ضٚ٘س یه ٔیٔٙدطزض زٚضٜ ثقسي 

( سبظٌبض 1401) اثطاٞیٕیٗ یبفتٝ ثب ٘تبیح ٔغبِقبت تدطثی ٘ٛسبٖ است ٚ ای زضحبَ بٚ ٔطتج ٘یستافعایطی ٚ یب وبٞطی 

ضسٜ ثطآٚضز  ٔقٙبزاضٚلفٝ ثجبت ثب٘ىی ٔٙفی ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ضطیت ٔتغیط ثب ضیبضی، ٔجبحث التػبز طاظ٘ؾاست. 

  AR(1)فطایٙستٛاٖ ٌفت ایٗ ضطیت زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ ضبذع ثجبت ثب٘ىی زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضسی زاضاي  ٔی ؛است

ضبذع ثجبت  ؛تط اظ ٚاحس است َ ٔٙفی ٚ وٛچهایٙىٝ لسض ٔغّك ضیطٝ ایٗ ٔقبزِٝ تفبضّی ٔطتجٝ اٚ زِیُ ثٝثٛزٜ ٚ 

ف اظ ٔمساض تقبزَ ٌطا ثٝ سٕت ٔمساض تقبزِی است ٚ ثٙبثطایٗ، ٞطٌٛ٘ٝ ٘ٛسب٘بت ٚ ا٘حطا ٞٓ ٘ٛسب٘یثب٘ىی زاضاي ضٚ٘س 

ضٚ،  اظ ایٗ قبزِی ثّٙسٔست ذٛز ٔیُ ذٛاٞس وطز؛سٕت ت ( ثZٝ) ضٚز ٚ ضبذع ثجبت ثب٘ىی ٔی زض عَٛ ظٔبٖ اظثیٗ

تٛا٘س تحت تبثیط  ( ٔی1398-1386ٞبي ٔٛضز ٔغبِقٝ زض زٚضٜ  ٞطچٙس ثجبت سیستٓ ثب٘ىی ایطاٖ )ثب٘ه تٛاٖ ٌفت ٔی

سٕت ٔمساض  طؼ ثجبت سبیط ضطایظ، ایٗ ضبذع زضٟ٘بیت ثٝثب ف أبثب ٘ٛسبٖ ٕٞطاٜ ثبضس،  ٔتغیطٞبي ّٔحٛػ زض ٔسَ

 تقبزِی ذٛز حطوت ذٛاٞس وطز.

 يٞب سیبستٌب٘ٝ ٔطثٛط ثٝ ٔتغیط چٟبضٞبي  ضٛز، تمطیجب ٕٞٝ ضبذع ( ٔلاحؾٝ ٔی2اظ ٘تبیح خسَٚ ) عٛضوٝ ٕٞبٖ

(، ٔتغیط 2) ٘تبیح خسَٚ ثطاسبسزاضز. زلاِت ٞب ٚ ثجبت ثب٘ىی  ثیٗ ایٗ ضبذع ٔقٙبزاضاحتیبعی ولاٖ ثط ٚخٛز ضاثغٝ 

ثب ٔجب٘ی ٘ؾطي ٚ  ٚ ایٗ یبفتٝ زاضزٞب  ثط ثجبت ثب٘ه ٔقٙبزاض( اثط ٔثجت ٚ P1) ٘سجت تسٟیلات غیطخبضي ثٝ وُ تسٟیلات

 وُ ثٝ يطخبضیغ لاتیتسٟ٘سجت  زٞس وٝ چٙب٘چٝ سٛ است. ضطیت ثطآٚضزضسٜ ایٗ ٔتغیط ٘طبٖ ٔی ٔغبِقبت تدطثی ٞٓ

 ،٘تبیح ثطاسبس. بثسی یٔافعایص  زضغس 18/0اِی  07/0ٞب ثیٗ  ، ضبذع ثجبت ثب٘هبثسی صیزضغس افعا هی لاتیتسٟ

٘تبیح  ثطاسبس وٝ عٛضي ثٝ ؛ثط ثجبت ثب٘ىی زاضز ٔقٙبزاض٘یع اثط ٔثجت ٚ ( P2) ٞب ثب٘هضبذع ٘سجت سطٔبیٝ ثٝ زاضایی 

ثٛزٜ ٚ ٔمساض ضطیت حسٚز  ٔقٙبزاضتبثیط ایٗ ٔتغیط ثط ضبذع ثجبت ثب٘ىی ٔثجت ٚ ( 7 - 1ي )ٞب ٔسَ(، زض 2) خسَٚ

زضغس  هی ٞب ثب٘هیی زاضا ثٝ ٝیسطٔب ٘سجت اٌطچٙیٗ استسلاَ وطز وٝ  تٛاٖ ٔی ضٚ، اظایٗثطآٚضز ضسٜ است.  8/0 - 6/0

ضسٜ، ي ثطآٚضزٞب ٔسَ. زض تٕبٔی بثسی یٔ صیافعا ضغسز 7/0ٔیبٍ٘یٗ حسٚز  عٛض ثٝثب٘ىی  سیستٓ ثجبت بثس،ی صیافعا
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ٔرتّف، تإثیط  يٞب ٔسَ ثطآٚضز ،٘تبیح ثطاسبسزاض است. ِحبػ آٔبضي زض سغح یه زضغس ٔقٙب ضطیت ایٗ ٔتغیط ثٝ

 وٝ عٛضي ثٝ ؛ثٛزٜ است ٔقٙبزاضٞب ٔثجت ٚ  ( ٘یع ثط ثجبت ثب٘هP3) یلاتٔتغیط ضىبف ٔیبٖ ٘طخ سٛز سپطزٜ ٚ تسٟ

ٞب زض  ثب٘هثجبت  بثس،ی صیزضغس افعا هی لاتیتسٟ ٚ سپطزٜ سٛز ٘طخ بٖیٔ ضىبف اٌطزٞس  تدطثی ٘طبٖ ٔی ٞبي یبفتٝ

 يٞب ٔسَی زض تٕبٔ طیٔتغ ٗیاضطیت  (2٘تبیح خسَٚ ) ثطاسبس. بثسی یٔ صیافعا زضغس 48/2 - 18/2 ایطاٖ ثیٗ

زاض ثٛزٜ است ٚ فلأت آٖ ثب ٔجب٘ی ٘ؾطي ٚ ٔغبِقبت تدطثی ٔقٙب زضغس یه سغح زضي آٔبض ِحبػ ثٝثطآٚضزضسٜ 

ایٗ ( ٘یع زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ P4) ٘سجت تسٟیلات ثٝ تِٛیسٔطثٛط ثٝ اثطات ٔتغیط  ثطآٚضز٘تبیح  سٛ ثٛزٜ است. ٞٓ

٘تبیح حبغُ اظ ثطآٚضز  وٝ عٛضي ثٝ ؛ثط ثجبت ثب٘ىی زاضز ٔقٙبزاضٚ اثط ٔٙفی  احتیبعی ولاٖ يٞب سیبستضبذع ٔتغیط 

ضسٜ، ضطیت ایٗ ٔتغیط ٔٙفی ٚ ثٝ ِحؼ آٔبضي زض سغح ٌب٘ٝ ثطآٚضز ٞطت يٞب ٔسَزٞس وٝ زض تٕبٔی  ٘طبٖ ٔی ٞب ٔسَ

ثطآٚضز  (-91/0( اِی )-41/0( ٔمساض ضطیت ایٗ ٔتغیط زض ٔحسٚزٜ )2خسَٚ ) ثطاسبس ؛ثٛزٜ است ٔقٙبزاضیه زضغس 

ٔیبٍ٘یٗ زض  عٛض ثٝٞب  بست وٝ ثب افعایص یه زضغسي ٘سجت تسٟیلات ثٝ تِٛیس، ثجبت ثب٘هضسٜ است ٚ ایٗ ثساٖ ٔقٙ

فت ٞطچٝ ا٘ساظٜ تسٟیلات تٛاٖ ٌ س. زض تجییٗ ٚ تفسیط اثطات ٔٙفی ایٗ ضبذع ٔیبثی یٔوبٞص  زضغس 56/0حسٚز 

ٞب ضسٜ ٚ ایٗ أط  ٟیلات فطاتط اظ تٛاٖ تِٛیس ثٍٙبٜیٗ است وٝ ضضس تسٔٙعِٝ ا ِیس ثیطتط ضٛز، ثٝاظاي ٞط ٚاحس تٛ ثب٘ىی ثٝ

 زٞس.  ثجبت ثب٘ىی ضا وبٞص ٔی ،٘تیدٝ ٞبي ثب٘ىی ضا افعایص ٚ زض فقبِیتضیسه 

ٌب٘ٝ سیبست چٟبضٞبي  ضبذع فٙٛاٖ ثٝ)P1ٚ P2 ٚ P3 ٚ P4 اثطات ٔتغیطٞبي  ٘تبیح ثطآٚضز، ثب تٛخٝ ثٝ زضٔدٕٛؿ

ي احتیبعی ولاٖ تإثیط ٞب سیبست زضٔدٕٛؿتٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ زض سیستٓ ثب٘ىی ایطاٖ،  ىی، ٔیاحتیبعی( ثط ثجبت ثب٘

اظ افعایص ا٘قغبف ٚ ٔمبٚٔت  ا٘س ثط ثجبت ثب٘ىی زاضتٝ است. اظ آ٘دب وٝ اٞساف سیبست احتیبعی ولاٖ فجبضت ٔقٙبزاض

ض، افعایص لیٕت زاضایی، ٔبظاز ٘سجت زاضایی ثٝ ولاٖ، وٙتطَ ضیسه ٘بضی اظ افعایص افتجب ٞبي تىب٘ٝ٘ؾبْ ٔبِی زض ثطاثط 

وٝ زض ضطایظ  است ٚ اظ آ٘دب ٔبِی ثب یىسیٍط ٔؤسسبتسطٔبیٝ ٚ وٙتطَ ضیسه زض زضٖٚ ثرص ٔبِی ٘بضی اظ اضتجبط 

ٚ ایٗ أط ثٝ وبٞص زضآٔس  ضٛ٘س ٞب وٝ ٔدجٛض ثٝ استمطاؼ ٚخٝ ٘مس اظ ثبظاض ثب ٘طخ ثٟطٜ ثبلا ٔی ثحطاٖ ٘مسیٍٙی ثب٘ه

تٛا٘س اظ  ٔیطیت عطف ثسٞی ٚ زاضایی تطاظ٘بٔٝ ٌٛ٘ٝ ٔٛاضز سیبست احتیبعی ثب ٔسی ایٗ ضٛز، زض ٔیٔٙدطٞب  ثب٘ه

)٘سجت  ٔتغیطٞبي سیبست احتیبعی ٔقٙبزاضثب تٛخٝ ثٝ تإثیط ٔثجت ٚ  ضٚ، اظایٗٞب خٌّٛیطي ٕ٘بیس.  ٚضضىستٍی ثب٘ه

بف ٔیبٖ ٘طخ سٛز سپطزٜ ٚ تسٟیلات، ٘سجت تسٟیلات غیطخبضي ثٝ وُ تسٟیلات، ٘سجت سطٔبیٝ ثٝ زاضایی، ضى

تٛا٘س زض  التػبزي وطٛض ٔی ٔسئٛلاٖتٛسظ  ٞب سیبستاظ ایٗ  ٌیطي ٞب، تٛخٝ ٚ ثٟطٜ تسٟیلات ثٝ تِٛیس( ثط ثجبت ثب٘ه

 افعایص ثجبت سیستٓ ثب٘ىی ٔؤثط ٚالـ ضٛز. 

پِٛی  يٞب سیبستایٗ زاضز وٝ ( زلاِت ثط 2پِٛی ثط ثجبت ثب٘ىی خسَٚ ) يٞب سیبستاثطات  ثطآٚضزثطضسی ٘تبیح 

( M1) زٞس پبیٝ پِٛی ٔسَ ٘طبٖ ٔیثطآٚضز ٘تبیح  وٝ عٛضي ثٝ ؛ثب ثجبت سیستٓ ثب٘ىی زاضز ٔقٙبزاضاضتجبط ٔقىٛس ٚ 

تٛاٖ  ٔی ضٚ، اظایٗٞب زاضتٝ است.  ثط ثجبت ثب٘ه ٔقٙبزاضپِٛی اثط ٔٙفی ٚ  ٞبي اسبسی سیبست یىی اظ ضبذع فٙٛاٖ ثٝ

افعایص  ؛ ظیطاضٛز ثجبتی ٔی زچبض ثی ٔقٙبزاض عٛض ثٝثب افعایص پبیٝ پِٛی، سیستٓ ثب٘ىی زض ایطاٖ چٙیٗ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ 

تمبضبي التػبز، ایٗ أط  -ٞبي فطضٝ ضسٜ ٚ زض چبضچٛة تحّیُٔٙدطپبیٝ پِٛی ثٝ افعایص حدٓ ٘مسیٍٙی زض التػبز 

ضطایت ثطآٚضزضسٜ ایٗ ٔتغیط زض  ثطاسبسضٛز. طٔٙد ثجبتی سیستٓ ثب٘ىی  تٛا٘س ثٝ تغییطات ثرص حمیمی ٚ ٟ٘بیتب ثی ٔی

 2/1ٚ  87/0ٞب ثیٗ  پِٛی یه زضغس افعایص یبثس، ضبذع ثجبت ثب٘ه ٝیپب چٙب٘چٝتٛاٖ ٌفت  ٔرتّف، ٔی يٞب ٔسَ

 یبثس.  زضغس وبٞص ٔی
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ط ٔثجت ٚ زٞٙسٜ اث پِٛی ٘طبٖ اثعاضٞبي وٕی سیبست تطیٗ ٟٔٓیىی اظ  فٙٛاٖ ثٝ( M2ٔلاحؾٝ ضطیت ٘طخ شذیطٜ لب٘ٛ٘ی )

ضطیت ٘طخ شذبیط  (،8ٚ  2ٞبي ) ٔسَ ثطآٚضز٘تبیح  ثطاسبس وٝ عٛضي ثٝ؛ بستٞ پِٛی ثط ثجبت ثب٘ه يٞب سیبست ٔقٙبزاض

ي ٔقٙبزاضثٛزٜ است. ٞطچٙس حضٛض ٚ  ٔقٙبزاضلب٘ٛ٘ی ٔثجت ثٛزٜ ٚ ایٗ ضطیت ثٝ ِحبػ آٔبضي زض سغح یه زضغس 

٘طخ شذبیط لب٘ٛ٘ی زض زٚ  ٔقٙبزاضٛزٜ است، ِیىٗ فلأت ٔثجت ٚ ضً٘ ث ٔرتّف وٓ يٞب ٔسَضطایت ایٗ ٔتغیط زض ثیٗ 

؛ پِٛی ا٘جسبعی )ا٘مجبضی( تإثیط ٔٙفی )ٔثجت( ثط ثجبت ثب٘ىی زاضتٝ است ضسٜ زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ سیبستیبزٔسَ 

فطضٝ پَٛ زض  ،٘تیدٝ/وبٞص( یبفتٝ ٚ زض) افعایص( ٘طخ شذبیط لب٘ٛ٘ی، ضطیت فعایٙسٜ ٘مسیٍٙی افعایص/) ثب وبٞص ظیطا

)وبٞص ثجبت  ثجبتی ثب٘ىی ٌستطش حدٓ پَٛ زض خبٔقٝ ثٝ افعایص ثی وٝ عٛضي ثٝ ؛یبثس وبٞص( ٔی/خبٔقٝ افعایص )

٘طخ  ٔقٙبزاضاثطات ٔثجت ٚ  ِحبػپبیٝ پِٛی ٚ ٘یع ثب  ٔقٙبزاضضٛز. ثب تٛخٝ ثٝ اثطات ٔٙفی ٚ  ٔیٔٙدطثب٘ىی( زض وطٛض 

ضسٜ ٚ ٔٙدططز وٝ زض ایطاٖ سیبست پِٛی ا٘مجبضی ثٝ ثجبت ثب٘ىی زض ایطاٖ تٛاٖ چٙیٗ استسلاَ و شذبیط لب٘ٛ٘ی، ٔی

ٞب ثب ٔجب٘ی ٘ؾطي ٚ پیطیٙٝ ٔغبِقبت  ثجبتی ثب٘ىی فطاٞٓ وطزٜ است. ایٗ یبفتٝ پِٛی ا٘جسبعی ظٔیٙٝ ضا ثطاي ثی يٞب سیبست

التػبز ثط ٞیچ وس پٛضیسٜ  ( سبظٌبض است. اثطات ٔٙفی حدٓ ٘مسیٍٙی زض1400) ظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖ ٔغبِقٝ تمی اظخّٕٝ

ٚاسغٝ  ی ٚ پِٛی وطٛض ثٝضسٜ زض ثرص حمیمٞبي ایدبز اعٕیٙب٘یتٛا٘س ٘بضی اظ ٘ب ٘یست. تإثیط ٔٙفی افعایص ٘مسیٍٙی ٔی

ي ٞب سیبستایٗ یبفتٝ ثٝ ٘ٛفی زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ فسْ تٛا٘بیی زض وٙتطَ فطضٝ پَٛ ٚ  زضٚالـ،ضضس ٘مسیٍٙی ثبضس. 

ضٛاٞس تدطثی التػبز ایطاٖ ٘یع تب حس ظیبزي ثب ایٗ أط  .ٌطززٔٙدطٞب زض ایطاٖ  ثجبتی ثب٘ه یثتٛا٘س ثٝ  پِٛی زض ایطاٖ ٔی

 سبظٌبضي زاضز.

 بیوطٛض ثٝ وٙتطَ فطضٝ پَٛ ٚ  یٔمبْ پِٛ بیٚ  يوٝ ثب٘ه ٔطوع يفطایٙسفجبضت است اظ  یپِٛ يٞب سیبستتربش ا

ٖ، فٕستبً سیبست پِٛی اظ عطیك اثعاضٞبي ٔستمیٓ وٙتطَ سٛز ثب٘ىی ٚ زض التػـبز ایـطا .پطزاظز یٔ یپِٛ يطٞبیٔتغ طیسب

لب٘ٛ٘ی، اٚضاق ٔطبضوت ثب٘ه ٔطوعي ٚ  ٞبي ٘طخ شذیطٜ سپطزٜتقییٗ سـمف افتجـبضي ٚ ٘یـع اثعاضٞبي غیطٔستمیٓ، 

ٔتغیطٞبي  ضبیس ثتٛاٖ فّت اغّی اثطات ٔٙفی حبَ، ؛ ثبایٗضٛز ٞـب ٘ـعز ثب٘ه ٔطوعي افٕبَ ٔی سپطزٜ ٚیـژٜ ثب٘ه

ا٘س اظ پبیٝ پِٛی ٚ ٘طخ شذیطٜ لب٘ٛ٘ی( ثط ثجبت ثب٘ىی ضا  ٘بضی اظ فسْ تٛا٘بیی ٚ وٙتطَ فطضٝ  )وٝ فجبضت سیبست پِٛی

ٞبي ٔبِی  ثحطاٖ ،پَٛ ٚ سبیط ٔتغیطٞبي پِٛی تٛسظ ثب٘ه ٔطوعي ٚ ٔمبْ پِٛی وطٛض زا٘ست. عجك ٔغبِقبت پیطیٗ

، ضٚ ایٗاظ ؛ طات ٔٙفی ثطثجبت ثب٘ىی زاضتٝ ٚ آضفتٍی ضا تطسیس ٕ٘بیسزٞٙس وٝ سیبست پِٛی ٕٔىٗ است اث ٘طبٖ ٔی

 فلأت ضطایت سیبست پِٛی عجك ٔغبِقبت پیطیٗ ٔٛضز تإییس است. 

ٞب زاضتٝ ٚ  تإثیط ٔثجت ثط ثجبت ثب٘ه ،ٔتغیط وٙتطَ فٙٛاٖ ثٝ( REX)اضظ حمیمی  زٞس ٘طخ ٔسَ ٘طبٖ ٔی ثطآٚضز٘تبیح 

ٔسَ  ٞطتٔسَ اظ  ضصزض  وٝ عٛضي ثٝ ؛ثٛزٜ است ٔقٙبزاضزض سغح یه زضغس  ایٗ تبثیطٌصاضي ثٝ ِحبػ آٔبضي

ثٛزٜ است. ٕٞب٘غٛضوٝ ٘تبیح  ٔقٙبزاض، ایٗ ضطیت ٔثجت ٚ ثٝ ِحبػ آٔبضي زض سغح یه زضغس (2) خسَٚ ثطآٚضزضسٜ

ی اظ ٚ ایٗ ضطایت حبواست  97/0 - 68/0ضسٜ ٘طخ اضظ حمیمی زض ٔحسٚزٜ ضطیت ثطآٚضززٞس  ٘طبٖ ٔی (2)خسَٚ 

زضغس ثٟجٛز  84/0ٔتٛسظ زض حسٚز  عٛض ثٝایٗ است وٝ ثب افعایص یه زضغسي ٘طخ اضظ حمیمی، ثجبت سیستٓ ثب٘ىی 

تٛاٖ ٌفت افعایص اضظش پِٛی ّٔی اظ عطیك اثطٌصاضي ثط ٔتغیطٞبي ٔرتّف ولاٖ التػبزي  ، ٔیفجبضت زیٍط ثٝیبثس.  ٔی

ازثیبت، افعایص ٘طخ اضظ )وبٞص اضظش  ثطاسبسوٙس.  ٘ىی فطاٞٓ ٔیتٛضْ، ظٔیٙٝ ضا ثطاي افعایص ثجبت سیستٓ ثب اظخّٕٝ

پطزاذت السبط تسٟیلات ثب٘ىی ٞب ضا ثطاي ثبظ اٖ التػبزي ثٍٙبٜپَٛ ّٔی( اظ عطیك افعایص لسضت ضلبثتی غبزضات، تٛ
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 ،٘تیدٝٚ زض ٞب ثب٘هٞب ٚ تسقیط ٘طخ اضظ، ثٝ افعایص سٛززٞی  اظ عطیك اضظیبثی ٔدسز زاضایی ،افعایص زازٜ ٚ اظ عطفی

 ضٛز.  ٔیٔٙدطضبذع ثجبت ثب٘ىی 

زاضز وٝ ایٗ  ٘ىتٝ زلاِت اثطات ضضس تِٛیس ٘بذبظ زاذّی ثط ثجبت ثب٘ىی ثط ایٗ ثطآٚضزٟ٘بیت، ثطضسی ٘تبیح زض

ٔسِی وٝ ٔتغیط  ضص(، زض 2٘تبیح خسَٚ ) ثطاسبس وٝ عٛضي ثٝ ؛ثط ثجبت ثب٘ىی زاضتٝ است ٔقٙبزاضٔتغیط تبثیط ٔٙفی ٚ 

ٔسَ  پٙحٔٙفی ثٛزٜ ٚ زض  ٞب ٔسَیس ٘بذبِع زاذّی حضٛض زاضتٝ است، فلأت ضطیت ایٗ ٔتغیط زض ٕٞٝ ایٗ ضضس تِٛ

( ٚ 1400) ظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖ ثٛزٜ است. ایٗ یبفتٝ ثب ٘تبیح ٔغبِقٝ تمی ٔقٙبزاضضسٜ، ایٗ ضطیت ثٝ ِحبػ آٔبضي ثطآٚضز

ایٗ اثط ٔٙفی ضضس تِٛیس ثط ثجبت ثب٘ىی ضا چٙیٗ تحّیُ ( سبظٌبض است. ضبیس ثتٛاٖ 1396ٔغبِقٝ خٟبٍ٘طز ٚ فجساِطبٜ )

ثیٙی  ذٛشتٛا٘س  ٔی ضٚ، اظایٗٔٙعِٝ ثٟجٛز ٚضقیت التػبزي تّمی ضٛز ٚ  ثٝتٛا٘س  وطز وٝ ضضس تِٛیس ٘بذبِع زاذّی ٔی

افتجبضي  ضا ثٝ تسٟیُ ضطایظ ٞب ثب٘هتٛا٘س  ثیٙی ٔی ایدبز ٕ٘بیس. ایٗ ذٛش ٞب ثب٘ها٘ساظ ٔثجت التػبزي ثطاي  ٚ چطٓ

 ،ٟ٘بیتضا افعایص زازٜ ٚ زض ٞب ثب٘هپصیطي  ضیسه ،ٚ ثطلطاضي ا٘ضجبط ٔبِی ضا سست ٕ٘بیس ٚ اظ ایٗ عطیك وطزٜتطٛیك 

 ثجبت سیستٓ ثب٘ىی ضا وبٞص زٞس.

تقبٔلات  ِحبػثسٖٚ ضا پِٛی ٚ احتیبعی  يٞب سیبستٔرتّف اثطات تقبٔلات  يٞب ٔسَ ثطآٚضز( 3) خسَٚ٘تبیح 

٘مص ٚ إٞیت  زٞٙسٜ ٘طبٖی است وٝ ازثیبت ٔٛضٛؿ زضحبِٚ احتیبعی اضایٝ وطزٜ است. ایٗ پِٛی  يٞب سیبست

 ضسٜ ٞسف اغّی ایٗ پژٚٞص ّٔحٛػ ٌطزز. است؛ ٕٞیٗ أط ٔٛختتقبٔلات ایٗ زٚ سیبست زض ثجبت سسیتٓ ثب٘ىی 

 ثطآٚضزی ثط ثجبت ثب٘ىی ضسٜ اٍِٛي تدطثی تحمیك ثب ِحبػ اثطات تقبّٔی زٚ سیبست پِٛی ٚ احتیبع ٔٙؾٛض، سقی ثسیٗ

 ضسٜ است. ثیبٖ( 3پِٛی ٚ احتیبعی ولاٖ زض خسَٚ )ثطآٚضز اثطات تمبعقی زٚ سیبست . ٘تبیح ٌطززتحّیُ ٚ تدعیٝ

 
 یافتٍ تعمیمبا زيش گشتايز  پًلی ي احتیاطی بس ثبات باوکی یَا سیاستاثسات تعاملی وتایج بسآيزد . 3جديل 

 8مدل  7مدل  6 مدل 5 مدل 4 مدل 3 مدل 2 مدل 1 مدل متغیس

Z(-1) 0420/0-** 
0341/0-

*** 

0528/-

*** 

0462/0-

*** 
007/0 0064/0- 

0310/0-

*** 

0096/0-

*** 

P1 4728/1-** ---- ---- 1869/0*** 0632/0*** ---- 0438/0*** 0808/0*** 

P2 6725/0*** 7329/0*** 7154/0*** ---- 6999/0*** 7482/0*** 7815/0*** 6930/0*** 

P3 0277/0*** 4039/2*** 4145/2*** 4062/2*** ---- ---- 7386/2*** 1069/2*** 

P4 
6248/0-

*** 

8259/0-

*** 

4190/-

*** 

5766/0-

*** 

6877/0-

*** 

8061/0-

*** 
---- ----- 

M1 ---- 
8756/0-

*** 
---- ---- 

8889/0-

*** 

2303/1-

*** 

8927/0-

*** 

8159/0-

*** 

M2 0703/0- ---- --- 2043/0 ---- 0733/1** ---- ---- 

GGDP 
0236/0-

*** 
---- --- 

0223/0-

*** 

0265/0-

*** 
---- ----- 

0289/0-

*** 

REX ---- 1225/1*** 9232/0*** ---- ---- 4647/1*** 2797/1*** ----- 

P1M1 1127/0***  ---- ---- ---- ---- ---- ---- 

P1 M 

2 
---- 0268/0*** ---- ---- ---- ---- ---- ---- 

P2 M 

1 
----  0679/0*** ---- ---- ---- ---- ---- 
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 8مدل  7مدل  6 مدل 5 مدل 4 مدل 3 مدل 2 مدل 1 مدل متغیس

P2 M 

2 
---- ---- ---- 2722/0*** ---- ---- ---- ---- 

P3 M 

1 
---- ---- ---- ---- 1481/0*** ----- ---- ---- 

P3 M 

2 
---- ---- ---- ---- ---- 1213/1*** ---- ---- 

P4 M 

1 
---- ---- ---- ---- ---- ---- 

0517/0-

*** 
---- 

P4 M 

2 
---- ---- ---- ---- ---- ----  

2952/0-

*** 

 PiMjٖٔتغیط تمبعقی ضبذع زٞٙسٜ ٘طب j ضبذع ٚپِٛی   اْ سیبست i  ي زض سغح یه زضغس، ** ٔقٙبزاض زٞٙسٜ ٘طبٖ *** احتیبعی است.اْ سیبست

 زضغس زٜي زض سغح ٔقٙبزاضزضغس ٚ *  5ي زض سغح ٔقٙبزاض

 صٞبي پژٚٞ ٔٙجـ: یبفتٝ

 

احتیبعی ولاٖ، سیبست پِٛی ٚ ٔتغیطٞبي  يٞب سیبستي ٔتغیطٞبي ٔقٙبزاضفلأت ٚ  (3ثطاسبس ٘تبیح خسَٚ )

استحىبْ ٘تبیح  زٞٙسٜ ٘طبٖاست ٚ ایٗ  (2) )٘طخ ضضس تِٛیس ٚ ٘طخ اضظ حمیمی( ٕٞب٘ٙس خسَٚ وٙتطَ ولاٖ التػبزي

 ٔقٙبزاض عٛض ثٝاحتیبعی ولاٖ  يٞب سیبستفت تٛاٖ ٌ ٔی ،زضٔدٕٛؿ(، 3٘تبیح خسَٚ ) ثطاسبس وٝ عٛضي ثٝ است؛

ٞبي  یبفتٝ ،ثجبتی ثب٘ىی ضسٜ است. ٕٞچٙیٗ پِٛی ا٘جسبعی ٔٛخت افعایص ثی يٞب سیبستضسٜ ٚ  ٞب ثب٘هٔٛخت ثجبت 

 زاض ثط ثجبت ثب٘ىی زاضتٝ است.  زٞس ضضس التػبزي تبثیط ٔٙفی ٚ ٘طخ تٛضْ تبثیط ٔثجت ٚ ٔقٙی ( ٘طبٖ ٔی3) خسَٚ

اثطات ٔثجت ثط پِٛی  يٞب سیبستاحتیبعی ولاٖ ٚ  يٞب سیبستاثطات تقبّٔی  ثطآٚضز(، ٘تبیح 3) خسَٚ ثطاسبس

س تدطثی زلاِت ثط ٞضٛا وٝ عٛضي ثٝ زلاِت زاضز؛پِٛی ٚ احتیبعی ولاٖ زض ثجبت سیستٓ ثب٘ىی  يٞب سیبستتقبٔلات 

پِٛی ثط ثجبت ثب٘ىی زاضتٝ  يٞب سیبستزض تقسیُ اثطات ٔٙفی  ٔقٙبزاضاحتیبعی ٘مص ٟٔٓ ٚ  يٞب سیبستایٗ زاضز وٝ 

)افعایص پبیٝ پِٛی ٚ وبٞص  پِٛی ا٘جسبعی يٞب سیبستزٞس  لجلا ٘یع ٌفتٝ ضس، ٘تبیح تحمیك ٘طبٖ ٔی عٛضوٝ ٕٞبٖاست. 

( ٘طبٖ 3خسَٚ ) (6 - 1) يٞب ٔسَضسٜ است. ِیىٗ ٘تبیح ترٕیٗ  ٞب ثب٘هثجبتی  ٘طخ شذیطٜ لب٘ٛ٘ی( ٔٛخت افعایص ثی

. است ٔقٙبزاضاحتیبعی ٔثجت ٚ  يٞب سیبستپِٛی ٚ  يٞب سیبستٞبي  ضطایت ٔتغیطٞبي تمبعقی ضبذع تٕبٔیزٞس  ٔی

احتیبعی ولاٖ اخطا ضٛز، اثطات ٔٙفی  يٞب سیبستپِٛی ٕٞطاٜ ثب  يٞب سیبستایٗ ٘تبیح زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ چٙب٘چٝ 

ضٛز  احتیبعی ثبفث ٔی يٞب سیبستزٞس  ٖ ٔیٞب ٘طب یبفتٝ زضٚالـ،ضٛز.  تقسیُ ٔی پِٛی ثط ثجبت ثب٘ىی يٞب سیبست

ضٛز. پِٛی ثط ثجبت ثب٘ىی وٙتطَ  يٞب سیبستآثبض ٔٙفی  ،زضٔدٕٛؿٚ ضٛز پِٛی ا٘سوی تقسیُ  يٞب سیبستاثطات ٔٙفی 

است. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ  ٔقٙبزاضٔٙفی ٚ  (8ٚ  7) يٞب ٔسَپِٛی ٚ احتیبعی ولاٖ زض  يٞب سیبستضطیت ٔتغیط تمبعقی 

است؛ اظ ثٛزٜ  ٔقٙبزاضٔٙفی ٚ  (2)خسَٚ  ضسٜ ثطآٚضز يٞب ٔسَ( زض تٕبٔی M4) تسٟیلات ثٝ تِٛیسضطیت ضبذع 

ٔٙفی ثٛزٖ فلأت ضطیت ٔتغیط تمبعقی  ٘یع ٔٙفی ضسٜ است. (3)فلأت ٔتغیط تمبعقی زض زٚ ٔسَ آذط خسَٚ ضٚ،  ایٗ

پِٛی ٚ ٘طخ شذبیط لب٘ٛ٘ی( ٚ سیبست )ثب ٞط زٚ ضبذع پبیٝ  سیبست پِٛی ظٔبٖ ٞٓایٗ است وٝ اخطاي  زٞٙسٜ ٘طبٖ

 وٙس. ثجبتی ثب٘ىی ضا تطسیس ٔی )ثب ضبذع ٘سجت سطٔبیٝ ثٝ تِٛیس( ثی احتیبعی

 ؛ ثٙبثطایٗ،یبثس ٞب افعایص ٔی ثجبتی ثب٘ه پِٛی ا٘جسبعی، ثی يٞب سیبستزٞس ثب اخطاي  ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٘تبیح ٘طبٖ ٔی

تٛا٘س ثبفث تقسیُ اثطات ٔٙفی  ي پِٛی ٔیٞب سیبستزض وٙبض  ولاٖ  ي احتیبعیٞب سیبستتٛاٖ ٌفت اخطاي  ٔی

التػبزي ثرٛاٞٙس اظ  ٌصاضاٖ سیبستتٛاٖ استسلاَ وطز چٙب٘چٝ  ٘تبیح ٔی ثطاسبس زضٚالـ،ضٛز.  پِٛی  يٞب سیبست
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بت ثط ثج ٞب سیبستثطاي وبٞص اثطات ٔٙفی ایٗ  ثبیسسیبست پِٛی ثطاي تثجت ٘ٛسب٘بت حمیمی التػبز استفبزٜ وٙٙس، 

احتیبعی ٘یع استفبزٜ ٕ٘بیٙس تب ثتٛا٘ٙس ثجبت سیستٓ ٔبِی ضا تبحسٚزي تضٕیٗ ٕ٘بیٙس. ایٗ  يٞب سیبستسیستٓ ٔبِی، اظ 

( ضا تبییس 2022) ( ٚ ٌبضسیب ٚ ِٛی2021ٍٝ) ( ٚ آِتبٚیلا ٚ ٕٞىبضا2017ٖ) ٘تبیح ٔغبِقبت ٌلایٗ ٚ ایّجبس ،ٞب یبفتٝ

 ضفـ زضخٟت ولاٖ یبعیاحت بستیآ٘دب وٝ س( ٘بسبظٌبض است.  2018) بضاٖوٙس ِٚی ثب ٘تبیح ٔغبِقٝ فب٘ىٝ ٚ ٕٞى ٔی

٘یع ثٝ ایٗ سیبست  ثجبتی ثیضفـ  زضخٟتی پِٛ بستیس ٚ وٙس ٔی فُٕ ثجبتی ثیٚ  یٔبِ ٞبي تىب٘ٝ اظ ی٘بض یٔٙف اثطات

زض  یپِٛ بستیس ولاٖ زض وٙبض یبعیاحت بستیثٟتط است س سیستٓ ثب٘ىیثجبت  اٞساف ثٝ یبثی زست يثطا وٙس. وٕه ٔی

 عٛض ثٝتٛا٘س  یٔ یبعیٖ احتولا بستیس هی تٛاٖ ٌفت ٘تبیح ٔی ثطاسبسٌطفتٝ ضٛز. وبض ثٝتبثـ ٞسف ٔطتطن  هی

 يفسْ ٕٞىبضثسیٟی است  وبٞص زٞس.ضا  یپِٛ بستیس ضسٜ تٛسظایدبز یثجبت یث ٚ هیستٕبتیس سهیض ٓیطٔستمیغ

ثٟتط است  ،ضٚٗ یا . اظیٙسي ضا زض التػبز ضلٓ ذٛاٞس ظز٘بذٛضب حی٘تب ولاٖ یبعیاحت ٚ یپِٛ ٌصاض سیبست بٖیٔ

ز٘جبَ  یاٞساف اغّ فٙٛاٖ ثٝضا  ٞب لیٕتٞسف ثجبت  یپِٛ ٌصاض سیبستٚ  ثب٘ىیولاٖ، ثجبت  یبعیاحت ٌصاض سیبست

ست. ولاٖ( ثبلا یتقبّٔ بستی)س یبعیٚ احت یپِٛ ٌصاض سیبستزٚ  ئٙبفـ حبغُ اظ ٕٞىبض ،غٛضت ٗیزض ا ٕ٘بیٙس.

زض  سیثب عیولاٖ ٘ یبعیاحت بستیٚ س ستی٘ یوبفتٟٙبیی  ثٝ یپِٛ بستیساخطاي   ، یثجبت ثب٘ى دبزیا يثطا دٝ،زض٘تی

 یپِٛ بستیس زٚ وٝ یظٔب٘ عی٘ یعجك ٔطبٞسات ٚ ٔغبِقبت لجّ اخطا ضٛز. یثب٘ى ی سیستٓثجبت یثٌستطش اظ  يطیطٍیپ

فطاٞٓ  يطتطیث ی، ضفبٜ اختٕبفوٙٙس ٔیفُٕ  دعأ بستیس زٚ غٛضت ثٝ یقٙی طٕٞبًٞٙیغ تزضحبِ ولاٖ یبعیاحت ٚ

 . وٙٙس ٔی تیضا ٞسا یپِٛ بستیس یخٟب٘ یبعیٖ احتولا يٞب سیبست ٘یعٚ  ضٛز ٔی

 

 گیسی ي پیشىُادَای سیاستی وتیجٍ  .5

 سیبست ٚ یپِٛ بستیس ٗیتقبُٔ ث یضٙبذت تدطث، التػبز یمیحم ثرص ثب یثب٘ى ٘ؾبْ ثجبت ٔستحىٓ ٛ٘سیپ ثٝ تٛخٝ ثب

التػبز ٚ  یمیاظ آثبض سٛء آٖ ثط ثرص حم يطیخٌّٛ زض٘تیدٝ، ٚ یٔبِی سیستٓ ثب٘ىی ٚ ثجبت یوبٞص ث ٔٙؾٛض ثٝ یبعیاحت

ي ثسیبض حبیع إٞیت است. زض التػبز ٌصاضاٖ سیبست یضفبٜ فٕٛٔ صیتجـ آٖ افعا ثٝ ٚ٘یع ثٟجٛز فّٕىطز التػبز ولاٖ 

 زض ٞب ثب٘ه ثجبت ثط ٞب سیبست ٗیا تقبُٔ ٚ یبعیاحت ٚ یپِٛ يبٞ سیبست اثطات یغبِقٝ حبضط ثٝ ثطضسایٗ ضاستب، زض ٔ

 یبفتٝ پطزاذتٝ است.  ٌطتبٚض تقٕیٓثب استفبزٜ اظ ضٚش 1398-1388 یزٚضٜ ظٔب٘ یع طاٖیا

اظ ضبذع ثجبت ثب٘ىی زٚضٜ  ٔقٙبزاضٔٙفی ٚ  عٛض ثٝضبذع ثجبت ثب٘ىی زض ٞط زٚضٜ  زٞس یٔٞبي تدطثی ٘طبٖ  یبفتٝ

)ٚلفٝ اَٚ ثجبت ثب٘ىی( وٕتط اظ ٚاحس است،   ز. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ لسض ٔغّك ضطیت ٔتغیط ٚاثستٝ ٔسَپصیط لجُ تبثیط ٔی

ٌفت ثجبت ثب٘ىی زض ایطاٖ ضٚ٘س ٘ٛسب٘ی ٚ  تٛاٖ ٔی)ٔقبزِٝ تفبضّی ٔطتجٝ اَٚ(  ٔجبحث التػبز ضیبضی ثطاسبسِصا 

٘ٛسبٖ  زضحبَوٙٙسٜ  ٚاسغٝ ٔتغیطٞبي تقییٗٝ ٔبٖ ث، ثجبت ثب٘ىی زض ایطاٖ زض عَٛ ظفجبضت زیٍط ثٝ. زاضزتقبزَ پبیساض 

 ثٛزٜ ٚ چٙب٘چٝ ٞیچ ضٛوی زض التػبز ٚاضز ٘طٛز، ثٝ ٔمساض تقبزِی ثّٙسٔست ذٛز حطوت ذٛاٞس وطز. 

سیبست  زضٔدٕٛؿاحتیبعی ثط ثجبت ثب٘ىی زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ  يٞب سیبستپِٛی ٚ  يٞب سیبستثطضسی تبثیط 

ثب افعایص پبیٝ پِٛی ٚ وبٞص ٘طخ شذیطٜ لب٘ٛ٘ی،  وٝ عٛضي ثٝ ؛ضٛز ثجبتی سیستٓ ثب٘ىی ٔی ثیٔٛخت  ٔقٙبزاض عٛض ثٝپِٛی 

ٌصاض ایدبز ثجبت سیستٓ  ضٛز چٙب٘چٝ ٞسف سیبست تٛغیٝ ٔی ضٚ، اظایٗیبثس.  وبٞص ٔی ٔقٙبزاض عٛض ثٝ ٞب ثب٘هثجبت 

پِٛی  يٞب سیبستٕىٗ ثبیس اظ اخطاي ٌصاض تب حس ٔ ٔبِی ثبضس، سیبست پِٛی ا٘مجبضی ضاٍٞطب ذٛاٞس ثٛز ٚ سیبست

ٞبي تدطثی  یبفتٝ ،( ٘بسبظٌبض است. ٕٞچٙی1399ٗ) پٙبٜ ٚ ٕٞىبضاٖ ا٘جسبعی اختٙبة ٕ٘بیس. ایٗ ٘تبیح ثب ٔغبِقٝ یعزاٖ
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زٞس اثعاضٞبي سیبست احتیبعی )٘سجت تسٟیلات غیطخبضي ثٝ وُ تسٟیلات ٚ ٘سجت سطٔبیٝ ثٝ زاضایی ٚ  ٘طبٖ ٔی

 ؛زاضز ٔقٙبزاضٞب اضتجبط ٔثجت ٚ  سپطزٜ ٚ تسٟیلات، ٘سجت تسٟیلات ثٝ تِٛیس( ثب ثجبت ثب٘هضىبف ٔیبٖ ٘طخ سٛز 

ضٛز. زضٚالـ،  ٞب زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضسی ٔی ٞبي سیبست احتیبعی ٔٛخت افعایص ثجبت ثب٘ه تمٛیت ضبذع وٝ عٛضي ثٝ

 يٞب سیبستضٛز.  افٕبَ ٔی سیستٕیٞبي  احتیبعی ثطاي خٌّٛیطي اظ ثطٚظ ٞطٌٛ٘ٝ ذغطات ٚ یب ضیسه يٞب سیبست

٘ٛسب٘بت التػبزي اخطا ٘بپصیط ٔسیطیت تمبضبي التػبز ثٛزٜ ٚ فٕستب ثطاي تثجت  ثرص ٟٔٓ ٚ اختٙبة فٙٛاٖ ثٝپِٛی 

ذٛز ثبفث ثطٚظ یب  ٞب سیبست، ضٛاٞس خٟب٘ی زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ زض ثطذی ٔٛاضز اخطاي ایٗ ایٗ ٚخٛزضٛز. ثب ٔی

احتیبعی ثط ثجبت  يٞب سیبستاثطات ٔثجت  ثط ٔجٙیٞبي تحمیك حبضط  ضٛز. یبفتٝ ی وطٛض ٔیثجبتی سیستٓ ٔبِ افعایص ثی

 سٌّٚٛ( ٚ ف2018ٙ) (، آِتب٘جبس ٚ ٕٞىبضا2016ٖ) (، ضٚثی2011ٛ) (، ِی1399ٓپٙبٜ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ثب٘ه ثب ٔغبِقٝ یعزاٖ

 سبظٌبض است.( 2016)

ػبزي )٘طخ اضظ حمیمی ٚ ٘طخ ضضس تِٛیس ٘بذبِع زاذّی( ٘تبیح ٘طبٖ زاز اثط ٔتغیطٞبي وٙتطَ ولاٖ الت ،ٕٞچٙیٗ

ضاثغٝ ثجبت ثب٘ىی ثب ٘طخ ضضس تِٛیس ٔٙفی ٚ ثب ٘طخ اضظ حمیمی  وٝ عٛضي ثٝ ؛ثط ثجبت ثب٘ىی زاضتٝ است ٔقٙبزاضتبثیط 

( 1396) (، خٟبٍ٘طز ٚ فجساِطب1400ٜ) ظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖ بت پیطیٗ ٔب٘ٙس تمیٞب ثب ٔغبِق ٔثجت ثٛزٜ است ٚ ایٗ یبفتٝ

 سبظٌبض است. 

سیبست پِٛی ٚ سیبست  ظٔبٖ ٞٓپِٛی ٚ احتیبعی زلاِت ثط ایٗ زاضز وٝ اخطاي  يٞب سیبستثطضسی اثطات تقبّٔی 

پِٛی ثط  يٞب سیبستس اثط ٔٙفی تٛا٘ ٔیسیبست احتیبعی  وٝ عٛضي ثٝ ؛ثط ثجبت ثب٘ىی زاضز ٔقٙبزاضاحتیبعی تبثیط ٔثجت ٚ 

ثب ٘تبیح ٔغبِقبت   سٕت ثجبت سٛق زٞس. ایٗ یبفتٝ سیستٓ ثب٘ىی ضا ثٝٚ  وطزٜتقسیُ  ٔقٙبزاض عٛض ثٝثجبت ثب٘ىی ضا 

لاظْ است  ضٚ، اظایٗ( سبظٌبض است. 2022) ( ٚ ٌبضسیب ٚ ِٛی2021ٍٝ) ( ٚ آِتبٚیلا ٚ ٕٞىبضا2017ٖ) ٌلایٗ ٚ ایّجبس

ثتٛاٖ ثجبت ثب٘ىی ضا تب حس أىبٖ  ،تطتیت ي احتیبعی اخطا ضٛز تب ثسیٗٞب سیبست ٕٞطاٜ ثٝي پِٛی ٞب سیبستٕٞٛاضٜ 

ي احتیبعی ٞب سیبستتٛاٖ ثط آٖ تإویس زاضت، استفبزٜ اظ  افعایص زاز. آ٘چٝ وٝ زض ایٗ تحمیك ٚ تحمیمبت ٔطبثٝ لجّی ٔی

 ثجبتی ثب٘ىی یب افعایص ثجبت سیستٓ ثب٘ىی زض التػبز است.  وبٞص ثی ثطاي

 وٝ: ضٛز یٔپیطٟٙبز  ٌصاضاٖ سیبست٘تبیح ثٝ  ثطاسبس

ٞبي  ت افتجبضي ٚ وبٞص ضیسهوبٞص ٘ٛسب٘ب ٔٙؾٛض ثٝضٛز  ٞبي ٔرتّف زض ایطاٖ پیطٟٙبز ٔی ثب تٛخٝ ثٝ ٚخٛز ضٛن -

استفبزٜ  ٞبي التػبزي ضیعي ثط٘بٔٝحفؼ ثجبت زض ٘ؾبْ ثب٘ىی وطٛض زض طاي ث ،وُٞبي ٚاضزٜ ٚ زض ضسٜ تٛسظ ضٛنایدبز

 ؛طزخسي ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌی عٛض ثٝ یبعیاحت يٞب سیبستاظ 

 ضٚ، اظایٗ؛ ثبضس تٛخٝ لبثُ تٛا٘س یٔ یثب٘ى ثجبتی سیستٓ ثی ثط یپِٛ يٞب سیبست السأبت طیتإث وٝ زٞس یٔ ٘طبٖ حی٘تب -

لاظْ است  زاض٘س؛ ثٙبثطایٗ،زض سیستٓ ثب٘ىی ضا  ثجبت صیافعا ییتٛا٘ب ی ا٘مجبضیپِٛ يٞب سیبستوٝ  استسلاَ وطز تٛاٖ ٔی

 ؛ٞب، پبیٝ پِٛی ضا وبٞص ٚ ٘طخ شذبیط لب٘ٛ٘ی ضا افعایص زٞس ثب٘هثجبتی  وٙتطَ ثی ثطايثب٘ه ٔطوعي 

پِٛی ٚ احتیبعی ولاٖ زاضاي تإثیط ٔثجت ثط ثجبت ثب٘ىی   تقبٔلات سیبستوٝ ٞبي تحمیك حبوی اظ آٖ است  یبفتٝ -

 يثطا ضٚ، ایٗ؛ اظ تقسیُ وٙس ضا یپِٛ بستیس ٔٙفی اثطات تٛا٘س یٔ ولاٖ یبعیاحت يٞب سیبستا٘س ٚ اظ آ٘دب وٝ  ثٛزٜ

غٛضت ٔىُٕ ٚ ٝ ث یپِٛ يٞب سیبست وٙبض زض ولاٖ یبعیاحت يٞب سیبستلاظْ است  ،ثب٘ىیثجبت  اٞساف ثٝ یبثی زست

  .ضٛز ٌطفتٝ وبض ثٝ ٔطتطن ٞسف تبثـ هی زض
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 پِٛی يٞب سیبست ز،ضٛ ٔی فُٕ ٔبِی سیستٓ عطیك سیبست پِٛی ٚ احتیبعی ولاٖ اظ زٚ ٞط وٝ آ٘دب اظ ،ذلاغٝ عٛض ثٝ

 ایٗ ثبیس التػبزي وطٛض ٌصاضاٖ سیبست ٚ ٔمبٔبت ،ضٚ ایٗ اظ. است تٛخٟی لبثُ سطضیعٞبي ٔستّعْ ولاٖ احتیبعی ٚ

 إٞیت ثط ٘تبیح فّٕی، اظ٘ؾط. ثٍیط٘س زض٘ؾط ولاٖ احتیبعی ٚ پِٛی سیبست ٔساذلات عطاحی ٍٞٙبْ ضا تقبٔلات

 سیبست فّٕی اخطاي ثطاي ٞب ٔحسٚزیت وبٞص ثٝ ٘یبظ ٚ پِٛی  سیبست ٞبي ٌیطي تػٕیٓ ثطاي ٔبِی ثجبت ٔلاحؾبت

 .وٙس ٔی تإویس -ضٛز تّمی ٔی سیستٓ ٔبِی ضیسه افعایص ثطاثط زض زفبفی ذظ اِٚیٗ وٝ - ولاٖ احتیبعی
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