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    (*�#� ($�a% ������ +�� �������.      +$� �� (*(M�D' ��*A

  �������� +���� �� ��������� (��)� 
 �,���� !.����1

 ���� �����
 !�3��� 
 0��5n' !P�G��56�. ;���O +���� ���

��� �� �,���� !.����1 -(��' !*3���V !*���', ��
� q

   -��#�M' 
 +$*��� �(?' ~I.� (E',�$* 
 (�� !' ZMS%

                                                
22  -  Narayana 
23  -  Cook 
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    0�� !���� +$*��� 8$JE% 
.     !�' !*�', �,�� !.��1

               ��� (�)� ���)�� !�7 �� �������� T��>:' C���* (*��%

��) !>6= ������ +�� �� ����1�� -�OI.� ]��[.  

    �*�$� �� �#P�� �D��:' ����   �� �E� � ��   �E� 
 

��� 
, ��) k		� (        #� �,��� !.��1 #$@a% !��# �

 0�#) ��
A���       (�*� ��1��#7 +$/ �� �() ��bH�
 ��� .

           ���� 0�#�) ��
A���� -�#$$<% !��# # �
I= ��*A

       �� !��
� ��� 0�#) ��
A��� -�#$$<%��() !.��1

    (*��� ��#� ���% ���' Q$* .    ��
A�����*A ��JE' +�� ��#

�z�       +$� �� �(�) !.��1 0�#)     ������� ����   ��% 

k		i      F
#�9 ��,� #$<�'# �$2%� 
  )ROS (    ����E= ��

    ���
A���� ��#� ���$D'      ���� ��#�� !���,�� ����' (�*� .

����9��   ��
A����� ����5� ,� !����O Z��$MS% +���� �����

0�#)       0�#) � �G��M' �� �() ��bH�
 ���  !��
� ���

!'()�]�k[.  

  

  تحقيقات داخلي

 ���� �� �,���� !.����1 ���E$', �� -���M$MS% ��#

                 ,� ���*A ,� q�� #�� ��� 0��� ���9#H -���. ���$G

��
�,        ��?E�� ���0��� ��G�#P* d�L�' +�� � c�1 ��

 ���) !' ���)� ��*A ,� !1# � #��\' ��V:  

 ;���� �� ������9� !��>=�iX� #$@a��% !����# ��� �

      ���1��#7 �D���% ;
� �'�*# �� �,�� !.��1 0��$�

0��.   �#2>6= -�#$$<% Z$MS% +�� �!%�$>6=    c���1 �

      0��� ���� ��#� �D��:' ���' �� F
#9 �� [��Q9�.   ;��V

  �������� ]��.�9(O Z��$MS% ��
��iX	{�i�� 
 ����� 

 0�#) �#2>6=    05G* �� -�#$$<% ]'�) ��  !PE�(M* ���

 !����� F�#H
            !.���1 ,� (�D 
 ]�5� ;�� 
� �� ��

   0�� �() !��,�� �,�� .       �A ,� !���O Z$MS% ��� ��9��

                                                
24  -  Guohua Jiang 
25  -  Heng Yue 
26  -  Longkai Zha 

 � 0��           �(�) !.���1 �����#�) !%��$>6= �#�2>6= �

        ����5* #$H 8�/ ��(E/ -�#$$<% +�� �'� 0�� ��9�� ��5�

0��.        ]'�) ��E% �� Z$MS% �E'�� ��� q/��Y   0�#�) 

  
i              +��� ���$^�����* ,� !�2� ����% !' �� 0�� 0DE. 

0G*�� Z$MS%]�i[.  

            ;��� �� ����>$�� ��L� (�6S' �#P�� Z$MS% ��

�iX�    ' d�* +$ �:���       !��# �� !��' �#2>6= 
 0$2��

 0�� ���6*.             #� ]6���' ��*�6* q�� Z�$MS% +�� ���k 

    +$ ,� 0�#)� 0DE.  )     ���b�H ���'#����,�� 
���1

�!����' ��Q��>9 #��$" !*���� �!��b��"  q$����3 
 !��$6$��)

q$��I7
 (  0�� �() T�\�*�.        �A [�
��7 +��� R(��

         �0�$2��' (.�� �� -�#$$<% ��A (��6* |\�' �� 0�� 

  N��' |1�) ��5�         ��� 0��� �(�) !��' �#2>6= ���

   05G* ����� +�� �� o#$1 ������ !��' ���XX
 XY  +��� 

0�#)        0��� ���9#H ��#�� !��# ���' �� .    !�>� ��?$�*

              05G�* �� -�#�$$<% ��� 0��� �A ,� !��O �('A 0�(

  0$2��')  !.��1 �� !��
� (        �� -�#�$$<% �� �� ��:��

05G*���(* !��' ���]�z[.  

 ��:' ��            ;��� �� !���6�� ��L� (�6S' �#�P�� �D

�iY��  !.����1 #$@a��%    !����' �#��2>6= #�� �,����

0�#��)  �����' �� ��#���% j������ �(��) ����9#�b7 �����

   0�� ���� ��#� !��#.          ��� ,� ���U���� �� Z$MS% +�� ��

 8��� #� ('A�� !��' 05G*�� EPS)(�  ROA
ROE   ��

   ���b�H�
 ,� (D
 ]5� ;�� CE7 !��' �#2>6= !��#zk 

#��) �������� !��V ���� 0��i�� ���% �iXY [��\ ��� 

  �() ��bH�
 !.��1 �(*�   0�� �() ��1��#7.  �����#)

        
 K�>�\' 4��E�. N��� �� �() !.��1  �  � ��*�H ��

  �() !��,�� !>� (*� .    ���* Z$MS% ,� ].�O C���*  !�'-

        0�#) !��' �#2>6= �,�� !.��1 ,� w7 �� (��  ���

 #��$$<%�#$P6���/0���� ����)�(* .$� ��#���� �b��� 0����

                                                
27  -  Earning Per Share 
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         ��5� !ED� �A R�(�� � 0�� ��G*���* �,�� !.��1

  �#� 
 !�����  (�� 0�� ��
.  �(6= !��6��    ]�$�� +�#�%

   x��#��) �� �,���� !.����1 0����$� !���$'�� �(��=

         !�$���� 0�� N��E' ���#�G ��(M9 
 ��#�� (=�G'�*

!' R�(�� +�� �(*�� ]��[.  

             ;��� �� ]�.� R��5$��� +G�O �#�P�� Z$MS% ��

�iYz             ��,�� �� �� ����#�) �#�2>6= # 0$2��' d�* #@�� 

   ���� ��#��� !����# �����' ��#���% ������� e��
� j����

0��.           s��#'  !��' -�=IV� ,� ���U��� � Z$MS% +�� ��

  ��Y        ������� !�V �� 0�#) �iX	    ��% �iX�   ��b�H�
 

 (*� �())   ]��(�O��        �� !���
� [�\ ,� ����� (�.�� 

    0�� �() ��bH�
 !.��1 [\(=�      ;��� ��� �#�2>6

        0�� ��9#H ��#� !��# ���' ���bH�
 ,� (D
 ]5� .  ��

        !' ���* Z$MS% +�� ,� ].�O C���* !>� ��V    #�H� (���

  0�#) �#2>6= �/        0��� ��9�� ��5� ���bH�
 ,� (D ��

  �#��2>6= +$�� ���� !��ED' -
���U% �����'A #��J* ,� ���'�

0�#) �(���' ���bH�
 ,� (D 
 ]5� �� !6*��)]��[ .  

  

����� ����� �	  
  روش تحقيق

          ��� ���� �A�� �� !��# ���' d�L�' � ���% �

              �� ��� 0��� !�����(��
� �� ��:�� �� �() ��
A�#H

            ,�(�D 
 ]5����G��
 ����#$<�' 
 0�� ���� �� ��)bH

!��' ���D��:' 
 �#��$H �,�(*��]M�G��' #��$<�' �
�
 �����)

          Z�$MS% F
��-��M$MS% d�* +�� �� F
� +�#% N��E'

  w7       !>D�)
� �A �� �� 0�� ���(�
�{ �G���M'   Q�$* ��

!' ��UH��).  

  

   اطلاعاتيابزار گردآور

           �� ��D��#' Z��#V ,� !��' -�=IV� Z$MS% +�� ��

  
 j�� 0���         
 !��' ��� -��. 
 �A f��('
 ��E��

        
 ��D��:' ���' ��� 0�#) � s�#' ��#6� ����)�����

   �� ���*�\��� 4���E' ��� ���D��#' ���  +$��Ep6� ]'���)

     !%���M$MS% Q���#' -������*���� ��'�* ]��9��'�E��'�N��

�!��
�7
        �#* ,� ���U��� 
 !>$�S% ��� �'�* ����7 ��Q9�

 �$��U%��7 j��7 �0�� �('A 0��.  

  

  جامعه و نمونه تحقيق

           #� ��E �� j�� �� �() ��9#�b7 �����#) !'�6%

      ,� [$ !'�6= -�5��S' ��*���	      �� ��*A ���� (.�� 

  [\          �����#�) +$�Ep6� 
 �(���#H ��bH�
 !��
� #$"

         (���#H T��\�*� ���'A �D'�� ���E= � !��
� ���' .  ��

            ����' ����'A �D'�� �$>� [�
�7 +�� �� ��E�� � ���%

  !' ��#� !��#�#$H ) ���6)#� F
�( �*�6* �b��  �#�$H

          !���# ���' x��#) (��
 �����#) �$>� 
 ���5* ~#:'

  �#$H !' ��#�.  ��
 �+�� �    Z�$MS% ����' ����'A �D'�� 

  ]'�)iX         �� 0�� ��#�% j�� �� �() ��9#�b7 0�#) 

  �
#H 
� �     �(�) �(�E �M5V (�*�.       ]'��) ;
� �
#�Hk� 

       ��
� !�V �� 0�� ��#�% j�� �� �() ��9#�b7 0�#)

            �
#�H 
 0��� �(�) ��b�H�
 !.��1 [\ � Z$MS%

   ]'�) �
�Y      0��� ��#�% j�� �� �() ��9#�b7 0�#) 

��(*�' !�� !��
� ��Ep6� Z$MS% ��
� !V �(*�.  

  

���� 	����  

 ������ ���	
:          Z�$MS% +���  !=��L�' 
#�6>� 

       !���# +$�Ep6� 
 Z$MS% �#J* !*�5' NG� � s�#'

   ]'���) ��
A����� ����� 05G��*ROA� ROE
 ROS    

0�#)()� !' !��# ���' ���.  

 ���� ���	
:        ��,��� ]'�) Z$MS% +�� !*�', 
#6>� 

� !����' ;�Y�{�iX�  ()� !' .      ��,���  +�� ;�V �� !ED�

      0�#�) ��
A��� ]$>S%
 ��Q?% � ;��    d��L�' ����

0�� �() ��1��#7 Z$MS%.  
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 اهداف و فرضيه هاي تحقيق

           ;��M�*� #$@a�% !���,�� #�L�O Z$MS% !���� R(�

          ��,� �� �() ��9#�b7 ��� 0�#) ��
A ��� # 0$2��'

     0��� ��#�% ����� e��
� j��        R�(��� ������ +��� �� �

0�� #�, ��#� � !=#9:  

K��{    ���� ��,� +$P*�$' !����E) �!(ROA)   ,� (D �

0$2��' ;�M�*�.  

T{   ��5O���. e���MO ��,��� +$P*���$' !������E) 

����(ROE)0$2��' ;�M�*� ,� (D �.  

t{     F
#�9 ��,� +$P*�$' !����E) (ROS)    ,� (�D �

0$2��' ;�M�*�.  

    (�� +�� � !�$��� ��#     ~#:' #�, ��� �$L#9 R�

��) !':  

  

  قي تحقيه اصليفرض

        ���9#�b7 �����#�) ��
A����0$���' ;�M�*� ,� (D

0�� ��9�� [��Q9� ��#�% ����� e��
� j�� �� �().  
 

  قي فرعي تحقيفرضيه ها

 ��� �����{         ��,�� +$P*��$'� 0$���' ;�M�*� ,� (D 

!^����(ROA) 0�#)      ��
� j�� �� �() ��9#�b7 ��� e

0�� ��9�� [��Q9� ��#�% �����.  

 ��� �����{         ��,�� +$P*��$'� 0$���' ;�M�*� ,� (D 

  ���� ��5O�. e�MO(ROE) 0�#)      �(�) ���9#�b7 ���

0�� ��9�� [��Q9� ��#�% ����� e��
� j�� ��.  

 ��� �����{        ��,�� +$P*�$'� 0$���' ;�M�*� ,� (D 

F
#9(ROS) 0�#)      
� j�� �� �() ��9#�b7 ��� e��

0�� ��9�� [��Q9� ��#�% �����.  

  

������� ������� ���!�  
�{]M�G' #$<�' :  

          ��� 0��� 0�#) 0$2��' d�* Z$MS% ]M�G' #$<�'

            0��� �() 8$GM% !��
� #$" 
 !��
� 0$2��' d�* 
� �

8�,��#7 !' ��*A ,� q� #� K�#D% � ��:  

  يت دولتي مالك-الف

   �0$2��' d�* +�� ��       q�� �:��
 � 0�
�  ��',���

               ,� [$� q���' #�P�� !���
� 0�#�) q� �� !��
��	 

    0�#) ���� (.��0��.          ����% ���2* +��� � (�� ��5��

         ���' ]�u �#�5% � �2%� � �� 0)��z     -�5���S' ��*��� 

�!'�6=  0�#) �$>�          �Q�* ��#�' ��#��� ]S' ,� �� !���

q*�            �(*��) w$��a% !P�G��*,� e
(E�. 
 ��6$ ���

 T�G��S' !����
� 0�#��)!��6*(*���). ���$>� 
� +���� ,�

0�#)     q�*� [�)�7 0�S% ���    e
(E�. 
 ��6$ ����

(E�G� !��
� #$" K�#D% +�� � �E !P�G�*,�]�X[.  

  ير دولتيت غي  مالك-ب

 �0$2��' d�* +�� �� ��',�� 
 �� ���* #H�  �5�) ���

    �!=�6��� +$'a% ��',�� (E*�' !��
�    ��L� j(� ����A


 ...    !��MO 
 !M$MO ��#9� 
        ,� [$� q���' !.���1 

�	   !����
� #��$" 0�#��)�(E)� 0�#��) ������ (��.�� 

��) !' T�GS']�Y[.  

  

  : وابستهيرهاي متغ-2

   0�#) ��
A��� �5��S' ��#     ,� Z$MS% +�� �� ��

      �,�(*� �(E��6* ���E= � !��' |1�) �� �#�$H    ��#� ���

0�#) ��
A��� ,� (E%��5= �� 0�� �() T�\�*� ��:  

  

  (ROA)ي بازده دارائ-الف

 !^���� ��,� (ROA)  05G* ,� !2�    ��
A���� ����

          ��� Z�$9�% ��Q�$' �#�$H �,�(�*� �A !�>� R(� �� 0��

        !' 0�#) !��' 4�E' ,� ���U��� �� �G�m' !*��%�*()�. 

     ���(*� !����� ��,� �5��S' c�1 R(�  ��
A��� �#$H

  0�� !����� !>� .  !�' �5��S' #�, -��. � 05G* +��

��#H:  
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ROA=                                                    

  

                                               

  (ROE) بازده حقوق صاحبان سهام-ب

 ������ ��5O���. e���MO ��,���(ROE)�  |\���'

'!    �,� � �� (E�� �       ��/ ���� ��5O�. e�MO (O�
 q

   V �� ��� ��(M'! �    0�� �() ].�O ;�� q .   4���
 ��

ROE ����
A����� 05G��* q��#�� � �� 0�#��) ��$ ��

'! (E�. ��  �# 05G* +�       �
A���� -�(�� ���� ����* � 

 �'#��� ��� 05G��* 0�#��)�#���9� ���% ����('����� ��$ �

'! ��#H .��, -��. � 05G* +�' �5��S' #!��#H:  

  

  

ROE =  

  

  

  (ROS) بازده فروش-ج

 F
#9 ��,�(ROS) * $  Q�2! � �    05G�* ,� #�P ���� 

�
A����       R(�� ��� 0��      �,�(�*� 
 �5���S' �AH �$#� 

'$ �
A��� ��Q�   0�� F
#9 ,� ].�O  .� ��   �� 05G�* +

, -��.�' �5��S' #!��#H :  
  

  

ROS=  

  

  

  ل داده هايه و تحليروش تجز

  ���# 0��!  ���,��
 !      #� 0�$���' ;��M�*� #$@a�% 

�
A���� 0�#)  ����          j��� ��,�� �� �(�) ���9#�b7 

        �� ��
 ]5� ;�� ���#2>6= ���#�% ����� e��
�   (�D ;�

0�#)���!   �A 0$���' ��       ��bH�
 !��
� #$" [\ � ��

       ���,�� ���' ��2'� (O �� 0�� �()!    �' ��#�� !  �#�$H  .

�#�E� ����#) +!�    ������� �� �� XY   � X��Y	 � Y� Yk  
 

Yi   " [\ � $ ��
� #!  �#H ��bH�
 ��(    ���# ����' (*�! 

 ' ��#�!H$(*#. �#�  <�' ;#�E� $��#!� J* $  (�' #�#�   ��� 0

�1       �Ep6� 
 0�� ZMS' j#��� ,� t�$  ���# +!   +��� 

         ������� c��1 ����#� �� e�U%� �$� ��#'��    ����� �� 

    0�#) �#2>6= # #$@a% N5����  ��# ���' !  �(��#P* 


  )�* -�#$$<%!     ��(D% ���� 0$���' ;�M�*� ,� �   0�#�) 

��
�!        0��� �() T�\�*� ;#�E� �
#H ���E= �  .   ,� w�7

 -�=IV� t�#\��� 
 09������s�#' �#*,� ���U��� ��Q9�

spss 
     �$E�%
 ��)
� Z�#V ,�   ���',A !ED� ���'A ���

     ��G��2>�
 ��� 0'I= �5%�) !V�5E��� ��'A (  ���U��� � 


  �#H� ;(' ��$ :1 ��!   u �� �� �       �(�) ���1��#7 �A � ]

       ���E$6V� &:��� -�$�L#9 ���',A �� 0���� (�.��  

!' 8�,��#7 .  

  

��"� #
� �$%�&�'(�  
�  ��# ��JE' ! <�' $ ���#�  @a�% $     ' #� ��b�H # �$ ��Q

�
A����   �#H� ;(' ,� $*�!  , !#?% �  �#H ���U��� #� �(

0��.  

  
DROA  = β 0 + βiIndi + β12Year+ β 13 Size + β14 
Age + β15S/D+ β16B/D +  ε     i=1,…,11  

DROE  = β 0 + βiIndi + β 12Year+ β13 Size + β 14 
Age + β15S/D+ β16B/D + ε      i=1,…,11  

DROS  = β 0 + βiIndi + β12Year+ β 13 Size + β 14 
Age + β15S/D+ β16B/D +  ε     i=1,…,11  

  

�A �� ��:  

 :DROA   ROA 2��' ;���M�*� ,�(�D  ��$����E' 0� 

ROA2��' ;�M�*� ,� ]5�  $0�� 0.  

DROE    : ROE  2��' ;��M�*� ,�(�D   �$ ���E' 0� 

ROE2��' ;�M�*� ,� ]5�  $0�� 0.  

DROS    : ROS  2��' ;��M�*� ,�(�D    �$ ���E' 0� 

ROS2��' ;�M�*� ,� ]5�  $0�� 0.  

β 0    :#L��#H� 0�@ N$0�� ��.  

 اتيسود قبل از بهره و مال

  هاييمجموع دارا

مجموع حقوق صاحبان سهام 

    سود خالص-سود سهام ممتاز

 مجموع فروش

 اتي بهره و مالسود قبل از
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Indi   
     i=1,…,11  :   0DE�. d��**  ��� � �� q

<�'$,�?' #�0��  .  

Year :           -��=IV� #�H� ��� 0��� �,�?' #$<�' ��

��'!    2��' ;�M�*�,� (D 
 ]5� ��
� $ 0� ()� ��G2��� �

�� �� � �	� 
���
 ����� �� 
�� ���� �����.  

Size :  ����P� #���# ���0�#��) �,�(��*��5V 8�$��D! 

���� d�6?'!��� �2��' ;�M�*� ;�� ,� ]5� $0�� 0.  

Age : 0�#) #6=  

S/D : �'#� 05G*�   ���� d�6?' � �!� ��� �  ,� (�D 

2��' ;�M�*� ;��$0�� 0.  

B/D :  �( 05G*!   ���� d�6?' � !�  ��� �    ,� (�D 

2��' ;�M�*� ;��$0�� 0.  

  

<% ��#� j#H� �$$D' -�#$������
A��� � �ED!  

DROA � DROE  
 DROS
� #�� �<�' $����#� 

�,�(���*�)Size ( 0DE���. d����*�)Ind(;������)Year ( � 

#6=)Age(   �'#�� 05G�*��   ���� �� � !��) S/D (   05G�* 


�(!  ���� � !�)B/D (   �#�L ��
A# 
�  ��#H� N$*�!   �� 

� ,� ���U�������6\% F
$����6D' -���D#' ]��(��O +!�� 

)OLS (     �����ED' ���',A w�� 
�   � ���*A     ��� -
��U%� 

�#L�<�' N$��#�@a% $<% # ��bH #$$ -�#  

* 0DE. )�({     n2% 
 ��/ 
 ����*� $# .0DE.)k({ 

��) -3����S'$6$�!� .0DE��.)i({������ -�Q��>9  ! .

0DE��.)z({��)�'  $�?% 
 -3A +��$-�Q .0DE��.)�({ 

�?%$  ]M*
 ]6O -�Q .DE.0)�({  *�� -3��S' !"  �$ #

Q>9� .0DE.)X({  *�� -3��S' ! Q>9 � . 0DE�.)Y({ 

  �b�" -3��S'!�.  0DE�.)�({     b�"�� -3���S'  � .

0DE.)�	({  ��
  � >M* ]$� .  0DE.)��({  ��� 01�� � �

�>% 
�Q���.  

�
A����  ��# ���' !  ' ��#� !H$�# .��   
� F
� +

                                                
28  -  Ordinary Least Square 

   P�G56� ��1 �(6= ]2�'!��    *�G6��* 
 ;I1� ��Q�� ! 

�
��w*���   ���� �� �:1 �Q� .     0��� +�26' ;I�1� �Q��

 P�G56� ��1!         �' W�=� ��� (�)� ��)�� ! ���)   ����'A

Durbin-Watson   �>��.�9 
� �(��= T���>:' &:��� ,� 

P$�#.Ep6�$ ��
 +�        ;��V �� 0�� +26' �:1 �Q� w*�

  �#�()�5* 0�@ ��',� ��# ! � �    �
 ��',A ,� #'� + ��0�� 

' ���U���!��) .  

  

��)�� ���� *��)"��$, -	��.(  
�#�����L#9 ����',A $���',A �
#��H -�� ����',A ,� [


�  ��G��2>�     0��� �(�) ���U���� �9#V q.� ��  ���',A +

, �#9 0S%� #$0�� �() �� .  
H0:µ1≥µ2  
H1:µ1<µ2  

  ;
(�� ��* �  L#9 ��',A C$    &:� �� -�	,	� = α  

' ���* ��!(��.  

     ;
(� �� �� ��:*�6��  ' �(���' !     ��(�M' ����) 

P-Value�#�� �#9 ��L$ �
� 
 ;
� ���$ ,� #��	,	���' ! 

�#�E()�� L#9 +$  �H0      ;��6�O� �  ��  b7 (�.�� �  ���9#

'!��). � ED! ' $P*�$  +ROA   
 ROE 0�#)      ,� (�D ���

 2��' ;�M�*�$ �Q9� 0� * [$        ��(�M' ��'� 0��� ��9�P-Value 

�#� L#9 $     ,� #�6� ��� �	,	� ' ! ()�  �#�E� L#9 +$ �

H0     ;�6�O� �  ��     �' �� (�.�� ! �)��. �  �ED! '  �$P*�$ +

ROS   ��
����� ����!� �� �"# ��	�$�� �� %��&� '���.  

  DROA يونيبرازش مدل رگرس

     � �� ����% � �    �L#9 ,� ��2E�$ ����  �(��� !�  F
� 

   ���6D' -�D#' ]��(O!     <�' ���� ;��'#*  �$    
 ��G��
 #

Ep6�$     �:1 8� ���
 �(= +!  � $ <�' +$ ���#�   ]M�G�' 

'! �()� �#�E�  � �(�� + ��   
� +       ���',A ����' �� �#�9

'��#�!��$8.  

                                                
29  -  Atuocorrelation 
30  -  Heteroskedasticity 
31  -  White Heteroskedasti 
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�����.����	
� ���� ������ ��
� ����  

B�?C: 	��D&<  Z P-Value  E&< (�0D�H0  ������F: G��	�& 

��� +�D&<  HII/J�  KIL/J  ��MN  ROA J,JPPIKPJ� 

.�� +�D&<  HQK/J�  RSR/J  ��MN  ROE J,JPJTQTS 
.�� +�D&<  IRJ/P�  JRR/J  �"  ROS J,JKHKTRQ� 

  

 رنفياسم- آزمون كلموگروف- الف

              �� ��� ���� ;��'#* 4��,�% !���# ��# ��',A +��

0�� �() ��?*� #�, ���'A ��� �#9:  

H0 :(*�����1# ;�'#* 4�,�% ,� �� ���� .  

: H1(E�G$* �����1# ;�'#* 4�,�% ,� �� ���� .  

R
#H�6>� ��',A ,� e�9 -�$L#9 ��',A 0��{

8�# !' �#� K*#$6��. C���* � �� ��� ���* �('A 0�(

 ��',A ���'A ��(M' � ���%)(P-Value =0.582 
 

 &:� �� !*�#S ��(M' � �G��M'	,	� = α!'  ���%

���� �� �#� ;3(��� ;�'#* 4�,�% ,� ��G�
 ���

(*�����1#.  
  

   داده هاي  آزمون هم خط-ب

 ���#$<�' +$ !:1 8� !��# ��# ��',A +��

�� �#9 � ]M�G'0�� �() ��?*� #�, ���'A �:  

H0:(*��� !:1 8� ]M�G' ��� ���� .  

H1 :(*��(* !:1 8� ]M�G' ��� ���� .  

          ��(�M' �� ����% �� ����Q' ;
(� C���* j��� #

 ����',A �����'A)(Sig   �� !��*�#S ��(��M' ��� �G����M' 


&:���	,	� = α ��'!��� �#��� ;3(����� �����%$ ���� ,� q

<�'$��#�:1 8� ]M�G' !(*��(* .  

 

����� .������
� ���� �������! �� �"�� #��! 
$%&���  

 Age Size S..D B..D 
Age Pearson Correlation 1 -.076 -.064 -.086 

  Sig. (2-tailed)  .697 .741 .656 
Size Pearson Correlation -.076 1 -.136 -.183 

  Sig. (2-tailed) .697  .482 .343 
S..D Pearson Correlation -.064 -.136 1 -.155 

  Sig. (2-tailed) .741 .482  .422 
B..D Pearson Correlation -.086 -.183 -.155 1 

  Sig. (2-tailed) .656 .343 .422  
  

  DROA يونيبرآورد  مدل رگرس

�#�� �#V ,� ��JE' +���Q9� �#* Zspss F
� ,� ���U��� � 
 stepwise )��H � ��H ( ��(���#L ��
A# ��' N!E�$8 .

��*� C �u ;
(� �� �('A 0����#H w2DE' ]�0�� �(.  
  

����' .����(
	  )���
� ���
�� ��� *��� DROA  
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients Model 

B Std. Error Beta 
t Sig. Durbin�Watson  

3  (Constant) �.290 .128  �2.260 .033 

 Size .023 .010 .347 2.363 .026 

 Ind8 .137 .048 .419 2.853 .009 

  Ind6 �.230 .086 �.371 �2.663 .013 

1.901 

F=9.093                       Sig.=.000 R Square= .522            Adjusted  R Square= .464 
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 ���'AD.W���� ���(M' ��Q* � 0�� 
� � q

�#�E����� ;I1� �Q� +�P�G56� ��1 !* $0G .

4' �#H� ;(' K.���$, �� �� �*�H(E/ ��� �('A #

' ���* 0��! 8��� 0DE. 
 0�#) �,�(*� �� (�� 

�ED!�b" -3��S' !����� �@a% $ 0DE. 
 05n' #

 8�)�ED!*�� -3��S' !" $Q>9 #����� �@a% $UE'#! 

 #DROA' !()� .Ep6�$�',A ,� ���U��� � +�
 ���0 

��
�*�G6� �* w*�!��# ;(' !ED' &:� �� 
 () ! 

���� ��(.��  ��
�*�G6� �* w*�!() �� ;(' . ��
A#

, ��#� � ;('�0�� #:  
  

.230 Ind6�  DROA =-.290 + .023 Size +.137 Ind8  

  

���� ��� �	
����� DROE  

  رنفياسم- آزمون كلموگروف-الف 

���# ��',A +���# !,�% �;�'#* 4����  � ��

�#9�����'A �, �0�� �() ��?*� #:  

����,�% ,� ���(*�����1# ;�'#* 4. : H0   

����,�% ,� ���* �����1# ;�'#* 4$(E�G. : H�    

L#9 ��',A 0��$R
#H�6>� ��',A ,� e�9 -�{ 

6��$' �#� K*#!#�8. ��*� C � �� ��� ���* �('A 0��

 ��',A ���'A ��(M' � ���% �)(P-Value =0.078 
 

�M'�*�#S ��(M' � �G! &:� �� 	,	� = α' ! ���%

���� �� �#� ;3(������,�% ,� ��G�
 � ;�'#* 4

(*�����1#.  

  

  

 �������� 	
� �����DROE 

��Q9� �#* Z�#V ,� ��JE' +�� ��#spss ���U��� � 
 

 F
� ,�stepwise) ��H � ��H ( ��
A# � ��(��

!' N��#L�8$E . C���* � ]�u ;
(� �� �('A 0��

0�� �(��#H w2DE'.  

 ���'AD.W���� ���(M' � $�#�E 0�� 
� ,� [� +

���� ;I1� �Q��P�G56� ��1 !* $0G.+�� ���
 �  

�#H� ;('$, �� �� �*�H(E/ ���' ���* 0�� �('A #! 

 ����/ 0DE. �� (���ED!)�' $�?% 
 -3A +$ -�Q

�����@a% $ # 05n' #DROE' !()�  .Ep6�$ � +

�
 ��',A ,� ���U������
� 0�*�G6� �* w*�! ;(' 

��#!ED' &:� �� 
 () !��� � ���
�(.�� � �* w*�

*�G6�!() �� ;('  ., ��#� � ;(' ��
A#�0�� #:  

DROE  =-.128 +.860 Ind4  

 

���� ��� �	
��� ��DROS  

 رنفياسم- آزمون كلموگروف-الف 

���# ��',A +��# �!,�% � � �� ���� ;�'#* 4

�� �#9���'A �, �0�� �() ��?*� #:  

����,�% ,� ���(*�����1# ;�'#* 4. : H0   

����,�% ,� ���* �����1# ;�'#* 4$(E�G.  : H1 

L#9 ��',A 0��$R
#H�6>� ��',A ,� e�9 -�{ 

6��$' �#� K*#!#�8. ��*� C � �� ��� ���* �('A 0��

 ��(M' � ���% � ��',A ���'A)(P-Value =0.078 
 

�M'�*�#S ��(M' � �G! &:� �� 	,	� = α' ! ���%

���� �� ��� ���	
���������� ����� ���� �� �	���� ���.  

����� .����	
�  ���
� ���
� ��� ����� DROE  
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients Model 

B Std. Error Beta 
t Sig. Durbin�Watson  

1  (Constant) �.128 .172  �.741 .465 

  Ind4  .860 .415 .370 2.073 .048 
2.095 

F=4.296                     Sig.=.048 R Square= .137         Adjusted  R Square= .105 

  



   ������ ����	� 
���� ���� �	����� 
�� 
���� ���� ��������	��� 	���! "�� ��� / �#�$%& /'(��) *+  ١٠٠

   ����� .����	
�  ���
� ���
� ��� ����� DROS  
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

Model 
 

B Std. Error Beta 
t Sig. Durbin�Watson  

2  (Constant) �.365 .109  �3.363 .002 

 Ind6 �.406 .078 .644�  -5.176 .000 

 Size .026 .009 .383 3.079 .005 

2.169 

F=19.424                Sig.=.000 R Square= .599          Adjusted  R Square= .568 

  

�����.�����
� ����� ���
��� ��
� !�  

 راتيين تغيانگيم  H0وضعيت فرض  Z P-Value  فرضيات تحقيق

 -ROA 0,0282724  قبول  407/0  -829/0  فرضيه اول

 ROE 0,01297083  قبول  943/0  -071/0  فرضيه دوم

 ROS 0,0549964  قبول  113/0  -586/1  فرضيه سوم
  

 �������� 	
� ����� DROS 
�#�� �#V ,� ��JE' +���Q9� �#* Zspss � 
  

 F
� ,� ���U���stepwise )��H � ��H ( ��
A# � ��(��

�#L�' N!E�$8 .��*�u ;
(� �� �('A 0�( C� ]

�#H w2DE'�0�� �(.  

 ���'AD.W���� ���(M' � $�#�E 0�� 
� ,� [� +

���� ;I1� �Q��56� ��1 P�G!* $0G. 4' K.���

�#H� ;('$, �� �� �*�H(E/ ��� ���* 0�� �('A #

'!  8�) 0DE. �� (���ED!*�� -3��S' !" $ #

Q>9����� �@a% $���� �,�(*�
 !UE'#�@a% $ # 05n'#

DROS' !(E)� .Ep6�$�
 ��',A ,� ���U��� � +��0 

��
�*�G6� �* w*�!��# ;(' ! &:� �� 
 () 

ED'! ���� �.�� �( ��
�*�G6� �* w*�!() �� ;('  .

, ��#� � ;(' ��
A#�0�� #:  
  

DROS  =-.365 +.406Ind6 +.026 Size  

  

  

����� ����� ���)	���� ���(  

L#9 ��',A ��#$ ��',A ,� ;#�E� �
#H -�


� ��G��2>�0�� �() ���U��� �9#V q.�� ��',A +

, �#9 0S%� #$0�� �() �� .  
H0:µ1≥µ2 
H1:µ1<µ2  


(� ;���* �L#9 ��',A C$ &:� �� -�	,	� = α  

' ���* ��!(�� .  

 ;
(� �� �� ��:*�6��' �(���' ! ��(M' ���) 

P-Value�# �'�6% !L#9 $ �� �$ ,� #��	,	�' !()� 

�#�E�L#9 +$ �H0 ;�6�O� �  ��' �� (.�� !��). 

�ED!' $P*�$ +ROA � ROE
  ROS0�#)  ,� (D ��

2��' ;�M�*�$9� 0�Q�* [$0�� ��9�.  
  

���� ��� �	
�����
�� ������ ����   

) �$�#H� -3��D' ����' ��$�# ��� �
#H 

() ��
A# ;#�E�.��*�� C�>6= +$ ;
(� �� -�X ]�� 

0�� �(���'.  

����"  .�
� !#��$� %&'(��)��
* ��+�,�� �) �
��� ��
�(  

R2  �
� !#��$���
��� ��
� ��  

�,���  DROA = -.191+.010Age + .885S..D-.185Ind3 
�,���  DROE= -.268+1.432 Ind3 + 1.236 Ind8 
�,���  DROS = -.095+.996 S..D+.007Age 

  



��	
� ���
� ����� ���� ����� � ��� ���	��� ��� !"	� ���#�$ 	� !%&'�( )�*�+� 	%-.� /������ � /$�	�    ١٠١

���� ������ ��  

K��{��* �L#9 ��',A ,� �('A 0�( C$ ���* ;
� �

'!�0$���' ;�M�*� ,� (D �� (��   ��,� +$P*�$'

^����!(ROA)�� 0�#) �() ��9#�b7  j�� �� �

0�� ��9�$* [��Q9� ��#�% ����� e��
� .>S%$ ]

�#H�$*�!* $��O Q!@a% ,� $ 
 0�#) �,�(*� 05n' #

 8��� 0DE.�ED!�b" -3��S' !�@a% 
 $UE' #! 

 8�) 0DE.�ED!*�� -3��S' !" $Q>9#�<%# $$ -�#

�
A���� )DROA (0�� .��ED' ��( +!�� 0��  ) �

�#L � ���%�<�' N$��# (=# #@m' ]'�� ROA��* �� C

L#9 ��',A$>>1��
� �!0�� ��#2* ���
  .����O �� +! 

� �� 0����# 0��O +�* ;#�E� �
#H $' e(. Q! 

�6*�(.>S%$�#H� ]$*�!* ;#�E� �
#H $��O Q!@a% ,� $ #

�'#� 05G*
 0�#) #6= 05n'����� � �!�@a% 
 $UE' #! 

 ��� 0DE.�ED!���� -�Q>9 !<%# $$ -�#

����
A�)DROA (0�� .��ED' ��( +!�� 0��  ) �

�#L � ���%�<�' N$�� #(# #@m' ]'��= ROA��* �� C

>>1 ;#�E� �
#H ��',A!0�� ��#2* ���
 .  

� 
 �() #�u ����' � ���% � K.��� 4'� �2E

'$P*�$<% +$$ -�#ROA�',A �
#H � [$' ,� #��$P*�$ +

<%$$ -�#ROA' ;#�E� �
#H !O� � �()� �$' s�! ���% 

� ���* +$�� �?$2��' ;�M�*� �� ($�� 0�#) 0���
� ! 

" [\ �$��
� #!@a% � $<% # 05n' #$$ -�#ROA�A   ��

0�� ��)�� .  

���* +$��* � �?�MS% C$#��� w�#* Z� ��y  
 

 0��� ��>�)���z (
 ��>$P' ��$ 
 [* -#�����GE
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