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 چکیده
توسعه و مؤثر بر های درحالعنوان یکی از منابع اصلی نوسانات اقتصادی در اقتصادنوسان رابطه مبادله به

مایه کننده در تشکیل سرانداز بخش خصوصی، یکی از عوامل مهم و تعیینمتغیرهای کلان اقتصادی ازجمله پس

 اشصادراتی هایدرآمد از بزرگی بخشاست که ازجمله کشورهایی  ایران .استو رشد و توسعه اقتصادی کشورها 

وابستگی اقتصاد ایران به  با توجه بهبنابراین ؛ دهدمی تشکیل صادرات منابع نفتی از حاصل درآمدهای را

وصی، انداز خصانداز در رشد و توسعه اقتصادی کشور، بررسی عوامل مؤثر بر پسو نقش مهم پس درآمدهای نفتی

رابطه مبادله بر آن دارای اهمیت زیادی است. مطالعات اندکی در زمینه تأثیرگذاری ازجمله تأثیر نوسانات 

ی اکه در ایران تاکنون چنین مطالعهطوریانداز بخش خصوصی انجام شده است بهنوسانات رابطه مبادله بر پس

به بررسی تأثیر  1693تا  1631های های سری زمانی سالانجام نشده است. لذا تحقیق حاضر با استفاده از داده

ی گیری از الگوانداز بخش خصوصی در ایران پرداخته است. در این مطالعه با بهرهنوسان رابطه مبادله بر پس

GARCH های مذکور پرداخته شده است و اثر ی کشور برای سالی مبادلهی میزان نوسانات رابطهبه محاسبه

رده های گستبا استفاده از الگوی خود توضیحی با وقفه انداز بخش خصوصینوسانات رابطه مبادله  بر پس

(ARDL) ( و مدل تصحیح خطاECM)  منظور بررسی ثبات ی قرار داده شده است. همچنین بهموردبررسرا

استفاده شده ( CUSUMQ) ( و مجذور پسماند تجمیعCUSUM) های پسماند تجمعیضرایب مدل، از آزمون

داز بخش اندر این مطالعه حاکی از آن است که نوسان رابطه مبادله تأثیر منفی بر پس آمدهدستبهاست. نتایج 

 خصوصی در دوره موردبررسی دارد. 

 

 .GARCH-ARDLانداز بخش خصوصی، نوسانات رابطه مبادله، پس ها:کلید واژه
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 مقدمه. 1

عیت علل مهم بدتر شدن وض ازجملهامروزه یکی از موانع اصلی بر رشد اقتصادی و نوسانات رابطه مبادله 
 هانآکه اقتصاد  توسعهدرحالکشورهای  ویژه در. بهاست کشورهاثباتی اقتصادی توزیع درآمد و بی

له تغییرات قیمت نفت از طریق رابطه مبادهر گونه  ،مد حاصل از صادرات منابع نفتی استآوابسته به در
 عظیم منابع ودنب دارا دلیل به نیز ایرانگذارد. می تأثیربر اقتصاد کشورهای صادرکننده و واردکننده نفت 

 یلـتشک این منابع صادرات از لـحاص دهایـدرآم را شاصادراتی هایدرآمد از زرگیـب بخش نفتی،
 نفت، جهانی قیمت نوسان با و بوده نفت قیمت تغییرات به وابسته شدتبه ایران اقتصاد روازاین. دهدمی

ز یکی ا عنوانبه مبادله رابطه نوسانات بنابراین؛ شودمی ثباتیبی و نوسان دچار نیز کشور مبادله رابطه
نداز بخش اپس ازجمله کلان اقتصاد متغیرهای بر توجهیقابل اثرات تواندمیثباتی های مهم بیشاخص

 . بگذارد خصوصی

امل ع آن را محرک وتئوریهای اقتصادی  کهسرمایه گذاری یکی از متغیرهای مهم اقتصاد کلان است   
در هر کشور  (.909 :1921، )تقوی، پهلوانی کنندمعرفی میو اجتماعی رشد اقتصادی  ثر برؤماصلی 

ذاری گاندازهای خصوصی و منابع دولتی است و منابع خارجی سرمایهگذاری، پسمنابع داخلی سرمایه
تجربه نشان داده است، در  ازآنجاکهو  استگذاری مستقیم خارجی ها و سرمایههای خارجی، کمکوام

ها و استقراض خارجی کمک ویژهبهالمللی های بینمانند ایران دریافت وام توسعهدرحالکشورهای 
و  گاندهندوامهای تحمیلی ی وجود ریسک و مشکلات مربوط به پذیرش احتمالی سیاستدهندهنشان
موانع بیشتری را هم در دسترسی عوامل  بر آن در نوع تعاملات سیاسیو علاوه استکنندگان کمک

 مهمیانداز خصوصی نقش بنابراین پس. کندایجاد می  المللی سرمایهبع و بازارهای بیناقتصادی به منا
توجه به بازارهای از طرفی  گذاری و رشد اقتصادی در کشور را دارد.در تشکیل سرمایه و سرمایه را

رشد را  نیست که فضای گونهآنهای موجود در رابطه با آن، فضای آینده بینیالمللی نفت و پیشبین
 منظوربهقانون اساسی  44های کلی اصل انداز بخش دولتی ایجاد نماید. لذا با توجه به سیاستبرای پس

 عمده حرکت، ی کشورتوسعه یسالهبیستشده در سند  تقویت بخش خصوصی و تبیین اهداف تنظیم

رد تا از طریق گی تصور خصوصی بخش اندازپس بر مؤثر عوامل شناخت در باید اندازهاپس تجهیز برای
ی گذارزم جهت سرمایهانداز ملی تقویت شود و منابع مالی لاراهکارهای سیاستی این بخش از پس

انداز، پس نوسانات ناشی از آن بر تأثیرو  اقتصاد کشورلذا با توجه به اهمیت رابطه مبادله در  گردد. تأمین
وصی انداز بخش خصاهمیت و ضرورت این مطالعه در راستای بررسی اثرات نوسانات رابطه مبادله بر پس

انات رابطه نوس تأثیرنتایج این مطالعه، اقدامات لازم جهت مدیریت،  در نظر گرفتناست تا با  تأملقابل
  ریزان اقتصادی اعمال گردد.گذاران و برنامهرف سیاستانداز بخش خصوصی از طمبادله بر نرخ پس
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بر  أثیریترابطه مبادله چه نوسانات  حاضر عبارت از این است که اثرات مسأله اصلی تحقیق روازاین    
در  پرداخته و مبانی نظریبه ارائه در قسمت اول . در این راستا، انداز بخش خصوصی در ایران داردپس

بخش خصوصی  اندازدر خصوص نوسانات رابطه مبادله و پسانجام شده مطالعات ادامه به بررسی 
 یر رابطهنوسانات متغابتدا  ر ادامهد .مبادله بررسی شده است رابطه روند متغیرپرداخته شده است. سپس 

و فیلیپس  9سپس از آماره آزمون دیکی فولر شود واستخراج می 1GARCH مدلاز با استفاده مبادله 
وش ر ادر قسمت بعدی مدل اصلی پژوهش بگیرد و قرار می موردبررسیی متغیرهای مدل مانای 9پرون

های یپویایابتدا رآورد شده است. بدین منظور ب )ARDL(4های توضیحیخود رگرسیون با وقفه
در ، بررسی شده است. ECM 5تصحیح خطا رابطه بلندمدت و ضریب هاییپویای ، سپسمدتکوتاه

 .شودطالب پرداخته میبندی مبه خلاصه و جمع قسمت آخر نیز

 

 موضوعادبیات  .2
نداز ادر این قسمت ابتدا مروری بر مبانی نظری موجود در رابطه با اثرگذاری نوسانات رابطه مبادله بر پس

شود و سپس مروری اجمالی بر مطالعات انجام شده در داخل و خارج کشور بخش خصوصی پرداخته می
 شود.انجام می

 مبانی نظری. 2-1
 رابطه مبادله نوسانات اثرگذاری  .2-1-1

یمت نسبی دار در قیعنی تغییر معنی استبر یک اقتصاد باز نوسانات رابطه مبادله  مؤثراز عوامل یکی 
ی شاخص عنوانبهمبادله ممکن است  صادرات یک کشور بر حسب واردات آن کشور. نوسانات رابطه

نداز داشته امثبت یا منفی بر پس تأثیرتواند می طورکلیبهنااطمینانی از درآمد باشد. این  دهندهنشان
ملکرد اقتصاد ضیح عنوسانات رابطه مبادله در توتحلیل تغییرات  یدربارهای ادبیات نظری گسترده باشد.

مطرح است که همواره در این مطالعات  مهم سؤالاین  .(991: 9004 ،6آگنر، آیزنمن)کلان وجود دارد
چگونه عوامل اقتصادی به نوسانات بیشتر در خصوص قیمت کالاهای قابل معامله، تراز حساب جاری 

ه چه انداز بخش خصوصی بمبادله بر پساثر نوسانات رابطه  دیگرعبارتبه دهندو درآمد واقعی پاسخ می
  ؟صورت است

                                                           
1. Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 

2. Augmented Dickey Fuller 

3. Philips & Perron Test 

4. Autoregressive Distributed Lag Model 

5. Error Correction Model 

6.Agner & Aizenman  
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 ؛ ومطرح گردید( 1252) 9(، لارسن و متزلر1250) 1هاربرگر یمطالعهاین موضوع اولین بار در     
ر توضیح سنتی، اثر هاربرگالملل شناخنه شد. در اقتصاد بین( HLM) 9متزلر-اثر هاربرگر لارسن عنوانبه

 ودشمیسطح درآمد واقعی موجب افزایش  بهبود رابطه مبادله که کندیم( بیان HLMمتزلر )-لارسن
با توجه به کمتر از یک بودن میل نهایی به  لذا ،صادرات آن در بازار جهانی(خرید )یعنی افزایش قدرت 

اندازهای مصرف، مخارج مصرفی متناسب با افزایش درآمد افزایش نخواهد یافت و در نتیجه پس
شود یمیابد که با فرض ثابت بودن سایر شرایط، منجر به بهبود تراز تجاری خصوصی افزایش می

لر اثر هاربرگر لارسن متز مؤیدهای رابطه مبادله و تراز تجاری ارتباط مثبت میان شوک دیگرعبارتبه
گروه  به دو صورت گرفته است های بعدسالمطالعاتی که در  در ادبیات هاربرگر، لارسن و متزلر است.

که اقتصاد را به دو بخش است بیماری هلندی اول مربوط به  گروهمطالعات گردد. می بندیتقسیم
اثر رابطه مبادله را بر روی این دو  کند وتقسیم میتجارت  غیرقابلکالاهای قابل تجارت و کالاهای 

و اسونسن  (1201) 4به پیروی از آبسفلد و ساچز 00ی در دههنیز دوم گروه مطالعات  .کندکالا بررسی می
فشاری، شده است)امطرح ای اقتصاد کلان دوره های بهینه یابی بینقالب مدلدر ( 1209) 5رازین و

خود وارد مدل  در مطالعات گذاریانداز و سرمایهصمیمات مربوط به پست هاآن .(65-64 :1920 صادقی،
اند. همچنین هرا ارائه دادتری از اثرات نوسانات رابطه مبادله بر حساب جاری و تئوری کاملاند کرده

تگی رابطه مبادله بس هاینوسانبه زمان ماندگاری  اندازپسکه رابطه بین رابطه مبادله و  اندنشان داده
  دارد.
ت بین تغییرات ی مثبی تابع مصرف کینز بنا شده است که رابطهدر حقیقت باید گفت این اثر بر پایه    

، اگر برای مثالگیرد. بر ثروت و درآمد را در نظر می تأثیرانداز را از طریق موقتی در رابطه مبادله و پس
کنند که دوره بهبود رابطه مبادله طولانی است پس انتظار خواهند داشت  بینیپیشعاملان اقتصادی 

بر  یریتأثافزایش درآمد  بنابراین در این حالت ؛که درآمد آتی همانند درآمد جاری در سطح بالایی باشد
در مقابل اگر این انتظار وجود داشته  مصرف است هموارسازیکه این همان انداز نخواهد داشت پس

باشد که دوره بهبود رابطه مبادله موقتی است، این بدین معناست که درآمد نسبت به درآمد جاری کاهش 
در این حالت عوامل اقتصادی و خانوارها این افزایش ناگهانی و موقت درآمد را در طول  خواهد داشت،

این بنابر؛ شودانداز جبران خواهند کرد و افزایش دائمی درآمد، مصرف میی آینده با افزایش پسهادوره
                                                           
1. Harberger 

2. Lauorsen& Metzeler 

3. Harberger-Lauorsen &Metzeler 

4. Obstfeld and Sachs  

5. Svensson and Razin 
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نتایج هاربرگر،  (.1194: 9015، 9برقرار است )چودهاری 1برای نوسانات گذرا رابطه مبادله HLMاثر 

یه، و سرمالارسن و متزلر به هفت عامل نرخ ترجیحات زمانی کشور، تولید از نظر عرضه نیروی کار 
ضعف بازار سرمایه، مدت زمان شوک، وضعیت اعتبار کشور از لحاظ بدهکار یا بستانکار بودن و نقش 

(. 945 :9011، 9)ایراسکین و گاردیزابال های دولت بستگی داردهای هزینهالبدهی، ریسک و کان
مورد های معمول در ی مدلترین مطالعاتی است که با هدف توسعهاز مهم (1209) 4ی دورنبوشمطالعه

 انجام شده است.متزلر  –اثر هاربرگرلارسن 
 بخش اندازپس بر مبادله رابطه گذرای هاینوسان اثر نشان داده است کهخود ی در مطالعه وی    

 و صادراتی کالاهای وارداتی، کالاهای از گروه سه برای مدل کارگیریبه با. است مبهم خصوصی
 اندازپس بر طریق سه از مبادله رابطه منفی شوک یک که شد داده نشان تجارت غیرقابل کالاهای

 به نسبت جاری ملی درآمد کاهش سبب مبادله رابطه منفی شوک اول،است:  اثرگذار خصوصی بخش
 آتی قیمت به نسبت جاری وارداتی کالای قیمت افزایش به منجر ثانیاً .(HLMاثر ) شود آتی ملی درآمد

. شودیم بیشتر اندازپس به وی ترغیب و کنندهمصرف خرید قدرت کاهش سبب خود این که شودمی آن
 افزایش آن الدنب به و تجارت غیرقابل کالای قیمت به نسبت وارداتی کالای قیمت افزایش سبب ثالثاً،

 شافزای و مصرف کاهش سبب خود این و یافته افزایش بهره نرخ نتیجه در. شودمی ملی پول ارزش
 .(حقیقی ارز نرخ اثر)  شودمی اندازپس

 نرخ ارز مسیر بخش خصوصی از اندازبر پسرابطه مبادله نوسانات  اثرگذاری .2-2-2

 اثرات قابل توجهی رامتغیرهای اقتصادی  دیگربر نرخ ارز ازمهمترین متغیرهای اقتصادی است که 
های کالاهای واسطه ای وارداتی به طوری که نوسانات آن ازطریق اثراتی که بر روی هزینه داشته باشد.

دهد و تقاضای کل اقتصاد را از طریق اثراتی که بر می گذارد عرضه کل اقتصاد را تحت تأثیر قرار می
)غفاری، آشتیانی، جلولی،  تحت تأثیر قرار می دهدروی واردات و صادرات و تقاضای پول می گذارد 

های منشأ مهم تغییر قیمت دو متغیر مرتبط به هم و عنوانبهمبادله و نرخ ارز رابطه دو متغیر .(29: 1929
ارزی کشورها  هایمبادله به نظام. واکنش اقتصاد داخلی به نوسانات رابطهباشندمینسبی در یک اقتصاد 

ی هابر قیمت تأثیرتواند از طریق نوسانات رابطه مبادله می .(11-10 :1906، کهرام،)تقویداردبستگی 
درآمدهای  افزایش ورابطه مبادله  بهبودبه هنگام ، بر نرخ ارز تعادلی اثرگذار باشد. تراز مالینسبی و بر 

. افزایش نرخ ارز با گران کردن پول یابدافزایش می در یک نظام نرخ ارز ثابت نرخ ارز، صادراتی دولت
را  پول خارجی()واردات برحسب  صادرات حقیقی را افزایش و واردات خارجی در مقابل پول داخلی 

                                                           
1. Transitory terms of trade shocks 

2. Chowdhury 

3. Erausakin & Gardeazabal 

4. Doronbusch, Rudiger 
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ز را انداپس گذاردضریب میافزایش  صورتبهکه بر روی واردات حقیقی  تأثیریبا  و دهدکاهش می
 دهد.کاهش می

طور هبتغییرات رابطه مبادله  به خاطراثر جانشینی کالاهای وارداتی  در یک سیستم نرخ ارز شناور    
 مچنینه را نیز خنثی کند.مبادله افزایش رابطه درآمدییابد. حتی امکان دارد اثرات شدید افزایش می

 سوی دیگر با افزایشاز  دهد.برحسب پول داخلی را افزایش می افزایش نرخ ارز قیمت کالاهای وارداتی
دنبال یابد و بهتورم افزایش می های تولیدات داخلی به دلیل افزایش قیمت کالاهای وارداتیقیمت

ورمی حاصل ت هایسیاستبنابراین  ؛یابدزندگی دستمزد نیروی کار افزایش می هایافزایش تورم و هزینه
 و افزایش با بهبود رابطه مبادله علاوه بر این .شودانداز افراد میاز افزایش نرخ ارز موجب کاهش پس

ترشدن رانبا توجه به گ کشور میزان تقاضا برای کالاهای داخلیالمللی صنایع داخلی، بین پذیریرقابت
انداز اد پسافرعوامل تولید، درآمد  و افزایش در نتیجه با افزایش تولید ؛ ویابدافزایش میکالاهای خارجی 

افزایش درآمد با افزایش تقاضا برای کالاهای وارداتی باعث افزایش همچنین  دهند.خود را افزایش می
 ارزش واقعینرخ ارز  و کاهش مبادله با نوسانات منفی رابطهشود. می انداز افرادمصرف و کاهش پس

ه دهد در نتیجمنابع مالی موجود در بخش خانوار را کاهش میبنابراین ؛ یابدهای افراد کاهش میدارایی
اثرات  شدهانیببا توجه به مطالب شود. انداز میآید و سبب افزایش پسسبت به درآمد پایین میمصرف ن

کشاورزی و ، )پیرایی استانداز بخش خصوصی مبهم نرخ ارز بر پس دلیل تغییراتبهمبادله  رابطهتغییر 
 .(12-00 :1929 عربی،

  پژوهشی پیشینه .2-2
انداز بخش خصوصی و حساب جاری ( به بررسی اثرات رابطه مبادله بر پس9009) 1کاشین و درموت

و  )استرالیا، کانادا، نیوزلند، آمریکا 9OECDکشور  5های اند. در این مطالعه با استفاده از دادهپرداخته
های منفی و موقتی شامل هموارسازی مصرف، ، سه اثر در خصوص تکانه1210-1225انگلستان(، طی 

ی کاشین و درموت قرار دادند. نتایج مطالعه موردبررسیاثر انصراف از مصرف و اثر نرخ واقعی ارز را 
ر نرخ ارز واقعی منجر به کاهش مصرف و افزایش حاکی از آن است که اثر انصراف از مصرف و اث

یش سبب افزا گردد. حال آنکه اثر هموارسازی مصرف،انداز و در نتیجه باعث  بهبود حساب جاری میپس
رف مص هموارسازی. نتایج رگرسیون پانلی حاکی از آن است اثر انداز شده استمصرف و کاهش پس

اب جاری داری بر حسبوده است و در نتیجه تکانه منفی و موقتی رابطه مبادله اثرات بزرگ و معنی برقرار
 داشته است.

                                                           
1. Cashin & MC. Dermott 

2. The Organisation for Economic Co-Operation and Development 
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بطه مبادله بر روی حساب جاری های راای خود اثر پایداری تکانه( طی مطالعه9009) 1کنت وکیشن    

با استفاده از برآوردگر  هاآنبررسی کردند. در این خصوص  1260-1221ی زمانی کشور طی دوره 190
های جزیی و گذرای رابطه مبادله مواجه کشورها را به دو گروه، کشورهایی که با تکانه "میانه"اریب و نا

ا استفاده از ب شیکند تقسیم کردند. کنت و استرا دارا  یدائمهای که تجربه تکانه ییو کشورهااند شده
ر حساب رابطه مبادله ب یدائممدل رگرسیون پانلی دریافتند که انتظارات تئوریکی انتقالات مطلوب 

رود. آنان هموارسازی انتظار می یهادر مدل. این مطلب برخلاف چیزی است که استجاری تأثیرگذار 
-1226های کننده طی سالدر ادامه با استفاده از یک رگرسیون تابلویی متشکل از کشورهای صادر

هد که د، به آزمون وجود اثرات نامتقارن اختلالات رابطه مبادله پرداختند. نتایج مطالعه نشان می1200
  .انداز افزایش یافته استهای پسرابطه مبادله، نرخ دائمیهای مرتبط با بهبود در دوره

نداز اهای دائمی رابطه مبادله بر پسنامتقارن تکانهی به بررسی اثر ( در مطالعه9004) 9آگنر و آیزمن    
پرداختند. بررسی  یافتهتعمیمگشتاورهای  با استفاده از روش 1226-1200ی بخش خصوصی برای دوره

ای استفاده شده است. نتایج در دو بخش تنظیم شده است. در بخش اول از یک مدل سه دوره هاآن
ط آوری در شرایهای الزامخانوارها انتظار داشته باشند با محدودیت کهدرصورتیدهد بخش اول نشان می

نامتقارن به انتقالات مطلوب در رابطه مبادله واکنش  طوربهانداز های پسبد مواجه شوند، آنگاه نرخ
 رود.سازی مصرف انتظار میهای همواردهند و این برخلاف چیزی است که در مدلنشان می

خصوصی در  اندازپسمبادله تجاری بر های رابطهنوسان تأثیرای اثر در مقاله( 9004) 9چودهاری    
فاده با استی خود او در مطالعه بر دیگر متغیرهای کلان  بررسی کرده است.  توسعهدرحالاقتصادهای 

ی را برای دوره توسعهدرحالبیست و یک کشور   یافتهتعمیمگشتاورهای  یاز یک مدل پانل پویا
های گذرا و ی وی حاکی از آن است که نوساندهد، نتایج مطالعهقرار می موردبررسی( 1229-9001)

 های موقت، دارایند، همچنین نوساناستبخش خصوصی  اندازپسمثبت بر روی  تأثیردائمی دارای 
های خارجی وامفقدان دسترسی به  دهندهنشاناین  ند از نظر اواستهای دائمی از نوسان تربزرگ تأثیری

های نوسان تأثیراگرچه  .اندبودهر دهه گذشته با آن مواجه است که بسیاری از اقتصادهای در حال گذار د
 .آن کوچک است تأثیرتجاری نامتقارن است، ولی میزان 

انداز بخش خصوصی در های رابطه مبادله بر پسشوک تأثیرای ( در مطالعه9015 ) یچودهار    
 ی زمانیطی دوره  یافتهتعمیمپویای گشتاورهای با استفاده از روش  توسعهدرحالکشور  45خصوص 

قرار داد. او نشان داد که با توجه به محدودیت دسترسی عوامل اقتصادی  موردبررسی (9000-1220)
ها های منفی بر قیمت کالاها در بازارهای جهانی آن کشوردر این کشورها بر استقراض خارجی، شوک

                                                           
1. Kent & Cashin  

2. Agener & Aizenman 

3. Abdur Chowdhury 

https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=343246
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ری حاکی از آن است که های چودانداز خود خواهد کرد. همچنین نتایج مطالعهرا مجبور به کاهش پس
 .تاساز تغییرات دائمی بر تراز تجاری  تربزرگدر رابطه مبادله دارای اثر مثبت و  تغییرات موقت

ز انداهای مختلف ارزی را بر پسنوسانات رابطه مبادله در رژیم تأثیر( 9016) و همکاران 1گریگولی    
 بررسی مورد( S-gmm) پویا از مدلساله با استفاده  99ی برای طی دوره کشور 165بخش خصوصی در 

مانی ی زرسیدند که  سرعت افزایش رابطه مبادله )دوره جهینتی خود به این در مطالعه هاآنقرار دادند. 
 ینشود و همچنانداز بخش خصوصی میمبادله موجب افزایش پسرابطه  تربزرگافزایش( و نوسانات 

ای پژوهش آنان حاکی از آن هباشند. یافتهمی تریبزرگهای موقت رابطه مبادله نیز دارای اثر شوک
ر ب تأثیریمالی هیچ  یمحدودکننده، تصویب قوانین رکشورهای دارای رژیم نرخ ارز شناواست در 

، با تغییر نرخ ارز و یا نرخ بهره تورم گذاریهدفی فاده از الگوهاانداز بخش خصوصی ندارد. با استپس
انداز های رابطه مبادله از طریق کاهش پستوان به مهار شوکو با ایجاد شرایط مناسب تجاری می

 خصوصی اقدام کرد.
ور کشدر رابطه مبادله را  ازجملهانداز بخش خصوصی بر پس مؤثرعوامل  ایمقالهدر ( 9011) 9تاتلییر    

مدل تصحیح و حداقل مربعات معمولی  های( با استفاده از مدل9010-1200ی زمانی )برای دوره ترکیه
انداز پس هاینرخکه بین  دهدمینشان  هاآنی قرار دادند. نتایج مطالعه موردبررسی خطای برداری

امنیت  رتپایینعلاوه بر این، نرخ تورم بالاتر و سطوح . وجود دارد رابطه منفیو عمومی بخش خصوصی 
و  دگردمیخصوصی اندار در بخش پساجتماعی، به دلیل عدم اطمینان بالاتر، موجب افزایش میزان 

دهد. همچنین انداز بخش خصوصی را در کاهش میپس، یو خارجهای داخلی دسترسی آسان به اعتبار
انداز پس افزایش درآمد موجبکند که افزایش رابطه مبادله از طریق افزایش بیان می هاآننتایج تحقیق 

و  دارد خصوصی اندازپسمثبتی بر میزان  تأثیرتراز حساب جاری  کهدرحالی، شودمیبخش خصوصی 
 .کندمیحفظ بخش خصوصی تعادل حساب جاری مثبت را به نفع 

ی زمانی انداز بخش خصوصی را برای دورهعوامل مؤثر بر پس ای( با انجام مطالعه9010) 9پیتوناکووا    
 برای (ARDL) های گستردهخود توضیحی با وقفهفصلی با استفاده از روش  صورتبه( 1222-9014)

خ بهره تورم، نر نرخ ی وی حاکی از آن است کهقرار داده است. نتایج مطالعه موردبررسیکشور اسلواکی 
تگی نسبت وابس، رشد درآمد سرانه و میزان افرادعمومی، سطح درآمد  اندازپسبانکی،  هایسپردهواقعی 

 افزایش اهآنباشند. طبق نتایج در این کشور میخصوصی  اندازپس کنندهتعیین، عوامل )سالمندان(

 هانههزیبرای پوشش  خصوصیانداز بخش پس باعث افزایشافراد، نرخ تورم و نرخ بهره واقعی  درآمد
ستگی و نسبت واب عمومی انداز بخشپس بین متغیر داریمعنیی منفی و و یک رابطه شودمیدر آینده 

 .وجود داردخصوصی انداز بخش پس با

                                                           
1. Grigoli  

2. Mevlut Tatliyer 

3. Renata Pitonakova 
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ثباتی رابطه مبادله بر رشد اقتصادی ایران را برای ای اثر بی( در مقاله1902سجودی )کازرونی و      
به   GARCH یالگوی خود با استفاده از در مطالعه هاآنقرار دادند.  موردبررسی 1946-1905ی دوره

رابطه  نوساناتاند و اثر های مذکور پرداختهی کشور برای سالی مبادلهی میزان نوسانات رابطهمحاسبه
گسترده  هایبر رشد تولید ناخالص داخلی در ایران را با استفاده از الگوی خود توضیحی با وقفه مبادله

(ARDL)  بادله ی مثباتی رابطهحاکی از آن است که بی هاآنرا مورد تحلیل قرار دادند. نتایج تحقیق
 دارد. موردمطالعههای در سال داری بر رشد اقتصادی ایرانمنفی و معنی تأثیردر بلندمدت 

های رابطه مبادله بر تراز تکانه تأثیرای به بررسی ( با مطالعه1902چابکرو، صمدی و مصطفایی )    
برداری ساختاری با با استفاده از الگوی خود رگرسیون HLMتجاری ایران پرداختند. در این مطالعه اثر 

-1909های مبادله، تولید ناخالص داخلی واقعی و تراز تجاری برای سالسه متغیر رابطه کارگیریبه
یر دهد که تراز تجاری نسبت به سانشان می هاآنهای تحقیق قرار گرفته است. یافته موردبررسی 1990

تری برخوردار بوده است و نقش رابطه مبادله در نوسانات تراز تجاری زایی ضعیفمتغیرها از درجه برون
وقت های مبوده و بهبود تراز تجاری در ایران فقط بر اثر تکانه ملاحظهقابلمدت و بلندمدت اهدر کوت

 .اثر دائمی بر تراز تجاری ندارند هاتکانه گونهاینبوده است که 
انداز خصوصی در بر پس مؤثربررسی عوامل »ای با عنوان ( در مقاله1920سبحانی و برخورداری )    

انداز به بررسی شیوه تأثیرگذاری درآمدهای نفتی بر پس 1956-1909ی برای دوره« ناقتصاد نفتی ایرا
 های بلندمدت بانکی،در این مطالعه درآمدهای نفتی، نرخ سود واقعی سپرده هاآنپردازد. خصوصی می

ارزش معاملات سهام به تولید ناخالص داخلی، نسبت جمعیت شاغل به کل جمعیت، نرخ تورم و ضریب 
دهد می نشان هاآنی کنند. نتایج مطالعهانداز خصوصی معرفی میبر پس مؤثرعوامل  عنوانبهی را جین

شاغل به کل جمعیت اثر مثبت و افزایش نرخ رشد سود واقعی  تیو جمعکه افزایش درآمدهای نفتی 
ود واقعی نرخ سعلت منفی بودن اثر  هاآنانداز است. های بلندمدت بانکی دارای اثر منفی بر پسسپرده
های بانکی انداز بخش خصوصی بیشتر بودن تورم از نرخ سود سپردههای بلندمدت بانکی را پسسپرده

 دانند.می
ای با عنوان اثر رابطه مبادله و تلاطم آن بر رشد اقتصادی ( در مطالعه1921نونژاد و روشن قیاس )    

( 1954-1900) هایو آمار سال (ARDLع شده )از روش خودهمبسته با وقفه توزی گیریبهرهایران با 
به بررسی اثر رابطه مبادله کالایی و تلاطم آن و همچنین ترکیبات رابطه مبادله کالایی بر رشد اقتصادی 

در تحقیق خود برای استخراج نوسانات از مدل واریانس ناهمسانی شرطی  هاآناند. ایران پرداخته
 دهد که رابطه مبادله کالایی برنشان می هاآنی اند. نتایج مطالعهاستفاده کرده (ARCHخودهمبسته )

 منفی و معنادار بر رشد اقتصادی دارد و همچنین تأثیررشد اقتصادی اثر مثبت و معنادار، اما نوسانات آن 
شاخص قیمت حقیقی صادرات اثر مثبت و معنادار اما شاخص قیمت حقیقی واردات و تلاطم شاخص 

 منفی و معنادار بر رشد اقتصادی دارند.  تأثیردرات قیمت حقیقی صا
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های رابطه مبادله بر تراز تجاری در ایران طی ( به بررسی اثرات شوک1921عریانی و همکاران )    
لگوی ا بررسی منظوربهآنان اند متزلر پرداخته-لارسن-هاربرگردر قالب فرضیه اثر  1900-1902دوره 

 برداری ساختاریهای رابطه مبادله از روش خود رگرسیونبه شوکتجاری  هایسیستماتیک واکنش
ن متزلر در اقتصاد ایران است. به ای-لارس-مؤید وجود اثر هاربرگر هاآناند. نتایج تحقیق استفاده کرده
 سرعتهبشود، اما این اثر مدت باعث بهبود تراز تجاری میهای مثبت رابطه مبادله در کوتاهمعنا که شوک

 شود.می میرا
با  ،تغییرات آن در ایران ای با عنوان بررسی رابطه مبادله بازرگانی و سیر( در مقاله1929زاده )قربان    
های وی دهد. بررسیقرار می موردبررسیموجود وضعیت رابطه مبادله در ایران را  یاز آمارهااده استف

 .استدهد که این رابطه در کشور ایران طی سالیان اخیر دارای نوسانات زیاد نشان می
ی ر ایران برای دورهثباتی رابطه مبادله برتورم دای اثر بی( در مطالعه1925حاتمی و همکاران )    

تی باثبرای این منظور ابتدا با استفاده از الگوی گارچ میزان بی هاآن( را بررسی کردند. 1960-1929)
داقل اده از الگوی حن نوسانات بر نرخ تورم را با استفکنند و سپس اثر ایرابطه مبادله را محاسبه می

ندمدت کند که در بلکنند. نتایج پژوهش آنان بیان می، تحلیل میشدهتعدیل کاملاًمربعات معمولی 
 دارد. و معناداریمثبت  تأثیرثباتی رابطه مبادله بر تورم بی
داز انرابطه مبادله بر پسنوسانات  تأثیراین است که در خصوص  ی حاضربارز مطالعهویژگی     

داز بخش انای در داخل کشور انجام نشده است. ولیکن در ارتباط با رابطه مبادله و پسخصوصی، مطالعه
ودند بی حاضر مرتبط با مطالعه نوعیبهکه  هاآنبرخی از  است خصوصی مطالعاتی در ایران انجام شده

 ارائه گردید.در قسمت قبل 

 

 ی خالص در ایرانمروری بر روند رابطه .3
طالعات و در اکثر م کاربرد داردکالایی گروه بررسی تجارت  برای کهاینتوجه به با رابطه مبادله خالص 

 بطه مبادله خالص استفادهلذا در این مطالعه هم از را بطه مبادله خالص استفاده شده استتجربی از را
، ترین نوع رابطه مبادلهین و رایجترساده  (TOT)رابطه مبادله تهاتری )پایاپای( خالصشده است. 

مطالعه به تبعیت از  در این که استبه ازای یک واحد از صادرات کشورها  میزان واردات دهندهنشان
 :محاسبه شده است( 1رابطه ) صورتبه مبادلهرابطه( 1921)ی عریانی مطالعه

  

(1) 
VX

XTOT
VM

M

= 

مقدار صادرات  Mو  Xرزش صادرات و واردات بر حسب میلیون دلار، به ترتیب ا VMو  VXآن که در 
های سری زمانی بانک اطلاعاتی بانک مرکزی استفاده شده که از داده استو واردات بر حسب هزار تن 
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واحد صادرات )ارزش هر تن ارزش  کنندهبیان (1رابطه )ارائه شده در به این ترتیب، صورت کسر است. 

  .است ارزش واحد واردات )ارزش هر تن کالای وارداتی( مخرج کسر نیز بیانگر و کالای صادراتی(
( نمایش داده شده 1) وداردر نم 1960-1926، برای دوره 1909ل پایه رابطه مبادله ایران برای سا    

تحمیلی در ایران جنگ وجود هشت سال است اما به علت  1/9رابطه مبادله عدد  1960است. در سال 
 1 عدد ریز 1911، این رقم تا سال 1965ل سا جزبهبه بعد  1964سال این مقدار کاهش یافته است. از 

موقت با بهبود مواجه شده است ولی  طوربهبا پایان برنامه اول، رابطه مبادله  و 1911بوده است. از سال 
هش یافته است. از کا 1911سال  در 10/0به رقم با کاهش جهانی قیمت نفت  سرعتبهن و همزما
رسیده  41/1به  1906در سال  کهطوریبهملایم افزایش یافته است  طوربه، رابطه مبادله 1910سال 

رابطه مبادله از روند افزایشی  1920است و تا سال رابطه مبادله دارای نوساناتی بوده  1906است. از سال 
ها علیه ایران، مجدداً روند رابطه مبادله کاهش با آغاز اعمال تحریم 1920برخوردار گردیده است. از سال 

 1924سال  در 54/0به مقدار  1920در سال  01/0رقم رقم رابطه مبادله از  کهطوریبهپیدا کرده است 
بنابراین، بررسی روند نوسانات ؛ همچنان کاهش داشته است رابطه مبادله 1925سال  در ؛ ورسیده است

 .استثباتی بالایی در روند این متغیر ها حاکی از بیموجود در رابطه مبادله در این سال
 

 
 1333-1331های روند تغییرات رابطه مبادله طی سال :1نمودار 

 های ملی بانک مرکزی ج. ا.امنبع: حساب

 

 تحقیق  شناسیروش. 4

 هاو داده تصریح الگو .4-1
ی همطالع براساس یبخش خصوصانداز رابطه مبادله بر پس تأثیری حاضر جهت بررسی در مطالعه 

 صورتبهتمامی متغیرها  .گرددتصریح می( 9) یرابطه صورتبه (9ی )مدل رابطه (9015) 1چودهاری
   .لگاریتم طبیعی متغیرهاست یدهندهنشان  Lنماد و اند لگاریتمی وارد مدل شده

 

(9) ( , , , )tPS GRPY EXR TOT DU= 

                                                           
1. Chowdhury 
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(9                      ) 0 1 2 3tLPS a a LGRPY a LEXR a TV DU= + + + + 

،استt در سالسرانه  بخش خصوصیاز اندپس تمیلگار :tLNPS( متغیر وابسته 9ی )در رابطه    

tLGRPY سال رانه در درآمد واقعی سرشد : لگاریتمt از درآمد واقعی سرانه  برای محاسبه آن که
: t ،TVدر سال رسمی  نرخ ارز: لگاریتم LEXRهای ملی رشد گرفته شده است، موجود در حساب

 (9016) 1ایکنا متیوو ( و1900ی کازرونی )در این تحقیق مانند مطالعه ،tدر سال  نوسانات رابطه مبادله
بادله بر مبه دلیل اینکه سطح نااطمینانی رابطه برای محاسبه آن از الگوی گارچ استفاده شده است و

 تمیلگاردون مبادله بمتغیر نوسانات رابطه استرشد طولی ناخالص و نه میزان رشد این متغیر تأثیرگذار 

 همه باشند.یم اخلال جزء :tU ،9های جنگ: متغیر موهومی برای سالDU وارد مدل شده است. یریگ
های ملی، آمار و اطلاعات متغیرهای مدل از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران قسمت حساب

 .است آمدهدستبه( 1926-1960ی زمانی )طی دوره 1909پایه  ثابت سال به قیمت سالانه و صورتبه
 قاتیتحقاز نوع  لیوتحلهیتجزروش  ازلحاظی حاضر به لحاظ هدف از نوع تحقیقات کاربردی و مطالعه

،  Excell 2016،Eviews 9 یافزارهااز نرمنیز  هامدل. برای تخمین تحلیلی است-توصیفی

microfit4.1 ستفاده شده است.ا 
نداز بخش اانتخاب متغیرها باید نحوه انتقال اثرات نوسانات رابطه مبادله بر پس کهاینبا توجه به     

 وصیانداز خصمتغیر وابسته در این تحقیق، پس ادبیات موجود، طبق روازاینخصوصی را انعکاس دهد 
از خرج کردن آن اجتناب  ،حقیقی افرادد که نه لزوماً آن مقدار از درآم در نظر گرفته شده است. سرانه

 با توجه .(199: 1904بهرامی، جاوید، اصلانی، پروانه، (شودنامیده میانداز بخش خصوصی پسکنند، می
 شود، مازادانداز بخش خصوصی در آمارهای رسمی ایران منتشر نمیآمارهای مربوط به پس کهاینبه 

انداز پس عنوانبه دولت های جاریاز هزینه به دولتهای وابسته درآمدهای بخش دولتی و شرکت
الص خانداز انداز دولت از پسانداز بخش خصوصی از کسر پسلذا پس شود.گرفته می ظرتی در ندول
به  رانهس خصوصی اندازپس جمعیت کلانداز بخش خصوصی بر آید و از تقسیم پسمی به دست یمل

  .(65 :1921 ،منششیدروو محمدی ، به نقل از عباسی، 0029 ،9و ساهو وداش )اگراوال آیدمی دست

 ARCHهای خانواده مدل براساسثباتی نوسانات و شاخص بی یریگاندازه .4-2

ها این است که واریانس جزء کلاسیک و اساسی یکی از فروض اصلی سنتی یاقتصادسنجدر الگوهای 
های اجزای خطا و در نتیجه اخلال در کل نمونه ثابت است. به عبارتی وجود همسانی در بین واریانس

                                                           
1. Ikenna matthew Ngwudiobu 

ها در مدل متغیر مجازی در مدل افزورده جنگ هشت سال تحمیلی بین ایران و عراق احتمال وجود شکست ساختاری و تأثیر آنبا توجه به وجود . 9

 ها عدد صفر در نظر گرفته شده است.های جنگ عدد یک و برای دیگر سالکه برای سالطوریشده است به
3. Agrawal  
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 ARCHدیدی موسوم به ـاولین بار روش جبرای  (1209) 1انگل رابرت. استمتغیر وابسته برقرار 

ریالی س طوربهدر این روش فرض این است که جمله تصادفی دارای میانگین صفر و گذاری کرد. پایه
یکی از  گیرد.است، ولی واریانس آن با فرض وجود اطلاعات گذشته خود متغیر شکل می همبستهغیر 

های مختلف بینی کوچک و بزرگ در خوشه، وجود خطاهای پیشARCHهای دلایل استفاده از مدل
 وردنظرمدر چنین شرایطی انتظار بر این است که واریانس در طول روند تصادفی سری  استری یک س

برای  . برای حل این مسئله که باید تعداد زیادی پارامترثابت نبوده و تابعی از رفتار جملات خطا باشد
واریانس را بسط داد و مدل آرچ مدل  (1206) 9بارسلوشد، تخمین زده می دیبا  ARCHیک مدل 

توان دوم  qدر این مدل واریانس شرطی علاوه بر  زیر پیشنهاد داد. صورتبهیا گارچ را  یافتهتعمیم
ر ی دط. معادله واریانس شراستهای شرطی گذشته نیز واریانس وقفه pجملات خطای گذشته، شامل 

 .زیر است صورتبه GARCH(p,q)یک مدل 
 

(4)      
2 2 2 2 2 2 2

0 1 1 2 2 1 1 2 2... ...t t t q t q t t p t pu u uσ α α α α βσ β σ β σ− − − − − −= + + + + + + + +  

t ،2 جزء ثابت0αدر این رابطه بالا     

1tu )جزء آرچ های قبل میزان نوسان در دوره شاخص مربوط به −

2، مدل(

1tσ در این مطالعه از  .است )جزء گارچ مدل(قبل  بینی واریانس شرطی در دورهمقدار پیش −
 ست.شرطی برای ایران استفاده شده االگوی گارچ به شکل زیر برای محاسبه واریانس 

 

(5)      0 1 1 1 1... ...t t p t k t t q t mTT TT TT u u uθ θ θ δ δ− − − −= + + + + + + +  

(6) 2 2 2

0 1

1 1

q p

t j t j t p

j j

uσ α α β σ− −
= =

= + +∑ ∑  

 

ناهمسانی واریانس در یک دوره زمانی است.  یدهندهنشان نوعیبهوجود نوسان در رابطه مبادله،     
ه چ استفاددر این تحقیق، از مدل گار ذکرشدهی زمانی برای رفع مشکل ناهمسانی واریانس در دوره

فاده از با استمبادله ابتدا بررسی ناهمسانی واریانس سری زمانی رابطهبرای  شده است. در این راستا
بعد از تخمین  ،4ARIMAمتحرک خودهمبسته میانگین  مقادیر ،(1210) 9فرآیند باکس جنکینز

، سایر (SBC) 6بیزینو شوارتز (AIC) 5و در نظر گرفتن معیارهای آکائیکمختلف  ARIMAهای مدل
آمد و در ادامه  دستبه ARIMA(1,1,0) مقدار مبادلهرابطهبرای سری زمانی  ش،معیارهای خوبی براز

                                                           
1. Engel 

2. Barcelo 
3. Box-Jenkins methodology 

4. Autoreressive Integrated Moving Average 

5. Akaik Information Criterion 

6. Schwartz Bayesian C 
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انجام شد  آمدهدستبه ARIMAبرای بررسی وجود ناهمسانی شرطی بر روی مدل  ARCHآزمون اثر 
  جدول زیر است: صورتبهن آکه نتایج 

 

 برای رابطه مبادله خالص   ARCH-LMآزمون نتایج  :1جدول 

 10/1معنادار رانی در سطح مقدار بح آماریکمیت  آماره آزمون

F 49/0 000/0 
 ضریب تعیین مشاهدات

(obs*R-Square) 
19/1 000/0 

DW 05/9 

 قیحق: یافته تمنبع
 

مبنی آزمون  فرضیه صفر (،1جدول )در  ناهمسانی واریانسآزمون  با توجه به نتایج حاصل از انجام    
، ARCHبنابراین اثرات ؛ شودپذیرفته نمی ادلهبین اجزای اخلال سری رابطه مبها بر ثبات واریانس

توان برای برآورد نوسانات رابطه مبادله از رابطه مبادله وجود دارد و میمتغیر واریانس ناهمسانی برای 
تخمین زده شده مختلف  یهامدلتوجه به . در این مرحله با کرداستفاده -GARCH  ARCH یالگو

یار برآورد نوسانات مع عنوانبه ARCH-GARCH، GARCH(1,1)مقدار بهینه و  ARCHخانواده 
  است.( 9)جدول  صورتبهنتایج آن  انتخاب شد زمانی رابطه مبادله یسر

 

 GARCH(1,1)نتایج  :2جدول 

 مقدار احتمال Zآماره  ضریب متغیر

C 0041/0 0025/9 0445/0 

RESID(-1)^ 1152/0 9100/9 0991/0 

GARCH(-1) 1616/0 2120/5 000/0 

 قیحق: یافته تمنبع
 

 :است (1) رابطه صورتبه تخمین زده شده واریانس شرطی    
 

(1)       
2

1tσ −  2

tσ = 0/0041 -1152/0 2

1tu − 0/ +0/1616 

 

  برآورد مدل  .0
 بررسی مانایی متغیرهای تحقیق .0-1

ان حاصل متغیرها اطمینتصادسنجی، باید ابتدا از ایستایی های اقبرای جلوگیری از کاذب بودن تخمین
 (190: 1924شود) سوری، علی، 
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 مانایی هاینتایج آزمون :3جدول  

 نام متغیر

و دیکی فولر  آزمون دیکی فولر
 یافتهتعمیم

 مون فیلیپس پرونآز

 آماره
 آزمون

کمیت 
بحرانی در 

 10/1سطح 

نتیجه 
 بررسی

آماره 
 آزمون

کمیت 
در بحرانی 

 10/1سطح 

نتیجه 
 بررسی

LPS 65/9 25/1 I(1) 24/6  24/9  I(1) 
LGRPCY 14/9 25/1 I(0) 99/4  25/9  I(0) 

LRI 09/9 25/9 I(1) 60/6  24/9  I(1) 
TV 00/9 24/9 I(0) 04/2  62/9  I(0) 

 قیحق: یافته تمنبع
 

رتبه م کهاینبا توجه به بنابراین ؛ دنباشهمه متغیرها مانا می ،(9راساس اطلاعات مندرج در جدول )ب    
ا توجه درجه انباشتگی متغیرها یکی نیست بنابراین با توجه و تعداد ب انباشتگی متغیرها صفر یا یک است،

 مدل برای تخمین (ARDL)های گسترده از روش خودتوضیح برداری با وقفهمتغیرها  I(0),I(1)به 

 توان استفاده نمود.گردیده است می( تصریح 9رابطه ) صورتبهتحقیق حاضر که 

  مدتکوتاهبرآورد الگوی  .0-2
ا توجه به تعداد ب (9رابطه ) برای برآورد. شوداز مدل ارائه می مدتکوتاهابتدا برآورد  ARDLطبق روش 

 مدتوتاهکی نتایج حاصل از تخمین الگوحداکثر دو وقفه در نظر گرفته شده است. (، سال 96) مشاهدات
 .نشان داده شده است (4) انداز در جدولمدل پس

  

 اندازمدل پس مدتکوتاهنتایج حاصل از تخمین الگوی  :4جدول 

 متغیر ضرایب برآورد شده t  آماره احتمال
000/0 16/4  51/0  PS(-1) 
016/0 61/9  02/0  LGRPY 
019/0 19/9-  55/0-  LEXR 
090/0 94/9-  51/10-  TV 

600/0 40/0  21/1  TV(-1) 
002/0 05/9  90/9  TV(-2) 
000/0 10/4  24/0  DU 
990/0 99/1  91/0  DU(-1) 

000/0 04/4-  09/0-  DU(-2) 

000/0 91/4  94/1  C 

R-Squared= 02/0  
DW= 1/9  

F-Stat = F (10 , 99) 
12 /010[0/000] R-Bar-Squared= 04/0  

 منبع: یافته تحقیق



 انداز بخش خصوصی در ایرانبررسی تأثیر نوسان رابطه مبادله بر پسبدرزاده و برقی: 

  

 

234 

234 

 

 

ه انداز بخش خصوصی با یک وقفمتغیر پس که دهندیممدل نشان  مدتکوتاهنتایج حاصل از برآورد     
 دهنده این واقعیت است کهنشان در واقع، این امر. استانداز بخش خصوصی بر پس دارای اثر مثبت

 د سرانهدرآمرشد . متغیر استجاری  اندازپسبر  کنندهتعیینگذشته یکی از عوامل  هایسال اندازپس
نوسان  . متغیرهایاستبخش خصوصی  سرانه اندازپس با یداریو معنرابطه مثبت دارای  وقفه نبدو نیز

داری بر دارای اثر منفی و معنی های جنگ هر کدام با دو وقفهسالو متغیر موهومی  رابطه مبادله
ضریب شود ( ملاحظه می4جدول )نتایج مندرج در توجه به  باشند. بامی بخش خصوصی سرانه اندازپس

از تغییرات متغیر وابسته  درصد 02/0درصد است. به این معنی که  02/0برابر با  آمدهدستبهتعیین 
است  1/9آماره دوربین واتسون هم شود. توسط متغیرهای مستقل لحاظ شده در مدل توضیح داده می

 یکه خودهمبستگی میان اجزای اخلال وجود ندارد. آماره نیکویاست  این قضیهدهنده که این نشان
و مدل در کل دارای تصریح  توانند همزمان صفر باشندبرازش هم بیانگر آن است همه متغیرها نمی

 خوبی است.

 نتایج آزمون تشخیص فروض کلاسیک ، پایداری مدل برآورد شده و آزمون باندها .0-3
( آزمون فروض کلاسیک مدل برآوردی لحاظ شده است. مطابق نتایج این جدول مشکلات 5جدول )در 

تصریح مدل(، همسانی واریانس و توزیع نرمال جملات پسماند وجود ) یتبعهمبستگی سریالی، فرم 
 توان از برقراری فروض کلاسیک در مدل اطمینان داشت.بنابراین می؛ نداشته است

 

 کلاسیکآزمون فروض  :0جدول 

F LM آزمون  آزمون  آزمون 
01104/0 [ 425/0 ] [924/0]91911/0  سریالی یخودهمبستگعدم  

61195/0 [ 412/0  فرم تبعی مناسب وجود 0155/1[914/0] [

Not applicable 9200/9  [ 909/0  نرمال بودنتوزیع  [

1209/9 [ 142/0 ] 1011/9 [ 140/0  ناهمسانی واریانس [

 قیحق: یافته تمنبع
 

( و مجذور پسماند CUSUM) 1های پسماند تجمعیبررسی ثبات ضرایب مدل، از آزمون منظوربه    
درصد  5داری ثبات پارامترها را در سطح معنی هاگردد. این آزموناستفاده می( CUSUMQ ) 9یعتجم

ی این آزمون در داخل خطوط مستقیم آماره ها، بایدمطابق نتایج این آزموندهد. مورد آزمون قرار می
  .استدرصد  5دار قرار داشته باشد که این به معنی ثبات ضرایب در سطح معنی

 

                                                           
1. Cumulative Sum of Recursive Residuals  

2. Cumulative Sum of Squares of Recursive Residuals 
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 های ثبات ساختاریآزمون :2نمودار 

 قیتحق: یافته منبع
 

و 9ارائه شده توسط پسران 1در این مطالعه، از روش آزمون باند ی بلندمدتبرای بررسی وجود رابطه    
از حد مقدار  ،(9ی )برای رابطه F( مقدار 6نتایج جدول ) براساسشود. ( استفاده می9001) همکاران

بلندمدت  یبنابراین وجود رابطه؛ است تربزرگشده است  ارائهبحرانی بالا که توسط پسران و همکاران 
 گردد.تأیید می موردبررسیدر مدل 

 

 آزمون باندها :3جدول 

 تعداد متغیرهای توضیحی Fی آماره حد بحرانی پایین حد بحرانی بالا
42/9 56/9 0/5 4 

 : یافته تحقیقمنبع
 

 انداز بخش خصوصیمدل پس بلندمدتنتایج تخمین  .0-4

رایب ، تخمین ضمدتکوتاهدر این قسمت پس از اطمینان از وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای الگوی 
 شود. ئه میاار( 1جدول ) صورتبه بلندمدتالگوی 

 

 بلندمدتنتایج حاصل از برآورد الگوی  :7جدول 

 متغیر ضرایب برآورد شده tآماره  احتمال
000/0 10/1 99/0 LGRPY 
069/0 25/1- 92/1- LEXR 
001/0 66/9- 60/14- TV 

025/0 14/1 20/0 DU 

019/0 11/9 29/9 C 

 : یافته تحقیقمنبع
 

 :است( 0) رابطه صورتبهنتایج تخمین بلندمدت مدل     
 

(0) 
tLPS =9/29+ 0/99 tLGRPY  -1/92 tLEXR -14/60 TV+ 0/20DU  

 

                                                           
1. Bond Test 

2. Pesaran  
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در برآورد  LGRPYرشد درآمد سرانه ضریب مثبت متغیر ،(1نتایج حاصل از جدول ) براساس    
 ر ایرانانداز بخش خصوصی داین متغیر با متغیر پس دارمعنیدهنده ارتباط مثبت و مدل نشان بلندمدت

ا ب کهطوریبه .استی زندگی و درآمد دائمی فریدمن از لحاظ نظری نیز مؤید فرضیه چرخه است و
ضریب  کند.درصد افزایش پیدا می 99به اندازه  یبخش خصوصانداز افزایش یک درصد درآمد سرانه پس

 انداز بخش خصوصی است.منفی نرخ ارز بر پس تأثیر حاکی از است که -92/1 رسمی متغیر نرخ ارز
درصدی  -92/1کاهش زایش یک درصد نرخ ارز موجب برای نرخ ارز، اف آمدهدستبهطبق ضریب 

 مدتتاهکواین نتیجه، طبق مبانی نظری با نتایج تخمین الگوی  شود.انداز سرانه بخش خصوصی میپس
یانگر ، بدر بلندمدت( TV. ضریب منفی متغیر نوسانات رابطه مبادله )کندمی دییتأابقت دارد و آن را مط

، یک آمدهدستبهنتایج  براساس ،استانداز بخش خصوصی ر با پساین متغی دارمعنیرابطه منفی و 
واحد  -60/14خصوصی را به میزان انداز بخش مبادله، پسرابطهواریانس( ) ینانینااطمواحد افزایش در 

در  که کندیمبیان این متغیر است،  20/0های جنگ متغیر موهومی سالضریب دهد. کاهش می
نگیزه ا موردمطالعههای های جنگ با توجه به ریسک گریز بودن افراد، افزایش نااطمینانی در سالسال
با کاهش انتظاری درآمد،  شدنمواجهافراد هنگام  طورمعمولبهانداز را در افراد افزایش داده است. پس

 انداز احتیاطی نامیدهدهند که این پسانداز را افزایش میمصرف، پس هموارسازیاستقراض یا  یجابه
 ند.کنمی بر اثرات ناشی از اثرات جنگ بیمهشود. افراد از طریق کمتر مصرف کردن، خود را در برامی

 (ECM)الگوی تصحیح خطا  زمونآ .0-0
دلیل . است  وجود هم انباشتگی بین متغیرها ) ( ECMخطا مبنای آماری استفاده از الگوی تصحیح 

دهد، اط میارتب هاآنمدت متغیرها را به مقادیر بلندمدت استفاده از این الگو این است که نوسانات کوتاه
 ارائه شده است. (0صورت جدول )نتایج حاصل از آزمون تصحیح خطا به

 

 نتایج حاصل از برآورد الگوی تصحیح خطا :8جدول 

 : یافته تحقیقمنبع
 

 متغیر ضرایب برآورد شده tآماره  احتمال
015/0 61/9 20/0 dLGRPCY 
011/0 19/9- 55/0- dLEXR 
091/0 94/9- 51/10- dTV 
02/0 05/9- 90/9- dTV1 
000/0 10/4 24/0 dDU 
000/0 04/4 09/0 dDU1 
000/0 91/4 94/1 dC 
009/0 55/9- 49/0- ECM(-1) 
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دهد که در نشان می دار است وو از نظر آماری معنی -49/0ریب جمله تصحیح خطا در این مدل ض    

و به سمت روند بلندمدت  شدهتعدیلتعادل بلندمدت،  وجود آمده ازدرصد از انحراف به 0 /49هر دوره 
 .برطرف خواهد شددو و نیم دوره در  و شودخود نزدیک می

 

 گیری و پیشنهادهانتیجه
 روازاین. استالملل متغیرها و یکی از عوامل کلیدی مؤثر در تجارت بین نیترمهممبادله یکی از  رابطه

شود. در این تحقیق نوسان هر گونه کاهش و نوسان رابطه مبادله موجب از دست رفتن منابع ملی می
-GARCH( با استفاده الگوی 1926-1960) طی دوره انداز بخش خصوصی ایرانرابطه مبادله بر پس

ARDL بودههایی دارای نوسان موردبررسیمبادله در طی دوره  بررسی شد و مشخص شد که رابطه 
صوصی انداز بخش خخود تأثیرات منفی بر متغیر مهم اقتصادی پس نوبهبهها نیز است که این نوسان
مثبت و  أثیرتمدت بیانگر این است که نوسان رابطه بلندمدت حاصل از برآورد کوتاهداشته است. نتایج 

وع این موضدر ایران داشته است  موردبررسیهای انداز بخش خصوصی سرانه طی سالبر پس دارمعنی
ی با بخش خصوص کهیطوربه. است یبخش خصوصدر  کنندهمصرفدهنده ثبات رفتار مصرفی نشان

له و اثر مباد اند و اثرات تغییرات رابطههمبادله مصرف خود را تغییر ندادتغییر موقت و ناگهانی رابطه
نیز  لندمدتبهمچنین نتایج تخمین . اندمنتقل کردهانداز خود درآمد را بر پس نشدهینیبشیپایش افز

. انداز بخش خصوصی استرابطه مبادله و پس، بین نوسان داریمعنیوجود رابطه منفی و  دهندهنشان
افته ی کاهشانداز بخش خصوصی پس موردبررسیهای در سال به این مفهوم که با بهبود رابطه مبادله

عدم  دهدهننشانتواند این می با توجه به شرایط اقتصادی و سیاسی کشور ایران بلندمدتاست. در 
از  این بخش بزرگی برعلاوه باشد. توسعهدرحال یک کشور عنوانبه دسترسی به استقراض خارجی

 با افزایش رابطه مبادله و افزایشبنابراین ؛ دهدصادرات کشور ایران را صادرات مواد اولیه تشکیل می
افزایش  یرتجاریغوارداتی مصرفی و کالاهای مصرفی درآمدهای صادراتی تقاضا برای کالاهای 

ل توان دلیمی .اندرا کاهش دادهانداز خود را افزایش و پسبنابراین بخش خصوصی مصرف ؛ یابدمی
در یک  رابطه مبادلهات افزایش نوسانتفسیر کرد که  نیز گونهنیاانداز بخش خصوصی را کاهش پس

 . گرددثباتی نرخ ارز میمنجر به بیسیستم نرخ ارز ثابت با تعدیل نرخ ارز واقعی ، 
صاد در اقت و خارجی تعادل داخلیعدموجود آمده هب اقتصادیفضای ثباتی از بیاطمینان ناشی عدم    

 از این و شودمیو تقاضا برای تولیدات داخلی گذاری سرمایه موجب کاهش و دآوررا پدید می کشور
مزد خود تورم را افزایش و دست نوبهبهو این امر نیز  شودمی فعالیت و تولید داخلی موجب کاهش طریق

 یکی از عوامل اصلی و عمدهشواهد تجربی نرخ تورم در ایران  براساس دهدو درآمد واقعی را کاهش می
در  اهقدرت خرید انواع دارایی ارزش وموجب تنزل افزایش تورم بنابراین ؛ انداز استپس کنندهتعیین
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 هددافزایش تورم، نرخ بهره واقعی را کاهش می ،ایراندر موجود با توجه به نظام مالی شود. کشور می
 دهند.می را کاهشانداز افزایش و پس خود را مصرفافراد  با کاهش نرخ بهره واقعی

اد ایران وابستگی اقتصاز در رشد و توسعه اقتصادی کشور، همچنین اندلذا با توجه به نقش مهم پس    
 یرنفتیغجامعی برای ترویج و توسعه بخش  یزیربرنامهدولت باید شود توصیه میبه درآمدهای نفتی، 

های گوناگون از قبیل افزایش کارآیی، کاهش مقررات از طریق افزایش امکانات تولیدی از راه انجام دهد.
ع و وض وکارکسبرونق گرفتن مناسب برای  وجود آوردن شرایط مطلوب وه، بیرضروریغو ضوابط 

ا باید کشش تقاض وجود آورد.ههای افزایش کشش عرضه کالاهای صادراتی را بقوانین مناسب، زمینه
ها( افزایش یابد، این امر از طریق بهبود ساختار برای کالاهای وارداتی )خصوصاً به هنگام افزایش قیمت

های الااست. کشور باید به تغییرات قیمت ک ریپذامکانتولید داخلی و کاهش وابستگی به برخی از کالاها 
از  یگذارهیسرمامالی  تأمینکارهایی برای گسترش راهمچنین ه وارداتی حساسیت زیادی داشته باشد.

 ای در مناطق مختلف کشور، اوراق مشارکت وانداز بخش خصوصی از قبیل بورس منطقهطریق پس
 صادرکنندگانایت از ارزش پول کشور جلوگیری شود، همزمان با حم یدرپیپنجام گیرد. از کاهش ا

  فراهم شود. هاآنهای صادرات همراه با منافع ف زمینهکالاهای مختل
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Abstract 

The term of trade’s shocks, as one of�the�main sources of economic fluctuations 
in developing economies that affects macroeconomic variables, including private 

saving, is one of the important factors determining capital formation and economic 

growth and development of countries. Iran is one of the countries that earn a large 

part of its export revenues from the exports of oil resources. Therefore, 

considering the dependence of Iranian economy on oil revenues and the important 

role of private saving in economic growth and development of the country, 

investigating the factors affecting private saving, including the effect of term of 

trade volatility, is of great importance. Few studies have examined the effect of 

term of trade’s shocks on private saving and, to date, no study has been carried 
out on this issue in Iran. Therefore, the present study uses the time series data of 

1360 to 1396 (1981-2017) to study the effect of term of trade fluctuations on 

private saving in Iran. In this study, using GARCH model, the amount of 

fluctuations of the country's term of trade relationship was calculated for for these 

years. The effect of the effect of term of trade’s shocks on private saving was 
investigated using the ARDL and Error Correction Model self-explanatory 

pattern. In order to study the stability of the model's coefficients, Cumulative 

Residual Tests (CUSUM) and Cumulative Waste Squares (CUSUMQ) were used. 

The results revealed a negative relationship between effect on the term of trade’s 
shocks and private saving in the period under study. 
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