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 چکیده

ارای اهمیت بسزایی در های کلان اقتصادی دو بررسی تأثیرات آن بر سایر شاخصپولی ثباتی بی

ی ثباتبیاثر لعه حاضر تلاش شده است به ارزیابی در مطا. استاقتصادی در هر کشوری های گذاریسیاست

د و های رکودوره، در نظریه فریدمناد ایران در چارچوب در اقتص بر نوسانات تولید ناخالص داخلی و تورم پولی

اد های فصلی اقتصبرای داده موردبررسی. دوره پرداخته شودرونق اقتصادی در قالب یک سیستم معادلات پویا 

دهد که نتایج تحقیق حاضر نشان میه است. در نظر گرفته شد 1731تا فصل چهارم  1731ایران از فصل اول 

رم تود، هقرار د تأثیراز آنکه تولید را تحت انبساط پولی در اقتصاد ایران بیش در هر دو دوره رکود و رونق، 

ه یک پارامتر مهم در فرآیند تولید ک عنوانبهتوجه به شناسایی ارتباط ساختار تکنولوژی  با .ایجاد کرده است

ش که تکانه تکنولوژی منجر به افزای آن بود توجهجالبنتیجه ، کنددر ایجاد ادوار تجاری نقش پررنگی را ایفا می

ا توجه بدر دوره رونق اقتصادی ایران که فرضیه فریدمن  مشخص شد. در نهایت در اقتصاد ایران شده است تورم

 قرار گیرد. موردپذیرشتواند نمیتحقیق در این  گرفته شدهکار هالگوی ب به

 

 .، تولید ناخالص داخلی، ادوار تجاریتورمثباتی پولی فریدمن، سیاست پولی، بی  :هاکلید واژه
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 . مقدمه1
ونگي اند. چگاصلي اقتصاد کلان برخوردار بوده ای بر متغيرهایهای پولي همواره از اهميت ویژهسياست

های پولي و استفاده از ابزارهای پولي، به یقين بر سطح توليد و تورم که هر دو از معيارهای تنظيم سياست
 بحران از بلق هاکلاسيک دوگانگي فرضيهشوند، مؤثر خواهد بود. مياصلي ارزیابي یک اقتصاد شناخته 

 رد اسميمتغيرهای  و سطوح توليد و تورم ازجملهحقيقي  متغيرهای ميان تعاملي هيچ 1252 بزرگ
 تغييرات اشدب معتقد که نمود پيدا توانمي را اقتصادداني کمتر امروزه اما، نبود قائل بلندمدت و مدتکوتاه

 و صرفم، توليد مانند حقيقي متغيرهای رفتار، اسمي هایتکانه طورکليبه یا پول حجم و هاقيمت در
دارد که سياست پولي بيان مي (1291) 1سيمپسون. دهندنمي قرار تأثير تحت مدتکوتاه در را اشتغال

حت ميزان توليد و اشتغال را ت ،تواند با متأثر کردن عوامل توليد )نيروی کار، سرمایه و تکنولوژی(مي
 پولي از سياست ناشي تورم دارایي، نوع یک عنوانبه پول فرض با که است معتقد ویقرار دهد.  تأثير

شده است. بنابراین  خانوار هایدارایي سبد در تعدیل به منجر ،بهره نرخ و انتظاری تورم افزایش با نيز
 حقيقت دریابد. افزایش مي منابع جذب واسطهبهپول، توليد  جایبه حقيقي سرمایه قرار دادن جانشين با

 بر نانآ نظر. دهندمي نسبت پولي هایتکانه به را تجاری نوسانات از بزرگي سهم محققان از بسياری
 پولي استسي یک برعکس و بود خواهد اقتصادی حقيقي هایفعاليت محرک پولي انبساط که است این

ی مکتب ادوار تجار نظير اقتصادی مکاتب از برخي نظری لحاظ به. شودمي رکود به منجر انقباضي
 رونازای و ندارد حقيقي متغيرهای بر تأثيری هم مدتکوتاه در حتي پول حجم که دارند اعتقاد 5حقيقي

 ظيرن مکاتب سایر کهدرحالي. است مطالعاتي ارزش فاقد و محدود پولي سياست انتقال مکانيزم
 دارند اعتقاد پولي هایتکانه مدتکوتاه آثار به...  و 6هانئوکلاسيک، 2هانئوکينزین، 4پوليون، 3هاکينزین

 پولي استراتژی یک تدوین بنابراین (.1222 ،7گرتلر و برنانکه) باشد متفاوت تواندمي آن منبع البته که
 از، ارندد قرار مختلفي هایتکانه معرض در که ایران نظير کشورهایي در اقتصادی فضای با متناسب
 در ادیاقتص کلان سطوح در ثبات ایجاد برای پولي هایسياست کاربرد. است برخوردار بالایي اهميت

 تسياس به مربوط ادبيات در که است مواجه متعددی هایچالش با ایران مثل توسعهدرحال کشورهای
 در که دگردبرمي موضوع این به هاچالش این از یکي. است نشده تحليل صنعتي کشورهای در پولي

 بهره نرخ ظيرن پولي سياست رایج ابزارهای از ربا بدون بانکداری بر مبتني قوانين دليلبه ایران اقتصاد
 وظایف انهم دارای مرکزی بانک ازآنجاکه، حالبااین. شودنمي استفاده گسترده طوربه باز بازار عمليات و

                                                           
1. Simpson  

2. Real Business Cycle School 

3. Keynesian 

4. Monetarists 

5. New Keynesian 

6. Neoclassical 

7. Bernanke and Gertler  
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 ریدیگ پولي ابزارهای از خود وظایف انجام برای بایستمي، است بهره بر مبتني هایبانک سنتي 
 اکثر و نایرا در پولي سياست هدایت. باشد داشته مطابقت نآ اقتصادی ساختار با که نماید استفاده

 ستا متمرکز پولي پایه و پول تقاضای و عرضه بر عمدتاً بهره نرخ جایبه، توسعهدرحال کشورهای
 توانديم اقتصاد حقيقي متغيرهای بر پولي هایتکانه ارزیابي در نتيجه (.1326 و همکاران، عبدالملکي)

 ابزارهای از هبهين استفاده و مناسب راهکارهای ارائه به ،پولي مقامات تصميم حساسيت تصدیق بر علاوه
 .منجر شود نيز پولي
 و SVAR ساختاریرگرسيون برداری خودتا با استفاده از یک الگوی  در این مقاله سعي شده است    
توليد ناخالص بر  تکنولوژیو اجزای پولي  هایتکانه تأثير ،1371-1326های های فصلي سالداده

 أیيد یا ردتسپس شود.  تحليلگيری و اندازه فریدمنثباتي پولي در چارچوب فرضيه بي تورمداخلي و 
شنهاد پي با آن نيزاستراتژی مواجهه  نهایت درو  بررسيدر ادوار تجاری اقتصاد ایران  فریدمنفرضيه 

 .خواهد شد
ي مدل به معرفبخش سوم  شود،پرداخته مي و پيشينه تحقيق در ادامه در بخش دوم به مباني نظری    

گيری بخش چهارم برآورد الگو، مقایسه و تحليل و در بخش پنجم نتيجه، یافته استتحقيق تخصيص 
 پرداخته شده است.  راهکاربخش ششم به ارائه  در انجام شده است.

 

 ادبیات موضوع. 2

 . مبانی نظری2-1
به  د و موفقيت آن منوطرویک ابزار مياني برای بانک مرکزی به شمار مي عنوانبهتغيير در حجم پول 

های مطروحه و سطح توليد در اقتصاد است، اما براساس نظریهمحکم بودن حلقه اتصالي موجود تا 
مت مدت به سها، اثرگذاری این ابزار مياني در بلندآمده از صحت این نظریهعملای بهههمچنين تحليل

وليد نداشته بر تچنداني  تأثيرم پول شود که تغيير در حجمشخص مي بنابراینصفر شدن گرایش دارد، 
 سال از که جهاني بحران طول در(. 1327حنطه و همکاران، ) سازدميها را متأثر و تنها سطح قيمت

 که داشتند سعي پولي سياست ابزارهای کارگيریبه با مرکزی هایبانک از بسياری شد، آغاز 5117

 که است حالي در این کنند. حاکم ثبات مالي در بازارهای و دهند افزایش را توليد نمایند، مهار را تورم

 و تورم کاهش اما بود، آميزموفقيت زیادی حد تا مالي بحران بازارهای کاهش و ثبات در پولي سياست
 انتظار با مطابق پيشرفته اقتصادهای از بسياری در حتي پولي سياست کارگيریبهدرنتيجه  توليد افزایش

تدوین سياست پولي در دستيابي به اهداف کلان اقتصادی  وجودبااین(. 5116 و همکاران، 1نبود )جانسن
ت. سدر ادبيات تخصصي اقتصاد بوده ا برانگيزبحثمانند رشد توليد و کنترل تورم همواره از موضوعات 

                                                           
1. Jannsen  
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د در مور ،مي در بخش حقيقي اقتصاد نيستئپولي دليل تغييرات دا هایتکانهبا این توافق عمومي که 
ي ثاقتصاددانان کلاسيک به خن کهدرحاليوجود دارد؛  نظرهایياختلافپولي  هایتکانهمدت اثرات کوتاه

، وجوه قابل های پولي انبساطيین باور هستند که با اعمال سياستها بر ابودن پول معتقد بودند، کينزین
 گذاری ودر این شرایط، مخارج سرمایه ابد.یایش و در نتيجه نرخ بهره کاهش ميها افزنکوام دادن با

شود سایر مصارف وابسته به نرخ بهره، افزایش خواهد یافت که این امر به تحریک توليد منجر مي
فزایش های ااست و تفکيکي بين کانال موردبحثها کليت پول (. در این تحليل1،5112)اسنودان و وین

وجود ندارد. با اینکه تغييرات هر یک از این دو، در نهایت  ني پایه پولي و ضریب فزاینده پولپول، یع
ی های انتقال این دو کانال، آثار اقتصادشود، اما با توجه به مکانيسمباعث افزایش حجم پول در جامعه مي

( 1294)5ریدمنف لعاتتواند با یکدیگر متفاوت باشد. اهميت پایه پولي در مباحث سياستي در مطامي هاآن
پایه پولي باید هسته اصلي سياست پولي باشد، برجسته شده است.  کهاین( با بيان 9912)3لومو مک کا

تک اقدامات سازی آثار تمترین آماره برای خلاصهاین ایده است که پایه پولي مفيد این نتيجه مبتني بر
 تدریجهب ،بانکدارییط گذاری آن بر شرااوری و اثرسياست پولي است. با تغيير و تحولات فندر حوزه 

در . (5112 ،4)هاندا های پولي مانند حجم پول و نقدینگي در مطالعات تجربي مطرح شددیگر تجميع
وارد شده  هایتکانه، سهم براساس فرضيه فریدمن 1263تا  1972در دوره زماني  متحدهایالاتاقتصاد 

تقاضای پول  هایتکانهدرصد و  5 شده به ضریب فزاینده پول وارد هایتکانهدرصد،  59به پایه پولي 
 (.5117اند )هنریکسون، توليد در این کشور را توضيح دادهدرصد نوسانات  1( کمتر از M2در سطح )

ان بر دهند. نظر آنپولي نسبت مي هایتکانهگي از نوسانات تجاری را به بسياری از محققان سهم بزر
های حقيقي اقتصادی خواهد بود و برعکس یک سياست پولي رک فعاليتپولي محاین است که انبساط 

 هایکانهتنيز حاکي از آن است که اثرات نتایج تحقيقات انجام شده  .خواهد شدانقباضي منجر به رکود 
ز استخراج ادوار تجاری ا بنابراین ،در دوران رکود و رونق اقتصادی متفاوت بوده است انبساطيپولي 

ظر اقتصادی لازم به ن ادواریک استراتژی در برخورد با  دستيابي به منظوربه موردبررسيدوره زماني 
های توليدی، اطلاعات بيشتری نيز در اختيار مردم رونق، با توجه به افزایش فعاليت در دوران رسد.مي

ر هستند تشوند. در دوران رکود مردم محتاطتر ميها حساس، در نتيجه مردم نسبت به تکانهگيردقرار مي
 تأثيرباور به (. 5116، 2)واننيووربرگ و والد کمپ دهندها واکنش نشان ميبه تکانه کندیبهو 

ه رار گرفتقهای مالي در اقتصاد مورد تردید طي بر رشد اقتصادی با بروز بحرانهای پولي انبساسياست
دها زها و دستمهای اسمي در قيمتبا توجه به وجود چسبندگي های جدیداست. اما در رویکرد کينزین

                                                           
1. Snowdon and Vane  

2. Friedman  

3. McCallum  

4. Handa  

5. Vannieuwerburgh and Veldkamp  
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ولي پ هایتکانههمزمان با  وباشند  گذارسطح توليد اثر پولي بر هایتکانهاین امکان وجود دارد که  
ولي پ هایتکانه کهطوریبهش در توليد باشيم ها شاهد کاهو عدم تعدیل در دستمزدها و قيمت انقباضي
توان بيان کرد که مثبت داشته باشند. بنابراین مي هایتکانهبر توليد نسبت به  بيشتری تأثيرمنفي 

شود ها مينجر به افزایش در سطح عمومي قيمتهای پولي مثبت که مل سياستتوليدکنندگان در مقاب
في های پولي انقباضي و تغييرات منکنند ولي در مقابل سياستميهای خود را تعدیل قيمت سرعتبه
 دهنديمت محصولات خود را کاهش نميشود، قها ميکه منجر به کاهش سطح قيمت ،ضای کلتقا

های مهم این مطالعه و نقش اساسي یکي از متغير عنوانبه استفاده از تکنولوژی نيز .(1396 )یوسفي،
در اقتصاد کليه کشورها  ( تشریح شده است،1که در جدول ) توجه به ساختارش، با در فرآیند توليدآن 

 -5 ،ده از نيروی کار در فرآیند توليدکاهش استفا -1 :ازجمله، هفت اثر مهم و مشترک را در پي دارد
کاهش نياز به فضا با توجه به حذف مراحل  -4 پذیری توليد،افزایش انعطاف -3 ،ش کيفيت توليدافزای

يد لپذیری با تغيير در فرآیند توافزایش خاصيت تطابق -6 ،رف انرژیجویي در مصصرفه -2 ،محورانسان
. در ادامه (5114 )داتا و کریستوفرسن، های رقابتي.افزایش مزیت -7 و های جدیدو پاسخ به درخواست

 برانگيزحثبو دليل اثر  دهششناسایيبا استفاده از نتایج برآوردها، ساختار تکنولوژی در اقتصاد ایران 
 روشن خواهد شد. وضوحبهبر نرخ رشد تورم  تکانه تکنولوژی

 

 های تکنولوژیساختار :1 جدول

 توضیحات ساختار تکنولوژی ردیف

 )خنثي(1تغيير تکنولوژی خالص 1
ي منحني جایژی توليد تنها موجب تغيير و جابهبا توجه به این مؤلفه، تکنولو

شود و در این حالت، سطح توليد و هر بالا و پایين مي نه متوسط به سمتهزی
 مستقل از اثرات تکنولوژی است. ،یک از عوامل توليد

 5غير خنثيتغيير تکنولوژی  5
 کارگيریهب وژی توليد موجب تغيير در ميزانبا توجه به این مؤلفه، تغيير در تکنول

ط منحني هزینه متوس جایيوليد )انحراف از تکنولوژی(، جابههر یک از عوامل ت
 .شودميير در شيب منحني هزینه متوسط غيبه سمت بالا و پایين و ت

3 
تغيير تکنولوژی ناشي از گسترش 

 3مقياس

رفيت و مقياس در ظموجب تغيير  ،با توجه به این مؤلفه، تغيير در تکنولوژی توليد
سط به توهزینه مجایي منحني شود و در این حالت، موجب جابهتوليد بنگاه مي

 شود.سمت راست و چپ مي

 5114 ،4منبع: داتا و کریستوفرسن

 
 
 

                                                           
1. Pure Technological Change 

2. Non-Neutral Technological Change 

3. Technological Change Caused by Scale Expansion 

4. Datta & Christoffersen 
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 پژوهشپیشینه . 2-2
 ،( در پژوهشي با عنوان بازی سياست پولي، تورم و رشد اقتصادی در کشور غنا5112) 1واک و آدجورلولو

های های سری زماني سال( و دادهARDL) گستردههای با وقفه خودرگرسيونبا استفاده از روش 
 داشته ورکش این در توليد و اقتصادی رشد بر منفي اثر تورم به این نتيجه رسيدند که 5117-1295
 املعو از یکي، پولي سياست اجرای جهت بهره نرخ ابزار از استفاده اگر که است حالي در این. است

 و شده واقع رمؤث، است خنثي اقتصادی رشد بر بلندمدت در ماهيتاً که تورم تأثير؛ باشد تورم پدیدآورنده
 نامتقارن (، به بررسي تأثيرات5112) 5کلينک و تانک .کرد خواهد نمایان را خود منفي اثر بلندمدت در

 3ترکيه با استفاده از روش رگرسيون ظاهراً غير مرتبط کشور در اقتصادی هایفعاليت بر پولي سياست
(SUR و )واکنش که  به این نتيجه رسيدند پرداختند و 5116-5117های های آماری سالداده

ت: تر شده اسزیر برجسته هایحالتهای پولي در استرای سيـادی در پاسخ به اجـهای اقتصفعاليت
ونق اقتصادی و سياست پولي در شرایط ر هایتکانههمزماني اجرای  (5 ،در دوران رکود اقتصادی (1

برداری ر بهرههای پولي ب، اثر سياست(5116) 4آگبيد ( هنگام رشد قوی اعتبارات.3 رشد ضعيف اعتبارات،
های آماری قرار داد. در این پژوهش از داده موردبررسيهای توليدی در کشور نيجریه را از ظرفيت

های سياست، استفاده شد. نتایج نشان داد (ECM) 2و الگوی تصحيح خطا 1291-5114های سال
بخشد و و رشد اقتصادی را بهبود مي گذاریمدت، بخش سرمایهکوتاهبساطي در تسهيلات بانکي در ان

يد متناسب با رشد اقتصاد و متوسط تول کهيدرصورتپرداخت بدهي دولت از طریق انتشار پول، همچنين 
بر عملکرد بخش توليد در این کشور داشته است. بلونيا و  یاملاحظهقابلمثبت و  تأثيرم شود، انجا

، با (1263) چارچوب کار فریدمن و شوارتز (، در بررسي رابطه بين پول و توليد در بازبيني5116) 6ایرلند
 (SVARرگرسيون برداری ساختاری )خودو الگوی  1267-5113های های فصلي سالاستفاده از داده

توالي، م صورتبهها قيمتبه این نتيجه رسيدند که زمان وقوع کاهش موجودی پول تقریباً با کاهش 
اهش سياست پولي که با ک تکانهشود. يد با وقفه پس از این دو ظاهر ميافتد، اما کاهش تولاتفاق مي

(، با استفاده از 5114) 7چي انجامد.ها مياه بوده است، به افزایش سطح قيمتمداوم سطح توليد همر
به بررسي  1222-5115های فصلي و داده (ARIMA) 9انباشته خودرگرسيون متحرکميانگين  روش

 در کوچک بسيار چين پرداخت و بيان کرد که تغييرات اقتصاد در هاقيمت سطح بر پولي اثر سياست

                                                           
1. Wauk & Adjorlolo  

2. Kilinc & Tunc  

3. Seemingly Unrelated Regressions 

4. Ogbeide  

5. Error Correction Model 

6. Belongia & Ireland  

7. Chi  

8. Autoregressive Integrated Moving Average 
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 از را توجهيقابل تأثيرات، اقتصاد بالای هایظرفيت و انتقال قوی هایمکانيسم به توجه با پول عرضه 
 شود يپوشچشم ساختاری هایوقفه از کهدرصورتي پولي هایسياست اعمال. است گذاشته جای بر خود

با  1راهيم و امينایب 5112در سال  .شودمي خنثي کاملاً، نباشد مناسب هاسياست این اجرای زمان و
بررسي (، به VARبرداری ) رگرسيونو یک الگوی خود 1279-1222های الهای ساستفاده از داده

های پولي و توليد در کشور مالزی پرداختند. نتایج پژوهش آنان حاکي از آن ارتباط بين نرخ ارز، سياست
ا، کاهش هبانکهای پولي انقباضي از کانال افزایش نرخ بهره توليد حقيقي در اثر سياستبود که 

سایر  از ترملاحظهقابلد ادوار تجاری بسيار نقش توليدات صنعتي در ایجاچشمگيری داشته است، 
 کشاورزی و خدمات در اقتصاد مالزی بوده است.  توليدات نظير

 ادوار طي داخلي ناخالص توليد بر پولي هایتکانه نامتقارن اثرات ،(1327شهبازی و همکاران )    
اد ایران های فصلي اقتصفاده از مدل چرخشي مارکوف و دادهبانکي را با است اعتبارات بر تأکيد با تجاری

. تاس خنثي بلندمدت در قرار دادند. نتایج نشان داد که پول موردبررسي 1362-1326طي دوره زماني 
 تأثير، اعتباری کانال بدون و با ،منفي هایتکانه و مثبت تأثير، اعتباری کانال بدون و با ،مثبت هایتکانه
( با آزمودن 1326)و همکاران  . عبدالملکيدارد اقتصادی رونقدوره  در هم و رکود دوره در هم منفي

و  HVARMA, GARC 5 یافتهد ایران با استفاده از الگوی بسطپول فریدمن در اقتصا ثباتيفرضيه بي
 ثباتيبا تأیيد صحت نظریه فریدمن از بي 1367-1323 هایگرنجر طي سال عليت آزمون چارچوب در

سانات ليل آنکه نوانجام شده به د هایپژوهشرشد پول به نوسانات سرعت گردش پول اظهار داشتند که 
گيرد، اطلاعات ارزشمندی را از دست داده و در نظر نمي نشدهبينيپيشو  شدهبينيپيش صورتبهرا 

(، با بررسي تأثير متغيرهای کلان اقتصادی بر شکاف توليدی 1324زارع و متوسلي ). ستيناعتماد قابل
 1321تا  1375های سته برداری طي سالبا دیدگاه نئوکينزی با استفاده از یک الگوی ساختاری خودهمب

پولي نشان  حساسيت را به تکانه نرخ رشد پایهاظهار داشتند شکاف توليدی بيشترین در اقتصاد ایران 
نين تکانه ، همچبایست با تأمل بيشتری صورت پذیردهای پولي ميداده است و بنابراین اعمال سياست

باعث افزایش شکاف توليدی شده است، بنابراین این تکانه در مدت پولي در کوتاهمثبت نرخ رشد پایه
 تکانهگيری اثرات (، با اندازه1324)داپرست شيرازی خ ها را در پي داشته است.بلندمدت افزایش قيمت
( و FAVAR) 3یافتهبرداری عامل تعميمرگرسيون رویکرد خودبا استفاده از سياست پولي در ایران 

بيان کرد که در اقتصاد ایران به جهت قانون بانکداری بدون  ،1362-1321 زماني سری فصلي هایداده
يقي حق توان بخشبانک مرکزی کاربردی ندارد و نمي ابزار کنترل حجم پول عنوانبهربا، نرخ بهره 

(، با استفاده از 1321ناني )شریفي ر  ی پولي انبساطي مداوم، نجات داد.هااقتصاد را با اجرای سياست

                                                           
1. Ibrahim & Amin  

2. GARCH in Mean Model 
3. Factor-augmented Vector Autoregressive  
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 اثر ( به بررسيVEC) 1برداری و روش تصحيح خطای 1369-1397های لهای آماری ساداده
اخت. پرد ایران در مسکن قيمت شاخص طریق از تورم و داخلي ناخالص توليد بر پولي هایسياست

ها اندکي بر توليد و سطح عمومي قيمتمدت اثر پولي مثبت در کوتاه هایتکانهنتایج نشان دادند که 
زی خليلي عراقي و گودر. شوندميها ث کاهش بيشتر توليد نسبت به قيمتمدت باعدارند و در ميان

های صاد ایران را با استفاده از داده(، اثرات نامتقارن سياست پولي و نوسانات اقتصادی در اقت1321)
رار دادند و تصریح ق موردبررسي ،(ECMو روش تصحيح خطا ) 1321-1321های آماری طي سال

 مراتببه منفي اثرات هایتکانهفي پولي دلالت بر آن دارد که مثبت و من هایتکانهتقارن عدمکردند که 
مثبت  هاینهتکاتمامي تصریحات  مثبت دارد. در هایتکانهادی نسبت به بيشتری بر کاهش رشد اقتص

(، با ارائه تحليلي بر گسترش 1392منجذب ). اثر منفي بر رشد توليد داشته است)براساس ضریب(  پولي
ستفاده از یک مدل مرجع کينزی غيرخطي و با ا بخشي حجم پول بر توليد و تورم در اقتصاد ایراناثر

واقعي  بر توليد مدترسيد که پول و گسترش آن در کوتاهبه این نتيجه  1342-1374های های سالداده
 أثيرتدهد، تغيير حجم پول خود را از دست مي تأثيرمدت و بلندمدت دارد ولي این متغير در ميان تأثير

گذارد. عمادزاده و همکاران مي تأثيرندارد و با تأخير بر آن ها قيمتبر سطح  کیبهکیمتناسب و 
-1395های های سالدهبا استفاده از دا ،ر تورم ایرانپولي مؤثر ب(، در بررسي عوامل پولي و غير 1394)

یک سيستم معادلات همزمان اظهار داشتند تورم در ایران صرفاً یک پدیده پولي و یا ناشي از و  1339
ر عدم ی است که ریشه دادبلکه یک پدیده بني ،عدم تعادل ساده و زودگذر بين عرضه و تقاضا نيست

يد های اسمي پولي بر تولتأثيرات نامتقارن تکانه های اساسي در نظام اقتصادی و اجرای آن دارد.تعادل
و روش  1339-1379های های آماری سال( با استفاده از داده1391نظيفي )توسط جلالي نائيني و 

های این مطالعه این فرضيه براساس یافته قرار گرفت و موردبررسي( SURرگرسيون ظاهراً غير مرتبط )
رد  ،تأثيرات برابر ولي متضاد بر توليد و نرخ رشد اقتصادی هستندهای مثبت و منفي دارای تکانه که

 شد.

 

 برای اقتصاد ایران سازیمدل. 3
مربوط به  آمارانجام شده است.  1326تا  1371های های فصلي سالپژوهش حاضر با استفاده از داده

های فصلي دادهاز (، سطوح تورم و توليد M2پایه پولي، ضریب فزاینده پول، تقاضای پول در سطح )
 برای برآورد ضریب تکنولوژی ،مربوط به نيروی کار و موجودی سرمایه واقعي آماربانک مرکزی ایران و 

برای  در این پژوهش اند.آوری شدهمرکز آمار ایران جمعهای سالانه دادهاز  موردبررسيطي دوره 

                                                           
1. Vector error correction 
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 برداری ونخودرگرسيبر توليد و تورم از الگوی  و تکنولوژی ی اجزای پوليهاتکانه تأثيردستيابي به  
 ( استفاده شده است.SVAR)ساختاری 

  

(1) 

[
 
 
 
 
𝑀𝐵 𝑟𝑎𝑡𝑒
𝑀𝑀 𝑟𝑎𝑡𝑒
𝑀2 𝑟𝑎𝑡𝑒
𝐴 𝑟𝑎𝑡𝑒

𝒍𝒀 ]
 
 
 
 

=  

[
 
 
 
 

1 0 0 0 0
𝐶21 𝐶22 𝐶23 0 0
0 0 1 0 𝐶35

0 0 0 𝐶44 0
𝐶51 𝐶52 𝐶53 𝐶54 𝐶55]

 
 
 
 

[
 
 
 
 
𝜀𝑚𝑏

𝜀𝑚𝑚

𝜀𝑚2

𝜀𝑎

𝜀𝑦 ]
 
 
 
 

 

(5) 

[
 
 
 
 
𝑀𝐵 𝑟𝑎𝑡𝑒
𝑀𝑀 𝑟𝑎𝑡𝑒
𝑀2 𝑟𝑎𝑡𝑒
𝐴 𝑟𝑎𝑡𝑒

𝑰𝑵𝑭 𝒓𝒂𝒕𝒆]
 
 
 
 

=  

[
 
 
 
 

1 0 0 0 0
𝐶21 𝐶22 𝐶23 0 0
0 0 1 0 𝐶35

0 0 0 𝐶44 0
𝐶51 𝐶52 𝐶53 𝐶54 𝐶55]

 
 
 
 

[
 
 
 
 
𝜀𝑚𝑏

𝜀𝑚𝑚

𝜀𝑚2

𝜀𝑎

𝜀𝑖𝑛𝑓 ]
 
 
 
 

 

(3) 

[
 
 
 
 
 
𝑀𝐵 𝑟𝑎𝑡𝑒
𝑀𝑀 𝑟𝑎𝑡𝑒
𝑀2 𝑟𝑎𝑡𝑒
𝐴 𝑟𝑎𝑡𝑒

𝐼𝑁𝐹 𝑟𝑎𝑡𝑒
𝒍𝒀 ]

 
 
 
 
 

=   

[
 
 
 
 
 

1 0 0 0 0 0
𝐶21 𝐶22 𝐶23 0 0 0
0 0 1 0 0 𝐶36

0 0 0 1 0 0
𝐶51 𝐶52 𝐶53 𝐶54 1 𝐶56

𝐶61 𝐶62 𝐶63 𝐶64 𝐶65 1 ]
 
 
 
 
 

[
 
 
 
 
 
𝜺𝒎𝒃

𝜺𝒎𝒎

𝜺𝒎𝟐

𝜺𝒂

𝜺𝒊𝒏𝒇

𝜺𝒚 ]
 
 
 
 
 

 

 

(، نرخ رشد ضریب فزاینده پول MBrateآثار تکانه متغيرهای نرخ رشد پایه پولي ) ،(1در ماتریس )    
(MMrateنرخ رشد تقاضای پول ،) (M2rate( نرخ رشد تکنولوژی ،)Arate بر لگاریتم توليد ناخالص )

و  (INFrateهای مذکور بر نرخ رشد تورم )آثار متغير ،(5در ماتریس ) .ارزیابي شده است( LYداخلي )
اثر  شناسایي منظوربهنرخ رشد تورم بر توليد ناخالص داخلي  ازجملهها متغيرآثار همه  ،(3در ماتریس )

تورم هرکدام در الگوهای  متغيرهای توليد ناخالص داخلي و سطح توليد ارزیابي شده است. تورم بر
. اما برای دستيابي به اثر تکانه (5و  1 هایماتریس) اندمتغيرهای وابسته در نظر گرفته شده ،جداگانه

 ازجملهها همه تکانه تأثير ،با در نظر گرفتن قيود مشابه (،3در ماتریس ) تورم بر توليد ناخالص داخلي
ان با توجه به مطالعات و مباني نظری، ميز شود.نرخ رشد تورم بر سطح توليد ناخالص داخلي ارزیابي مي

 .انجام گرفت ماتریس در سطور هابندی تکانهرتبه ،از یکدیگر استقلال و تأثيرپذیری متغيرهای منتخب
وار تجاری در اد تکنولوژی تکانههای پولي همزمان با گذاریسياست در این مطالعه سعي شده است تا اثر

و سپس  حمتغيرها ابتدا در سط ،، در همين راستاگيری باشدو نتيجه يبررسقابل وضوحبهیران اقتصاد ا
حاکي از آن  . نتایجندنرخ رشد مورد ارزیابي قرار گرفتتفاضل مرتبه اول )تغييرات مرتبه اول( و  صورتبه

 صورتهببود که استفاده از متغيرهای پایه پولي، ضریب فزاینده پول، تقاضای پول، تکنولوژی و تورم 
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 ورتمطابق با مباني نظری، مطالعات صها را آثار تکانه يروشنبه ،سطح توليد ناخالص داخلي برنرخ رشد 
 .1دهدنشان مي و شرایط خاص اقتصاد ایران گرفته

 تجاری ادوار. استخراج 3-1
-توان از روش فيلتر هودریک، ميمدت اجزای یک سری زمانيآوردن برآوردی از روند بلند به دستبرای 

Ytاز روند آن  Yاستفاده کرد. این فيلتر با حداقل نمودن مجموع مجذور انحراف متغير 5پرسکات
tr 

 کنند:که رابطه زیر را حداقل مي آید. در واقع، مقادیر روند مذکور، مقادیری هستنددست ميبه
 

(4) 𝑀𝑖𝑛∑(𝑌𝑡 − 𝑌𝑡
𝑡𝑟)2 + 𝜆 ∑[(𝑌𝑡+1

𝑡𝑟

𝑇−1

𝑡=2

− 𝑌𝑡
𝑡𝑟) − (𝑌𝑡

𝑡𝑟 − 𝑌𝑡−1
𝑡𝑟

𝑇

𝑡=1

)]2 

 

کند. پارامتر موزون کننده است که ميزان هموار بودن روند را تعيين مي λتعداد مشاهدات و  Tکه در آن، 

λهای سالانه برای داده = λهای فصلي و برای داده 100 = (. بخش 1399 است )صمدی، 1600
دهد بخش دوم یا بخش داخل کروشه، نشان مي ( در واقع، بيانگر نيکویي برازش است و4اول در رابطه )

هر چه کمتر باشد بهتر است. در  ،که انحراف از روند سری، چه در یک دوره قبل و چه در یک دوره بعد
 خواهد بود: یيشناساقابلهای مذکور دوره ،(1یج نمودار )این قسمت با توجه به نتا
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Hodrick-Prescott Filter (lambda=100)

 
 پرسکات -های رکود و تورم با استفاده از فیلتر هودریک : شناسایی دوره1نمودار 

 منبع: محاسبات محقق
                                                           

نيست،  اجراابلقدهد؛ برای اقتصاد ایران است قاعده سياست پولي یا همان قاعده تيلور که ابزار سياست پولي را نرخ بهره اسمي قرار مي ذکرانیشا. 1
شود، از طرف مستقل توسط بانک مرکزی تعيين مي طوربهکامل در اختيار بانک مرکزی است و نه مسير حجم پول  طوربهزیرا نه نرخ سود بانکي 

 ي شده است.پوشچشمر رفتار بانک مرکزی یک رفتار صلاحدیدی است؛ بنابراین در این مطالعه از بررسي تأثير نرخ بهره دیگ

2. Hodrick-prescott 
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 را نشاناری است تجمان ادوار مدت که هد ناخالص داخلي از روند رشد بلندانحراف تولي ،(1نمودار )     
دوران رکود  1322تا  1321و  1395تا  1375 هایشود، سالکه مشاهده مي طورهماندهد. مي

در  5های رونق اقتصادیسال 1326تا  1322و  1321تا  1395 و 1375تا  1371 هایسالو  1اقتصادی
 .شودمي نظر گرفته

 

 های تشخیصی. برآورد الگو و آزمون4

  های الگوایستایی متغیرآزمون . 4-1

برای بررسي ایستایي متغيرها استفاده شده  3افتهیميتعمفولر  -در این مطالعه از آزمون ریشه واحد دیکي
گيری اضلتف مرتبهکیاساس این آزمون مشخص شد که متغيرها در سطح ایستا نبوده و پس از براست. 

 در جدول افتهیميتعماند. نتایج بررسي ایستایي متغيرهای مدل با استفاده از آماره دیکي فولر ایستا شده
 ( آمده است:5)
 

 برای بررسی ایستایی متغیرها افتهیمیتعمآزمون دیکی فولر : 2جدول 

 نماد متغیرها

 تفاضل مرتبه اول سطح

با عرض 

 از مبدأ

با عرض از 

 روندمبدأ و 
 نتیجه

با عرض 

 از مبدأ

با عرض از 

 مبدأ و روند
 نتیجه

 MB نرخ رشد پایه پولي

rate 
 مانا -61/3 -26/5 نامانا 19/9 94/2

 MM نرخ رشد ضریب فزاینده پول

rate 
 مانا -22/11 -92/11 نامانا -45/1 43/1

 M2 نرخ رشد تقاضای پول

rate 
 مانا -47/4 -41/3 نامانا 54/1 42/1

 A تکنولوژی نرخ رشد

rate 
 مانا -22/11 -39/11 نامانا -22/1 -51/5

 Inf نرخ رشد تورم

rate 
 مانا -69/7 -21/7 نامانا -59/1 -44/1

 مانا -64/6 -66/6 نامانا -LY 61/1 12/5 سطح توليد ناخالص داخلي

 -42/3 -92/5 * -42/3 -92/5 %2راني مک کينون در سطح مقادیر بح

  منبع: محاسبات محقق
 

از  پس افتهیميتعمشود مقادیر قدر مطلق آماره دیکي فولر ملاحظه مي ،(5با توجه به نتایج جدول )    
با توجه به وجود نامانایي، ، بنابراین استدرصد  2گيری کمتر از مقدار بحراني در سطح تفاضل بارکی

 انباشتگي لازم است.انجام آزمون هم
 

                                                           
1. Recession Period 

2. Expansion Period 

3. Augmented Dickey–Fuller test (ADF) 
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 های مختلفها در دورهبهینه مدلن تعداد وقفه . آزمون تعیی4-2
-ارتزحداقل معيارهای آکائيک، شو تعداد وقفه بهينه در الگوی ساختاری خودرگرسيون برداری با توجه به

 هایتکانه أثيرتپولي و تکنولوژی بر توليد،  هایتکانه تأثيربيزین، حنان کوئين برای سه مدل مختلف 
رکود و رونق  هایپولي، تکنولوژی و تورم بر توليد در دوره هایتکانه تأثيرپولي و تکنولوژی بر تورم و 

 ( آورده شده است:3و دوره کل به اختصار در جدول ) اقتصادی
 

 هاوقفههای انجام شده بر یین وقفه بهینه با توجه به آزمونخلاصه نتایج آزمون تع: 3جدول 

 دوره رونق دوره رکود دوره کل تعداد وقفه بهینه

 1 1 1 های پولي، تکنولوژی و تورم بر توليدتأثير تکانهمدل 

 3 1 4 مدل تأثير تکانه.های پولي و تکنولوژی بر توليد

 1 1 1 های پولي و تکنولوژی بر تورممدل تأثير تکانه

 منبع: محاسبات محقق
 

 انباشتگی. آزمون هم4-3

شود، همه ( مشخص ميADF) یافتهتعميمآزمون دیکي فولر  ،(1-4همچنان که از نتایج جدول )
در این پژوهش بنابراین  ؛است I(1)یک  هاآنمتغيرهای موجود در الگو ناایستا و درجه انباشتگي 

ا توجه ببررسي رابطه یا روابط تعادلي بلندمدت بين متغيرهای اقتصادی به شکل سری زماني،  منظوربه
از آزمون متغيرهای درونزای الگو برقرار است،  برای همه I(1)که شرط انباشته بودن از درجه یک به این

یوهانسن از آزمون  هم جمعيبرای انجام آزمون  .شوداستفاده مي 1جوسيليوس - یوهانسن هم جمعي
حداکثر مقدار ویژه مبتني بر هر یک های اثر و آماره شود.استفاده مي 3و آزمون حداکثر مقدار ویژه 5اثر

 شود:زیر تعيين مي صورتبهگانه از الگوهای پنج
با عرض از مبدأ نامقيد و  -3با عرض از مبدأ مقيد و بدون روند؛  -5بدون عرض از مبدأ و روند؛  -1

 د.با عرض از مبدأ نامقيد و روند نامقي -2با عرض از مبدأ نامقيد و روند مقيد؛  -4بدون روند؛ 
 

 جمعآزمون اثر و حداکثر مقدار ویژه برای تعیین تعداد بردارهای هم :5جدول 

 55آماره بحرانی 

 درصد
 آماره اثر

 55آماره بحرانی 

 درصد

آماره حداکثر 

 مقادیر ویژه
 ه صفرفرضی

 صفر بردار 63/22 17/41 42/132 72/22

 حداکثر یک بردار 59/31 97/33 91/69 95/72

 حداکثر دوبار 19/51 29/57 25/44 92/47

 منبع: محاسبات محقق
 

                                                           

1. Johansen-Juselius cointegration test 

2. Trace Statistic 

3. Maximal Eigen Value 
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دهد که فرضيه عدم ( نشان مي2نتایج جدول )های اثر و ماکزیمم مقادیر ویژه، براساس انجام آزمون     
ره شود، زیرا مقدار آماوجود رابطه بلندمدت در بين متغيرهای این پژوهش با استفاده از آزمون اثر رد مي

مبني  𝐻0است و فرضيه  تربزرگ 72/22درصد،  2داری از مقدار بحراني آن در سطح معني 42/132اثر 
توان پذیرفت. همچنين طبق نتایج ارائه شده، فرضيه وجود حداکثر وجود رابطه بلندمدت را نميبر عدم 

از  59/31و حداکثر مقدار ویژه  91/69ی اثر، توان رد کرد، زیرا مقدار آمارهیک رابطه بلندمدت را نمي
توان وجود یک کمتر است، پس مي 97/33و  95/72ترتيب درصد به 2داری اعداد مربوط به سطح معني

درصد را با استفاده از آزمون حداکثر مقدار ویژه تأیيد نمود، بنابراین  2داری رابطه بلندمدت در سطح معني
 .شودميبرای متغيرها تأیيد  هم جمعيبراساس نتایج آزمون یوهانسن، وجود یک بردار 

 برآورد ضریب تکنولوژیتابع تولید و . 4-4
و  (1226و همکاران،  1کاربردی )اینتریليگيتر اقتصادسنجيبرآورد تابع توليد یکي از مسائل اساسي در 

انتخاب (. 5111، 5ها در هر کار تجربي است )فانترین بخشانتخاب فرم تابعي مناسب یکي از مشکل
ابع توليد، تعيين ت هایلاکیکي از بهترین م حالباایننوع تابع بستگي به ماهيت موضوع مطالعه دارد. 

استفاده از تجربيات گذشته است. بنابراین در ابتدا ضروری است که تابع بکار رفته در مطالعه از نظر 
 های تابع توليد، توجيه شده باشد. دربا ویژگيواقع تطبيق شرایط مطالعه های اقتصادی و در تئوری
 در انتخاب تابع توليد در کشورهای مختلفسنجي ضروری است. بعد نيز توجيهات آماری و اقتصاد مرحله

استفاده شده است  4، ترانسندنتال و ترانسلوگ3داگلاس-ازجمله ایران معمولاً از یکي از توابع توليد کاب
ای دور هتوابعي که در بيان روابط ساختاری در توليد از گذشته ترینمعروفیکي از  (.1377)ترکماني، 

 ،داگلاس است. این تابع خصوصيات ضرورت، همگني-ابع توليد کابقرار گرفته است، ت مورداستفاده
-کابابع تهي بودن را دارد. پارامترهای ترمنفي بودن و غيرپذیری، غيیکنواختي، تقعر، پيوستگي، مشتق

دهد. این تابع خصوصيت ضرورت مصرف نهاده را ها را نشان ميهای توليد نهادهداگلاس، کشش
ها در آن ثابت بودن کشش توليد نهاده تواندهای این تابع ميمحدودیت ازجملهسازد. نمایان مي يخوببه

احيه از سه ن دهد و قادر به تبيين هر. این فرم تنها یک ناحيه توليدی را برای هر نهاده نشان ميباشد
در بخش توليد، مالکيت عمدتاً در اختيار بخش خصوصي  ازآنجاکه. (1376، 2تابع توليد نيست )دبرتين

ه داگلاس مبني بر نشان دادن صرف ناحي-وارد بر فرم تبعي کاب ایرادیا با مشارکت آن بخش است، لذا 
یج نوع تابع، سهولت تفسير نتانيست. از مزایای این  سازمسئلهيد در استفاده از این تابع دوم تول

نوع بازده به مقياس، کارایي عوامل توليد،  سادگيبهدهد که این تابع اجازه مياست. در واقع  آمدهدستبه

                                                           
1. Intriligator  

2. Fan 

3. Cobb-Douglas 

4. Transcendental & Translog production functions 

5. David L. Debertin 
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دگي تعيين شود. از دیگر دلایل استفاده از این تابع، سا هاآنها و کشش توليد کشش جانشيني بين نهاده
 ؛(5912داگلاس، کاب و ) و سودمند بودن در زمينه کارهای تخصصي اقتصادسنجي ذکر شده است

داگلاس -شکل تبعي تابع کاب. (1261، 3)هدی و دیلون ؛(1262، 5)نرلاو ؛(1272، 1لسون)ساموئ
 زیر است:  صورتبه

 

(2) 𝑌 = 𝐴𝐾𝛼𝐿𝛽 
 

که  ،داگلاس استفاده شده است-برآورد ضریب تکنولوژی از تابع توليد کاب منظوربهدر این مطالعه     
 تعداد ساعات L، 4موجودی سرمایه واقعي )مولد( Kضریب تکنولوژی،  Aتوليد ناخالص داخلي،  Yدر آن 

ميزان حساسيت 𝛽 ميزان حساسيت توليد نسبت به موجودی سرمایه و  𝛼کارگران، ی توليد کار ساعات
 به بيان ریاضي:توليد نسبت به ارزش نيروی کار است. 

 

(6) 𝛽 =
𝐾

𝑌
×

𝜕𝑌

𝜕𝐾
𝛼   و   =

𝐿

𝑌
×

𝜕𝑌

𝜕𝐿
 

 

 به فرم خطي از طرفين معادله لگاریتم گرفته شده: (6)برای تبدیل معادله 
 

(7) log(𝑌) = log(𝐴) + 𝛼 log(𝐾) + 𝛽log (𝐿)                                     
 

در بين متغيرهای الگو لازم است نسبت به ایستا بودن متغيرهای موجود در  هم جمعيبرای بررسي     
استفاده ( ADF) یافتهتعميمفولر -دیکيالگو اطمينان حاصل شود. به این منظور از آزمون ریشه واحد 

 شد. 
 

 داگلاس-کاب دیتولبرای تابع  یافتهتعمیمفولر -آزمون ریشه واحد دیکی :6 جدول

 نماد متغیرها
 سطح

 نتیجه با عرض از مبدأ و روند با عرض از مبدأ

 مانا -LY 31/3- 27/6 توليد ناخالص داخلي

 مانا -LK 23/4- 13/7 موجودی سرمایه

 مانا -LL 99/3- 69/4 تعداد ساعات کار کارگران

 * -24/3 -22/5 داری %کينون در سطح معنيمقادیر بحراني مک

 منبع: محاسبات محقق
 

                                                           
1. Samuelson 

2. Nerlove 

3. Heady and Dillon  

4. Productive 
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ایستا  I(1)از بررسي ایستایي متغيرها، مشخص شد که همه در سطح  به نتيجه حاصلبا توجه      
آمده ( 7در بين متغيرهای تابع توليد در جدول ) هم جمعيدر ادامه نتایج مربوط به بررسي وجود هستند؛ 

 است.
 

 داگلاس-کاب در بین متغیرهای تابع تولید هم جمعیبررسی وجود  :7جدول 

 tآماره 
بحرانی بنرجی، دولادو و کمیت 

 %1مستر در سطح 

کمیت بحرانی بنرجی، دولادو و 

 %5مستر در سطح 

6/2- 22/4- 95/3- 

  منبع: محاسبات محقق
 

داگلاس -محاسباتي برای تابع کاب tشود، قدر مطلق ( استنباط مي7که از نتایج جدول ) طورهمان    
( بيشتر است و بنابراین فرضيه صفر مبني بر نبود رابطه 1225از کميت بحراني بنرجي، دولادو و مستر )

در  .شودميان متغيرهای الگو تأیيد ميبين متغيرها رد شده و در نتيجه یک رابطه بلندمدت  هم جمعي
با استفاده از برآورد معادله توليد  .بلامانع است OLSبرآورد ضریب تکنولوژی با استفاده از روش  نتيجه
  که در نمودار  گونههمان و استفاده از مقادیر پسماند داگلاس به روش حداقل مربعات معمولي-کاب

 تصوربهضریب تکنولوژی  ،بررسي موردبه ازای هر سال در بازه زماني  ( نشان داده شده است،4-1)
 :زیر برآورد شد

 

(9) 𝐴 = 10𝑅𝑒𝑠𝑖𝑑𝑢𝑎𝑙 
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Related Years  
 داگلاس-: برآورد ضریب تکنولوژی در تابع تولید کاب2نمودار 

      محاسبات محقق  منبع:
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 تشخیصی هایآزمون .4-5
 ، نرمالیتی و واریانس ناهمسانیخودهمبستگی. بررسی 4-5-1

ها، فرض صفر مبني بر عدم مدلبراساس نتایج حاصل از آزمون ضریب لاگرانژ محاسبه شده برای 
آزمون نرمال بودن  باشند.ها دارای خودهمبستگي نميمدل در نتيجه رد نشده و خودهمبستگيوجود 

نظور از . بدین مباشند، صورت گرفتباقيمانده دارای توزیع نرمال مي اطمينان از اینکه اجزای منظوربه
انده مبودن توزیع اجزای باقياستفاده شد که فرضيه صفر این آزمون به معني نرمال 1برا-آزمون ژارکو

 منظوربه 5. آزمون وایتاستها پسماند در مدل ل بودن جملاتگر نرمااست، نتایج این آزمون بيان
گيرد که فرضيه صفر آزمون که وجود واریانس ناهمساني در اجزای باقيمانده صورت مياطمينان از عدم

 جینتاشود و ها در ادوار مختلف، رد نميکدام از مدل، در هيچاستهمساني وجود واریانس نابيانگر عدم
 .استها ناهمساني در مدلدم وجود واریانس حاکي از ع

 ها. توابع واکنش به ضربه مدل4-6
وليد ناخالص معيار بر متغير ت انحرافیک  اندازهبهانبساط پولي و سطح تکنولوژی  هایتکانهپویای  تأثير

لف )کل، های مختنمودارهای تلفيقي از دوره صورتبه ضربهداخلي و تورم با استفاده از توابع واکنش به 
 .شده استبررسي  از نمودار مربوطه شدهاقتباس جداول و رکود و رونق(
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 واکنش تولید ناخالص داخلی به تکانه پایه پولی در سه دوره کل، رکود و رونق اقتصادی :3 نمودار

 منبع: محاسبات محقق

                                                           
1. Jarque-Bera Test 

2. White Test 
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 در سه دوره کل، رکود و رونق اقتصادی: واکنش تولید ناخالص داخلی به تکانه ضریب فزاینده پول 4نمودار 

 منبع: محاسبات محقق
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 اقتصادی در سه دوره کل، رکود و رونق : واکنش تولید ناخالص داخلی به تکانه تقاضای پول5نمودار 

 منبع: محاسبات محقق
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 در سه دوره کل، رکود و رونق اقتصادی: واکنش تولید ناخالص داخلی به تکانه تکنولوژی 6نمودار 

 منبع: محاسبات محقق
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 کل، رکود و رونق اقتصادی در سه دوره: واکنش تولید ناخالص داخلی به تکانه تورم 7نمودار 

 منبع: محاسبات محقق
  

 
 



   1733تابستان  -73شماره  -فصلنامه علمی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران                                                 سال نهم
 

  

233 

 بررسی مورد در سه دوره مختلف ها تکانهواکنش تولید ناخالص داخلی به  :8جدول  

وضعیت اثر تکانه در 

 بلند مدت

 مدتاثر بلند

 تکانه

ها میانگین واکنش

دوره  12در 

پویایی در دوره 

دوره  22کل و 

ادوار پویایی در 

 تجاری

قدر مطلق 

بیشترین میزان 

واکنش و دوره 

 مربوطه

میزان 

واکنش در 

 دوره اول

دوره مورد 

 بررسی
 هاتکانه

4111/1(31) پایدار  2112/1  (1)315/1  153/1  دوره کل 

MBrate 411/1(31) همگرا به وضعيت تعادل-  5211/1  (1)721/1  721/1  دوره رکود 

111/1(31) واگرای مثبت  2111/1  (1)521/1  521/1  رونقدوره  

1411/1(31) پایدار  2211/1  (1)531/1  531/1  دوره کل 

MMrate 111/1(31) پایدار-  4311/1  (1)941/1  941/1  دوره رکود 

111/1(31) پایدار  4211/1  (1)126/1  261/1  دوره رونق 

1411/1(31) پایدار  2211/1  (1)521/1  521/1  دوره کل 

M2rate 211/1(31) واگرای منفي-  1211/1  (1)911/1  911/1  دوره رکود 

111/1(31) پایدار  4111/1  (1)711/1  711/1  دوره رونق 

1111/1(31) پایدار  9211/1  (1)341/1  134/1  دوره کل 

A rate 111/1(31) پایدار  5511/1  (1)271/1  271/1  دوره رکود 

511/1(31) پایدار  2511/1  (1)251/1  251/1  دوره رونق 

-115/1(31) پایدار  1571/1-  (5)221/1-  142/1-  دوره کل 

Inf rate 15/1(31) واگرای منفي-  4511/1  (5)11/1  143/1-  دوره رکود 

-14/1(31) واگرای منفي  7261/1-  (1)144/1-  144/1-  دوره رونق 

 .مربوطه هستند فصلي دوره دهندهنشاناعداد داخل پرانتز  *
 قمنبع: محاسبات محق
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 در سه دوره کل، رکود و رونق اقتصادی: واکنش تورم به تکانه پایه پولی 7نمودار 

 قمنبع: محاسبات محق
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 در سه دوره کل، رکود و رونق اقتصادی: واکنش تورم به تکانه ضریب فزاینده پول 8نمودار 
 قمنبع: محاسبات محق
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 در سه دوره کل، رکود و رونق اقتصادی: واکنش تورم به تکانه تقاضای پول 5نمودار 

 قمنبع: محاسبات محق
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 در سه دوره کل، رکود و رونق اقتصادی: واکنش تورم به تکانه تکنولوژی 12نمودار 

 قمنبع: محاسبات محق
 

 موردبررسیواکنش تورم به تکانه ها در سه دوره مختلف  :5 جدول

وضعیت اثر 

تکانه در بلند 

 مدت

اثر بلند مدت 

 تکانه

میانگین واکنش ها در 

دوره پویایی در  12

دوره  22دوره کل و 

ادوار پویایی در 

 تجاری

قدر مطلق 

بیشترین 

میزان 

واکنش و 

 دوره مربوطه

میزان 

واکنش در 

 دوره اول

دوره مورد 

 سیبرر
 هاتکانه

111/1(31) پایدار  1121/1  (1)156/1  156/1  دوره کل 

MBrate 111/1(31) پایدار  1121/1  (1)197/1  197/1  دوره رکود 

111/1(31) پایدار   1113/1  (1)141/1  141/1  دوره رونق 

111/1(31) پایدار  1149/1  (1)145/1  145/1  دوره کل 

MMrate 115/1(31) پایدار  1117/1  (1)124/1  124/1  دوره رکود 

-111/1(31) پایدار  1121/1  (1)149/1  149/1  دوره رونق 

111/1(31) پایدار  1112/1-  (1)111/1-  111/1-  دوره کل 

M2rate 111/1(31) پایدار  1112/1-  (1)151/1-  151/1-  دوره رکود 

111/1(31) پایدار  1135/1-  (1)141/1-  141/1-  دوره رونق 

111/1(31) پایدار  1145/1  (1)155/1  155/1  دوره کل 

A rate 111/1(31) پایدار  1175/1  (1)175/1  175/1  دوره رکود 

-111/1(31) پایدار  1149/1  (1)155/1  155/1  دوره رونق 

 .مربوطه هستند فصلي دوره دهندهنشانداخل پرانتز اعداد  *

 منبع: محاسبات محقق
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 ها در دوران رکود و رونق اقتصادیبه تکانهکنش تولید ناخالص داخلی . وا4-7
اثر تکانه نرخ رشد پایه پولي بر لگاریتم توليد ناخالص داخلي در هر دو دوره رکود و رونق اقتصادی،  -1

 است: مقایسهقابلمنظر  چهارمثبت بوده است. اما اثر تکانه در دو دوره رونق و رکود از 
 172/1اثر اوليه: تکانه نرخ رشد پایه پولي بر توليد ناخالص در دوره رکود، در ابتدا و در دوره اول برابر  �

است. بنابراین تکانه نرخ رشد پایه پولي در دوره رکود اثر بيشتری را نسبت  152/1و در دوره رونق برابر 
ود وليد ناخالص داخلي در دوره رکبه دوره رونق داشته است و این مسئله گویای آن است که حساسيت ت

  .1نسبت به دوره رونق در مواجهه با تکانه پایه پولي بيشتر بوده است

 4دوره و در دوره رونق  2در دوره رکود،  ،مثبت بوده توليد ای که اثر تکانه پایه پولي برعداد دورهت �
  منفي شده است. رسيموردبردوره بوده است و پس از آن اثر تکانه پایه پولي در هر دو دوره 

غير را بر متتکانه  تأثيردر بيست دوره ابتدایي در واقع معدل  :دوره پویایي 51ميانگين واکنش در  �
هد. معدل واکنش توليد ناخالص داخلي به تکانه نرخ رشد پایه پولي در دوره رکود دوابسته نشان مي

بنابراین پویایي اثر تکانه پایه پولي در دوره ؛ محاسبه شده است 1112/1و در دوره رونق  1152/1برابر 
رکودی بيشتر از دوره رونق بوده است و در نتيجه تکانه پایه پولي در دوران رکود بر افزایش توليد 

 ناخالص داخلي مؤثرتر بوده است.

 دبين رفتن کامل تکانه و ميرا شدن اثر گویای تفاوت در ماندگاری آن بر تولي مدت: زمان ازاثر بلند  �
 صورتهبشود که در دوره رکود پس از بيست دوره اثر تکانه ان مختلف اقتصادی است. مشاهده ميدر دور

م در دوران رونق در دوره بيست کهدرصورتيمنفي بر توليد، همچنان به سمت ميرا شدن در حرکت است، 
 ه رونق بوده است.ماندگاری اثر در دوره رکود بيشتر از دور .این تکانه تقریباً پایدار شده است

اثر تکانه نرخ رشد ضریب فزاینده پول بر لگاریتم توليد ناخالص داخلي در هر دو دوره رکود و رونق  -5
 اقتصادی، مثبت بوده است.

و در  194/1اثر اوليه: تکانه نرخ رشد ضریب تکاثر پول بر توليد در دوره رکود و در دوره اول برابر   �
بوده است. بنابراین تکانه نرخ رشد ضریب فزاینده پول بر توليد در دوره رکود  126/1دوره رونق برابر 

اثر بيشتری را نسبت به دوره رونق داشته است و در واقع حساسيت توليد ناخالص داخلي در دوره رکود 
 پولي بيشتر بوده است. نسبت به دوره رونق در مواجهه با تکانه ضریب فزاینده 

 در هر دو دوره رکود و رونق، مثبت بودهثر تکانه ضریب فزاینده پولي بر توليد ای که اتعداد دوره �
 دوره بوده است. 3اقتصادی، 

                                                           
های دليل این رخداد این است که بانک مرکزی ایران در شرایط بروز رکود اقتصادی از طریق تغيير در عرضه پول )کاهش ضریب فزاینده( و یا نرخ. 1

ار پایه پولي ميل سمت مقدو حجم کل نقدینگي به شدهفيتضعها سازد و در نتيجه قدرت توليد پول بانکسود، سطح تقاضای کل اقتصاد را متأثر مي
 کند. مي
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دوره پویایي اثر در دوره  51واکنش توليد ناخالص داخلي به تکانه ضریب فزاینده پول در  ميانگين  � 
این تکانه در دوره رونق بوده است که در نتيجه، اثر  1142/1و در دوره رونق  1143/1رکودی برابر 

 اندکي بيشتر از دوره رکود بوده است.

 11مدت: زمان از بين رفتن کامل تکانه و ميرا شدن اثر در هر دو دوره رونق و رکود، پس از اثر بلند  �
ثر وردار است. اضریب فزاینده در هر دو دوره از ماندگاری یکساني برخ تکانهشود و اثر ميدوره مشاهده 

پایدار شده  111/1و در دوران رونق در سطح  -111/1ام و در دوران رکود در سطح وره سيتکانه در د
 است.

( بر لگاریتم توليد ناخالص داخلي در هر دو دوره رکود و رونق M2) اثر تکانه نرخ رشد تقاضای پول -3
 اقتصادی، مثبت بوده است.

و در  191/1( بر توليد در دوره رکود و در دوره اول برابر M2) اثر اوليه: تکانه نرخ رشد تقاضای پول  �
 بوده است. بنابراین اثر این تکانه در دوره رکود بيشتر از دوره رونق اقتصادی است. 171/1دوره رونق 

دوره و برای هر دو  3که اثر تکانه نرخ رشد تقاضای پول بر توليد، مثبت بوده است،  ایدورهتعداد   �
 دوره اقتصادی یکسان بوده است. 

و در  1112/1در دوره رکود برابر  M2ميانگين واکنش توليد ناخالص داخلي به تکانه تقاضای پول  �
ایي شود که پوینابراین ملاحظه ميب در بيست دوره پویایي اثر آن بوده است. 1141/1دوره رونق برابر 

 این تکانه بر توليد ناخالص داخلي در دوره رونق بيشتر از دوران رکود بوده است.

مدت: در دوره رکود پس از بيست دوره همچنان فرآیند از بين رفتن اثر تکانه ادامه دارد اما اثر بلند  �
ام و در دوران رکود اثر تکانه در دوره سي ا شده است.دوره کاملاً مير 11در دوره رونق این اثر پس از 

 پایدار شده است. 111/1و در دوره رونق در سطح  -112/1در سطح 
توليد ناخالص داخلي در هر دو دوره رونق و رکود اقتصادی،  تمیلگاراثر تکانه نرخ رشد تکنولوژی بر  -4

 مثبت بوده است.
 127/1ناخالص داخلي در ابتدا و در دوره رکودی برابر اثر تکانه نرخ رشد تکنولوژی بر توليد  اثر اوليه: �

بوده است. حساسيت توليد ناخالص داخلي در دوره رونق در مواجهه با تکانه  125/1و در دوره رونق برابر 
 تکنولوژی بيشتر بوده است.

ره و در دو 5در دوره رکود ی که اثر تکانه نرخ رشد تکنولوژی بر توليد مثبت بوده است، اتعداد دوره  •
  .دوره بوده است 3دوره رونق 

ميانگين واکنش توليد ناخالص داخلي به تکانه تکنولوژی در بيست دوره ابتدایي پویایي در دوره رکود  �
بوده است. بنابراین معدل اثر تکانه بر توليد در دوران رونق  1125/1و در دوره رونق برابر  1155/1برابر 

تن تکانه نرخ رشد تکنولوژی در دوران رکود، پس از دوره نهم و در زمان از بين رف بيشتر بوده است.
 شود. سينوسي پس از دوره دهم مشاهده مي صورتبهدوران رونق 
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و در دوره رونق در سطح  111/1ام در سطح توليد در دوره رکود و در دوره سيمدت تکانه بر اثر بلند �
 پایدار شده است. 115/1

بر لگاریتم توليد ناخالص داخلي در هر دو دوره رکود و رونق اقتصادی منفي  اثر تکانه نرخ رشد تورم -2
 بوده است.

و در  -143/1تکانه نرخ رشد تورم بر توليد ناخالص داخلي در ابتدا و در دوره رکود برابر  اثر اوليه: �
ي در ص داخلبوده است. بنابراین شدت اثر اوليه تکانه تورمي بر توليد ناخال -144/1دوره رونق برابر 

 دوره رونق بسيار بيشتر از دوره رکود بوده است.

شود و تکانه تورمي بر توليد ناخالص داخلي معکوس مي تأثيردر دوره رکود اقتصادی، در دوره اول   �
تورمي  تکانهاول تا هفتم، تورم اثر مثبت بر سطح توليد دارد. بعد از دوره هفتم دوباره اثر  هایدوره طي

شود، این دوره مثبت مي 3کانه تورمي پس از شود. اما در دوره رونق اقتصادی، اثر تمنفي ميبر توليد 
بار شدت منفي  شود، ایندوباره اثر تکانه منفي مي 6اثر مثبت تا دوره ششم ادامه دارد اما بعد از دوره 

 اثر تورمي بر توليد نسبت به دوره رکود بيشتر شده است.

ناخالص داخلي به تکانه تورمي در بيست دوره پویایي اثر در دوره رکود واکنش توليد  ميانگين  �
بوده است. بنابراین تکانه تورم در دو  -1726/1و در دوره رونق اقتصادی برابر  1145/1اقتصادی برابر 

ورمي بر توليد ت تکانهماندگاری اثر  دوره اقتصادی تأثيرات معکوسي بر توليد ناخالص داخلي داشته است.
 شود.بيشتر از دوران رکود ارزیابي مي خالص داخلي در دوران رونق اقتصادینا

و در دوره  -15/1ام در سطح توليد در دوره رکود و در دوره سيتکانه نرخ رشد تورم بر  :مدتاثر بلند  �
 ناپایدار ادامه دارد.  صورتبه -14/1رونق اقتصادی در سطح 

 رکود و رونق اقتصادیها در دوران . واکنش تورم به تکانه 4-8
اثر تکانه نرخ رشد پایه پولي بر نرخ رشد تورم در هر دو دوره رونق و رکود اقتصادی، مثبت بوده  -1

  است.
 141/1و در دوره رونق برابر  197/1تکانه نرخ رشد پایه پولي بر تورم در ابتدا و در دوره رکود برابر  �
زدیک ناست. در واقع حساسيت نرخ رشد تورم در مواجهه با تکانه پایه پولي در دوره رکود  آمدهدستبه

شود. يم ميرادوره اثر تکانه  هشتپس از در دوره رکود،  بيشتر از دوره رونق اقتصادی است.به دو برابر 
دوازدهم دوباره شود، سپس در پایان دوره دوره منفي مي سهکانه تورمي پس از اما در دوره رونق اثر ت
  رفتن کامل اثر تکانه ادامه دارد. نياز بسينوسي تا  صورتبهمثبت شده و این روند 

ميانگين واکنش نرخ رشد تورم به تکانه پایه پولي در بيست دوره پویایي آن و در دوران رکود برابر  �
ر تکانه پایه پولي ب تأثيرمحاسبه شده است. بنابراین  1113/1و در دوره رونق اقتصادی برابر  1121/1

  نرخ رشد تورم در بيست دوره ابتدایي در دوره رکودی بسيار بيشتر از دوره رونق بوده است.
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 دوره اما در دوران رونق مانایي این اثر هفتماندگاری اثر تکانه پایه پولي بر تورم در دوره رکود،  � 
 شود.بيش از بيست دوره ارزیابي مي

 111/1ام و در هر دو دوران اقتصادی در سطح نرخ رشد تورم در دوره سي کانه برمدت تاثر بلند  �
 کاملاً تعدیل شده است.

اثر تکانه نرخ رشد ضریب فزاینده پول بر نرخ رشد تورم در دوره رکود و رونق اقتصادی مثبت بوده  -5
 است. 

و در دوران رونق اقتصادی  124/1تکانه ضریب تکاثر پولي بر تورم در دوران رکود و در دوره اول برابر  �
بنابراین اثر تکانه ضریب فزاینده پول بر نرخ رشد تورم در دوره رکودی تقریباً دو  ؛بوده است 149/1

نفي اثر م شود. اینپس از دو دوره اثر تکانه منفي ميبرابر دوران رونق است. در دوران رکود اقتصادی، 
ثر تکانه پس از هفت دوره شود. اما در دوره رونق ايانجامد و بعد از آن ميرا مدوره به طول مي هشت

حرکت  ت از بين رفتن اثر تکانهسينوسي بعد از بيست دوره به سم صورتبهشود و پس از آن منفي مي
 کند.مي

یي و پولي در بيست دوره ابتدا فزایندهواکنش نرخ رشد تورم به تکانه نرخ رشد ضریب  ميانگين  �
محاسبه شده است. بنابراین  1121/1و در دوره رونق برابر  1117/1پویای اثر تکانه، در دوره رکود برابر 

ران سه با دوتکانه ضریب فزاینده پولي در دوره پویایي خود، نرخ رشد تورم را در دوران رونق در مقای
 کند. رکود بيشتر متأثر مي

 تکانه ضریب فزاینده پولي بر تورم در دوره رونق بسيار بيشتر از دوره رکود است.  ماندگاری اثر �

و در دوران  -115/1ام، در سطح تورم در دوران رکود و در دوره سيتکانه بر نرخ رشد  بلندمدتاثر  �
 پایدار شده است. -111/1رونق در سطح 

 بر نرخ رشد تورم در هر دو دوره اقتصادی منفي بوده است. M2 اثر تکانه نرخ رشد تقاضای پول -3
کود دوران ر برابر حدود دوقدر مطلق اثر اوليه تکانه تقاضای پول بر نرخ رشد تورم در دوران رونق   �

است. در  آمدهدستبه -141/1و در دوره رونق  -151/1است. این اثر در دوره رکود اقتصادی برابر 
وره مثبت شده و در د دوره اثر تکانه تقاضای پول که در ابتدا منفي بوده است،دوران رکود پس از سه 

این معکوس شدن اثر  ودوره اثر معکوس شده،  پنجشود. اما در دوران رونق پس از ميميرا  دوازدهم
ام انجامد و سرانجدوره به طول مي هفتشد تورم( برای )مثبت شدن اثر تکانه تقاضای پول بر نرخ ر

 شود. ميميرا 

در بيست دوره ابتدایي و پویایي اثر آن در  M2واکنش نرخ رشد تورم به تکانه تقاضای پول  ميانگين �
بوده است. بنابراین در بيست دوره ابتدایي قدر  -1135/1و در دوره رونق  -1112/1برابر دوره رکود 

 بوده است. مطلق اثر تکانه تقاضای پول بر تورم در دوره رونق بيشتر از دوره رکود 

 است.  مشابه بودهرونق  رکود و دوره دو ماندگاری تکانه نرخ رشد تقاضای پول بر تورم در �
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کاملاً  111/1ام در سطح رهای مختلف اقتصادی و در دوره سيمدت این تکانه بر تورم در دواثر بلند �
 تعدیل شده است.

دوره رونق و رکود اقتصادی مثبت بوده اثر تکانه نرخ رشد تکنولوژی بر نرخ رشد تورم در هر دو  -4
  است.

 بوده است. 155/1و در دوره رونق  175/1در دوره رکودی برابر و تکانه نرخ رشد تکنولوژی در ابتدا  �
 منفي شده و پس از دوره چهاردهم بر نرخ رشد تورم دوره اثر تکانه تکنولوژی ششدر دوران رکود پس از 

شود. در دوران رونق اثر این تکانه از دوره هشتم تا دوره شانزدهم معکوس شده )اثر تکانه کاملاً ميرا مي
اثر  سينوسي بعد از دوره بيستم به سمت از بين رفتن صورتبهتکنولوژی بر تورم منفي شده( و سپس 

 کند.تکانه حرکت مي

ن تکانه در ي و پویای اثر ایواکنش نرخ رشد تورم به تکانه تکنولوژی در بيست دوره ابتدای ميانگين  �
 برانگيزبحثاین نتيجه  محاسبه شده است. 1149/1اقتصادی برابر  رونقدر دوره و  1175/1 رکود دوره

 توجهيابلق طوربهگویای آن است که پویایي تکانه تکنولوژی بر افزایش نرخ رشد تورم در دوران رکود 
 .بيشتر از دوره رونق بوده است

کاملاً تعدیل  111/1ام در سطح تورم در دوره رکود و در دوره سي تکانه بر نرخ رشد مدت ایناثر بلند  �
 پایدار شده است. -111/1شده اما در دوران رونق اقتصادی این اثر در سطح 

 1372-1356 مقایسه آثار تکانه ها بر تولید ناخالص داخلی و تورم در دوره کل .4-5
خالص داخلي در انرخ رشد پایه پولي بر تورم بيش از اثر آن بر توليد ناثر اوليه تکانه با توجه به نتایج، 

ي مشاهده م به تکانه پایه پولداری بين واکنش توليد و توردر سایر موارد تفاوت معني .دوره کل بوده است
و بر توليد ناخالص داخلي  145/1اثر اوليه تکانه نرخ رشد ضریب فزاینده پول بر تورم برابر  شود.نمي

را  تکانه ضریب فزاینده پول، تورم تأثيرمدت توان گفت در کوتاهمي بنابراین ؛بوده است 153/1برابر 
ای پول اثر تکانه نرخ رشد تقاض زایي داشته است.فزایش داده و نقش تورمبيش از توليد ناخالص داخلي ا

(M2 بر توليد ناخالص داخلي مثبت و بر تورم منفي بوده است. شدت )تکانه تقاضای پ تأثير( ولM2 )
يش از مدت اثر این تکانه باثر بر تورم بوده است و در کوتاهبر افزایش توليد بيش از شدت اوليه همين 

آنکه تورم را کاهش دهد، توليد ناخالص داخلي را افزایش داده است. اثر تکانه نرخ رشد تکنولوژی بر 
خالص تکنولوژی بر افزایش توليد نا تکانهمدت هکوتا تأثير .استليد ناخالص داخلي و تورم مثبت تو

  داخلي بيش از تورم بوده است.

 مختلف ادوار در هامدل واریانس . تجزیه4-12
ش به خلي و تورم در واکنهای توليد ناخالص دابيني، سهم نوسان متغيرخطای پيش با تجزیه واریانس

ای مذکور هسبه ميزان سهم هر تکانه بر متغيرگردد. نتایج تجربي محای وارد شده، محاسبه ميهر تکانه
 برای سه مدل در ادوار مختلف آورده شده است.
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  موردبررسیمختلف دوره  سه تجزیه واریانس تولید ناخالص داخلی در: 12 جدول 

 فصل
دوره مورد 

 بررسی
شوک پایه 

 پولی
شوک ضریب 

 فزاینده پول
شوک 

 تقاضای پول
شوک 

 تکنولوژی
شوک 
 تورمی

1 
12/1 12/1 دوره کل  19/1  34/1  31/1  

51/1 دوره رونق  54/1  55/1  12/1  31/1  

15/1 دوره رونق  17/1  51/1  34/1  11/1  

9 
12/1 دوره کل  12/1  16/1  32/1  32/1  

12/1 دوره رونق  53/1  51/1  17/1  19/1  

13/1 دوره رونق  19/1  12/1  34/1  11/1  

12 
12/1 دوره کل  12/1  16/1  32/1  31/1  

12/1 رونقدوره   53/1  51/1  17/1  55/1  

13/1 دوره رونق  19/1  12/1  34/1  14/1  

55 
12/1 دوره کل  12/1  12/1  32/1  57/1  

12/1 دوره رونق  53/1  16/1  16/1  55/1  

13/1 دوره رونق  19/1  51/1  34/1  19/1  

31 
12/1 دوره کل  12/1  12/1  32/1  52/1  

12/1 دوره رونق  53/1  51/1  12/1  55/1  

13/1 دوره رونق  19/1  12/1  34/1  52/1  

 منبع: محاسبات محقق
 

 موردبررسیواریانس تورم در سه دوره مختلف تجزیه  :11جدول 

 دوره مورد بررسی فصل
شوک پایه 

 پولی
شوک ضریب 

 فزاینده پول
شوک تقاضای 

 پول
شوک 

 تکنولوژی

1 
 12/1 13/1 52/1 51/1 دوره کل
 47/1 15/1 56/1 55/1 دوره رونق
 12/1 55/1 59/1 54/1 دوره رونق

9 
 13/1 14/1 52/1 51/1 دوره کل
 31/1 15/1 56/1 55/1 دوره رونق
 13/1 51/1 52/1 51/1 دوره رونق

12 
 13/1 14/1 52/1 51/1 دوره کل
 31/1 15/1 56/1 55/1 دوره رونق
 13/1 51/1 52/1 51/1 دوره رونق

55 
 13/1 14/1 52/1 51/1 دوره کل
 31/1 15/1 56/1 55/1 دوره رونق
 13/1 51/1 52/1 51/1 دوره رونق

31 
 13/1 14/1 52/1 51/1 دوره کل
 31/1 15/1 56/1 55/1 دوره رونق
 13/1 51/1 52/1 51/1 دوره رونق

  منبع: محاسبات محقق
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لی در دوران رکود و رونق . مقایسه نتایج تجزیه واریانس تولید ناخالص داخ4-11

 اقتصادی
(( در دوره رکود نسبت به M2پولي )پایه پولي، ضریب تکاثر پولي و تقاضای پول) هایتکانهسهم  -1

اسيت سدهنده آن است که حداخلي بيشتر بوده است. این نشان دوره رونق بر نوسانات توليد ناخالص
 تکانههم س رونق بوده است.سياست پولي در دوره رکود بيشتر از دوره های تکانهتوليد ناخالص داخلي به 

تورمي در  هتکان. سهم استدر دوره رونق بيشتر دوره رکود تکنولوژی بر نوسانات توليد ناخالص داخلي 
بيشتر از همين فصل در دوره رونق است اما در فصول  ایملاحظهقابل صورتبهفصل اول دوره رکود 

 دهد. ميرونق روندی افزایشي را نشان  ولي در دوران کمتر شدهدر دوران رکود  تکانهبعدی، سهم 

 . مقایسه نتایج تجزیه واریانس تورم در دوران رکود و رونق اقتصادی4-12

(( بر تورم در دوره رونق M2پولي )پایه پولي، ضریب تکاثر پولي و تقاضای پول)های تکانهسهم 
ه دهنده آن است که کشش تورم ببوده است. این موضوع نشاناقتصادی نسبت به دوران رکود بيشتر 

تکنولوژی بر نرخ رشد تورم در  تکانهسهم  .استدوران رونق بيش از دوران رکود پولي در های تکانه
 بيشتر از دوران رونق اقتصادی بوده است.  ایملاحظهقابل صورتبه دوران رکود

 تولید ناخالص داخلی و تورم در دوره کل. مقایسه نتایج تجزیه واریانس بر 4-13

(1356-1372) 
ر دوره کل دافزایش نرخ رشد تورم  ایه پولي و ضریب فزاینده پول( بر)پ سياست پوليهای تکانهسهم 

( بر توليد M2تقاضای پول ) تکانهسهم  بر توليد ناخالص داخلي بوده است. هاتکانهبيشتر از سهم این 
کنولوژی تکانه ت بر تورم بوده است. تکانهبيشتر از سهم همين  موردبررسيناخالص داخلي در دوره کل 

بر تورم سهم کمتری را به خود اختصاص داده است اما بيشترین سهم را همين تکانه بر نوسانات توليد 
 ها ایجاد کرده است.ناخالص داخلي نسبت به سایر تکانه

 

 گیرینتیجه
که ش از آنبي موردبررسيدر کل دوره های حجم نقدینگي )پایه پولي و ضریب فزاینده پول( سهم تکانه

قاضای پول، ت تکانههای پولي، اند. در ميان تکانهافزایش تورم در کشور شده ثتوليد را تحریک کند، باع
ثباتي پول فریدمن بياین پدیده دليلي بر رد فرضيه  ت واثر اوليه بيشتری بر توليد در دوره کل داشته اس

در دوران است.  در اقتصاد ایرانمبني بر تأثيرات بيشتر عرضه پول از کانال پایه پولي بر نوسانات توليد 
رکود اقتصادی که سطح توليد کاهش یافته است، تورم در پاسخ به تکانه مثبت تقاضای پول، کاهش 

 گریديارتعببهدهد. یا از خود نشان مي سطح توليد،اقتصادی و افزایش کمتری را نسبت به دوران رونق 
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در دوران رونق  .1تورم در دوره رونق نسبت به افزایش تقاضای پول بيشتر از دوران رکود است حساسيت 
هر دو  در اقتصادی، افزایش تقاضای پول بيش از آنکه توليد را افزایش دهد، تورم را کاهش داده است.

نرخ رشد ضریب فزاینده پول بيشترین اثر اوليه مثبت را بر تورم و دوره رکود و رونق اقتصادی، تکانه 
تکانه نرخ رشد تکنولوژی کمترین اثر اوليه مثبت را بر تورم ایجاد کرده است. ضمن اینکه تکانه نرخ 

رکود، کاهش داده است. ملاحظه  در دوره رونق اقتصادی، تورم را بيشتر از دوره M2 رشد تقاضای پول
پایه پولي و ضریب فزاینده پول در دوره رکود اقتصادی نزدیک به های تکانهمدت کوتاهشود که در مي
که  دهای انبساطي پول در دوره رکوزایي دارند. در واقع سياستتورم رابر بيش از دوره رونق، نقشدو ب

ه سياست در دورن تورم را بيشتر از اعمال همي توجهيقابل صورتبهشود، از دو کانال مذکور اعمال مي
 رتکانه تکنولوژی نيز در دوران رکود، تورم را بيش از توليد افزایش داده است. د .دهدرونق، افزایش مي

مدت، تکانه ضریب فزاینده پول، توليد را بيش از تورم افزایش داده دوران رونق اقتصادی و در کوتاه
ولي از دو . مقایسه آثار سياست انبساطي پزایي بيشتری داشته استست اما تکانه پایه پولي نقش تورما

ن سياست در زایي ایتورم ترپررنگو تورم گویای نقش  توليد کانال ضریب فزاینده پول و پایه پولي بر
ورم در دوره زایش تتکنولوژی بر افزایش توليد ناخالص داخلي بيش از اف تکانه تأثيردوره رونق است. 

در هر دو دوره بر افزایش توليد بيش از کاهش تورم  M2اثر تکانه نرخ رشد تقاضای پول رونق است. 
ولوژی تکن بوده است. اما در مورد افزایش تورم در پاسخ به تکانه تکنولوژی در دوره کل، چون تغيير

. ستته انه توليد را افزایش داده و بر ایجاد تورم نقش داشای و متعاقباً هزیموجب افزایش سهم نهاده
داتا و  بندین با توجه به دستهبوده و همچني نهاده بروژی توليد در اقتصاد ایران تکنول بنابراین

ي عث افزایش توليد ناخالص داخل(، با توجه به اینکه تکانه نرخ رشد تکنولوژی با5114کریستوفرسن )
ک از سطح توليد و هر یتواند خنثي باشد، چون در ساختار خنثي پس ساختار تکنولوژی نمي ،شودمي

ث ععوامل توليد، مستقل از اثرات تکنولوژی هستند و از طرفي با توجه به اینکه تکانه تکنولوژی با
ها در کشور شده است، در نتيجه فرض تغيير تکنولوژی ناشي از افزایش تورم و سطح عمومي قيمت

اختار در س ربو نهاده غير خنثيهای تکنولوژیگسترش مقياس نيز منتفي است. بنابراین استفاده از 
 تواند دليلي بر این پدیده باشد.توليدی اقتصاد کشور نيز مي

 ارائه راهکار
وند، بنابراین شجه به اینکه متغيرهای این مطالعه به واقع متغيرهای کلان اقتصاد پولي محسوب ميبا تو
هر تکانه در سطوح عملياتي  تأثيرانعکاس  منظوربههای انتقال مناسب بایست از مکانيزممي

استفاده کرد. نظر به تلاش صورت گرفته در این پژوهش مبني بر شناسایي متغيرهای  گذاریسياست
ر د، نخست مشخص شد که تکانه حجم نقدینگي مؤثر بر توليد و تورم در ادوار تجاری اقتصاد ایران

                                                           
 است.  شدهاقتباسهای رکود و رونق اقتصادی ( و واکنش تورم به تکانه تقاضای پول در دوره7-4. این نتيجه از جدول )1
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ونق و های ردورهه به سمت کنترل تورم در بنابراین توجدارد،  زایيتورمادوار تجاری اقتصاد ایران نقش 
عامل  نعنوابهشود. با توجه به نتایج، در دوره رکود اقتصادی تقاضای پول معطوف مي رکود اقتصادی

يش از ب و همچنين در دوره رونق اقتصادی افزایش تقاضای پول شدهشناسایيمؤثر در کنترل تورم 
ان، تقاضای پول در اقتصاد ایر یملاحظهقابلوجه به نقش با ت تحریک توليد، تورم را کاهش داده است.

در این  باشد.ادوار تجاری  مواجهه با اقتصاد ایران در گشایگرهد توانمي 1افزایش ميزان تقاضای پول
زایش ابزارهای افیکي از  عنوانبهبررسي و شيوه تأثيرگذاری،  منظوربه انتشار اوراق مشارکت بخش،

گذاران و سهيم نمودن سرمایه 5انتشار اوراق مشارکتگيرد. ، انتخاب و مورد تحليل قرار ميتقاضای پول
 اجرای عمليات فائق آمدن بر محدودیت حلراههای اقتصادی و پرداخت سودهای واقعي تنها در فعاليت

ي ابزارهای سياست انقباض ازجملهاست. انتشار و عرضه اوراق مشارکت بانک مرکزی  باز در کشور بازار
ن اوراق نزد بانک مرکزی با عرضه این اوراق از حجم نقدینگي کاسته و وجوه ای کهطوریبهاست؛ 

های بانک مرکزی و این اوراق موجب افزایش جزء بدهي انتشار ،گردد. در بخش پایه پوليمسدود مي
ي دوران رکود اقتصادی که تکانه پایه پولدر  ،با توجه به نتایج این مطالعهکاهش پایه پولي خواهد شد. 

بر افزایش تورم دارد، انتشار اوراق مشارکت باعث کاهش تورم خواهد شد و همچنين  توجهيقابل تأثير
داخلي  ر توليد ناخالصبا توجه به اینکه در این دوره اقتصادی تکانه ضریب فزاینده پولي اثر غالب ب

ر مخربي کاهش پایه پولي اث بنابراینها بر آن را مهار کند، سایر تکانهمدت آثار تواند در کوتاهداشته و مي
های تورم ایجاد شده ناشي از سياستبر تحریک توليد نخواهد داشت. در مجموع با توجه به اینکه 

ت، کاملاً هاسهمين سياستانبساطي پول در اقتصاد ایران، افزایش توليد ناخالص داخلي را که پيامد 
های پولي در جهت اهداف ضد تورمي بهره گرفت و نه تحریک توان از سياستمي بنابراین ،کندمهار مي

 توليد. 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
رمایه، س رضه یا اوراق مشارکت، حمایت از بازار. افزایش تقاضای پول عمدتاً  از طریق کاهش نرخ بهره، احياء و مدیریت عمليات بازار باز و اوراق ق1

 شود.ل ميحاص المللنيبی نسبي در تجارت هاتیمزبهبود درآمدهای نفتي و افزایش درآمد ملي، مدیریت بهينه بازار ارز، افزایش صادرات و توجه به 
قانون برنامه سوم، به بانک مرکزی اجازه داده شد که با تصویب شورای پول و اعتبار، از اوراق مشارکت بانک  21برای اولين بار، براساس ماده  .5

 زاست که براساس برنامه چهارم توسعه، انتشار اوراق مشارکت بانک مرکزی با تصویب مجلس شورای اسلامي مجا ذکرانیشامرکزی استفاده نماید. 
 خواهد بود.
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Abstract 

Monetary instability and investigating its effects on other macroeconomic 

indicators is so significant for making economical policies in all countries. An 

effort has been made in this study to evaluate the monetary instability in Iran’s 
economy during recession and expansion periods in a dynamic equation 

system format in Friedman's theory framework about GDP and inflation 

fluctuations. The period that has been determined for this survey is based on 

seasonal data from first quarter in 1370 to fourth quarter in 1396. The results 

show that monetary expansion in both recession and expansion period is more 

effective in creating inflationary condition than influencing output. 

Considering the identification of technology structure relevance as an 

important parameter in the production process which plays an important role 

in business cycle, a controversial result which is gained shows that 

technological shock led to increase price level and inflation in Iran’s economy. 
Finally, it can be expressed that Friedman’s hypothesis can not be confirmed 
during expansion period in Iran’s economy. 
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