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Abstract 
The existence of transparent and quality information is one of the main needs of 

investors. Audi committee as a corporate governance mechanism increases the quality 
and transparency of the financial information. The purpose of this study is to 
investigate the relationship between the characteristics of the audit committee and 
corporate risk disclosure. The risk disclosure index has been calculated using the 
manual content analysis method. Also, for the audit committee characteristics, the 
variables of the degree of independence, the degree of financial expertise, and the size 
of the audit committee have been used. The research sample includes 68 companies 
for the period 2013 to 2019. The results indicate that among the characteristics of the 
audit committee, only the size of the audit committee had a significant and direct 
relationship with the level of risk disclosure. This result is consistent with the resource 
dependence theory. In addition, among the characteristics of the board of directors, the 
board financial expertise had a significant relationship with risk disclosure. These 
mean with increasing the financial expertise of the board of directors, risk disclosure 
has increased. 
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 چکیده
هاست. هاي کمیته حسابرسی و افشاي ریسک شرکتهدف از این پژوهش بررسی رابطه بین ویژگی

کشده است. در این روش ریسبا استفاده از روش تحلیل محتوي دستی شاخص افشاي ریسک محاسبه
طبقه  5گرفته و در قالب ها در سامانه کدال مورد بررسی قرارشرکتهاي مالی هاي افشا شده در گزارش

مانند فرهنگی  هاهاي مالی، عملیاتی، قوانین و مقررات، استراتژیک، و سایر ریسکعمده ریسک
اجتماعی و زیست محیطی  طبقه بندي شده اند. همچنین براي ویژگی هاي کمیته حسابرسی از متغیرهاي 

میته حسابرسی، میزان تخصص اعضا کمیته حسابرسی و اندازه کمیته حسابرسی میزان استقلال اعضا ک
است. روش پژوهش  1398تا  1392شرکت براي بازه زمانی 68شامل پژوهش شده است. نمونه استفاده

نتایج  انجام شده است. 12و استاتا10کمی و تحلیل نتایج با استفاده از نرم افزارهاي تحلیل آماري ایویوز 
هاي کمیته حسابرسی تنها اندازه کمیته حسابرسی رابطه حاکی از آن است که در میان ویژگیپژوهش 

این نتیجه همسو با تئوري وابستگی به منابع .ها داشته استمعنادار و مستقیمی با میزان افشا ریسک شرکت
به در ریعنی افزایش تعداد اعضاي کمیته حسابرسی سبب افزایش تعداد افراد متخصص و باتج .است

اي مرتبط بیشتر به هیات مدیره، افشاي ریسک را نیز افزایش شرکت شده، و ازطریق خدمات مشاوره
مدیره رابطه هاي کمیته هیات مدیره نیز تخصص مالی هیاتدر میان ویژگی ،دهد. علاوه بر آن می

یسک افشاي ر مدیرهمعناداري با افشاي ریسک دارد یعنی با افزایش میزان تخصص مالی اعضاي هیات
 یافته است.نیز افزایش

اندازه  ،کمیته حسابرسی، استقلال اعضا کمیته حسابرسی، تخصص اعضا کمیته حسابرسی  واژه هاي کلیدي:
 .کمیته حسابرسی، افشاي ریسک، عدم تقارن اطلاعاتی

 .G3, M420, M410 :طبقه بندي موضوعی
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 مقدمه

اطلاعات حسابداري و مالی  با  کیفیت سرمایه گذاران جهت اخذ تصمیمات صحیح نیاز به 
شرکت ها دارند از طرفی  شرکت ها در دنیاي نامطمینی فعالیت می کنند که  مجبورند ریسک 
هاي موجود و آتی موثر بر فعالیت هاي خود را مدیریت کرده تا ارزش شرکت حفظ شده و 

له تبط با ریسک از جمگذاران بالفعل و بالقوه نیز حفظ شود. لذا، اطلاعات مرحقوق سرمایه
 افشاي اطلاعات ،گذاران است. مطابق تیوري نمایندگیمهمترین اطلاعات مورد نیاز سرمایه

سبب کاهش مسئله نمایندگی بین مدیران و سهامداران است. با در نظر گرفتن نقش ارزشیابی و 
ا تسهیل تر رها، ارزشیابی دقیقمباشرتی اطلاعات حسابداري، افشاي اطلاعات ریسک شرکت

-). همچنین یکی از مکانیزم1،2012کند و راهنمایی جهت ارزیابی کار مدیران است (میهکننمی

هاي کنترلی و نظارتی قوي در جهت افشاي کافی و به موقع اطلاعات وجود ساختار حاکمیت 
هاست. در این راستا، کمیته حسابرسی به عنوان یکی از شرکتی قوي و کارامد در شرکت

اي کلیدي راهبري شرکتی است که می تواند منجر به بهبود کیفیت افشا شرکت ها و همکانیزم
هاي داخلی پیشین دررابطه با ). پژوهش1394کارایی بازار سرمایه شود( کامیابی و بوژمهرانی،

افشا اطلاعات مالی و کمیته حسابرسی به نتایج متفاوتی رسیده اند. به طور مثال، صدیقی و پاکدل 
رابطه مثبت و معنی داري بین استقلال کمیته حسابرسی و تخصص کمیته حسابرسی با )به 1395(

افشاي داوطلبانه اطلاعات رسیده اند درصورتی که اندازه کمیته حسابرسی تاثیر معناداري نداشته 
حاکی از آن است که   )1394اما نتایج پژوهش انجام شده توسط کامیابی و بوژمهرانی( .است

کمیته حسابرسی شامل تخصص و اندازه کمیته حسابرسی و کیفیت افشا شرکت بین ویژگی هاي 
 ها رابطه معناداري وجود ندارد.

ها و وظایف کمیته حسابرسی نقش نظارتی آن در از طرفی از آنجا که از مهمترین کارکرد
ارایه و افشا اطلاعات مدیریت ریسک شرکت هاست. پژوهش هاي صورت گرفته در سایر 

ی حسابرسی و افشاي ریسک نیز حاکی از آنست که برخر خصوص ارتباط بین کمیتهها دکشور
الشیرا و  ،ها می شود(الشیراهاي کمیته حسابرسی سبب تقویت افشا ریسک شرکتویژگی

 ،). اما در ایران4،2013و وایس ،تیلور، کیو ،، زنگ3،2017شکر و رحمت ،، عبداالله2،2021لطفی
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-یدر خصوص بررسی رابطه بین ویژگی لاع دارند، تاکنون پژوهشتا آنجایی که پژوهشگران اط
ها صورت نگرفته است، لذا پژوهش حاضر هاي کمیته حسابرسی و افشاي ریسک شرکت

درصدد است تا به بررسی رابطه بین ویژگی هاي کمیته حسابرسی و افشا ریسک در شرکت 
 هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بپردازد. 

 بانی نظري و پیشینه تحقیقم

 مبانی نظري
اي در آینده است. مدیران به دلیل عدم اطمینان محیطی ریسک عدم اطمینان در مورد وقوع حادثه

اند. اطلاعات مربوط به گیري مواجههاي متعددي در تصمیمها، با چالشو شدت رقابت در سازمان
جمله اطلاعات مهم و تاثیرگذار بر تصمیمات ریسک هایی که شرکتها با آن ها مواجه می شوند. از 

ریت دهنده میزان مدیتواند نشانخصوصا سرمایه گذاران است. افشا ریسک می ،ذینفعان شرکت ها
مدیریت ریسک شامل شناسایی عوامل ریسک، تحلیل ریسک،  ،ریسک شرکت ها باشد

). همچنین 1،2005گیري در خصوص رفتار با ریسک و کنترل تأثیرآن ها است (دابلرتصمیم
مدیره ممکن است به دلیل کاهش هزینه شهرت و یا عدم نمایش تصویر بد از وضعیت شرکت هیئت

) دریافتند که در 2007(3). کونیش و علی 2،2006هاي بد را افشا نکنند (لینسلی و شریوریسک
تدلال ن اسها چنیهاي با اخبار خوب بیشتر از اخبار بد است. آنهاي ژاپنی افشاي ریسکشرکت

خواهند این پیام را مخابره کنند که در مدیریت ریسک شرکت قابلیت کنند که مدیران احتمالاً میمی
هاي مرتبط با افشاي ریسک می توان به تیوري هاي نمایندگی و کارایی دارند.  در خصوص تیوري

 ي کاهش هزینهو علامت دهی اشاره کرد. مطابق تئوري نمایندگی هدف مدیران از افشاي اختیار
همچنین مطابق الشندیدي و  .)4،2007نمایندگی و عدم تقارن اطلاعاتی است (ابراهام و کوکس

دهی است بنابراین مدیران ) از آنجا که عدم تقارن اطلاعاتی زیربناي نظریه علامت2013(5همکاران
براهیمی از نمازي و اکنند( به نقل از افشاي اختیاري جهت نشان دادن عملکرد مناسب خود استفاده می

). بنابراین انتظار می رود افشاي ریسک سبب کاهش هزینه نمایندگی و عدم تقارن 1395میمند،
ا، هاطلاعاتی شود. از طرفی، یکی از مکانیزم هاي کنترلی اصلی در جهت بهبود کیفیت افشا شرکت
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شا گري مالی و افبازبینی و نظارت بر گزارشمسئولیت این کمیته شامل  کمیته حسابرسی است.

هاي عملیاتی و زیر مجموعه کمیته هیات مدیره است( سلیمانی به عنوان یکی از کمیته هاشرکت
) همچنین به هیات مدیره در استقرار ساختار حاکمیت شرکتی قوي در 1395امیري و فصیحی، 
 کند. شرکت کمک می

تیوري  وري نمایندگی ورابطه بین کمیته حسابرسی ومیزان افشاي ریسک را از دیدگاه تئ
واند با کاهش توابستگی به منابع می توان تبیین نمود. افشاي اطلاعات حسابداري و ریسک می

، 1،2010گذاري و مباشرت کمک کند (بیر و همکارانناقرینگی اطلاعاتی به اهداف ارزش
رمایه س افشاي بهتر با بهبود شفافیت و کاهش شکاف اطلاعاتی بین مدیران و .)2013میهکنن،

). مدیران با افزایش 2،2001شود(لوبو و زوگذاران خارجی منجر به افزایش ارزش شرکت می
ها، سعی در کاهش هزینه نمایندگی و مسئله عدم تقارن ارائه اطلاعات افشاي ریسک شرکت

اطلاعاتی دارند ؛ بنابراین افشاي ریسک درك سرمایه گذاران از اطلاعات مالی افشا شده را 
). از طرفی، کمیته حسابرسی را می توان به عنوان 1398می دهد( فصیحی و همکاران، افزایش

ابزار کنترلی موثر در کاهش هزینه نمایندگی و افزایش افشا درنظر گرفت(الشیرا و 
). همچنین تئوري وابستگی منابع شرکت بر چگونگی تاثیر منابع خارجی سازمان 2021همکاران،

بر وابستگی متقابل یک سازمان و منابع خارجی آن تاکید دارد. لذا  بر رفتار آن اشاره دارد و
مطابق این تئوري، کمیته حسابرسی به عنوان ابزار مشاوره هیات مدیره، به عنوان اندوخته منابع 
عمل نموده و با فراهم نمودن اعضاي با تجربه و متخصص مزیتی رقابتی براي شرکت و کیفیت 

)  بنابراین، وقتی شرکتی کمیته حسابرسی فعالی 1398همکاران،گزارشگري مالی است(عبدي و 
دارد مشخص میکند که این شرکت داراي رویه هاي حسابداري خوب و کنترل هاي داخلی 
 قوي است که سبب کشف تقلب و اطمینان نسبت به سطح بالاي کیفیت گزارشگري می شود

 ).  3،2003(فیلو و همکاران
برسی به تنهایی تضمین کننده نظارت اثر بخش آن نیست(زنگ براین وجود کمیته حساعلاوه

ترکیب و ساختار کمیته حسابرسی نیز از اهمیت ویژه اي برخوردار است و  ،)4،2013و همکاران
). از جمله ویژگی هاي مهم کمیته حسابرسی که 5،2008محرك اصلی اثربخشی آن است( فریرا
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توان به تخصص کمیته خته شده است میها پردابه دفعات در پژوهش هاي پیشین به آن
 استقلال کمیته حسابرسی و اندازه کمیته حسابرسی اشاره کرد.  ،حسابرسی

یکی از عوامل اصلی و مهم تاثیر گذار بر اثربخشی کمیته حسابرسی وجود اعضاي مستقل 
جود وشرکت استرالیایی به این نتیجه رسیدند که  66) با بررسی 2013است. زنگ و همکاران(

رابطه مثبت و معنادار بین استقلال کمیته حسابرسی و افشاي ریسک نشان دهنده نقش سازنده 
کمیته حسابرسی در بهبود شفافیت اطلاعات و کاهش عدم تقارن در بازار سرمایه است. تخصص 

).  از دیدگاه 1،2014هن وهمکارانمالی نیز نقش مهمی در اثربخشی کمیته حسابرسی دارد (کو
) کمیته حسابرسی داراي تخصص، اثربخشی بیشتري در نظارت بر 2016(2یانبحیو حبیب و

شرکت دارد که این امر بر کیفیت افشاي شرکت ها اثر مثبت دارد.البته مطابق منشور کمیته 
حسابرسی سازمان بورس و اوراق بهادار داشتن تحصیلات و با تجربه در زمینه حسابداري و 

 ه حسابرسی کافی است.  مدیریت مالی جهت تخصص کمیت
اي کمیته بیشتر اعض تعدادانتظار می رود  ،بر اساس تئوري وابستگی به منابع علاوه بر آن،

از این رو ضمن انجام وظایف مدیریت  ،حسابرسی باعث افزایش تخصص و منابع آن شود
) بیان 1220(4و پایکمنگنا ،). لی3،2005دیونی و تریکییابد (کارآیی آن  نیز بهبود می ،ریسک

می کنند که تعداد بیشتر اعضاي کمیته حسابرسی در استفاده از نظرات و تخصص بی شمار به 
می  تی آننظارکمیته حسابرسی کمک کرده و سبب اطمینان از انجام موثرکار، از جمله وظیفه 

رده ب شود. بنابراین انتظار می رود که تعداد بیشتر اعضاي کمیته حسابرسی اثر بخشی آن را بالاتر
 و سبب افزایش افشاي ریسک شوند. 

 پژوهش هاي پیشین
) به بررسی رابطه ویژگی هاي کمیته حسابرسی با کیفیت سود در 2009(5و کاترباکستر

یري کمیته گشرکتهاي استرالیایی پرداختند. متغیرهاي کمیته حسابرسی مورد بررسی شامل شکل
و چرخش اعضا کمیته حسابرسی است و فعالیت  ،اندازه ،مالیحسابرسی، استقلال و تخصص

 6زالیغیافته ها حاکی از کاهش مدیریت سود با شکل گیري کمیته حسابرسی است. ایکا و 
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4. Li; Mangena, & Pike 
5. Baxter& Cotter 
6. Ika & Ghazali 
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) به بررسی رابطه بین اثربخشی کمیته حسابرسی و به موقع بودن گزارشگري اطلاعات 2012(

شی محققین اثربخ مالی در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس واوراق بهادار مالزي پرداختند.
هایی مانند اختیار، تعداد جلسات، استقلال و کمیته را بصورت شاخص ترکیبی از ویژگی

تخصص مالی در نظر گرفته و به این نتیجه رسیدند که به موقع بودن با اثربخشی کمیته حسابرسی 
لی امرتبط است و کمیته حسابرسی اثربخش احتمالا سبب کاهش تاخیر در ارائه گزارش هاي م

) ارتباط میان ویژگی هاي تخصص حسابداري و تخصص 2014( 1می شود. آبرنتلی و همکاران
حسابرسی اعضا کمیته حسابرسی را با به موقع بودن ارایه گزارش هاي مالی در شرکتهاي 

ی رابطه حسابرسآمریکایی بررسی نمودند. محققین دریافتند که تخصص مالی اعضا کمیته
با بررسی  )2017(2هاي مالی دارد. عبداله و همکارانه موقع بودن ارایه گزارشمعنادار و مثبتی با ب

 395ز داده هاي ها و با استفاده اتاثیر کمیته ریسک و کمیته حسابرسی بر افشاي ریسک شرکت
شرکت غیرمالی مالزیایی به این نتیجه رسیدند که وجود کمیته ریسک و فعالیت هاي کمیته 

) در پژوهش خود با 2021الشیرا و همکاران(حسابرسی بر افشاي ریسک تاثیر معناداري دارد. 
شرکت پذیرفته شده در بورس  99هاي کمیته حسابرسی بر سطح افشاي ریسک بررسی ویژگی

به این نتیجه رسیدند که اندازه کمیته حسابرسی تاثیر مثبت معناداري بر سطح  اوراق بهادار اردن
 افشاي ریسک شرکتها دارد.  

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به  71) با بررسی 1395کامیابی و بوژانی(
ناداري عاین نتیجه رسیدند که بین دوره تصدي و تجربه اعضاي کمیته حسابرسی رابطه مثبت و م

وجود دارد درصورتیکه بین تخصص و اندازه کمیته حسابرسی و کیفیت افشا رابطه معناداري 
به بررسی چگونگی افشاي ریسک در گزارش ) 1395وجود ندارد. نمازي و ابراهیمی میمند(

 سالانه شرکتها و عوامل موثر بر آن به این نتیجه رسیدند که این شرکتها به طور معناداري به ارائه
اطلاعات گذشته نگر در مقایسه با آینده نگر، کیفی در مقایسه با کمی و افشاي منابع ریسک در 
مقایسه با مدیریت ریسک گرایش دارند. همچنین مطابق یافته هاي این پژوهش، اندازه شرکت 
 و اهرم مالی رابطه معنادار مستقیم با میزان افشاي ریسک و سطح ریسک بازار رابطه معنادار منفی

) به رابطه معناداري بین تخصص، استقلال و 1396با افشاي ریسک دارد. صدیقی و پاکدل (
) 1396تعداد جلسات کمیته حسابرسی با افشاي داوطلبانه رسیدند. برادران حسن زاده و محرومی(

                                                                                                                                      
1. Abernathy, Beyer, Masli, & Stefaniak 
2. Abdullah, Shukor, & Rahmat 
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در پژوهشی تحت عنوان تاثیر افشاي ریسک بر پیش بینی قیمت سهام به وسیله سود و ارزش 
ین نتیجه رسیدند که رابطه معناداري بین سطح افشاي ریسک شرکتها و محتواي به ا ،شرکتها

ه ها رابطاطلاعاتیِ تغییراتِ سود وجود ندارد. همچنین بین افشاي ریسک و ارزش شرکت
معناداري مشاهده نشد. محققان بیان کردند که نامربوط بودن اطلاعات افشاشده و ناتوانی و عدم 

تفسیر اطلاعات افشاشده، میتواند از مهمترین دلایل این نتیجه گیري  اگاهی سرمایه گذاران در
) به بررسی رابطه بین افشاي ریسک و کارایی سرمایه 1398حسینی و مشایخ ( ،فصیحی  .باشد

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. پژوهشگران به این گذاري شرکت
ه افشاي ریسک بیشتري دارند کارایی سرمایه گذاري نیز هایی کنتیجه رسیدند که در شرکت

به بررسی تاثیر افشاي ریسک شرکت ها بر ارزش ) 2020افزایش یافته است. فصیحی و حسینی (
ه با ک مشاهده کردندشرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. محققان 

 ش یافته است.ها نیز افزایافزایش افشاي ریسک، ارزش شرکت

هاي کمیته حسابرسی بر فرایند گزارشگري مالی دهنده تاثیر ویژگیرور پژوهش ها نشانم
هاست. کمیته حسابرسی به عنوان یکی از کمیته هاي زیر مجموعه هیات مدیره، با نقش  شرکت

نظارتی که در فرایند گزارشگري مالی شرکت ها ایفا می کند بر کیفیت گزارشگري مالی تاثیر 
اي هانتظارمی رود که ویژگی ،معناداري دارد. همچنین با توجه به وظیفه نظارتی مدیریت ریسک

یر ها به عنوان یکی از انواع مهم گزارشگري شرکت ها تاثکمیته حسابرسی بر افشاي ریسک شرکت
رآن، با توجه ها شود. علاوه بمعناداري داشته باشد و سبب بهبود کیفیت گزارشگري ریسک شرکت

ه اینکه شرکت هاي پذیرفته شده در بورس تهران، در سال هاي اخیر به افشاي ریسک روي ب
اند، تعداد کم پژوهش هاي صورت گرفته در این حوزه نشان دهنده آن است که بررسی  آورده

 تواند بر غناي ادبیات نظري و تجربی در این حوزه بیافزاید. عواملی مانند کمیته حسابرسی می

 وهشفرضیه هاي پژ
فرضیه اول : استقلال اعضاي کمیته حسابرسی با افشاي ریسک اطلاعات حسابداري رابطه 

 .داري داردمعنی
فرضیه دوم: تخصص مالی اعضاي کمیته حسابرسی با افشاي ریسک اطلاعات حسابداري 

 داري دارد.رابطه معنی
 داري دارد.بطه معنیفرضیه سوم: اندازه کمیته حسابرسی با افشاي ریسک اطلاعات حسابداري را
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 روش شناسی پژوهش

پژوهش حاضر در حوزه تحقیقات اثباتی قرار دارد و از نوع هدف نیز جز پژوهش هاي بنیادي 
ها در است. همچنین این پژوهش از نوع استقرایی و پس رویدادي است. اطلاعات شرکت

 از رگرسیون هاي مختلف گردآوري شده و به صورت داده هاي تلفیقی و با استفاده سال
هاي افشاي ریسک از تحلیل محتوي دستی چندگانه تحلیل شده است. جهت گرداوري داده

استفاده شده است، همچنین سایراطلاعات متغیرهاي پژوهش از روش اسناد کاوي وهمچنین نرم 
زي اافزار تدبیر پرداز و سامانه کدال تهیه شده اند.  ابتدا داده ها در صفحه گسترده اکسل آماده س

استفاده شده  12و استاتا 10شده و سپس جهت تجزیه و تحلیل داده ها از نرم افزارهاي ایویز
شده در بورس اوراق بهادار تهران طی هاي پذیرفتهجامعه آماري این پژوهش کلیه شرکتاست. 

باشند. نمونه موردنظر براي انجام این پژوهش به روش حذفی و با در می 1398تا  1392هاي سال
 اند:شدهنظر گرفتن معیارهاي زیر انتخاب

 شده باشند.در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته 1391تا پایان اسفندماه سال  -1
 هاي مالی نباشند.گريهاي هلدینگ، سرمایه گذاري، بانک ها، بیمه و واسطهشرکت -2
 اسفندماه باشد. 29سال مالی شرکت منتهی به  -3
 ماه نداشته باشند. 4از  وقفه معاملاتی بیش -4
 ها در دسترس باشند.در خصوص آنپژوهش هاي موردنیاز این داده -5

ش پژوهشرکت در چند صنعت مختلف واجد شرایط موردنظر براي استفاده در  68درنهایت
 اند.شدهاستفادهپژوهش حاضر شدند که براي استفاده در مدل اصلی 

 مدل آزمون فرضیه هاي پژوهش
)، عبداالله و 2021پژوهش با استفاده از پژوهش هاي الشیرا و همکاران(مدل آماري 

 و سایر پژوهش هاي مرتبط به صورت زیر می باشد:) 2013، زنگ و همکاران()2017همکاران(

Risk Disc𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑎𝑎0 + 𝑎𝑎1ACIND𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎2𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎3𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝑎𝑎4𝐵𝐵𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎5𝐵𝐵𝐴𝐴𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎6𝐵𝐵𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎7𝐹𝐹𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝑎𝑎8𝐿𝐿𝐴𝐴𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + є𝑖𝑖𝑖𝑖     (1) 

در این مدل پژوهش، متغیر وابسته افشاي ریسک، متغیرهاي مستقل ویژگی هاي کمیته 
 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖)، و تخصص ((𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖))، اندازه ACIND𝑖𝑖𝑖𝑖حسابرسی به ترتیب شامل استقلال (

حاکی از آنست که به ترتیب  میزان  ،معنادار شودα3 و α2 و α1کهاست. بنابراین در صورتی 
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ک اندازه کمیته حسابرسی و تخصص کمیته حسابرسی بر افشا ریس ،استقلال کمیته حسابرسی
 شرکتها تاثیرمعناداري دارند.

 متغیرهاي پژوهش

 ( 𝑹𝑹𝑹𝑹𝑹𝑹𝑹𝑹 𝑫𝑫𝑹𝑹𝑹𝑹 𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪𝑪 )شاخص کیفیت افشاي ریسک شرکت :متغیر وابسته
شامل تمامی اطلاعاتی است که شرکت ها در خصوص ریسک هایی که با آن افشا ریسک 

موجه اند و در گزارش هاي مالی سالانه خود ارائه می دهند، می باشد. افشا ریسک شامل 
اطلاعاتی است که ریسک هاي اصلی شرکت و تاثیر اقتصادي مورد انتظار آن ها بر عملکرد 

سرمایه گذاران در ارزیابی جریانات نقدي آتی  شرکت را توصیف می کند، این اطلاعات به
ا و هافشا ریسک شامل ریسک هاي گذشته، حال وآتی شرکت،کمک می کند. علاوه برآن

شرکتها ملزم به ارایه  ،در ایران .ها توسط شرکت می باشداقدامات مدیریت ریسک مرتبط با آن
ریسک هاي عمده  "ش در بخ ،گزارش ریسک در دستورالعمل گزارش فعالیت هیات مدیره

طبقه کلی  10.در این دستورالعمل )1395(نمازي و ابراهیمی میمند،شرکت ها هستند "شرکت ها
). 1398از ریسک به عنوان رهنمودي از ریسک هاي عمده ارائه شده است (فصیحی و همکاران،

در این پژوهش ریسک هاي شناسایی شده توسط شرکت هاي تولیدي در گزارش هیات مدیره 
گیرند. انواع ریسک هاي شناسایی شده رکت ها در بخش افشا ریسک مورد بررسی قرار میش

ها شامل موارد ذکر مطابق نمونه پیشنهادي سازمان بورس اوراق بهادار و گزارشگري شرکت
 ) به صورت زیر است: 1( جدولشده در 

ل دو ط. 1 ج ي مرتب ها ع ریسک  وا ان  طبقات مختلف و 
 انواع ریسک طبقات ریسک

 اعتباري، تورم، کاهش قیمت کالا،قیمت سهام، اعتبار مالی، نرخ ارز، نرخ بهره، نقدینگی مالی

 عملیاتی

 ،بازار، سیاسی، سیستم هاي اطلاعاتی، فناوري، تجاري،عدم وجود پلتفرم، عدم وجود طراحان
فروش محصول،تامین مواد اولیه،محصولات جایگزین، تکنولوژي، فرایندهاي تولیدي، ساخت 
و تکمیل، نیروهاي مدیریتی نظارتی، حسابداري، نیروي کار، ماشین آلات، توسعه محصول، 

 کیفیت محصول، قیمت مواد اولیه و نهاده هاي تولیدي
 قوانین و مقررات قانونی

 رقبا،تحریم استراتژیک
 فرهنگی اجتماعی، زیست محیطی سایر
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شاخص افشا ریسک هر شرکت محاسبه می شود.  ،بعد از استفاده از تحلیل محتوي دستی

) شاخص افشا ریسک به صورت زیر 1398رحمانی و سلیمانی( ،بنابراین، ابتدا مطابق طاهري
 محاسبه می شود:

𝑇𝑇𝐵𝐵 = �𝑑𝑑𝑖𝑖

𝑛𝑛

𝑖𝑖=1

 

 ،که در آن

 d اگر افشا صورت گیرد و در غیر اینصورت برابر با صفر، و  1متغیر دامی برابر باn  تعداد :
 مرتبط با ریسک است. افشاي اقلام

سپس نمره شاخص افشاي ریسک هر شرکت از تقسیم تعداد اقلام افشاي ریسک شرکت بر 
 بدست می آید. 1تعداد کل افشاي ریسک هاي اشاره شده در جدول 

 مستقل هايمتغیر
نسبت اعضا مستقل کمیته حسابرسی به کل اعضا کمیته  ):ACINDاستقلال کمیته حسابرسی(

 حسابرسی.
): تعداد اعضا کمیته حسابرسی که در گزارش هیات مدیره ACSIZه کمیته حسابرسی(انداز

 شرکت ها افشا می شود.
): میزان تخصص مالی اعضا کمیته حسابرسی که ACEXPتخصص مالی کمیته حسابرسی(

از طریق تقسیم تعداد اعضا کمیته حسابرسی با تخصص مالی و حسابداري بر تعداد کل اعضا 
 اندازه گیري می شود. کمیته حسابرسی

 متغیرهاي کنترلی
هاي کنترلی پژوهش حاضر با توجه به ادبیات پژوهشی صورت گرفته در این زمینه به متغیر

 صورت زیر است:
BSIZE  یا اندازه هیات مدیره: تعداد کل اعضا هیات مدیره 
BIND یا استقلال هیات مدیره: نسبت مدیران غیر موظف در هیات مدیره به کل اعضا هیات مدیره 
BEXP  یا تخصص مالی هیات مدیره: نسبت اعضا داراي تخصص مالی و حسابداري در هیات

 به کل اعضا هیات مدیره مدیره
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FSIZE یا اندازه شرکت: لگاریتم طبیعی کل دارایی هاي واحد تجاري 

MBT یا فرصت رشد: نسبت ارزش بازار دارایی ها به ارزش دفتري آنها 
LEV نسبت جمع کل بدهی ها به دارایی هاي واحد تجاريیا اهرم مالی : 

 پژوهشهاي یافته

 توصیفیآمار
 ارائه گردیده است. 2شماره  جدولآمار توصیفی مربوط به متغیرهاي پژوهش در 

ل دو هش .2 ج ي پژو ها ی متغیر  آمار توصیف
 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین نماد نام متغیر

 Risk Index    افشاي ریسک

 ACIND     استقلال کمیته حسابرسی

 ACEXP     تخصص کمیته حسابرسی

ACSIZ  اندازه کمیته حسابرسی

BIND  مدیره  استقلال هیئت

BEXP  مدیرهتخصص هیئت

BSIZE  مدیرهاندازه هیئت

FSIZE  اندازه شرکت

Lev  اهرم بدهی

MBT  فرصت رشد

 
درصد از اعضاي کمیته  70/ است. همچنین حدود 17میانگین  افشاي ریسک دارايشاخص 

می دهد  این یافته نشان ،حسابرسی شرکت ها مستقل بوده و داراي تخصص حسابداري و مالی هستند
 .که شرکت ها در تشکیل کمیته حسابرسی به موضوع تخصص  و استقلال اعضا دقت بالایی داشته اند

 استنباطیآمار 

 آزمون ریشه واحد .1
قبل از براورد مدل، ابتدا آزمون ریشه واحد براي بررسی مانایی یا نامانایی متغیرهاي مدل انجام 

تا معادله برآوردي رگرسیون کاذب(ساختگی) نباشد. براي این کار از آزمون لوین،لین  می شود
هاي لحاظ شده در مدل در آزمون ریشه واحد براي تمامی متغیر و چو استفاده شده و نتایج

 ) گزارش شده است.3( جدول
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ل دو د .3 ج ح ن ریشه وا  آزمو

 نتیجه سطح معناداري سطح نماد نام متغیر
 مانا Risk Index   افشاي ریسک

 مانا ACIND   استقلال کمیته حسابرسی
 مانا ACEXP   تخصص کمیته حسابرسی

 نامانا ACSIZ   اندازه کمیته حسابرسی

 مانا BIND   مدیره  استقلال هیئت
 مانا BEXP   مدیرهتخصص هیئت

 نامانا BSIZE   مدیرهاندازه هیئت
 مانا FSIZE  اندازه شرکت

 مانا LEV  اهرم بدهی
 نامانا MBT  فرصت رشد

 
متغیرهاي الگو طبق آزمون هاي مانایی جواب یکسانی در مورد مانایی متغیرها از آنجا که 

ین انباشتگی بدهند، براي پرهیز از وجود رگرسیون کاذب در تخمین ها، باید همگزارش نمی
متغیر وابسته و متغیرهاي مستقل مورد بررسی قرار گیرد. براي این منظور جهت بررسی 

ادلی بلندمدت بین متغیرهاي الگو از آزمون هم انباشتگی کائو انباشتگی و وجود رابطه تع هم
 استفاده میشود.

ل دو و .4 ج ی کائ همجمع ن   آزمو
 نتیجه سطح معناداري tآماره  نام آزمون

 وجود  رابطه تعادلی بلندمدت  هم جمعی کائو

 
)، براساس مقداراحتمال آماره آزمون، وجود هم انباشتگی بین 4( جدولبا توجه به نتایج 

ن کنند و فرضیه مقابل مبنی بر وجود هم انباشتگی تأیید می شود. بنابرایمتغیرهاي الگو را رد نمی
 ود.شوجود رابطه تعادلی بلندمدت و عدم وجود رگرسیون کاذب بین متغیرهاي الگو اثبات می

 آزمون انتخاب مدل  .2
ها ک شرکتبر افشاي ریس ویژگی هاي کمیته حسابرسیفرضیه انتظار بر این بود که مطابق 

) مشخص است، براي انتخاب مدل تحلیل 5( جدولتأثیر معناداري داشته باشد. همانطوریکه در 
هاي ترکیبی یا تابلویی از آزمون چاو استفاده گردید. نتایج این دو آزمون داده و استفاده از داده

 هاي تابلویی با اثرات تصادفی براي مدل پژوهش است.اده از روش دادهمؤید استف
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ل دو ه.5 ج د دا ل  ل تحلی د انتخاب م ن  هشآزمو ي پژو  ها
 آزمون هاسمن )F limerآزمون چاو (

 نتیجه سطح معناداري کاي دو  مقدار آماره نتیجه سطح معناداري مقدار آماره

39/12 تابلویی اثرات تصادفی 

 آزمون ناهمسانی واریانس .3

یکی از فروض کلاسیک رگرسیون، فرض همسانی واریانس خطاها است. ناهمسانی واریانس 
سبب ایجاد اعداد نادرست براي میزان معناداري ضرایب مدل رگرسیونی می شود. در این 

 ویزبرگ استفاده شده است.-براي آزمون ناهمسانی واریانس از آزمون کوك ،پژوهش

ل دو ی واریانس .6 ج همسان ن نا  آزمو
 نتیجه سطح معناداري آماره کاي دو نام آزمون

 ناهمسانی واریانس وجود ندارد 103/0 57/14 ویزبرگ-آزمون کوك

 
) نشان می دهد که آماره کاي دو معنادار نیست و بیانگر عدم وجود ناهمسانی واریانس در جمله 6( جدولنتایج 

 بنابراین می توان نتیجه گرفت که مشکل ناهمسانی واریانس در این مدل وجود ندارد. .خطاي مدل پژوهش است

 آزمون خودهمبستگی سریالی .4

براي بررسی خودهمبستگی سریالی از آزمون وولدریج استفاده شده است. نتایج حاصل از 
 ) به صورت زیر است:7(جدولانجام این ازمون به شرح 

ل دو ی .7 ج ی سریال همبستگ د خو ن   آزمو
 نتیجه سطح معناداري آماره کاي دو نام آزمون

 وجود خودهمبستگی سریالی 000 96/24 آزمون وولدریج

 
می توان فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود خودهمبستگی در  95بر اساس نتایج آزمون ولدریج، با احتمال 

خودهمبستگی سریالی در داده ها تایید می شود. مدل داده هاي پانل را در مدل رد کرد و بنابراین وجود 
 نهایی پژوهش با درنظرگرفتن مشکل خود همبستگی سریالی با استفاده از نرم افزار استاتا براورد شده است.

 هم خطی بین متغیرهاي مستقل مدل  .5

میزان همبستگی بالا  بین متغیرهاي مستقل مدل رگرسیونی، سبب کاهش میزان قابلیت اتکاي 
) و عکس VIFشود. در این پژوهش از معیارهاي تورم واریانس (نتایج مدل پژوهش می

 شود.خطی استفاده میآن(تلورانس) براي بررسی هم
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ل دو ها .8 ج ن متغیر ی بی ط خ هم  ن   آزمو

 تلورانس VIF نماد نام متغیر
 ACIND 045/1 956/0 استقلال کمیته حسابرسی
 ACEXP 036/1 965/0 تخصص کمیته حسابرسی

 ACSIZ 136/1 879/0 اندازه کمیته حسابرسی
 BIND 087/1 919/0 مدیره  استقلال هیئت
 BEXP 108/1 902/0 مدیرهتخصص هیئت

 BSIZE 084/1 922/0 مدیرهاندازه هیئت
 LEV 085/1 921/0 اهرم بدهی

 FSIZE 258/1 794/0 اندازه شرکت
 MBT 160/1 862/0 فرصت رشد

 
بنابراین میتوان نتیجه  .است 1و حدود  5متغیرها کمتر از  VIF)، مقادیر آماره 8( جدولمطابق 

 گرفت که به احتمال زیاد بین متغیرهاي مستقل مدل همخطی قوي برقرار نیست.

 برازش نهایی مدل
) نتایج حاصل از برازش مدل پژوهش با استفاده از نرم افزار استاتا و با درنظر 9( جدولدر 

تفاده عنوان متغیر وابسته اسشده است. در مدل افشاي ریسک بهارائه ،گرفتن اثرات تصادفی
 شود.می

ل دو هش .9 ج ل پژو د ش م از براز ل  حاص ج  تای  ن
 سطح معناداري آماره ضریب نماد نام متغیر

 C 59/6 011/0 مقدار ثابت
 /ACIND 052/0 349 استقلال کمیته حسابرسی
 /ACEXP 008/0-  846 تخصص کمیته حسابرسی

 ACSIZ 573/0 017/0 اندازه کمیته حسابرسی
 BIND 074/0 082/0 مدیرهاستقلال هیئت
 BEXP 200/0- 002/0 مدیرهتخصص هیئت

 BSIZE 450/0 123/0 مدیرهاندازه هیئت
 LEV 166/1 008/0 اهرم بدهی

 FSIZE 309/0- 003/0 اندازه شرکت
 MBT 057/-  000 فرصت رشد
 آماره والد

 سطح معناداري

86/47 
)000( 

 105/0 ضریب تعیین
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در سطح معناداري (صفر) بیانگر معناداري مدل  )86/47مقدار آماره کاي دو ( 3در جدول 
 پژوهش است. 

متغیرهاي استقلال و تخصص کمیته حسابرسی رابطه معناداري با افشاي ریسک شرکت ها 
با افشاي  مثبتی/) داراي رابطه معنادار و 005ندارند ولی اندازه کمیته حسابرسی (سطح معناداري 

هاي ها افشاي ریسک در گزارشحسابرسی شرکتریسک است یعنی با افزایش اندازه کمیته 
 )2021یابد. این یافته پژوهش با یافته پژوهش الشیرا و همکاران(مالی سالیانه آنها نیز افزایش می

) است. این محققان میان استقلال کمیته 2017عبداالله و همکاران (پژوهش همسو است اما مغایر با 
حسابرسی و افشاي ریسک در شرکتهاي مالزیایی رابطه معنادار منفی یافتند ولی میان اندازه 

زنگ و ژوهش پکمیته حسابرسی و تخصص کمیته حسابرسی رابطه اي نیافتند. همچنین مغایر با 
ن میان ویژگی استقلال کمیته حسابرسی و افشاي ریسک ) است زیرا این محققا2013همکاران(

 شرکت استرالیایی رابطه معنادار مثبتی یافته اند. 66

در خصوص متغیرهاي حاکمیت شرکتی، استقلال و اندازه هیات مدیره رابطه معناداري با 
 افشاي ریسک ندارد. این یافته مغایر با تیوري نمایندگی است زیرا مطابق تیوري نمایندگی
افزایش مدیران مستقل باعث کاهش امکان فرصت طلبی مدیران موظف می شود.این یافته مطابق 

) که رابطه معناداري بین اندازه و استقلال هیات مدیره و 1398با پژوهش فصیحی و همکاران(
) که محققان رابطه معنادار منفی 1395افشاي ریسک نیافتند و با نتایج نمازي و ابراهیمی میمند (

ن افشاي ریسک و اندازه هیات مدیره یافتند مغایر است. علاوه برآن، نتایج حاکی از آن است بی
ا افزایش یعنی ب ،که تخصص هیات مدیره با افشاي ریسک شرکت ها رابطه معناداري منفی دارد

تخصصص حسابداري و مالی اعضاي هیات مدیره شرکت ها میزان افشاي ریسک آن ها کاهش 
 طه در پژوهش هاي داخلی بررسی نشده است.می یابد.این راب

در خصوص سایر متغیرهاي کنترلی، متغیر اهرم بدهی (سطح معناداري صفر) داراي رابطه 
معناداري با افشاي ریسک است، از آنجا که افزایش میزان بدهی شرکت ها احتمالاسبب افزایش 

ک ها، احتمال افشاي ریسهاي مالی می شود لذا با افزایش میزان بدهی بلندمدت شرکتریسک
همچنین متغیر اندازه شرکت نیز داراي رابطه معنادار و منفی با  ها نیز افزایش یافته است.شرکت

افشاي ریسک است، یعنی شرکتهاي بزرگتر افشاي ریسک کمتري دارند متغیر فرصت رشد نیز 
 داراي رابطه منفی میزان افشاي ریسک است. 
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 گیرينتیجهبحث و 

ري نمایندگی، کمیته حسابرسی در شرکتها سبب کاهش هزینه نمایندگی از طریق مطابق تیو
کاهش مسئله نمایندگی و عدم تقارن اطلاعاتی سبب افزایش کیفیت اطلاعات حسابداري می 
شود.همچنین مطابق تیوري وابستگی منابع، کمیته حسابرسی به عنوان ابزار و سازکار نظارتی 

 کند تا از تخصص ها ومدیره کمک میاي هیات مدیره، به هیاتاست که با نقش مشاوره اي بر
ذا، این لافراد بیشتري بهره برده و کیفیت و شفافیت اطلاعات مالی شرکت را افزایش دهد. 

هاي تأثیر ویژگی به بررسی،پژوهش با درنظر گرفتن دو تئوري نمایندگی و وابستگی به منابع
ران شده در بورس اوراق بهادار تههاي پذیرفتهکمیته حسابرسی بر افشاي ریسک در شرکت

، نتایج حاکی از آن است 1398تا  1392هاي شرکت در طی سال 68پردازد. پس از بررسی می
که در میان ویژگی هاي تخصص، استقلال و اندازه کمیته حسابرسی تنها اندازه کمیته حسابرسی 

ه یمی است یعنی با افزایش اندازه کمیتها داراي رابطه معنادار و مستقبا افشاي ریسک شرکت
ع است؛ یابد. این نتیجه مطابق با تیوري وابستگی به منابحسابرسی افشاي ریسک نیز افزایش می

یعنی افزایش تعداد اعضاي کمیته حسابرسی سبب افزایش تعداد افراد متخصص و باتجربه در 
ز مدیره، افشاي ریسک را نیاي مرتبط بیشتر به هیاتو ازطریق خدمات مشاوره ،شرکت شده

)همسو است اما مغایر 2021این یافته پژوهش با یافته پژوهش الشیرا و همکاران( .دهدافزایش می
 ) است.2013) و زنگ و همکاران(2017عبداالله و همکاران (پژوهش با 

د وشود در ارزیابی هاي خگذاران آتی پیشنهاد میلذا، بر اساس نتایج این پژوهش به سرمایه
ها و همچنین وجود کمیته حسابرسی اثربخش از شرکت ها، به اطلاعات افشاي ریسک شرکت

ا توجه ها شرکت می شود،دقت کنند. بکه سبب افزایش کیفیت و میزان افشاي ریسک شرکت
به اینکه اندازه کمیته حسابرسی رابطه معنادارمثبتی با افشاي ریسک دارد به شرکت ها پیشنهاد 

تیوري وابستگی منابع، در تشکیل کمیته حسابرسی تلاش کنند که تعداد افراد می شود مطابق 
بیشتري را به کار بگیرند تا از منابع و تخصص هاي بیشتري بهره برده و کمیته حسابرسی اثر 

ی تأثیر شود به بررسبه پژوهشگران آتی نیز توصیه می  بخش تري هم داشته باشند. همچنین،
ي طبقات مجزا ریسک شرکتها خصوصا ریسک هاي مالی و عملیاتی کمیته حسابرسی بر افشا

به  ،بپردازند. همچنین با توجه به اینکه تمرکز این پژوهش بر شرکتهاي غیر مالی بوده است 
ها پژوهشگران آتی توصیه می شود  به بررسی نقش کمیته حسابرسی بر افشاي ریسک در بانک

  ند. گري مالی و لیزینگ بپردازو سایر واسطه
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 منابع
هاي کمیتۀ حسابرسی با ). بررسی رابطۀ ویژگی1394صغري. ( ،فصیحی ؛غلامرضا ،امیري سلیمانی

هاي بررسیشده در بورس اوراق بهادار تهران. هاي پذیرفتهمدیریت سود تعهدي و واقعی شرکت
 .doi: 10.22055/jiar.2015.12416 .34-15), 8(2 ، حسابداري

وسیله بینی قیمت سهام بهتأثیر افشاي ریسک بر پیش ).1396رسول؛ محرومی، رامین (زاده، برادران حسن
 .189-209، ) 5(19 ،راهبرد مدیریت مالیها، سود و ارزش شرکت

بررسی تأثیر ) .1400حامد. ( ،پورسلطان ؛قربان ،اسکندري ؛حمیدرضا ،گنجی ؛سید رسول ،حسینی
پژوهش هاي تجربی  .هاحسابرسی بر شهرت شرکتهاي کمیته مدیریت ریسک سازمانی و ویژگی

 .doi: 10.22051/jera.2021.34510.2782 ).2(11، 81-100 ،حسابداري
). ارائه مدلی براي تبیین اثربخشی کمیته حسابرسی و کیفیت 1397محمد. ( ،نوروزي ؛ایمان ،داداشی

 251-272)، 4( 8، پژوهش هاي تجربی حسابداري .حسابرسی مبتنی بر معادلات ساختاري

doi: 10.22051/jera.2018.15656.1677. 
). ارتباط ارزشی افشا و گزارشگري ریسک 1398غلامرضا. ( ،سلیمانی ؛علی ،رحمانی ؛ماندانا ،طاهري

 . 1-22)، 2(11 .پژوهش هاي حسابداري مالی .هاي عضو بورس اوراق بهادار تهراندر بانک
doi: 10.22108/far.2019.110363.1242 

. هاي کمیته حسابرسی بر افشاي داوطلبانه). بررسی تاثیر ویژگی1396پاکدل، عبداالله.( ؛هوشنگ ،قیصدی
 .96-85), 24(6 ،مطالعات حسابداري و حسابرسی

هاي کمیته حسابرسی و ). ویژگی1399کاظمی علوم. ( ؛ابولفضل ،امینیان ؛محمدعلی ،آقایی ؛مصطفی ،عبدي
 ).79( 20 ،دانش حسابرسی ،تجربی نظریه وابستگی منابع. دانش حسابرسیهزینه سرمایه سهام عادي: آزمون 

گذاري ). بررسی تأثیر افشاي ریسک بر کارایی سرمایه1398شهناز. ( ،مشایخ ؛سید علی ،حسینی ؛صغري ،فصیحی
 . 355-372)، 31( 8 .گذاريدانش سرمایه .شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکتهاي پذیرفته

). ویژگی هاي کمیته حسابرسی، کیفیت افشا و نسبت غیر 1395احسان. ( ،بوژمهرانی ؛یحیی ،کامیابی
 .218-191 ،)4(6 ،موظف اعضاي هیات مدیره. پژوهش هاي تجربی حسابداري

doi: 10.22051/jera.2017.2631. 
 افشايبررسی تأثیر سازوکارهاي راهبري شرکتی بر ). 1395نمازي، محمد؛ ابراهیمی میمند، مهدي. (

 .1-39، 30 ،یفصلنامه حسابداري مال .ریسک
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