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Background and Aim: Rent as a destructive and unethical 

event many times in most of the world's stock exchanges, which 

is impossible to eliminate definitively has been observed. In the 

current research, the rent in the stock market has been 

investigated with a look at the role of actors who have hidden 

information. 

Materials and methods: This paper is descriptive and 

analytical and library method is used.  

Findings: Rent from a jurisprudential point of view, it is the 

cause of corruption and is forbidden. Ent-seeking is a 

phenomenon that causes great social and economic damage to 

countries. The existence of rent in the stock market weakens 

investors' confidence in the existence of justice and integrity in 

the securities market. 

Ethical considerations: In all stages of writing the present 

research paper, the originality of the text, honesty and 

trustworthiness have been observed. 

Conclusion: In order to present the capital market as a just, fair 

and transparent market, it is necessary for all market participants 

to have the same level of access to information, and buying and 

selling in stock exchanges should rely on information that is 

equally available to everyone from the official channel has been 

published. The implementation of laws governing the stock 

market and criminal penalties for violations related to secret 

transactions show its importance and the level of attention of the 

authorities to deal with the phenomenon of rent. 
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 اطلاعات نهانی ةبررسی فقهی و حقوقی رانت در بورس با نگاهی بر دارند

   3محمد صادقی، *2زاده اصطهباناتیعلیرضا رجب، 1 شروین زاهدمنش 

دانشجوی دکتری حقوق خصوصی، واحد قشم، دانشگاه آزاد اسلامی، قشم، ایران.. 1  

.مسئول( ةگروه حقوق، واحد قشم، دانشگاه آزاد اسلامی، قشم، ایران)نویسند استادیار. 2  

  .حقوق، دانشگاه هرمزگان، هرمزگان، ایراناستادیار گروه . 3
 

 چكیده   اطلاعات مقاله

 پژوهشی نوع مقاله: 

 66-49 صفحات:
 

 مقاله:  ةسابق
 20/08/1401تاریخ دریافت: 

 05/10/1401تاریخ اصلاح: 

 03/12/1401تاریخ پذیرش: 

 20/01/1402تاریخ انتشار: 

 
 

یک رویداد مخرب و خلاف اخلاق و قانون، در اغلب  مثابهرانت به زمینه و هدف:

از بین بردن قطعی آن امری ناممکن است. در  وجود دارد وکرات های دنیا بهبورس

بررسی اطلاعات نهانی  ةپژوهش حاضر رانت در بورس با نگاهی بر نقش بازیگران دارند

 شده است.

بررسی منابع با تحلیلی -توصیفی ای وخانهکتاب پژوهش این روش ها:مواد و روش

 فارسی بوده است. موجود فارسی و غیر

 ةعامل فساد است. همچنین بازیگران دارند ورانت از منظر فقهی ممنوع  ها:یافته

تواند شفافی در بورس مینا. هستند رانت در معاملات بورسی یعامل اصل ،اطلاعات نهانی

د. وجود رانت در بورس، اعتماد موجب ایجاد رانت در بورس اوراق بهادار شو

 کند.گذاران به وجود عدالت و یکپارچگی در بازار اوراق بهادار را تضعیف میسرمایه

دهی و نظر گرفتن اصول اخلاقی در ارجاع پژوهش حاضر با در ملاحظات اخلاقی:

 شده است. وشتهگیری از منابع و متون معتبر و جدید نبهره

اینکه بتوان بازار سرمایه را یک بازار عادلانه، منصفانه و شفاف معرفی برای  گیري:نتیجه

فعالان بازار سطح دسترسی یکسانی به اطلاعات داشته باشند و  ةکرد لازم است هم

صورت برابر برای همه از کانال د که بهشواطلاعاتی  هها متکی بخریدوفروش در بورس

های های حقوقی کشورهای مختلف، بخشمرسمی نشر یافته است. در این راستا در نظا

 اند. اجرای قوانین ناظر بر بورس و مجازاترا به معاملات نهانی اختصاص داده مشابهی

میزان اهمیت آن و میزان  ةدهندنشان ،کیفری برای تخلفات مربوط به معاملات نهانی

 است.رانت  ةن به مقابله با پدیدتوجه مسئولا
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  مقدمه. 1

امروزه بازار سرمایه مانند بازار پول، بازار بورس، بازار 

جمله  طلا و مسکن، بورس کالا و بورس اوراق بهادار از

ای در بازارهای فعال، گسترده و شاید گفت پیچیده

ها در ها و نوسان آنروند قیمت کشورها هستند.

تأثیر  زیروکارهای مختلف را بازارهای سرمایه، کسب

در بورس اوراق بهادار نیز که نمودی بارز دهد. قرار می

ها مورد شرکت ة، سهام و سرمایاستاز بازار سرمایه 

گیرد. بازارهای اوراق بهادار با توجه به معامله قرار می

توجه  ها همواره موردگذاری در آنجذابیت سرمایه

اوراق  اند. بازار بورسبودهگذاران بسیاری از سرمایه

و بدون استفاده  داردی زیاداهمیت  در اقتصاد  بهادار

های آن، احتمال رسیدن به اهداف از ظرفیت

های پولی، مالی و تولیدی غیرممکن خواهد سیاست

اساس و بنیان بازار  ،اطلاعات ،د. در بازار سرمایهبو

شود و دارای ارزش و آثار مالی است. از شناخته می

رو نهادهای ناظر باید فرصت برابر دسترسی به این

ند. کنفعالان بازار فراهم  ةاطلاعات را برای هم

بر منظور تبدیل بازار سرمایه به یک محیط مبتنیبه

گذاران و سرمایه همة دعدالت و شفافیت، بای

ها صورت برابری به اطلاعات سازمانازار بهکنشگران ب

ها بر دسترسی داشته باشند و خریدوفروش در بورس

برای همه و شکل مساوی که به باشداساس اطلاعاتی 

د. اطلاعات پنهان یا همان شوشر تنماز کانال رسمی 

شود پُر ارزشی گفته می ةرانت، به اطلاعات محرمان

الان بورس فع ةطور عمومی در معرض همکه به

ای خاص از آن رسانی نشده است و فقط عدهاطلاع

ای است که صدمات خواری پدیدهباخبر هستند. رانت

از کند زیاد اجتماعی و اقتصادی به کشورها وارد می

تبعیض. رواج ثروت و  ةتوزیع ناعادلانجمله 

های ناروا خواری آثار مخرب اقتصادی و تبعیضرانت

 .شودف وقت و بدبینی میدر پی دارد و موجب اتلا

های اندازد و مشکلات و تنشبین مردم فاصله می

کند. یکی از عوامل رکود سیاسی را تشدید می

 کارآفرینی ةهاست که انگیزاقتصادی وجود این رانت

به خلاقیت در جامعه را از  گذاریتولید واقعی و ارج و

از برد و حتی افراد با استعداد نیز برای اینکه بین می

جای کمک شان را بهاین قافله عقب نمانند استعدادها

دهند. درنتیجه به تولید در جهت کسب رانت قرار می

شود. نوعی فرهنگ تبدیل میرانت به ،باگذشت زمان

در بورس  عفساد در بورس یا تعارض مناف بارةدر

 اند از:که عبارت شده استی انجامزیادهای پژوهش

زوایای پنهان ، ایالهدر مق (1394)حسین حسنی

فساد مالی: علل، پیامد و طرق  ،فساد در بورس تهران

فاطمه را بررسی کرده است. کنترل و پیشگیری آن 

ای، نیز در مقاله (1399)افشاری و داور درخشان

مدیریت تعارض منافع بازار بورس اوراق بهادار در 

 ةمقال . در اندهنجارهای تقنینی را بررسی کرده ةآیین

رانت در بورس با نگاهی بر  است تاتلاش شده  ضرحا

 و شود بررسیاطلاعات نهانی  ةنقش بازیگران دارند

ین ادر بررسی همین موضوع است. بر  آننوآوری 

است که ، تلاش برای پاسخ به این پرسش اساس

در اطلاعات نهانی چه نقشی در رانت  ةبازیگران دارند

و سازوکار پیشگیری از آن چیست؟  رندبورس دا

 قابل طرح است که ترتیبمقاله نیز بدین ةفرضی

اطلاعات نهانی نقش مهمی در رانت  ة»بازیگران دارند

و شفافیت در معاملات مهمترین  رنددر بورس دا

سازوکار پیشگیری از رانت در ماملات بورسی است«. 

مورد اشاره ابتدا رانت در  پرسشمنظور بررسی به

 ةنقش بازیگران دارند سپس وورس و فقه بررسی ب



 52زاهدمنش و همکاران/                                         یبر دارندة اطلاعات نهان یرانت در بورس با نگاه یو حقوق یفقه یبررس

اطلاعات نهانی در رانت در بورس تبیین و تحلیل شده 

 است.

 

 رانت در بورس .2

تلاش به در علم اقتصاد رانت درآمدی است که بی

خوارها با استفاده از نفوذ سیاسی آید رانتدست می

ای که و اقتصادی خود یا از طریق اشخاص وابسته

صورت غیرقانونی به منابع نفوذ هستند به صاحب این

، پردازندکنند و به کسب ثروت میمالی دست پیدا می

های اجتماعی و ای است که آسیبخواری پدیدهرانت

آورد. بنابر اقتصادی فراوانی برای کشورها به وجود می

های نظر اقتصاددانان درآمدهایی که خارج از فعالیت

گیری از قدرت و نفوذ سیاسی بهرهمولد اقتصادی و با 

عنوان آفتی پذیرد همیشه بهیا اقتصادی صورت می

شوند برای نظام اقتصادی هر کشور محسوب می

خواری است. مصداق بارز این کلام همان رانت و رانت

در ادبیات سیاسی، شرایطی که امتیاز یا انحصار 

خاصی برای تولیدکننده خاصی در نظر گرفته 

توانند از آن استفاده کنند، ه دیگران نمیشود، کمی

عرضه آن محصول محدود خواهد بود و بنابر افزایش 

ها نیز بالا رفته و رانت اقتصادی را نصیب تقاضا، قیمت

کند. دریافتی یک عامل اقتصادی آن تولیدکننده می

سوی شغل در شغل خود باید به حدی باشد که به

 آلفرد مارشال ادیگری نرود. این اندازه دریافت ر

(Alfred Marshall) نامیده  عایدات انتقالی تولید

آید که دریافتی است. رانت اقتصادی زمانی پدید می

عامل اقتصادی از عایدات انتقالی تولید تجاوز کند. 

دیگر، مقدار اضافی که یک عامل تولید، عبارتبه

بیشتر از حداقل مقداری که لازم است در شغل 

گیرد را رانت اقتصادی ند میموجود باقی بما

 (.56، 2، ج 1390 گویند)شاکری،

درآمدی است که  رانت علم اقتصاد طورکلی دربه

خوارها با گردد. رانتبدون هیچ کوششی کسب می

شان یا از طریق گیری از نفوذ سیاسی و اقتصادیبهره

باشند به شکل آشنایانی که دارای این نفوذ می

یافته و به پول و ثروت منابع مالی دستغیرقانونی به 

(. وجود رانت در 37، 1378 رسند)حاج یوسفی،می

گذاران به وجود عدالت و بورس، اعتماد سرمایه

کند. یکپارچگی در بازار اوراق بهادار را تضعیف می

های فعال در بورس دارای نیروهای کلیه شرکت

عاتی انسانی هستند که در سطوح بالا، این افراد اطلا

از شرایط مالی شرکت دارند و از آینده نزدیک شرکت 

ای دانند که در آیندهآگاه هستند. برای مثال می

 ؛شان افزایش خواهد یافتنزدیک نرخ کالا یا خدمات

گذاری بنابراین با علم به این خبر به خرید و سرمایه

نند. این در حالی است که زمیدست در آن سهم 

ین اطلاعات آگاه هستند. به این ی از اکمفقط افراد 

و ممکن است بین افرادی شود می صورت رانت ایجاد

از این خبر ارزشمند محرمانه بهره  کهپخش شود 

 (. 5،1394، ببرند)بادپا

این موضوع در قانون ایران با عنوان جرم سوءاستفاده 

 46موجب بند یک ماده و افشای اطلاعات نهانی به

گرفته  انگاری قراردار، مورد جرمقانون بازار اوراق بها

دارد: »هر شخصی که است. این بند مقرر می

مربوط به اوراق بهادار در مورد این  ”اطلاعات نهانی“

قاعده را که بر اساس مسئولیتش در اختیارش 

قرارگرفته به شکلی که به افراد دیگر زیان وارد نکند 

ها باشند، آن ةیا به سود خویش یا افرادی که نمایند
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استفاده قرار دهد یا شرایط  پیش از نشر عمومی، مورد

 قرر فراهم کند«.ها را در غیر موارد ممنتشر شدن آن

رانت یا  کردن ازدرواقع یکی از مصادیق استفاده 

بر آن است که مبتنی ةاطلاعات نهانی، انجام معامل

ترین انواع جرائم بورسی محسوب یکی از شایع

 شود. در این میان خسارت و زیان فراوانی ازمی

های گروه همعاملات با رانت یا اطلاعات نهانی ب

 د. شوتحمیل مینهانی طلاعات ا دونپذیر و بآسیب

 

 رانت در فقه. 3

یکی از آفات و تهدیدات خطرناک وجود مفاسد در 

این نوع مفاسد  .هاستبدنه و نظام اجرایی حکومت

تواند در محورهای گوناگونی به وجود آید و می

ترین و بارزترین گسترش یابد که یکی از مهم

مسئولان و  ةویژ ةخواری و استفادرانت یمحورها

کارگزاران حکومتی از امکانات عمومی و بسترسازی 

افراد مربوط به آنان از اموال  ةاستفادبرای سوء

مسلمانان است. رانت موجب ضرر است. ضرر موجود 

. آثار 1توان بررسی کرد: یدر رانت را از دو منظر م

 با .جامعه است بر کلمخرّب رانت در همة اقسام آن 

خواری برای تصاددانان، رانت و رانتتوجه به آرای اق

 ؛اقتصاد، فرهنگ و سیاست جامعه بسیار مضرّ است

ئی بر تخریب اقتصاد کشور، آثار سوکه علاوهطوریبه

فرهنگ و سیاست کشور دارد که به هیچ  روی بر

رنانی،  و پوشی نیست)خضریصورت قابل چشم

  .(51 ،1383؛ کاظمی، 36 ،1383

د منجر به تضییع حقوق موار بیشتررانت در . 2

جایی است که شخصی با تضییع  شود و آندیگری می

حق دیگری بدون داشتن شرایط لازم، به مال یا 

رسد. برخی ای میموقعیت اقتصادی و سیاسی ویژه

 و معتقد انداز فقها، دامنة تعریف ضرر را توسعه داده

مراد از ضرر، نقص در جان و مال و آبرو که ند هست

هر آنچه عرف آن را ضرر تشخیص  یااست و 

 ،1ج ،1419بجنوردی،  ؛32 ،1418دهد)عراقی، 

فقها  هایبااستنباطات فقهی مشهود در کت. (214

را ضرر  منهیارد که ضرر ذگنیز بر این امر صحه می

؛ مکارم 318 ،2ج ،1406 اند)سبزواری،عرفی دانسته

با این بیان، صدق عرفی . (276 ،2ج ،1411شیرازی، 

ضرر در رانت اقتصادی و سیاسی قطعی است؛ زیرا 

خواری بر اقتصاد و عرف قطعاً آثار سوء رانت و رانت

کس داند که توسط هیچمی بزرگیسیاست را ضرر 

 انکارشدنی نیست.

پیشگیری و برخورد شایسته با رانت در دوران 

برکت حضرت علی)ع( از جایگاه  حکومت کوتاه اما پر

نظر  اگر این نکته مد ویژهبه ؛خاصی برخوردار است

قرار گیرد که آن حضرت در نخستین لحظات پذیرش 

صریح و قاطعانه،  طوررهبری حکومت اسلامی به

مندی از منابع عمومی اجرای عدالت اجتماعی در بهره

و مبارزه با انحرافات به وجود آمده در این زمینه را از 

ترین اهداف اقتصادی و اجرایی حکومت اولین و مهم

و فرمودند: »به خدا سوگند  کردندالهی خود معرفی 

شده را هر کجا که بیابم به صاحبان المال تاراجبیت

گردانم اگرچه با آن ازدواج کرده، یا اصلی آن باز می

کنیزانی خریده باشند زیرا در عدالت گشایش برای 

گران آید تحمل عموم است و آن کس که عدالت بر او 

، 1414تر است«)شریف رضی، ستم برای او سخت

حکومت  رهبریآن حضرت هنگامی که  .(15 ةخطب

بر متعهد شدند که علاوه ،دست گرفتندبهاسلامی را 

هایی را که افرادی سرمایه ،خواریگیری از رانتپیش
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المال بودند به بیت دهآورگرد در زمان عثمان 

پیدایش این آفت اجرایی  گیری ازبرگردانند. پیش

 هایاصلی آن حضرت بود و از طریق دستور ةدغدغ

به این  در خصوص توجهکارگزاران خود  به حکومتی

مندی شخصی و دادند و آنان از بهرهله تذکر میئمس

از  .دندکرگروهی از امکانات و ثروت عمومی نهی می

»از  خود برای مالک اشتر نوشتند: ةجمله در عهدنام

هیز که چیزی را که همة مردم در آن سهیم آن بپر

هستند به خود یا کسانی اختصاص دهی و در اختیار 

 .آنان بگذاری«

موارد فراوانی از برخورد ایشان با کارگزاران خطاکار 

آن حضرت اینکه از جمله  .نیز وجود دارد بارهدر این

ای به یکی از کارگزاران حکومت به نام در نامه

خبر کاری » یبانی چنین نوشتند:ش ةبن هبیرمصقله

از تو به من رسیده است که اگر چنان کرده باشی 

ای و امام خویش را خدای خود را خشمگین ساخته

ها و غنایم مسلمانان را که با نیزه .ایبه خشم آورده

های ایشان دست آمده و خونهای مجاهدان بهاسب

اعراب قوم بر سر آن ریخته است، میان نور چشمان از 

آگاه باش که حق مسلمانانی  ای...خود تقسیم کرده

برند، از این غنیمت که در نزد تو و ما به سر می

آنان برای گرفتن حق خود نزد من  .یکسان است

همچنین  .گردند«گیرند و باز میآیند و آن را میمی

بن سلیم که فرماندار ای به مخنفآن حضرت در نامه

دهیم وشتند: »ما حقوق تو را میاصفهان بود چنین ن

و تو حق نداری از امکاناتی که در اختیارت قرار 

ا در قیامت کنی و الّبشخصی  ةگیرد استفادمی

ای ها را خوردهبسیاری از مردم فقیری که تو حق آن

ترین در پیشگاه خدا خصم تو هستند و بدان بزرگ

ین دستورات . اخیانت، خیانت به امت و مردم است«

وفور ها که در منابع اسلامی بهها و امثال آننامهو 

داد که آن حضرت تا چه حد موجود است نشان می

گیری اند و پیشله اهتمام و توجه داشتهئبه این مس

ترین از وقوع آن و برخورد با خطاکاران را یکی از مهم

 دند.کرهای حکومت الهی خود معرفی میاولویت

مندی استفاده و بهره ةنبدیهی است هنگامی که زمی 

شخصی و گروهی از امکانات عمومی و  ةبدون ضابط

-دولتی فراهم شود، امکانات، منابع و ثروت جامعه به

و در  کندمیای خاص سوق پیدا سوی افراد و عده

انحصار منابع  بنابراینها قرار خواهد گرفت. اختیار آن

 ةها نزد طبقها و داراییو امکانات و انباشت ثروت

توان خاصی از مسئولان و کارگزاران حکومتی را می

خواری نام برد. این در بارزترین پیامدهای رانتاز 

-ست که بنیاد اقتصادی اسلام بر استفاده و بهرهحالی

 محوریتمندی عادلانه از امکانات تأکید دارد و 

خاص اشخاص و افراد را به شدت نهی  ةاستفاد

های کالاها و فرآورده ةماز همین رو، اسلام ه .کندمی

عمومی را خواه طبیعی و خواه مصنوعی حق عموم 

مندی کند که همگان در بهرهافراد جامعه معرفی می

 از آنان دارای حق مساوی و برابر هستند.

 

رانت  اطلاعات نهانی در ةنقش بازیگران دارند .۱

 در بورس

دسته تقسیم دو معمولاً دارندگان اطلاعات نهانی را به 

اطلاعات نهانی و دارندگان  ةکنند: دارندگان اولیمی

وجود دارد.  دلیلبندی چند ثانویه. برای این تقسیم

اطلاعات نهانی، اطلاعات را  ةاول اینکه دارندگان اولی

گیرند و دانش لازم برای ارزیابی از منبع آن می

که این  استت را دارند. دوم، انتظار اهمیت اطلاعا
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بر اطلاعات مبتنی ةدسته بدانند پیامدهای معامل

شده به بنابراین مجازات تحمیل ؛محرمانه چیست

اطلاعات نهانی معمولاً بسیار بیشتر از  ةدارندگان اولی

مجازاتی است که به دارندگان ثانویه در نظر گرفته 

های حقوقی، امشود. از سویی دیگر در برخی از نظمی

 ةدهند که دارندگان اولیگونه قرار میفرض را این

اطلاعات نهانی به اطلاعات نهانی دسترسی دارند که 

تر این امر اجرای مقررات معاملات نهانی را ساده

دو گروه  بارةتوضیح بیشتری در در ادامه کند.می

 (. 48 ،1396نو، د)ندیمیشومی بیان مذکور

طورکلی به: نهانی اطلاعاتةاولیه دارندگان الف(

مدیره و مدیران نظارتی و افرادی چون اعضای هیئت

-دارندگان اطلاعات نهان محسوب می ،اجرایی ناشر

شامل تر بزرگ، گروه ایندایرة ند. اما برخی اوقات شو

 ناشر به که شودمی شرکت کارمندان جمعی از

اند از: ارتدهند. این کارمندان عبمی ارائه تاخدم

 بیرونی اعضای که مشاوران مالی و حسابداران وکلا،

 دارانسهام های حقوقی،نظام از برخی در هستند.

 قرار نهانی اطلاعات رندةدا افراد ةدایر در نیز عمده

یک نظام  از عمده دارسهام تعریف اما گیرند.می

دلیل  کند.می تغییر دیگر یک نظام حقوقی به حقوقی

 ةدارند افراد شمار در بزرگ دارانسهام گرفتننظر  در

 گذارانسرمایه به که نسبت است این نهانی اطلاعات

 دسترسی امکان غیررسمی( یا رسمی صورتخرد)به

 دارند. اطلاعات به بیشتری

 ةاولی ةدارند تعریف های حقوقی،نظام از برخی در

در  را نیز بورس سازمان نهانی، کارمندان اطلاعات

 های حقوقیسری از نظامکدر ی گاهگیرد. برمی

افرادی  که حدی تا است ترگسترده تعریف این دیگر،

 خود و مسئولیت موقعیت از یا که گیردرا در بر می

-سپرده شرکت نمایندگان یا کارمندان در نقش

یک و  بهادار اوراق ناشر بورس، مرکزی، ذاریگ

 که کسانیاز  یا استفاده کنند گروه همان در سازمان

 ,Aitken, M., Cumming)دهندیم مشاوره هاآن به

D., & Zhan, F., 2015, 311-330.) 

 نویسی،پذیره های حقوقی دیگر متعهدبرخی نظام در

 مؤسسات یا عرضه در کنندهمشارکت مالی ةسسؤم

 مؤسسات شوند.می مذکور تعریف نیز شامل اعتباری

 اندگرفته برعهده را ناشر هایوام مسئولیت که مالی

 دارندگان د،برخی موار در وابسته نیز هایشرکت یا

 ,.Lee, Iشوند)می تلقی نهانی اطلاعات اولیه

Lemmon, M., Li, Y., & Sequeira, J. 

M.,2014,158-178.) 

 دارندگان تعاریفة مقایسب مذکور، با توجه به مطال

 های حقوقینظام از خیبر در نهانی اطلاعاتة اولی

 ةمحدود زیرا؛ کننده باشدگمراه است ممکن قضایی

 ةاولی دارندگان نهانی)که معاملات ممنوعیت

قوانین  مشمول محدوده، این به مربوط اطلاعات

 مقررات نقض پیامدهای شوند( ومی نهانی معاملات

-می تغییر دیگر ةحوز به ایحوزه از نهانی معاملات

 هایمجازات های حقوقی،نظام بیشتردر  ند.ک

 شودمی تحمیل اطلاعات ةاولی دارندگان به ترسخت

 نهانی اطلاعات از این افراد که بر این است فرض و

 های حقوقی،نظام از کمی تعداد در هستند. آگاه

 اطلاعات نهانیة ثانوی و اولیه دارندگان میان تمایز

 است. نشده شفاف خوبیبه

 اطلاعاتة اولی دارندگان که گفت توانمیدر کل 

 که شرکتی ارشد مدیران از: ندعبارت ا نهانی

 دهندگانارائه تمامی نیز و دنکنتولید می را اطلاعات
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 به دسترسی که شرکت از خارج تخصصی خدمات

 (.Yadav, Y. 2016, 968)دارند نهانی اطلاعات

 نهانی، اطلاعات ةاولی ةهای دارندگروه از دیگر یکی

شرکت  کارمند که هستند نیامتخصص و کارشناسان

 جریان در اما ؛نیستند نهانی اطلاعات ةتولیدکنند

 اطلاعات این به شرکت به خود خدمات ةارائ

 نهانی اطلاعات دارندگان . ایناندپیدا کرده دسترسی

 مشاوران، حسابداران، وکلا، معمولاً ضمنی، یا موقتی

 تصمیمات بر که ... هستند و گذاریسرمایه هایبانک

گروه متأسفانه  این گذارند.می تأثیر شرکت مهم

 اطلاعات اساس بر که شوندمی وسوسه سادگیبه

 هایشرکت دلیل، همیبه کنند. معامله نهانی

 منشورهای که شوندمی شدت تشویقبه تخصصی

 ةاستفاد از گیریپیش در محکمی بسیار اخلاقی

 کنند. صادر را نهانی اطلاعات

 ثانویه نهانی: دارندگان اطلاعات ةثانوی دارندگان ب(

 شخص از را نهانی اطلاعات که هستند اشخاصی

دریافت کنند.  داخلی( فرد یک الزاماً )نهیدیگر

 یک پی در را اطلاعات این توانندمی ثانویه دارندگان

کسب  نهانی اطلاعاتی آگاه از شخص با خاص ارتباط

 از یا را محرمانه اطلاعات که افرادیکنند؛ مانند 

-آورده دستبه شرکت اعتماد مورد اشخاص

-استثنایی)داخلی شرایطی در یا دهنده(ند)انتقالا

 تصادفی(. ایه

انتقال اطلاعات غیرعمومی و محرمانه توسط یک 

هدف  خودی و محرم شرکت به یک فرد دیگر با

 1بر آن اطلاعات را تیپینگآن فرد مبتنی ةمعامل

گویند. افرادی که اطلاعات خود را از یک خودی 

 
۱. Tipping 
۲. Tippee  

شوند. مینامیده  2کنند تیپیدسته اول دریافت می

قوانین و مقررات کشورهای خاصی این دسته از 

 دهدمینظر قرار  طور مشابه مدگران را نیز بهمعامله

ن ایشابه  اساس آن اطلاعات را معامله بر ةو اجاز

ها به نوع برخورد و مواجهه با تفاوت. دهدنمی

گردد؛ یعنی افرادی می دوم بر ةهای دستدهندهانتقال

های که اطلاعات نهانی را از منابعی غیر از خودی

 ,Colombo, R. J. 2016)کننداول دریافت می ةدست

-دهندهاستفاده از اطلاعات نهانی توسط انتقال (.117

کشورها غیرقانونی  ةهمیشه و در هم دوم ةای دسته

نمونه در سنگاپور این  رایشود. بدر نظر گرفته نمی

. به نظر بهترین ندگران ممنوع نشده ادسته معامله

اطلاعات  ةسناریو این است که تمامی افراد دارند

دوم، باید در معرض تة اول و چه دسة نهانی چه دست

ای که وجود دارد نکته .ها باشندها و مجازاتتحریم

دوم ة های دستدهندهاین است که شناسایی انتقال

کار بسیار مشکلی برای نهاد ناظر بازار اوراق بهادار 

 خواهد بود.

تصادفی  هایداخلی همچنین گروه دیگر که از آن به

، گروهی هستند که نه دسترسی به ه شدنام برد

شخصی  اطلاعات نهانی دارند و نه اطلاعات از طریق

شده است، ها منتقلدانب، است که دسترسی داشته

دلیل قرار گرفتن در ها اطلاعات نهانی را بهبلکه آن

هایی اند. نمونهدست آوردهشرایط و موقعیت خاصی به

گو در ویک گفت شنوداز چنین شرایطی شامل 

آسانسور یا از طریق موبایل، یافتن مستندات محرمانه 

ت یک فکس که اشتباه در سطل زباله، دریاف

شده است و... در قوانین و مقررات کشورهای ارسال
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گران با ر معاملهدیگگران از مختلف، این دست معامله

 ,Tohidi)انددوم تفکیک نشده ةاطلاعات نهانی دست

M, 2019.) عنوان  باگران عموماً این دست معامله

و همان  شوندمیدوم محسوب  ةهای دستخودی

ة گران با اطلاعات نهانی دستمقررات معاملهقوانین و 

تصادفی را هم در  هایدوم)در صورت وجود( داخلی

 گیرد.می بر

 

 هاي مقابله با رانت در بورسروش .4

ترین های اقتصادی یکی از مهمبورس و شاخص

نمادهای ارزیابی عملکرد اقتصادی هر کشور، همواره 

 .های مختلف قرار دارندرسانهنظر تحلیلگران و  مد

های بازار جزء لاینفک بازار سرمایه است که نوسان

بورس اوراق بهادار نیز از این قضیه مستثنی 

های مقابله با رانت در (. روش1391 نیست)خانزادی،

 اند از:بورس عبارت

 

 قواعد حاكم بر نشر اطلاعات نهانی. 1-4

 اسلامی هوریجم بهادار اوراق بازار »مقنن در قانون

 شدت موضوعاتبه 1384 آذرماه مصوب ایران

و  نظر قرار داده است را مورد رسانیاطلاع و شفافیت

تبصره  2 و ماده 6 که شامل قانون این پنجم فصل در

 را مورد ثانویه و اولیه بازارهای در رسانیاست، اطلاع

 (.1389 ،و دیگران دهد«)حجازیبررسی قرار می

 نیز قانون سوم همین همچنین در فصل

 بازار در اطلاعات افشای ربارةد ناشر هایمسئولیت

 شده است. بررسی  اولیه

 ة»عرضر قانون بازار اوراق بهادا 22مطابق ماده 

 گرفتن به مشروطه، اولی بازار در بهادار اوراق عمومی

 اوراق و بورس سازمان در اوراق درج بیانی به یا جواز

 رعایت از اطمینان کسب آن مقصود و باشدمی بهادار

 روشن نمودن و سازمان مصوبات قانونی، قوانین

وظیفه  فرد نشردهنده در این راستا است. اطلاعات

 ةهمراه بیانیبه را بهادار اوراق ثبت دادخواست دارد

 ةنویسی برای گرفتن جواز عرضپذیره ةدرج و اعلامی

 ةوسیلعمومی به سازمان ارائه کند«. اطلاعات باید به

 بر اساس دستورالعملی و دشوبیانیه درج ارائه 

قانون بازار  22ماده  ةکه طبق تبصراند مشخص شده

عمومی اوراق  ةدستورالعمل ثبت و عرض»با موضوع 

تأیید شورای عالی  به 1385 /25/10تاریخ  در «بهادار

 43ة ده باشد. مطابق مادبورس و اوراق بهادار رسی

قانون بازار اوراق بهادار: »مسئولیت درستی این 

بنابراین سازمان  .باشداطلاعات با فرد نشر کننده می

تأمین سرمایه، حسابرس، ارزشیاب و مباشران حقوقی 

اند هم این اطلاعات پرداخته نشردهنده که به تأیید

دارای مسئولیت هستند«. در این میان بالاترین 

عنوان سرمایه به سئولیت متوجه سازمان تأمینم

اولیه، نخستین فرصت برای  ةمباشر عرضه است. عرض

ابتدایی هر شرکت  گذارها و افراد سرمایهسازمان

جهت سنجش ارزش سهامشان است. در برخی مواقع 

سهامداران و  علت تضاد منافعبرعکس انتظار رایج، به

-در پذیره سازمان تأمین سرمایه که اغلب متعهد

اصلی  گذاری کمتری از قیمتنویسی هستند، ارزش

سنجی اهمیت صحت ةشود. بنابراین پروسرا منجر می

 ،1388نوروزی،  ی وآورد)جنیدمی دستبالایی به

134 .) 
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دست آوردن شفافیت اطلاعاتی در بازار ثانویه و به

 راستایدر  استگذاران، موضوعی اعتماد سرمایه

تأمین مالی  تسهیلاولیه و  ورود افراد به بازار

در  گذاری منافعاین موضوع بر ارزش؛ زیرا هاسازمان

سازمان، تشخیص قیمت تعادلی سهام و حجم 

صورت مستقیم تأثیرگذار ها بهمعاملات سهام سازمان

ترین قانون بازار در کشور ایران، مهم 45 ةماد است.

اطلاعات است.  ةه ارائدن ناشران بکرمکلف  در ماده

ماده آمده است: »هر ناشری که مجوز انتشار  در این

 اوراق بهادار خود را از سازمان دریافت کرده، مکلف

است حداقل موارد زیر را طبق دستورالعمل اجرایی 

ارائه  که توسط سازمان تعیین خواهد شد، به سازمان

شده، حسابرسی ةهای مالی سالاننماید: صورت

مالی  هایای شامل صورتدورهی مالی میانهاصورت

های مالی حسابرسی شده، و صورت ةماهشش

 نظر مدیره به مجامع و اظهارماهه، گزارش هیئتسه

اهمیتی بر قیمت اوراق  حسابرس، اطلاعاتی که اثر با

یکی  دارد«. شفافیت گذارانبهادار و تصمیم سرمایه

ه را در از مشخصات بازار سرمایه است که این مشخص

توان مشاهده کرد. گرچه ممکن ر بازارها نمیدیگ

شفاف د، وجود داشته باش نیزی هایاست گاهی استثنا

بودن ماهیت جدایی ناپذیری است که بورس را 

گذاران و کند و این اطمینان را به سرمایهمتمایز می

کمتری  ةدهد تا در آن با دغدغپذیران میسرمایه

ای است که هیچ نکته شیشهفعالیت کنند. بورس اتاق 

گذاران و همچنین های سرمایهو مطلبی دور از چشم

 ةماند و در بالاترین درجنهادهای ناظر باقی نمی

کسی بر اساس اطلاعاتی که میزان  شفافیت، هر

افراد یکسان است و در  ةدسترسی به آن برای هم

 در آنحقیقت رانت اطلاعاتی وجود ندارد، 

         .کندمیگذاری سرمایه

 

 قوانین مجازاتی. 2-4

خواری های محتمل بر رانتتوان مجازاتمیدر کل 

را در سه بخش حقوقی، کیفری و اداری یا انضباطی 

های قضایی، نهاد د. در بعضی از حوزهکربندی تقسیم

که در درحالی ؛ناظر در انتخاب نوع مجازات آزاد است

تخاب وجود دارد. ها، معیارهایی برای این اندیگر حوزه

این  ،در اسپانیا بر اساس میزان سود برای مثال

های شود. در بسیاری از حوزهانتخاب انجام می

نظر قانونی این امکان وجود دارد که بیش  قضایی، از

اما معمولاً  ؛از یک نوع مجازات بر مجرم تحمیل شود

های حکم، تنها یک نوع مجازات برای پرهیز از چالش

المللی میان روند بینیکاغلب،  ود.شتحمیل می

های انضباطی های قضایی در استفاده از مجازاتحوزه

توانند ها میاین دسته از مجازات ؛ زیراشوددیده می

موقع مجازات سرعت اجرا و منجر به تحمیل بهبه

های قضایی به این نتیجه شوند. بسیاری از حوزه

منجر به  های انضباطیاند که کارایی رویهرسیده

 گیری از معاملات نهان شده است)اسدیپیشکارایی 

 (.284 ،1398، و دیگران

نظارت تحمیل  زیرهای هایی که به سازمانمجازات

اند از توبیخ، لغو مجوز، محدود کردن شود عبارتمی

شده های ثبتها و اقدامات مربوط به سازمانفعالیت

نیز امکان اوراق بهادار و تعلیق ثبت. این  ةزمین در

نهانی کرده  ةوجود دارد که شخصی که اقدام به معامل

ای از انتصاب به مدیریت یک شرکت برای دورهاست 

مشخص سلب صلاحیت، به پرداخت جریمه تا یک 

 اکتسابیحد مشخص و نیز پرداخت تمامی سودهای 

نهان محکوم شود. در بعضی از موارد  ةاز معامل



                                                              .                                                             1402دورة پنجم، شمارة اول، بهار  ی،فصلنامة مطالعات فقه اقتصاد/59

های اداری نهادهای نظارتی، پس از اعمال مجازات

که توانند دادستان عمومی را در جریان قرار دهند می

کیفری را نیز علیه افراد داخلی مطرح  ةیک پروند

 کند.

اند که های قضایی به این نتیجه رسیدهحوزه غلبا

-پیش ر های اداری بهترین شیوه داعمال مجازات

های گیری از سوء رفتار در بازار است. اگرچه مجازات

یعنی  ؛های کیفری نیستندشدت مجازاتاداری به

تر سریع؛ ولی شودن نمیزندا بابت آن روانة کسی

گیری تخلفات در پی . بنابراینشونداعمال و اثبات می

دست آوردن شواهد ها بهبازار سرمایه، که در آن

شود. مستقیم جرم تقریباً غیرممکن است، تسهیل می

های اداری کارگیری مجازاتیکی دیگر از مزایای به

توان های کیفری میاین است که برخلاف مجازات

ها را بر اشخاص حقوقی نیز تحمیل کرد. ن مجازاتای

 ةها، انگیزشود که سازماناین امکان باعث می

بیشتری داشته باشند که قوانین داخلی مناسبی را 

برای مدیریت اطلاعات نهان توسط مدیران ارشد، 

و به اجر  نندمدیران اجرایی و کارمندان طراحی ک

 (.201 ،1397درآورند)زرگر، 

ت حقوقی نیز با علم به اینکه خسارت طرح مجازا

. اما معمولاً شودانجام میدیدگان جبران شود، آسیب

دیده از رانت برای اینکه بتواند از شخص آسیب

های متخلفان خسارت دریافت کند با محدودیت

، 1400 عشایری، )امیناستاجرایی بسیاری روبرو 

ها و موانع ترین این محدودیت(. برخی از اصلی38

 اند از:عبارت

ر قضات در کشورهای نوظهور با بیشت ناآشنایی( 1

 ؛مسائل مربوط به عملیات بازار سرمایه

گیری در بسیاری از ( کند و طولانی بودن مدت پی2

 ؛های قضاییحوزه

ن برای جبران ا( عدم تقارن میان ظرفیت متخلف3

مجموع به  خسارات و میزان خسارتی که در

شده است)مقدار خسارت  گذاران واردسرمایه

ن معمولاً باید میان اشده توسط متخلفپرداخت

پایین  بنابراینگذاران زیادی تقسیم شود؛ سرمایه

گذاران سرمایه ةگیری، انگیزبازپس ةبودن امکان بالقو

 برد(.گیری شکایت را از بین میدیده برای پیآسیب

 اغلبدادرسی به خسارت دریافتی،  ة( نسبت هزین4

دیدگان د تا خسارتشواست و این امر منجر می زیاد

قاعدی، و  ند)جزایریش.گیری شکایات منصرف از پی

در  استباعث شده  مذکور(. دلایل 271 ،1400

های قضایی، به مقامات نظارتی خصوصاً برخی از حوزه

های حقوقی این اجازه را بدهند به دادستان در پرونده

گیر تخلفات پی گذارانتا به نمایندگی از سرمایه

 .باشند

 

 قوانین حمایتی. 3-4

 گذاران، سازماندر راستای حمایت از حقوق سرمایه

که  کرده استقوانینی را تدوین  بهادار اوراق بورس

-های قبل از وقوع تخلفات در قالب پیشدر بخش

رسیدگی و جبران  ر راستایگیری و بعد از تخلفات د

. استدیده گذاران خسارتسرمایه ةرفتدست حقوق از

گیری از تخلف در بازار سرمایه، بهتر طور حتم پیشبه

تر از آن است که پس از وقوع جرم یا هزینهو کم

تخلف با تشکیل پرونده و صدور حکم درصدد برخورد 

 اوراق بازار قانون 7 ةماد 8 بند . درشد با متخلفان
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 بهادار بورس اوراق به سازمان 1384 مصوب بهادار

 است مأموریت داده سرمایه بازار ناظر نهاد عنوانبه

 سرمایه بازار در تخلفات وقوع از تدابیریطرح  با تا

 د.شو گیریپیش

 از دقیق شکلبه قانونی تکلیف این اجرای صورت در

 جرائم و تخلفات انواع به گرایش افراد شمار و احتمال

سرمایه  بازار محیط در درنتیجه و شودمی کاسته

وجود به گذاریسرمایه برای اقتصادی نظم و امنیت

 بورس سازمان ةمدیرهای اخیر هیئتآید. در سالمی

 ارتقای و گیریپیش ةتشکیل ادار با بهادار اوراق و

 راستا این مثبت در سرمایه، گامی بازار سلامت

 و لازم دستورالعمل نبود وجود این، . باندابرداشته

جمله مشکلاتی  اداره از این یفوظا شرح در ابهام

د)عباسی لاهرودی، شورفع  است که وجود دارد و باید

1399، 62.) 

 اوراق بازار قانون 7 ةماد 11 بند از طرفی بر اساس

 اوراق بهادار، و بورس سازمان وظایف از ، یکیبهادار

 منظوربه لازم اقدامات و انجام ضروری تدابیر اتخاذ

 است. گذارانمنافع سرمایه و حقوق از حمایت

 سلامت یارتقا قانون 25 ةماد موجببه همچنین

 اجرایی هایدستگاه همة با فساد، مقابله و اداری

-پاسخ ةسامان مجدد مهندسی و بازنگری به اندموظف

 کهچنان آن؛ نکرد مکانیزه و شکایات ویی بهگ

 توسط طور غیرحضوریبه شکایات دریافت

 به رسیدگی و گوییپاسخ مسئولیت که واحدهایی

 دستگاه در مربوطه واحد به را دارند مردم شکایات

 همة است: آمده ماده این ةادام در د.شو منعکس

 یک ظرف حداکثر باید شکایت به مراحل رسیدگی

 یابد. خاتمه شکایت وصول تاریخ از ماه

 به موضوع عدم انعکاس یا شکایت به عدم رسیدگی

 در شاکی به عدم پاسخ مکتوب یا صلاحذی مراجع

 نامرتکب با و شودمی محسوب تخلف مذکور، مهلت

 .خواهد شد مربوطه برخورد قوانین طبق

 در بهادار اوراق و بورس سازمان ةمدیرهیئت اخیراً

 ةعنوان ادار با ایقانونی، اداره تکالیف این اجرای

 حقوقی تشکیل هایحمایت و شکایات به رسیدگی

 سازمان رسمی تارنمای در آنچه اساس است. بر داده

 هایبرنامه و اهداف آمده است،ة ادار این معرفی در و

اداره این  است. شده شمردهبر آن برای متنوعی

های واصله مسئولیت رسمی دریافت و بررسی شکایت

های حقیقی و حقوقی( را بر عهده مردمی )شخصیت

اما (. 281 ،1398 رضایی دوانی، و زادهدارد)امین

شده، این تارنما نیز اعلام هایبرنامه و اهداف برخلاف

 مدون متن مثالرای . بداردی هایو ایراد استناقص 

 سازوکار در خصوص مشخصی دستورالعمل یا

 از حقوقی هایحمایت یا شکایات رسیدگی به

بررسی  از بعد بنابراین اگر ندارد. وجود گذارانسرمایه

ة نحو باشد، گرفته صورت حقی تضییع شکایت،

 جبرانة نحو و  گرفتهصورت تخلفات به رسیدگی

 مشخص نشده است. دیدهزیان به هشدوارد خسارات

 مذکور ةادار قانونی و اختیارات وظایف عبارتیبه

است. در حال حاضر نیز هیئت داوری،  نشده تعیین

اختلافات ناشی از فعالیت  همةصلاحیت رسیدگی به 

ای تمامی فعالان بازار را برعهده دارد و رسیدگی حرفه

ر مراجع قضایی دیگبه این اختلافات از صلاحیت 

 (.33 ،1392 است)رامین، خارج

بهادار، هیئت  اوراق بازار قانون 37 ةمادبر اساس 

که یک عضو از طرف  شدهسه عضو تشکیل داوری از 

یه از میان قاضیان مجرب و دو عضو ئقضا ةرئیس قو
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از میان کارشناسان اقتصادی و پولی با نظر سازمان و 

. رئیس کنندرسیدگی می هارفع نزاعبه تأیید شورا 

 ةسازمان با خواست شورا جدا از نمایند یه وئقضا ةقو

 خویش، هر یک، فرد جانشین را مشخص و ةویژ

کنند تا اگر عضو ویژه در دسترس نبود وی معرفی می

عضو  د. شرایطشودر هیئت داوری جایگزین او 

ت ئگذار هیقانون .استالبدل همانند عضو اصلی علی

انتصابی( و  یداوری بورس را با ترکیب مشخص)اعضا

صلاحیت خاص، یک مرجع اختصاصی غیر 

رسیدگی به اختلافات در نظر گرفته  رایبدادگستری 

 است. 

 

 شفافیت نسبی بورس. 4-4

های بورسی تولید و توزیع اطلاعات در شرکت

 .ها در اقتصاد ایران استمراتب بهتر از دیگر حوزهبه

هرچند در حال حاضر در تولید، توزیع و پردازش 

اطلاعات در کشور نسبت به بازارهای سرمایه و 

، تر فاصله زیادی وجود داردهای پیشرفتهبورس

طورقطع وضعیت کیفیت، سرعت مرتبط بودن به

اطلاعات و توزیع اطلاعات در بورس ایران بهتر از 

دیگر از سوی  .دیگر بازارهای اقتصادی در کشور است

کننده و نظارت ،اطلاعات توسط تولیدکننده ةباید ارائ

 یزمانی بسیار کم ةفاصل زمان یا باکننده هممصرف

ها شفافیت در معاملات و اطلاعات شرکت. انجام شود

های ها در بنگاهقیمت همچنین حقایق مرتبط با

اقتصادی فعال در بازار سرمایه بسیار بیشتر از دیگر 

که  چنین نیست دیگری بخشیچ در ه .بازارهاست

هزار نفر بتوانند در طول روز، در هرلحظه و  10

نقاط دنیا مشاهده  ةها را از همقیمت ،کسری از ثانیه

کنند و بتوانند سفارشات خریدوفروش خود را وارد و 

اما در بازار سرمایه این امکان وجود  کنند؛معامله 

در (. این میزان شفافیت 1393دارد)خزلی خرازی، 

بدون شک بازار  .بازار سرمایه هنوز مناسب نیست

لحاظ شفافیت  سرمایه و بورس اوراق بهادار از

اما  ؛اطلاعات معاملات بسیار بهتر از دیگر بازارهاست

همین سطح از شفافیت نیز نسبت به بازارهای مالی 

پیشرفته و حتی نسبت به بازارهای مالی کشورهای 

زیادی  ةفاصل هاآنجوار بسیار کمتر است و با هم

شفافیت عاملی نیست که دارای منطق  .وجود دارد

صفر و یک باشد و بتوان گفت که شفافیت در بازاری 

بلکه شفافیت طیف  ؛طور کامل وجود دارد یا خیربه

وجود گام بهبهوسیعی از اقدامات است که باید گام

 بیاید.

دنبال آن هستند تا برای دنیا افراد به ه جایدر هم

 بهبود عملکرد اقتصادی خود رانت را در اقتصاد کشور

های اقتصادی و رانت نیزکاهش دهند. در کشور ما 

 است.های مسئولان ترین دغدغهاطلاعاتی از مهم

کارشناسان معتقدند برای آنکه رانت در اقتصاد کشور 

باید میزان شفافیت در بازارها افزایش  ،کاهش یابد

یل ماهیتی که دارد از دیگر دلبازار سرمایه به .یابد

بنابراین هرچه معاملات  ؛تر استبازارها شفاف

طورقطع به بیشتری در بازار سرمایه انجام شود به

ها در اقتصاد کمک خواهد کرد)ابراهیمی کاهش رانت

(. مشکل اینجاست که در 23 ،1388، د و دیگراننژا

نسبت به کشورهای دارای  نیز کشور ما بازار سرمایه

بازارهای مالی پیشرفته و برخی کشورهای منطقه 

 گاهدر حال حاضر  دارد.شفافیت کمتری  میزان

های شود به لایهاطلاعاتی که در بورس مبادله می

کند و این اطلاعات در اختیار پایین درز پیدا نمی

گیرد. بنابراین برای از بین گان اصلی قرار میگردانند
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بردن رانت در کشور و بازار سرمایه باید 

 های مدونی انجام شود.ریزیبرنامه

 

 رونق بورس. 5-4

کارشناسان بازار سرمایه نیز معتقدند اگر شفافیت 

ضروری است بنابراین  .رودایجاد شود رانت از بین می

اندیشیده معاملات بازارها به شفاف شدن  ةتا در هم

گسترش فعالیت  ،رانت های کاهشیکی از راه شود.

دلیل ماهیتی که بازار سرمایه به .بازار سرمایه است

کشورها یکی از بهترین  ةدارد، همواره و در هم

ها، مناقصه ةترتیب هماینبه .بازارهای شفاف است

ها و خرید کالاهای اساسی و ها، واگذاریمزایده

-میای که نیاز به شفافیت دارد ر معاملهطورکلی هبه

ها از طریق بازار سرمایه انجام شود تا میزان رانتتواند 

بر این  .(4 ،1393 در کشور کاهش یابد)رشیدی،

ترین پیشنهادی که از سوی بازار سرمایه مهماساس، 

بازار چون این است که  وجود داردبرای این موضوع 

تقاضا در آن سرمایه کاملاً شفاف و عرضه و 

بهترین راه از بین بردن  ،قیمت است ةکنندمشخص

رانت ورود به این بازار است. از طرفی نرخ سودهای 

ها در بازار سرمایه گذاریبانکی موجب کاهش سرمایه

شده است و اگر نرخ سودهای بانکی کاهش پیدا کند 

طور قطع بر بازار سرمایه تأثیر مثبتی خواهد به

گذاری ه یک فرد در بورس سرمایهکهنگامی .گذاشت

کند منتظر آن است که از سود مناسبی برخوردار 

است و باید سود بیشتری خطر بازار سرمایه پر . شود

-به خطرگذاری بدون ها که سرمایهرا نسبت به بانک

اما با  ؛گذاران پرداخت کندد به سرمایهنآیشمار می

توجه به آنکه سودهای بانکی زیاد است، 

کند و موجب گذاری در بورس کاهش پیدا مییهسرما

و های اقتصادی کم شدن نقدینگی در بازار و بنگاه

 ضرر به تولید خواهد شد.تبع آن به

 

 گیرينتیجه .۵

روشن است که رانت در بورس امری خلاف اخلاق و 

اما متأسفانه در تمام اقتصادها و  است؛قانون 

ردن قطعی و از بین ب افتداتفاق میهای جهان بورس

اینکه سازمان  آن امری ناممکن است. بر این اساس با

بورس باید ویژگی مهم شفافیت اطلاعات را در تمامی 

هایی محل های خود داشته باشد، اما در بخشبخش

نفع یا اطرافیان نزدیک سوءاستفاده افراد ذی

های نفعان شده است. در این راستا در نظامذی

های مشابهی در مختلف، بخشحقوقی کشورهای 

اند. مطابق مقررات را به معاملات نهانی اختصاص داده

اطلاعات ناقص  ةبا قانون بازار اوراق بهادار ایران، ارائ

اولیه منجر به ورود خسارات  ةو خلاف واقع در عرض

د که اوراق بهادار را با توجه شوگذاری میبه سرمایه

که درصورتی ست.کرده ابه اطلاعات اولیه خریداری 

د اطلاعات ناکافی یا اشتباه مشخص شوپس از عرضه 

از این  .آید، قیمت اوراق قرضه پایین میاست بوده

 ،شوندنظر اشخاصی که منجر به ایجاد ضرر می

دهند یا قصور دیگری اطلاعات اشتباهی ارائه می

 گذارمسئول ایجاد ضرر به سرمایه ،شوندمرتکب می

 .هستنددیده آسیب

گذار در فصل ششم قانون بازار اوراق بهادار انونق

جرم انگاری »پخش و  دربارة 1384مصوب آذرماه 

 بحث کردهنشر اطلاعات نهانی در غیر موارد مقرر« 

که  گفتتوان آمده میدستاست. با توجه به نتایج به

در نظام حقوقی ایران پخش اطلاعات نهانی و 
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عات، جدای همچنین انجام معاملات مطابق آن اطلا

از ضمانت اجرای کیفری آشکار در قانون بازار بورس 

بورسی از قوانین حاکم بر  بر اساس ماهیت عملیات

 د.کنمی پیرویقانون مدنی و مسئولیت مدنی هم 

مؤسسات نظارتی مانند سازمان بورس از جمله 

نهادهای بازدارنده و اصلی در این زمینه هستند. 

 ةایجاد مقررات بازدارند اولین نقش مؤسسات نظارتی،

گذاران اوراق بهادار باید معاملات نهانی است. قانون

مقررات مناسبی را تدوین کنند یا حداکثر تلاش خود 

 نیز های مسئولر سازماندیگکار ببندند که را به

گیری از معاملات پیشقوانین و مقررات لازم برای 

 بازار قانون 7 ةماد 8 نهان را تصویب کنند. طبق بند

 بورس اوراق به سازمان ،1384 مصوب بهادار اوراق

مأموریت  سرمایه بازار ناظر نهاد عنوانبه بهادار

 وقوع از که بیندیشد تدابیری تا است شده داده

د. یکی از شو گیریپیش سرمایه بازار در تخلفات

 ةخواری، ایجاد و توسعهای مبارزه با رانت و رانتراه

بورس ة ترین وظیفمهم .بورس اوراق بهادار است

ایجاد یک بازار پیوسته برای اوراق بهادار است. ویژگی 

بازار پیوسته این است که مقادیر زیادی از اوراق بهادار 

مورد معامله  ،هاتغییر زیادی در قیمت آن ایجادبدون 

قرار گیرد. کارشناسان معتقدند به دو روش رانت در 

 :یابدو در بورس اوراق بهادار کاهش می اقتصاد کشور

یکی اینکه باید میزان شفافیت در بازارها افزایش یابد 

دلیل ماهیتی که دارد از دیگر و البته بازار سرمایه به

تر است و دیگر اینکه بورس رونق بازارها شفاف

بنابراین هرچه معاملات بیشتری  .بیشتری پیدا کند

 طور قطع به کاهش رانتبهدر بازار سرمایه انجام شود 

 در اقتصاد کمک خواهد کرد.
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مراتبی؛ مورد: بورس استفاده از فرایند تحلیل سلسله

های حسابداری، پیشرفت ةاوراق بهادار تهران«، مجل

 .1388پاییز  ،1 ةاول، شمار ةدور
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-ر بورس اوراق بهادار و راهبادپا، بهروز، »رانت د -

المللی کارهای کاهش آن«، اولین کنفرانس بین
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زرگر، علی، »بررسی جرائم بورسی و اوراق بهادار  -

های حقوقی قانون در قانون جزایی کشور«، پژوهش

 . 1397، بهار 1 ةاول، شمار ةیار، دور
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