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Abstract 
The capital market, as a platform for financing the productive projects, plays an 

important role in achieving the economic growth of countries and maintaining 

its stability and security is doubly important in the eyes of legislators, hence the 

need for applying some control mechanisms. One of these is the application of 

price fluctuation range so that during the workday, each person can only buy and 

sell stocks within a limit. Experts in the field of capital markets have expressed 

conflicting views on the consequences of implementing this mechanism. Some 

of them have agreed on this mechanism by stating its benefits, but some have 

opposed by referring to its negative consequences in the market. Meanwhile, 

there are differences among jurisprudential researchers as it concerns the 

principles of the implementation of this mechanism. Proponents of the 

mechanism, while explaining the reality of the Iranian capital market, consider it 

necessary to protect the rights of small investors and cite the no-harm rule and 

focus on the role of the stock exchange organization as well as adhering to the 

international trade custom, thus trying to prove the legitimacy of the mechanism 

in question. In contrast, opponents of the mechanism, by explaining the 

principles governing Islamic economics and elaborating on the rule of 

domination, rule out the state interference in shareholders’ freedom of trade and 

deny any legal authority to impose restrictions on fluctuations. Also, according 

to the latter stance, reliance on jurisprudential principles to prove the secondary 

ruling on the legitimacy of fluctuation mechanism is rejected because of its 

negative consequences and the data gained by statistical research conducted in 

the capital market of Iran and other countries. It is believed that the dominance 

of the secondary ruling over the primary ruling has its own conditions. In the 

subject under discussion, these conditions have not been met. 
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 تحليل مباني فقهي اعمال محدودیت در دامنه نوسان قيمت در بازار سرمایه
 10/11/0010تاریخ پذیرش:            01/10/0011تاریخ دریافت:                     *نویدرضا کيواني

 روز نزد نویسندگان بوده است. 7مقاله برای اصلاح به مدت          **مرتضي شهيدی سيد
 چکيده

در تحقق رشد  ییمولد، نقش بسزا یها پروژه ازیموردن یمنابع مال نیتأم یبرا یبستر عنوان به هیبازار سرما

در نگاه  یدوچندان تیبازار اهم نیدر ا تیرو، حفظ ثبات و امن نی. از همدینما یم فایکشورها ا یاقتصاد

اند.  اعمال نموده هیرا در بازار سرما یکنترل یازوکارهاهدف، س نیبه ا لیمنظور ن گذاران داشته و به قانون

صرفاً  ،یهر فرد در طول روز کار ،واسطه آن است که به متیسازوکارها، اعمال دامنه نوسان ق نیازجمله ا

نظران حوزه بازار سرمایه در  ارشناسان و صاحبکرا دارد.  محدودی یمتیامکان خریدوفروش سهام در بازه ق

اند. برخی با بیان مزایای اجرای سازوکار  خصوص تبعات اجرای این سازوکار نظرات ضدونقیضی بیان داشته

مقابل گروه دیگر با بیان تبعات منفی آن در بازار، در مخالفت با آن  مذکور، به موافقت با آن برخاسته و در

اند. به موازات این تقابل، در خصوص تحلیل مبانی فقهی اجرای این سازوکار نیز  دهدلایلی را اقامه نمو

های فقهی متفاوتی را ارائه نمود. در راستای اثبات حجیت شرعی اعمال سازوکار تحدید دامنه  توان تحلیل می

اران خرد را گذ توان با تشریح واقعیت حاکم بر بازار سرمایه ایران، حمایت از حقوق سرمایه نوسان، می

ضروری دانسته و استناد به قاعده لاضرر، تمرکز بر نقش امین بودن سازمان بورس و همچنین تمسک به 

منظور رد  عرف تجاری کشورهای جهان، سعی در اثبات مشروعیت سازوکار موردبحث نمود. در مقابل به

می و شرح و بسط قاعده توان با تبیین اصول حاکم بر اقتصاد اسلا حجیت شرعی سازوکار مذکور، می

تسلیط، دخالت دولت در آزادی معاملاتی سهامداران را منتفی دانسته و هرگونه حجیت شرعی اعمال 

محدودیت در دامنه نوسان را نفی نمود. همچنین بر مبنای این رویکرد، تمسک به قواعد فقهی جهت اثبات 

های آماری صورت گرفته در  منفی و پژوهش حکم ثانویه مشروعیت سازوکار دامنه نوسان با توجه به تبعات

بازار سرمایه ایران و سایر کشورها اساساً مردود است؛ زیرا تسلط حکم ثانوی بر حکم اولیه دارای شرایطی 

 است.  است که در موضوع موردبحث این شرایط رعایت نشده

 واژگان کليدی

 بازار سرمایه؛ دامنه نوسان قیمت؛ تسعیر؛ احتکار؛ اضطرار.

  .JEL:G10بندیطبقه
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 مقدمه

های تولیدی، نقش  های خرد به طرح بستری برای اتصال سرمایه عنوان بهبازار سرمایه 

ترین نقش بازار  مهمرو،  نماید. از همین پررنگی در تحقق رشد اقتصادی کشورها ایفا می

بازار . سازوکار دانست و تقویت جریان گردش سرمایه تأمین مالی توان را می سرمایه

انداز دارند، به  سرمایه باعث انتقال وجوه از آن دسته از عاملان اقتصادی که مازاد پس

 همچنین .شود انداز مواجه هستند، می واحدهایی که با کمبود منابع یا کسری پس

ای برخوردار بوده و حفظ امنیت  مدیریت و نظارت بر این بازار از اهمیت ویژه

. بر استسرمایه، ضامن حرکت و پیشرفت اقتصاد کشور  گذاری در بستر بازار سرمایه

از ابتدا حساسیت زیادی بر مسأله نهادسازی و تفویض  گذاران قانوناین اساس، 

اند.  اختیارات کافی به این نهادها جهت مدیریت و نظارت بر بازار سرمایه داشته

ی دار جمهورقانون بازار اوراق بها، مجلس شورای اسلامی با تصویب مثال عنوان به

رکن  عنوان به-، ضمن تشکیل شورای عالی بورس و اوراق بهادار رانیا یاسلام

 عنوان به، تأسیس سازمان بورس و اوراق بهادار را -گذار در حوزه بازار سرمایه سیاست

 نظر قرار داد.  بازوی اجرایی و نظارتی این شورا مطمح

کارآمدی و پویایی بازارهای بر حفظ  مدیران و مسئولان اقتصادی کشورها، علاوه

گذاری این بازارها تأکید داشته و اقدامات  مالی، همواره بر تأمین ثبات و امنیت سرمایه

 7ماده  00بر بند  دهند. به این منظور مبتنی انجام میگوناگونی را جهت حفظ ثبات بازار 

و انجام اقدامات اتخاذ تدابیر ضروری »، رانیا یاسلام یقانون بازار اوراق بهادار جمهور

ازجمله « گذاران در بازار اوراق بهادار منظور حمایت از حقوق و منافع سرمایه لازم به

وظایف و اختیارات هیأت مدیره سازمان بورس در نظر گرفته شده است. در برخی 

نوسانات و هیجانات موجود،  گذاران باهدف حمایت از بازار در برابر کشورها، قانون

کنندگان در خصوص  ی نحوه انجام معاملات توسط خریداران و عرضهقوانینی را برا

اند. تعیین دامنه نوسان قیمت سهام  وضع نمودهشیوه تعیین قیمت و حجم معاملات و... 
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مقابله با نوسان  منظور بهابرازهای کنترلی است که در بازارهای مالی از آن  ازجمله

 شود. قیمت سهام استفاده می

ه نوسان برای قیمت سهام در برخی از کشورهای دنیا از اوایل سیاست اعمال دامن

های گوناگونی در مورد مثبت یا منفی بودن اثر  میلادی تجربه شده و پژوهش 0011دهه 

اعمال این سیاست بر کیفیت و عمق بازار صورت گرفته که نتایج مختلف و بعضاً 

حاکمیت احکام و قواعد  واسطه بهمتناقضی را ارائه نموده است. در اقتصاد ایران 

بر ملاحظه و بررسی تجربیات موجود در عرصه علم و عمل، عنایت به  اسلامی، علاوه

سعی دارد تا با مقاله حاضر رو،  نیز موردتوجه بوده، از همینها و قواعد فقهی  چارچوب

را    سهام  رویکردی فقهی و حقوقی، میزان انطباق سیاست اعمال دامنه نوسان بر قیمت

 فقه امامیه مورد سنجش و بررسی قرار دهد. با
 

 پيشينه پژوهش. 1

گسترده  طور بهگذاری در دیدگاه فقهای امامیه  که پیشتر آمد، موضوع قیمت طور همان

در کتب فقهی طرح گردیده و عموماً ذیل بحث احتکار فروض مختلف آن مورد مداقه 

می نیز در سالیان اخیر توسط بر آن، چندین کتاب و مقاله عل قرار گرفته است. علاوه

 شود. که به چندی از آن ذیلاً اشاره می تدوین شده نظران صاحبمحققان و 

گذاری از  ضوابط قیمت»ای با عنوان  ( در مقاله0830قراملکی )موسویان و بهاری 

کند تا میان  ی پیشین سعی میها ، ضمن استفاده از آراء پژوهش«منظر فقه امامیه

تفکیک قائل شده و فارغ از ادله  السلام علیهماری در روایات معصومینگذ قیمت های حالت

گذاری بر اجناس و خدمات را  ادله معتبر شرعی، حکم قیمت بر تکیهاستحسانی، تنها با 

رو، ایشان بر این باور هستند که دولت در  از دیدگاه فقه امامیه استخراج نماید. از همین

ازار را نداشته و با بروز شرایط احتکار، انحصار و گذاری در ب شرایط عادی جواز قیمت

یا تبانی، دولت در ابتدا صرفاً مجوز اجبار فرد محتکر یا انحصارگر به عرضه کالا را 

اگر محتکر در شرایط حرج عمومی کالا را به قیمت ناعادلانه عرضه  همه باایندارد. 
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بر  مجبور کند. همچنین علاوه تواند او را به تعدیل قیمت تا حد عادلانه نمود، دولت می

منتظری  الله آیت، «فروشی گراناحتکار و »( در کتاب 0878آذری قمی ) الله آیت، این

در « ولایه الالهیه»کتاب ق( در 0011) مؤمن الله و آیت« ولایه الفقیه»( در کتاب 0837)

 اند. اشاراتی داشته موردبحثموضوع مورد 

، با «گذاری از دیدگاه فقه و اقتصاد قیمت»ن عنواای با  ( در مقاله0830حسینی )

. گذاری کالاها و خدمات را بررسی نماید کند تا قیمت ای تلاش می رشته رویکردی میان

مطلق جواز  طور بهکند تا این باور را بسط دهد که دولت  او در این مقاله تلاش می

 گذاری حتی در شرایط احتکار و انحصار را نیز ندارد.  قیمت

، پس «الآثار و الاحکام من لحقهی ما و الاحتکار» ی با عنوان( در کتاب0877) شفیعی

گذاری را بیان نموده و  از طرح احتکار و حکم آن بر اساس موازین شرعی، بحث قیمت

نماید. بر  موجود میان فقیهان را ناشی از یک اختلاف لفظی معرفی می نظر اختلاف

گذاری هستند، به وضع عادی بازار و افرادی  اساس نظر وی، کسانی که قائل به قیمت

ند، به شرایط امتناع محتکر از بیع کالا به قیمت عادلانه اگذاری معتقد که به جواز قیمت

مقام بیان حکم دو حالت گوناگون هستند  هرکدام در ازآنجاکهتوجه دارند. فلذا 

 نبوده و در شرایط یکسان نظر واحدی وجود دارد. تصور قابلاختلافی 

تحلیل و بررسی احتکار از نظرگاه فقه »کتابی با عنوان ( در 0831محقق داماد )

رسد که در شرایط  گذاری، به این نتیجه می و قیمت ، با بررسی مسأله احتکار«اسلامی

گردد و در صورت اجحاف در  کار، فرد محتکر اولاً مجبور به عرضه کالا میبروز احت

 شود.  قیمت، به تنزل از قیمت اجحافی امر می

 طور به ،«رساله فی الاحتکار و التسعیر»عنوان  باق( در کتابی 0013منتظری )

در اختصاصی با استفاده از روایات و دیدگاه سایر فقهای متقدم و متأخر مسأله احتکار 

استنتاج  گونه اینگذاری،  با طرح مسأله قیمت ازآن پسقرار داده و  موردبحثبازار را 

گذاری جایز نیست؛ اما در وضعیت احتکار و  کند که در شرایط طبیعی بازار، قیمت می
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 باقیمتانحصار، ابتدا محتکر را اجبار به عرضه کالا نموده و چنانچه مالک، کالا را 

صه نمود، حکومت برای ایجاد تعادل در بازار و رعایت انصاف، گزاف و غیرمنصفانه عر

 کند.  کالا را به قیمه المثل عرضه می

های گذشته در آن است که ضمن  نوآوری این پژوهش نسبت به سایر پژوهش

گیری از دستاورد این پژوهشگران، مفهوم تعیین دامنه نوسان قیمت سهام را در  بهره

ه امامیه مورد نقد و بررسی قرار داده و میزان وجاهت گذاری در فق بستر بحث قیمت

نماید. در این راستا، ضرورتاً مفهوم  شرعی این ابزار کنترلی بازار سرمایه را سنجش می

دامنه نوسان، تاریخچه و دیدگاه موافقان و مخالفان اعمال آن در بازار سرمایه به اختصار 

گذاری در نظام فکری فقه امامیه تشریح و  مفهوم و جایگاه قیمت آن، و پس از شده بیان 

گیرد. در نهایت پس از آشنایی با دو  قرار می موردبررسیشرایط و قواعد حاکم بر آن 

، میزان وجاهت شرعی اعمال سازوکار تعیین و انطباق احکام فقهی بر آن مفهوم مذکور

 نماییم.  دامنه نوسان قیمت در بازار سرمایه را ارزیابی می
 

 نوسان دامنه عملکرد نحوه و مفهوم. 2

و مدیران اقتصادی همواره در خصوص  گذاران قانون، 00370پس از وقوع بحران اکتبر 

عنوان  باکه از آن -گیری قیمت در بازار اوراق بهادار  چگونگی فرآیند معامله و شکل

هایی جهت کنترل  ابراز نگرانی کرده و به دنبال سازوکار -شود ریزساختار یاد می

اندرکاران   نیل به این هدف، دست منظور بهاند.  هیجانات و نوسانات موجود در بازار بوده

سازوکارهای  عنوان بهرا « 2های خودکار کننده متوقف»و « احتیاطی»بازار، دو سازوکار 

ی از وقوع نوسانات شدید توصیه اصلی جهت تثبیت روند متعادل بازار و جلوگیر

های  کننده روش احتیاطی به بستن بازار در شرایط خاص اشاره دارد و قطعکردند.  

، که هستند شده تعیینهای مشخص از پیش  در اکثر موارد دارای الگوریتمنیز خودکار 

 ،0800و ابجدپور،  یپناه عتی)شر هاست آنیکی از ( دامنه نوسان)قیمت  محدوده

 .(03 ص.
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بار دامنه نوسان قیمت در اوایل قرن هجده میلادی، در  ، اولین8به گفته موزر

ژاپن و برای جلوگیری از نوسانات  4معاملات قرارداد آتی برنج در بورس دجیمای

دامنه نوسان روزانه بیانگر مرزهای  .(Moser, 1990. p. 2کار گرفته شده است ) هقیمت ب

هر کند و  مشخصی است که از پیش حداکثر دامنه مثبت و منفی قیمت سهم را تعیین می

، 0800پناهی و ابجدپور،  تواند نوسان کند )شریعت قیمت سهم در همین دامنه می روز

دامنه قیمتی تواند ایستا یا پویا باشد. منظور از  دامنه قیمت مذکور نیز خود می .(07ص. 

قبل ورقه بهادار، یا قیمت آغازین روز  روز بهایستا آن است که محدوده قیمت نسبت 

تواند خارج از محدوده  شود و قیمت ورقه بهادار در طی روز معاملاتی نمی تعیین می

سیدن به مذکور نوسان کند. اما دامنه قیمتی پویا از محدوده قیمتی کوچکتر است و با ر

شود.  می روز بهمحدوده، محدوده قیمتی نسبت به آخرین قیمت دار به آن قیمت ورقه بها

 تواند از دامنه نوسان ایستا بیشتر باشد.  در نهایت بیشترین نوسان روزانه نمی

سهام،  یاز بازارها های صورت گرفته حاکی از آن است که برخی بررسی

ر تنظیم نوسانات بازار ددامنه نوسان روزانه  سازوکار نوظهور از یخصوص بازارها هب

 ،یژاپن، کره جنوب ا،یتالیفرانسه، ا ک،یبلژ ش،یاتری مثال بازارهاطور به. برند بهره می

 از دامنه نوسان روزانه ایرانو  لندیتا وان،یتا س،یسوئ ا،یهلند، اسپان ک،یمکز ،یمالز

، 0011، سازمان بورس و اوراق بهادار) کنند یاستفاده م متیق راتییکنترل تغ جهت

 .(01ص. 
 

 موافقان و مخالفان دامنه نوسان قيمت .2-1

 شده مطرحدر خصوص تأثیر دامنه نوسان بر کارکرد بازار سرمایه نظرات گوناگونی 

 صورت میلادی به 0033در سال  6و کمیسیون معاملات آتی 5است. کمیسیون برادی

منه نوسان قیمت را بار ایده استفاده از دا مشترک پژوهشی صورت داده و برای اولین

ها در نتایج پژوهش خود به سه مزیت اصلی دامنه نوسان قیمت سهام  مطرح نمودند. آن

 اشاره کردند:
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یابند که اخبار مهم و جدید را  گذاران فرصت می دامنه نوسان، سرمایه باوجود

واکنشی  از وقوع بین ترتیب این بهناآگاهانه معامله نکنند.  صورت بهمجدداً ارزیابی کنند و 

های احساسی و نسنجیده در بازار کاهش  جلوگیری به عمل خواهد آمد و واکنش

گردد و  یابد. دامنه نوسان قیمت سبب کاهش میزان حداقل سپرده تعیین شده می می

کند. دامنه نوسان قیمت آثار  به شفافیت معاملات قراردادهای آتی کمک می رو ازاین

رود را کاهش  کار می به مؤسساتبرخی از های مالی که توسط  مخرب استراتژی

و هم برای کل بازار مخرب باشد  مؤسساتتواند هم برای  ها می دهد. این استراتژی می

 .(07، ص. 0800پناهی و ابجدپور،  )شریعت

، منافع دامنه نوسان قیمت را شامل توانایی دامنه میلادی 0000آکرت هانتر در سال 

گذاران جهت تأمین  دادن فرصت به سرمایه»، 7«بازی بورسجلوگیری از »نوسان برای 

و « نسبت به اخبار و اطلاعات جدید ازاندازه بیشالعمل  محدود کردن عکس»، «مالی

  (.Arak & Cook, 1997, p. 5) دانست می« ها و منافع ایجاد موازنه و تعادل بین هزینه»

در نتایج پژوهش خود به تبعات مطلوب دامنه نوسان قیمت بر  3ما، رائو و سرس

کنند. به عقیده ایشان میزان نوسانات قیمت سهام بعد از رسیدن به  ثبات بازار اذعان می

در نتیجه دامنه نوسان قیمت در کاهش  و گیری دارد دامنه نوسان قیمت، کاهش چشم

 (.Ma & Rao & Sears. 1989. p.331نوسانات بازار سرمایه نقش بسزایی دارد )

های متعددی به بررسی آثار مخرب اعمال دامنه نوسان بر  در سوی دیگر، پژوهش

ند هست ، منتقدان دامنه نوسان قیمت بر این باورطورکلی بهقیمت سهام انجام شده است. 

آسیب را به بورس اوراق بهادار  0که اعمال دامنه نوسان قیمت بر بازار سرمایه حداقل 

 سازد، که عبارتند از: میوارد 
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4نوسانات یتسر .2-1-1
 

( در پژوهشی به بررسی اثر تغییر دامنه نوسان بر ثبات و م1103) 01کیم و جون

کنند که  گیری می گونه نتیجه نوسانات بازار در بازار بورس کره جنوبی پرداخته و این

 .(Kim & Jun. 2018. p. 7) یابد پس از تغییر دامنه نوسان، نوسانات بازار افزایش می

های بازار بورس تایوان، این فرضیه  ( در پژوهشی ضمن بررسی دادهم1110) 00کیم

کند را رد کرده و بر این  را که با محدودیت دامنه قیمت، نوسان بازار کاهش پیدا می

کنند، بازار بیشتر نوسان خواهد  تر عمل های قیمتی قوی باور است که هرچه محدودکننده

 .(Kim, 2001. p. 5داشت )

سهام  خریدوفروش( در پژوهشی اثبات کردند که 1118) 01راسل، تائو و تیسی چو،

های  در روزهای پس از رسیدن قیمت به دامنه نوسان همچنان تحت تأثیر شوک

شود که اخبار و وقایع  های گذشته است و دامنه نوسان مانع از آن می باقیمانده از روز

جدید اثر کامل خود را بر قیمت، طی یک روز نشان دهند و این اخبار و وقایع همچنان 

 .Cho & Russel & Tiao & Tsay, 2003گذارند ) اثر میدر روزهای بعد نیز بر قیمت 

p. 133 ) 

با بررسی دامنه نوسان در بورس اوراق بهادار استانبول، م( 1110) 08و گولی بیلدیک

نشان دادند که احتمال روند قیمت برای سهامی که به دامنه نوسان رسیده یا در دامنه 

ها همچنین مشاهده کردند که  ننوسان بسته شده نسبت به بقیه سهام بیشتر است. آ

تر  ها نوسانی چنین سهامی در روزهای پس از رسیدن به دامنه نوسان، از سایر سهام

ها به حالت  بقیه سهم سرعت بهدریافتند که نوسانات این دسته از سهام،  ها آنهستند. 

 .(Bildik & Gulay. 2004. p. 5) گردند بازنمیعادی 
 

10متيق کشف در ريتأخ .2-1-2
 

متوقف به انتهای بازه مجاز، معاملات   قاعده دامنه نوسان آن است که با رسیدن قیمت

رو، با بسته  شود. از همین یا امکان انجام معاملات با قیمتی بالاتر از دامنه سلب می شده 
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شدن قیمت در دامنه نوسان، کشف ارزش ذاتی سهم تا باز شدن دامنه نوسان بعدی با 

 د. وقفه مواجه خواهد ش

( ضمن انجام تحقیقی در بورس اوراق بهادار تهران، با ارزیابی 0838اسکندری )

آثار اعمال دامنه نوسان قیمت، فرضیه تأخیر در کشف قیمت را اثبات نموده و اشاره 

تعادل عرضه و  کند که تأخیر سهم در رسیدن به قیمت واقعی، دلیل عمده عدم می

سهمی خاص صف خرید یا فروش تشکیل  تقاضای آن است. به همین واسطه، برای

 یابد. بدون تحمل ریسک افزایش می بازی و کسب سود های سفته شده و انگیزه
 

12يواکنش شيب .2-1-4
 

واکنشی تعدیل بیش از  ( منظور از بیشم0001 –م 0031) 03تالر و دوبونتبه عقیده 

روزه  1یا  0مدت  گذاران، در دوره کوتاه دامنه آثار اخبار جدید در قیمت توسط سرمایه

  بر اساس نتایج پژوهش .(018، ص. 0800و ابجدپور،  یپناه عتیشراست )به نقل از 

به  واکنشی درباره خبری مثبت سهامی به خاطر بیش که ( درصورتی0838اسکندری )

اطلاعات،  وتحلیل تجزیهدامنه نوسان بالای خود رسیده باشد، در روزهای آینده با 

 قیمت آن سهم کاهش خواهد یافت. 

دیگر آثار منفی  ازجمله، پژوهشگران بروز اثر آهنربایی را واکنشی بر اثر بیش علاوه

کنشی وا دانند. در واقع، اثر آهنربایی با بیش دامنه نوسان بر بازار سرمایه می

اراک و گذاران در اثر اعمال محدودیت دامنه نوسان ارتباط تنگاتنگی دارد.  سرمایه

07کوک
یلی که در لاکنند که یکی از د گونه بیان می در توضیح این اثر این (م0007) 

این فرضیه است که  بر مبتنیشود  اثبات اثر ناپایدارکنندگی دامنه نوسان مطرح می

 .ت اعتقاد دارندگذاران به روند قیم سرمایه
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14معاملات انجام در مداخله. 2-1-0
 

سهام و در نتیجه  خریدوفروشتعادل در سفارش  ه عدمکبرخی از صاحبنظران معتقدند 

شود تا سهام به دامنه نوسان قیمت خودش برسند.  آن عدم انجام معاملات موجب می

گذاران عجول اقدام به  بنابراین در روزهای پس از رسیدن به دامنه نوسان قیمت، سرمایه

گذاران صبور منتظر  نمایند و سرمایه های ناعادلانه می سهام در قیمت خریدوفروش

عدم تعادل در عرضه و تقاضا  ترتیب این بهها به سطح تعادلی برسند.  یمتمانند تا ق می

معاملات بعد از رسیدن به دامنه نوسان  متواند اصلاح شود. در هر دو مورد حج می

 .(011، ص. 0800و ابجدپور،  یپناه عتیشر) یابد قیمت افزایش می

کارایی اعمال در اثبات و رد  ضدونقیضبر آنچه مطرح شد، از خلال نظرات بنا

پشتوانه نظری  فاقدگیری نمود که این ایده  نتیجه گونه اینتوان  سازوکار دامنه نوسان می

رغم مزایایی که برای اعمال این سازوکار بر بازار سرمایه  علی چراکه .استقابل اتکایی 

بر آن،  ذکر شد، نقدهای جدی به تبعات اجرای این سازوکار نیز وارد است. علاوه

دهد که اعمال این سازوکار  های اخیر نشان می بازار سرمایه ایران در سالتجربه 

گران را تعدیل  نتوانسته از بروز نوسانات شدید در بازار جلوگیری کرده و رفتار معامله

بر این باورند که سازوکار اعمال دامنه  نظران صاحببه همین واسطه، برخی از نماید. 

با حجم شناوری کم  عمق یا برخی سهام نوسان صرفاً در شرایطی نظیر بازارهای کم

، اظهارنظر در خصوص آثار مثبت و منفی اجرای این هرحال بهثمر باشد. تواند مثمر می

 . نیستسیاست در حیطه متخصصان حوزه مالی بوده و موضوع این پژوهش نیز 

آراء موافقان و مخالفان  اجمالی از آشنایی با مفهوم دامنه نوسان و بررسی پس

آراء  ازنظراین پرسش مطرح است که  ،اعمال این سیاست محدودساز بر بازار سرمایه

طور که  همان ؟امکان اعمال محدودیت بر بازار وجود دارد یا خیر ،فقها و مبانی شرعی

حوزه مالی مخالفان و  نظران صاحبمیان  اعمال سازوکار مذکور در ذکر آن رفت،

در تحلیل مبنای مشروعیت اعمال سازوکار دامنه رو،  از همین .موافقان جدی دارد
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توان بسته به موضع اتخاذ شده در خصوص مفید یا مضر بودن اعمال  نوسان، می

منجر به نتایج  طبعاًسازوکار مورد بحث دو مسیر استدلالی را در پیش گرفت که 

در مسیر اثبات حجیت شرعی  توان می سو یکاز  تی خواهد شد. در این راستا،متفاو

 ،از سوی دیگرو  قهی آن نمودو سعی در توجیه مبانی ف کردهحرکت سازوکار مذکور 

تمسک به دیگر ادله فقهی اعمال سازوکار دامنه با  رد حجیت این سازوکار، منظور به

در جهت تأیید حجیت آن را مورد نقد ی فقهی دانسته و مبانشرعی  فاقد اعتباررا  نوسان

 شده طرح در هر جبهه طرح قابلهای  استدلالدر ادامه به تفکیک بر این اساس، . قرار داد

 گیرد. قرار می موردبررسیو 
 

  تحليل فقهي در جهت اثبات حجيت شرعي. 1

بیان داشت  گونه اینتوان  اثبات حجیت شرعی اعمال سازوکار دامنه نوسان، می منظور به

گذاری در  ت گوناگون سرمایهو خطراسرمایه با توجه به واقعیت موجود در بازار  که

کارانه محور اصلی تحلیل فقهی خود را  رویکردی محافظه آن، ضروری است با اتخاذ

و بر این اساس با  نهاده بناسهامداران خرد  ویژه بهحول حمایت از حقوق سهامداران 

. در این کوشیدسعی در توجیه حجیت شرعی سازوکار مذکور  مراجعه به مبانی فقهی

راستا، با استناد به مبانی متعددی همچون قاعده لاضرر، توجه به نقش امین بودن 

عرف تجاری موجود در بازار مذکور  همچنینسازمان بورس، استناد به بنای عقلا و 

در که  است طرح بلقاتحدید دامنه نوسان دلایل گوناگونی در اثبات حجیت سازوکار 

 به تفصیل شرح آن خواهد آمد. ذیل
 

 قاعده لاضرر. 4-1

با عنایت به این نکته که بازار سرمایه در ایران به نسبت سایر بازارهای سرمایه در جهان 

، نه تنها احتمال بروز برخی مفاسد در آن استسابقه کمتری داشته و فاقد عمق مناسب 

های  ، در برخی نمادمثال عنوان به. باشد می نیز به سابقه دور از انتظار نبوده بلکه مسبوق
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بازار که حجم معاملاتی کمی دارند، این احتمال متصور است که سهامداران حقوقی و 

های ساختگی خرید یا  بازی نموده و با ایجاد صف یا سایر افراد حقیقی اقدام به سفته

و ایشان را به خرید یا  ردهکفروش، سایر سهامداران خرد را دچار خطای محاسباتی 

بینی سازوکاری  فروش سهام مذکور ترغیب نمایند. در این حالت، در صورت عدم پیش

بازان فراهم  این فرصت برای سودجویان و سفته ،جهت حمایت از سهامداران خرد

سرمایه سهامداران بازی نموده و  بالتبع گردد تا با بسط ید بیشتری با قیمت سهام و می

 ود ضرر به ایشان گردند. موجب ور

که اعمال سازوکار محدودسازی دامنه بر این مبنا استوار است  نظررو، این  از همین

بازان و سهامداران حقوقی که  مانعی بر سر راه معاملات ضرری سفته ازآنجاکهنوسان 

مانع از ورود ضرر به نسبی  طور به نماید، سازی ساختگی دارند ایجاد می قیمتقصد 

اران شده و فرصت بیشتری جهت تحلیل روند نماد معاملاتی موردنظر و سهامد

 بر مبتنی بنابراین، این سازوکار .دهد خصوص آن را به سهامداران می گیری در تصمیم

 . استقاعده لاضرر از پشتوانه لازم شرعی برخوردار 

است ، قاعده تسلیط است که در فقه مبنای حق مالکیت در این راستا، لازم به ذکر

اش در مورد کلیه  به مال خود و سلطه مالکانه تکه به معنای اختیار تام مالک نسب

تواند مانع از تصرفات مالک در  و هیچ عاملی نمی استتصرفات مربوط به مال خویش 

، برخی وجود بااینفرد باشد.  موردنظرسهام در قیمت  خریدوفروش ازجملهمال خود 

ر شریعت اسلام قاعده که د اند قائلر این نظر همچون عمید زنجانی ب نظران صاحب

است  رو ازاینو  اعطاشدهاراده الهی به انسان  بر مبتنیمبنای اراده انسان که تسلیط نه بر

که کلیات قاعده تسلیط در مواردی از طرف شارع مقدس نقض و به آن قید و 

توان به نظارت بر  این استثنائات بر قاعده تسلیط می ازجملهتخصیص زده شده است. 

اساس مصالح عمومی جامعه اسلامی اشاره نموده که بر مبنای قاعده لاضرر به دولت 



 042نویدرضا کيواني و سيدمرتضي شهيدی                           / ... دامنه در محدودیت اعمال فقهي مباني تحليل 

 

ها و احیاناً اعمال حدودی بر کمیت و  دهد از راه ایجاد محدودیت در قیمت اجازه می

 .(10. ، ص0837 ها سلطه مالکانه را محدود نماید )عمید زنجانی، کیفیت ثروت

نهی  بر مبتنیکه مفهوم قاعده لاضرر را  )ره(م خمینیبر آن، بر اساس نظر اما علاوه

دانند  سلطان دانسته و دفع ضرر در تعاملات اجتماعی را از شئون اختیارات حاکم می

 سو یکهدایت و کنترل بازار سرمایه از  ازآنجاکه(، 000. ، ص0871خمینی،  موسوی)

منطقه فراغ حکم صریحی از  عنوان بهو از سوی دیگر  استدولت تکالیف  ازجمله

ای که  سوی شارع در خصوص آن وجود ندارد، حاکم این اختیار را دارد که در مسأله

 و زمینه و عامل ضرر را نهی کند.گردد، ورود نموده  منجر به ورود ضرر به جامعه می
 

 امين بودن سازمان .4-2

ت شرعی اعمال دامنه نوسان قیمت در بازار سرمایه را شاید بتوان حجی بر آن علاوه

 واسطه بهنهاد ناظر حکم ثانوی بر مبنای امین بودن نهاد ناظر تحلیل نمود. بر این اساس، 

داند  اولویت اصلی خود میگذار را  شرعی خود حمایت از سرمایه تبع بهوظیفه قانونی و 

 دوطرفهبزارهای فروش استقراضی و ، ااشتهدر شرایطی که بازار شفافیت لازم را ند و

بسیار محتمل است، حذف دامنه نوسان منجر  کاری دستو بروز  نیستبودن بازار مهیا 

شود که به لحاظ فقهی با  بیشتر بازار می کاری دستگذار خرد و  به زیان بیشتر سرمایه

 است.  وظیفه امین بودن سازمان و جلوگیری از معاملات ضرری در تعارض

مصوب  رانیا یاسلام یبازار اوراق بهادار جمهور قانون 7ماده  3راستا، بند ر این د

« از وقوع تخلفات در بازار اوراق بهادار یریشگیلازم جهت پ ریاتخاذ تداب» 0830سال 

دامنه نوسان  سازوکارمال ، اعدر این نگاهرا یکی از وظایف سازمان بورس دانسته است. 

از ورود ضرر به سهامداران، زمینه لازم جهت  بیری است که با ممانعتمصداق تد

 آورد.  پیشگیری از وقوع تخلفات در بازار سرمایه را فراهم می

بر این مبنا، در صورت اهمال سازمان بورس نسبت به حمایت از حقوق سهامداران 

و ورود ضرر به ایشان، بر طبق قواعد فقهی و حقوقی، اتلاف سرمایه سهامداران معلول 
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تواند تبعات  امین تلقی شده و می عنوان بهاد ناظر در انجام وظایف قانونی خود تفریط نه

 ای در خصوص جبران ضررهای وارده برای نهاد مذکور در پی داشته باشد.  گسترده
 

 تجاری عرف .4-4

به بنای عقلا و یا عرف تمسک کرده و  توان می در اثبات حجیت شرعی سازوکار مذکور

. شورها دلیل بر مدعای خود دانستاعمال این سازوکار را در بازار سرمایه برخی ک

که در مقدمه آمد، امروزه در بسیاری از کشورها سازوکار محدودسازی دامنه  طور همان

، دلیلی بر یکی از ابزارهای کنترلی در دستورکار قرار دارد و همین امر عنوان بهنوسان 

  .استدر عرف بازارهای مالی  موردبحثپذیرش سازوکار 

موافقان اعمال سازوکار دامنه نوسان قیمت در بازار سرمایه از منظر بنابراین، 

توان مبانی متعدد فقهی جهت توجیه مشروعیت این سازوکار بیان داشت که  می

. همچنین ضرورت حمایت از حقوق استآن استناد به قاعده لاضرر  ترین مهم

کند که نهاد ناظر به توجه به تکلیف ذاتی خود،  گذاران ایجاب می سهامداران و سرمایه

گذاری و انجام معاملات را فراهم آورد. در این راستا،  بستر امن لازم را جهت سرمایه

لقی شده ترین ابزارهای موجود ت یکی از اصلی عنوان بهمحدودسازی دامنه نوسان قیمت 

 کند که سازوکار مذکور را در بازار اعمال نماید.  و امین بودن نهاد ناظر ایجاب می
 

  يشرع تيحج رددر جهت  يفقه ليتحل. 0

سازوکار دامنه  در جهت اثبات حجیت شرعی طرح قابلهای  بررسی استدلالپس از 

 آن جهت رد حجیت شرعیدر  کهفقهی  های استدلالنوسان، در این بخش به طرح 

پرداخته خواهد شد. پیش از آغاز بحث، ذکر این نکته ضروری است که  است، بیان قابل

، با تمرکز بر مبانی فقه اسلام و اصول اولیه آن، سعی در تبیین های این بخش استدلال

قواعد اولیه حاکم بر اقتصاد اسلامی با رویکرد لمّی )علت به معلول( داشته و از فرای 

رو،  . از همیننماید مین حجیت شرعی سازوکار مذکور را تشریح آن، جایگاه و میزا
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نیازمند ذکر برخی مقدمات بوده که عنایت به آن در  های مذکور استدلالتشریح 

 .استگیری نهایی حائز اهمیت  نتیجه
 

 مفهوم و جایگاه تسعير. 0-1

یهان در که فق یافتتوان به این نکته دست  فقهای امامیه می  با مراجعه به دیدگاه

تحت -گذاری در بازار  بررسی مسأله قیمت طورکلی بهکتب فقهی خود،  بندی فهرست

نماید تا  رو، ضروری می اند. از همین را ذیل بحث احتکار ارائه نموده -عنوان تسعیر

گذاری در کلام فقها آشنایی  پیش از بررسی حکمی و استنتاج نهایی، با مفهوم قیمت

 اجمالی حاصل آید.

نهادن بر چیزی، نرخ گذاشتن برای چیزی و   در لغت عرب به معنای قیمتتسعیر 

گذارى کالاها توسط  اساساً بحث قیمت .(دهخدا نامه لغتیا بها تعیین کردن است )

 ،0801شود )لاری،  حکومت در زمان کمبود عرضه و فراوانى تقاضا در فقه مطرح مى

گذاری در بازار شایسته است ابتدا اصل  درک بهتر جایگاه قیمت منظور به .(111 .ص

جایگاه  ازآن پسکلی حاکم بر بازار در نگاه فقیهان را مورد شناسایی قرار داده و 

 گذاری را با این اصل کلی ارزیابی نماییم. قیمت

و اموال خود آزادند و تصرف   بر اساس قواعد عمومی، افراد در نحوه هزینه دارایی

يَا أيَ ُّهَا ». این حکم از دلالت آیه شریفه استها منوط به رضایت مالک  ر در این داراییغی

استنباط « الَُّذيِنَ آمَنُوا لَا تَأْكلُُوا أَمْواَلَكُمْ بَينَْكُمْ باِلْبَاطِلِ إِلَُّا أَنْ تَكوُنَ تِجَارَةً عَنْ تَرَاضٍ مِنْكُمْ

 الناس »تند به روایت نبوی همچنین مس( 0117. ، صق0001)حلی،  شده است.

شده و به عنوان مبنای فقهی  استنباطقاعده مشهور فقهی تسلیط « مهِموالِاَ یلعَم سَلَّطونَ 

. بر این اساس اصل اولیه در فقه اسلامی، اباحه و آزادی افراد نسبت استمحل ارجاع 

  ندارد.هایشان است و کسی امکان محدودسازی اختیار ایشان را  به اموال و دارایی

گذاری در کتب فقهی ذیل بحث  توان علت طرح مسأله قیمت با این توضیح، می

اصل اولیه در نگاه فقها آزادی افراد در  ازآنجاکهاحتکار را بهتر درک نمود. در واقع 
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گذاری و محدودسازی اختیار  شان بوده، در شرایط عادی بازار اساساً قیمت معاملات

یک  عنوان بهافراد در سطح بازار محلی از اعراب نداشته و ضرورتی برای طرح آن 

 نبوده است.  مفروضمسأله مستقل 

عادی نبوده و بروز شرایطی  صورت به دائماًوضعیت بازار  ازآنجاکه، حال بااین

، فقیهان در راستای استو... محتمل بلکه مسبوق به سابقه  سالی کخشهمچون قحطی، 

 اند. ذیل بحث احتکار مطرح نموده کشف حکم الهی در شرایط مستحدثه، مباحثی را
 

 حکم تسعير در نظام فقه اماميه. 0-2

برهم خوردن رابطه تعادل میان عرضه و  ،شاخصه اصلی احراز شرایط غیرعادی در بازار

)حلبی، ه عوامل غیرطبیعی همچون احتکار، انحصار و یا تبانی است تقاضا در نتیج

بنابراین در صورت برهم خوردن تعادل میان عرضه و تقاضا بر اثر  (31، ص. ق0018

توان آن را مصداق شرایط  نمی ،عوامل طبیعی همچون افزایش یا کاهش تولید یک کالا

حال، با عنایت  ایّ علی (007. ص، 0830غیرعادی بازار دانست. )موسویان و قراملکی، 

قرار  موردبررسیگذاری در بازار را از دو حیث  توان حکم قیمت به موارد مطروحه می

 داد:
 

 گذاری در شرایط عادی بازار قيمت .0-2-1

که پیشتر بیان شد، اصل اولیه در شرایط عادی بازار ممنوعیت هرگونه دخالت  طور همان

گذاری کالاست. این امر بدون هرگونه نظر مخالف  در معاملات افراد همچون قیمت

مورد اجماع فقهای امامیه و عامه بوده و گزارش خلافی در خصوص آن نرسیده است. 

 و... سبزواری کاشف الغطا، صدوق،شیخ  عموم فقها مانند (001، ص. 0837)طوسی، 

هریره منقول از  ضمن تمسک به عموماتی همچون قاعده تسلیط، به روایتی از ابی

 اند: استناد نموده (ص) الله رسول
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عرضه داشت: ای رسول خدا!  الله رسولمردی نزد ، کند ابوهریرة نقل می»

ه و کنم. مرد دیگری آمد قیمت تعیین کن. حضرت فرمود: بلکه دعا می

عرض کرد: ای رسول خدا قیمت تعیین کن. حضرت فرمودند: این 

برد و من امیدوارم خدا را در  ها را بالا و پایین می خداست که قیمت

داود،  )ابی .«حالی ملاقات کنم که ظلمی از من به کسی نرسیده باشد

 (.701ق، ص.0003؛ ابن ماجه، 100، ص. ق0011
 

د و شو مطلق است و شامل تمام حالات بازار می این روایتبرخی بر این باورند که 

زیرا  .مخصوص شرایط خاصی مانند احتکار و انحصار است هتوان ادعا کرد ک نمی

که در این شرایط ممکن است، در شرایط عادی نیز ممکن است  طور همانگرانی قیمت 

 ند.ا هگذاری را از مصادیق ظلم قلمداد کرد مطلق قیمت صورت بهو حضرت 

مشکل  تنها نهگذاری توسط حاکم  از فقیهان بر این باورند که قیمتدیگر برخی 

، ضرر مضاعفی رو ازاینو  شود بلکه باعث کمبود کالا نیز میند، ک گرانی را حل نمی

متوجه عامه جامعه خواهد شد. زیرا در این صورت، تاجران کالاهای خود را از بازار 

حلی با تمسک به این استدلال، قائل علامه  زنند. جمع نموده و از فروش آن سر باز می

 .(018ص. ، 0830به عدم جواز تسعیر بوده است )موسویان و قراملکی، 

بنابراین از نگاه عموم فقها، در شرایط عادی بازار روابط بین اشخاص و نحوه 

عرضه و تقاضا بوده و حاکم امکان ورود به برهم  بر مبتنی کاملاًگذاری بر اجناس  قیمت

گذاری برا حاکم  گونه جواز قیمت این تعادل را ندارد. فلذا، در شرایط عادی هیچ زدن

 توان متصور بود.  نمی
 

 گذاری در شرایط غيرعادی بازار قيمت. 0-2-2

 چند ای کی خصوص در تقاضا و عرضه خوردن برهم بازار، یرعادیغ طیشرا از مراد

همچون  ییرفتارها جهینت درکه  آن است رمنصفانهیغ متیق شیافزا جتاًیو نت کالا
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رو،  نیاز هم .(31، ص. ق0018)حلبی،  دوندیپ یبه وقوع م یاحتکار، انحصار و تبان

سه هر حالت فوق ماهیت مشترک یکسانی تحت عنوان شرایط غیرعادی بازار  ازآنجاکه

 عنوان احتکار با سه حالت را با الغای خصوصیت نیااحکام مرتبط با  هانیفقرا دارند 

 نظرات ارائه به و نموده مطرح - مصداق نوعی عنوان بهادیق کثرت مص به تیبا عنا -

 الغای خصوصیت بیان به تیعنا با ،حال بااین. اند پرداخته خصوص نیا در خود

 زیو انحصار ن یفروض همچون تبان ریحکم آن را در خصوص سا توان یم ،شده

 مجرا دانست. 

کالا در بازار و  کیشدن  ابیمتعدد گزارش شده، در صورت نا اتیروا اساس بر

حاکم وجود دارد که مالک  یمجوز برا نیفرد، ا کیاطلاع حاکم از احتکار آن توسط 

 است باور نیادر مکاسب بر  یانصار خیش. دیکالا را مجبور به عرضه کالا در بازار نما

 فروش بر محتکر اجبار خصوص در یمخالفت گونه چیه توان ینم اتیروا ظاهر از که

را خروج حکم اجبار محتکر از قاعده  آن لیدل ادامه در شانیا. نمود برداشت شیکالاها

اجبار  یانصار خیش ،دیگر عبارت بهکرده است.  انیب رواجبیامر غ یاجبار برا عدم

 نیواجب دانسته و به هم یخاص امر طیدر بازار را در شرا شیمحتکر به عرضه کالاها

 .(870 .ص، ق0001 ،یدزفول) خارج ساخته است ،از شمول قاعده عدم اجبار لیدل

اجبار محتکر به عرضه کالا در  جواز از ایمطرح است که آ سؤال نی، احال بااین

 ر؟یخ ای نمود استنباط زین رادر بازار  مذکور یهاکالا متیق نییمجوز تع توان یمبازار 

 رویکرد سهخصوص  نی. در ااست نظر اختلافمورد  هانیفق نیمسأله در ب نیا

 .شود یبدان پرداخته م لاًیاست که ذ طرح قابل
 

 مطلق طور بهگذاری  اول: جواز قيمت رویکرد .0-2-2-1

که لازمه اثربخشی اجبار محتکر به عرضه کالا در  اند قائلبرخی از فقها بر این نظر 

در صورت اجبار صرف محتکر به  چراکهبازار، تعیین قیمت از سوی حاکم است. 

فرار از این اجبار، قیمت کالاهای خود را بالاتر از سطح  منظور بهتواند  عرضه، او می
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باز بزند. همچنین  توان خریداران اعلام نموده و عملاً از فروش کالاهایش سر

کالا با آن قیمت گزاف معامله شود نیز مصداق اضرار بر خریدار خواهد  که درصورتی

د و اضرار در اسلام نفی شده است. بنابراین، تعیین قیمت از سوی حاکم لازمه بو

. در میان فقیهان، شیخ مفید، علامه استضروری اجبار محتکر به عرضه کالا در بازار 

اند. شیخ مفید در بخشی از کتاب خود، المقنعه  ر را برگزیدهنظار این حلی و سلّ

، ص. ق0008)شیخ مفید، «. سعّر عليه بما يراه الحاكمأنُّه ي »دارد که  چنین اظهار می این

 (.038ق، ص.0010، ارسلّ ؛101، ص.ق0001حلی،  ؛303

مخالفت با  واسطه بهاین دیدگاه در بین آراء فقیهان یک نظر شاذ و نادر بوده و 

احتمال عرضه ناعادلانه کالا  چراکهعمومات شرعی مورد استقبال قرار نگرفته است. 

 .(871، ص. ق0017)حلی، قدرت تخصیص یا تقیید عمومات را ندارد توسط محتکر، 
 

 مطلق طور بهگذاری  دوم: ممنوعيت قيمت رویکرد .0-2-2-2

نظیر  دسته دیگری از فقها همچون شیخ طوسی معتقدند که مستفاد از عمومات شرعی

امکان  عنوان هیچ به ،و همچنین بر اساس روایات واصله ئهقاعده لاضرر و اصاله البرا

رو، در صورت احتکار اجناس حاکم  ها در بازار وجود ندارد. از همینکالا گذاری قیمت

برای وی   صرفاً باید محتکر را مجبور به عرضه کالا نماید و امکان تعیین قیمت

 (.001ص. ، 0837، طوسی)نیست  تصور قابل

طعام  آله و علیه الله لیصالله رسولکند در زمان  که نقل می السلام علیهمروی است از امام حسین

پس مسلمین نزد ایشان آمدند و عرضه داشتند که طعام تمام شده و  .)در بازار( تمام شد

چیزی جز مقداری نزد فلانی باقی نمانده است. پس او را امر به فروش آن اجناس کن. 

اند که  گفتهپیامبر پس از حمد و ثنای پروردگار خطاب به فرد مذکور فرمود: مسلمانان 

 هرجز آنچه که نزد توست طعام تمام شده؛ پس اجناس )احتکار شده( را خارج کن و 

 .ص، ق0010 ،ی)عاملندار   ها را بفروش و آن را نزد خود نگه خواهی آن که می طور

803). 
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، ممنوعیت هرگونه «ئتشِ يفَكَ عه بِ»این گروه با استناد به این روایت و تصریح 

بر  علاوه اند. نموده برداشترا گذاری مستقیم در بازار  قیمت و یا قیمتاجبار به تعدیل 

 .(807 ، ص.ق0010)عاملی، است   آن، ابن ادریس در این خصوص ادعای اجماع کرده

گذاری در بازار را نداشته  صورتی امکان قیمت  بنابراین از نگاه این گروه، حاکم در هیچ

 عرضه کالاهای خود در بازار کند. تواند فرد محتکر را امر به و صرفاً می
 

 قائلين به تفصيل سوم:  رویکرد .0-2-2-4

ضمن رد دو رویکرد  -دهد که اکثریت ایشان را تشکیل می -بخش دیگری از فقها 

رغم  بر این باورند که اقتضای مدیریت بازار در شرایط غیرعادی آن است که علی پیشین

اصل آزادی افراد، حاکم بتواند در حالاتی نسبت به تنظیم بازار اقدام کند. حال در 

این اقدام به چه نحوی باشد و چه حدودی را شامل شود، نظرات  آنکهخصوص 

اما محور مشترک این نظرات آن است که  .گروه مطرح شده است گوناگونی توسط این

گذاری اجناس ورود کرده و مایحتاج  تواند نسبت به قیمت صرفاً در شرایطی حاکم می

 عمومی جامعه را تأمین نماید.

 تر در نظر گرفته و را کمی وسیع اختیارات حاکم ای از ایشان بر این نظرند که عده

ه، قیمت کالا را گزاف تعیین نماید، حاکم این رضاجبار به ع محتکر پس از که درصورتی

اختیار را دارد که او را به کاهش قیمت تا سطح عادلانه اجبار نماید. شهید ثانی و 

أنُّه يؤمر بالنزول من دون »نمودند که در این شرایط  استادش میسی این نظر را تقویت 

؛ یعنی فروشنده در این شرایط .«نفی الإضرارتسعير؛ جمعاً بين النهی عن التسعير، و الجبر ب

گذاری مستقیم توسط حاکم، امر به کاهش قیمت شده تا با این روش بین  بدون قیمت

ق، 0000)عاملی، گذاری و اجبار بدون ورود ضرر به فروشنده جمع شود  نهی از قیمت

تعیین  سو یک، در نگاه ایشان از دیگر عبارت به .(100ص.  ق،0001؛ عاملی، 010ص. 

قیمت یک امر ممنوع قطعی است و از سوی دیگر دفع اضرار امری واجب است؛ 

بنابراین تنها راهکار موجود اجبار فروشنده به کاهش قیمت تا سطحی است که اجحاف 
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و این زمانی ممکن است که حاکم برخلاف قواعد عمومی، در  ؛در قیمت زائل شود

 ه باشد.شرایط ویژه امکان اجبار فروشنده را داشت

باز  اگر فروشنده از کاهش قیمت سرکه اند  را مطرح نموده سؤالای دیگر این  عده

زد و یا قیمت تعدیل شده همچنان متضمن اجحاف در حق خریداران بود، در این 

  صورت چه باید کرد؟

شود و اگر کالا را  باورند که در ابتدا محتکر مجبور به فروش میگروه بر این این 

به قیمت عادلانه عرضه نکند، در این صورت بر حاکم شرع است که قیمت عادلانه بر 

بر  این گروه در تقویت دیدگاه خود علاوه .(01، ص. ق0008)حلی، کالا وضع کند 

مت تعیین نشود، اجبار محتکر بر قی که درصورتیاستناد به قاعده لاضرر، بر این باورند 

 .(803، ص. ق0008، ایگانیپگل)فروش بلااثر خواهد بود 

اگر محتکر در تعیین قیمت  کهباور است در مسأله احتکار بر این  (ره)خمینی امام

وی از تعدیل  که درصورتیتوان او را دستور به تعدیل قیمت داد؛ و  اجحاف نماید، می

تواند با استفاده از اقتدار خود، قیمت عادلانه را تعیین و  قیمت سر باز زند، حاکم می

ق، ص. 0010 خمینی، موسوی)تعیینی کند  محتکر را مجبور به فروش آن در قیمت

308.) 

گذاری در صورت  استدلال ایشان بر این مبنا استوار است که روایاتی که قیمت

در برخی از روایات قیمت به هرچند زیرا  .اند، انصراف دارند ردهاجحاف را ممنوع شم

توان قیمت ظالمانه را به تدبیر خداوند نسبت داد.  اما نمیخدا نسبت داده شده و 

 توان قیمت منصفانه را به پروردگار نسبت داد که صرفاً می استبنابراین روشن 

گذاری  ی که بر منع قیمتبر این اساس، روایات(. 308ق، ص. 0010 خمینی، موسوی)

است که اجحافی در میان  جایی بهدلالت دارند، از صورت اجحاف منصرف و مربوط 

امتناع، فرض اجحاف ابتدا به کاهش قیمت امر شده و در  نباشد و در صورت

 .(013ص. ، 0830گذاری جایز است )موسویان و قراملکی،  قیمت
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ادی بازار امکان هرگونه دخالت در بنابراین، بر اساس آنچه بیان شد در شرایط ع

گذاری در بازار قابل تصور نبوده و در شرایط غیرعادی  روابط اقتصادی افراد و قیمت

دلیل آن عواملی چون احتکار، تبانی و یا انحصار باشد، در وهله اول  که درصورتینیز، 

 ،جودو بااین. استحاکم صرفاً مجاز به اجبار محتکرین به عرضه اجناس در بازار 

تواند  حاکم میدر وهله دوم ، اجحاف نماید لاقیمت کا تعیین در فروشنده که درصورتی

 نهایتمتناع از کاهش قیمت، در ا در صورت و اجبار نموده به کاهش قیمت را وی

 قیمت منصفانه برای کالاهای مذکور تعیین نماید.
 

 یگذار متيق جواز حکم قیمصاد رهیدا .0-2-4

فارغ از  بازار، در یگذار متیق حکم خصوص در هانیفق دگاهید و آراء با ییآشنا از پس

که موضوع پژوهش حاضر نیست و در  -از این نظرات مختار بوده  یک کداماینکه 

 مورد زین پرسش نیا ،است یضرور -های دیگر به این پرسش پاسخ داده شده  پژوهش

 حکم نیا ایآ شود؟ یم یموارد چه شامل حکم نیا قیمصاد رهیدا که ردیگ قرار یابیارز

 حکم نیا قیمصاد ای و شود بازار در کالا نوع هر شامل تواند یم و بوده مطلق صورت به

 است؟ یمشخص موارد به محدود

 طیدر شرا ویژه بهدر بازار  یگذار متیکه به بحث در خصوص ق یهانیفق انیم در

 قیمصاد رهیدا یبه بررس زیرا ن یگام را فراتر نهاده و بخش یا اند، دسته احتکار پرداخته

 انیب گونه نیاحتکار ا فیدر تعرق( 0018)اند. کاشف الغطاء   حکم اختصاص داده نیا

در ادامه به ذکر  شانی؛ ا«گران شدن آن است دیحبس طعام به ام، احتکار»که  دارد  یم

وغن ر مه،یهمچون گندم، جو، خرما، کشمش، ق یطعام اکتفا ننموده و موارد یعنوان کل

 دهد  یموارد م نیذکر کرده و حکم به حرمت احتکار ا نیّمع صورت بهنمک را  یو حت

مشابه معتقد است  یانیدر ب زینق( 0011) یاصفهان .(180ص.  ،ق0018الغطا،  کاشف)

نمک محقق  اطاًیبا حبس گندم، جو، خرما، کشمش، روغن و احت که احتکار صرفاً

 عموم که هر آنچه به نسبت که ستین دیبع که کند یم اشاره ادامه در حال ینباا. شود یم
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 تر ینظر قو شانی، از نگاه احال ینباااحتکار محقق شود.  دنباش ازمندین بدان جامعه

 .(810، ص. ق0011 ،ی)اصفهانمحقق نشدن احتکار جز در مورد غلات و روغن است 

 ،ینیخم یموسو) است گرفته قرار اشاره مورد زین  لهیرالوسیتحر در ناًیع نظر نیا

 .(111 .ص، ق0010

 نکهیرا مطرح نموده و آن ا یا در مهذّب الأحکام پرسش تازه ی، سبزوارحال ینباا

 به محتکر اجبار حکم و دارند تیموضوع ژهیو صورت به اتیروامذکور در  قیمصاد ایآ

از  یموارد حاک نیا ایموارد است  نیصورت لزوم( شامل ا در) یگذار متیق و عرضه

 بر او ؟داشت خواهند ازیاست که جامعه در تمام زمان و مکان به آن ن یقیتمام آن مصاد

قاعده  نیاست. ا «تقدیم الأهم النوعی» قاعده بر یمبتن احتکار حکم که است باور نیا

 مراعات همچون یشخص قواعد بر ()اهم جامعه ینوع یازهاین رفعاست که  یمعن نیبد

 نیهم با مطابق دهیرس خصوص نیا در که یاخبار و بوده مرجح)مهم(  مالک حق

با آن تعارض نکند،  یگرید تر مهمکه جهت آنجاتاقاعده سلطنت،  نیبنابرا .است قاعده

 .(81ص.  ق،0008 ،یسبزوار) است یمحکم قاعده

 بحث )ره(ینیامام خم لهیرالوسیدر شرح تحرق( 0010) یلنکران الله یتآبر آن،  علاوه

 شانیا. است آورده انیم به احتکار قیمصاد نییتع مناط خصوص در یمستوفات

از  یتیطعام اختصاص دارد. در روا صرف به احتکار نییلغو یبرخ دگاهید از دیفرما یم

آمده است که احتکار در شش  )ص(امبریبه نقل از پ (السلام هیعل)ادقحضرت امام جعفر ص

 امام از یالبختر یاب نیهمچنو کشمش.  یسیاست: در گندم، جو، خرما، روغن، ق زیچ

کرده و فرموده:  یجامعه نه دراحتکار  از (ع)یکه حضرت عل کند یم نقل (ع)صادق

 ،یلنکران) یسیق ودر گندم، جو، خرما، روغن، کشمش  ت:اس زیچ 3احتکار در 

 .(113 .ص، ق0010

. میغلبه بدان ایرا از باب مثال  اتیدر روا قیمصاد این ذکر توان ی، محال ینباا

. است نشده محدودمذکور  قیمصاداحتکار به  اتیاز روا گرید یکه در برخ چنان
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 آنجا مردمان غالب قوت ینیسرزم در که یدرصورت زین را برنج بتوان دیشا مثال عنوان به

 انیب را یتیاهم حائز گزاره یلنکران مرحوم نجایا در. دانست احتکار مصداق باشد

 گری. به د«التغذُّي فی ء الشی إلى الناس حاجة الملاك أنُّ النصّ من المستفاد لأنُّ»: اند داشته

 بهاستنباط کرد که ملاک در صدور حکم جواز  گونه نیبتوان از نصوص ا دیسخن شا

 وجود شان ییغذا فرهنگ در که است ییکالاها به مردم اجیاحت ،یگذار متیق و اجبار

 .(110. ص، ق0010 ،یلنکران) دارد

نمود،  یریگ جهینت توان یم نیچن نیو استدلالات مطروحه ا اتیمجموع روا از

اشخاص و افراد در معاملات بوده و حکم  یآزاد ن،یمسلم بازاراصل حاکم بر  ازآنجاکه

 زین هیامام هانیفق ،استاصل  نیبر ا ییاستثنا ،یگذار متیق ایبه جواز اجبار بر فروش و 

 یازهایرا مبنا قرار داده و صرفاً آن را بر ن اطیاستثناء احت نیا قیمصاد رهیدا نییدر تع

و  میبدان مطلق صورت به را یاساس یازهاین نیا چه حال .اند نموده ریمردم تفس یاساس

و  میکن یتلق ینوع صورت به آن را ایداشته باشند  تیموضوع اتیموارد مذکور در روا

حکم را فراتر از  یموضوع رهیدا توان یداشته باشند، نم تیقیموارد مذکور در اخبار طر

محتکر به فروش و  اجبارصرفاً جواز  نیبنابرا. در نظر گرفت یاساس یازهاین

 و بوده یجار غلات همچون یضرور ییغذادر صورت امتناع، بر مواد  یگذار متیق

 یاساس یازهاین از خارج یموارد به یگذار متیق جواز حکم قیمصاد توسعه امکان

 .ندارد یشرع وجاهت
 

 گذاری جواز قيمت فلسفه وجودی حکم به .0-2-0

و تطبیق عناوین جدید بر حکم گذاری  تعمیم دایره مصادیق قیمتاحراز امکان  ازآنجاکه

جستجویی در روایات  ت حکم بوده، در این بخش اختصاراًنیازمند شناخت علآن، 

 گیرد.  گذاری صورت می یافتن علت صدور جواز قیمت منظور به ،مرتبط

توان از دلالت  ای دارد که می در خلال بحث از احتکار جمله (0830) کاشف الغطاء

گذاری را استنباط نمود. ایشان در بخشی از  صدور حکم جواز قیمت مبنای ،التزام آن
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 واسطه بهفوس کند که اگر احتکار در حدی باشد که به تلف ن کلام خود اذعان می

شده منجر شود، در حرمت احتکار شکی نیست. بر این اساس، احتکار  آنچهبه اضطرار 

حیات و حفظ  منظور بهاضطرار در تأمین نیازهای اساسی جامعه  مؤلفهرسد  به نظر می

گذاری اجناس  حکم به جواز اجبار محتکر و تبعاً قیمت مبانی صدوریکی از سلامتی، 

فرماید اگر این احتکار جامعه را به  است. ایشان در ادامه نیز میدر صورت امتناع وی 

حد اضطرار نرساند در حرمت یا کراهت عمل دو نظر مطرح است که اکثر متأخرین بر 

 .(137، ص. 0830کاشف الغطا، ) اند قائلکراهت آن 

احتکار یشان پرسید فردی در حال از ا»کند که  نقل می السلام لیهعز امام صادقحلبی ا

اگر  :فرمایند دهد؟ حضرت در پاسخ می انجام می یواد غذایی است، آیا کار صحیحم

ای زیاد است که مردم به راحتی به آن دسترسی دارند، اشکالی  مواد غذایی به اندازه

ندارد؛ اما اگر مواد غذایی کم است و مردم امکان دسترسی سهل به آن ندارند، پس 

را به حال خود  اند محرومرا احتکار کند و مردمی که از آن کراهت دارد که مواد غذایی 

 توان دلالتی بر تأیید از این بیان حضرت می .(137، ص. 0830)کاشف الغطا،  «رها کند

حضرت در ، دیگر بیان بهاضطرار در صدور حکم احتکار اصطیاد نمود.  مؤلفه محوریت

حرمت یا کراهت آن را ایجاد مواجهه با مسأله احتکار قائل به تفصیل شده و مبنای 

که پیشتر آمد لنکرانی  طور همانهمچنین اند.  کمبود در جامعه و یا همان اضطرار دانسته

در توسعه دایره مصادیق جواز به اجبار محتکر، نیاز عمومی جامعه به یک کالا که در 

وجود دارد را عامل توسعه مصادیق این حکم  شان زندگیفرهنگ غذایی و سبک 

 اند.  هدانست

حبس مال  ،خیری احتکار در شرایط حاصل»کند:  نقل می (ع)صادقسکونی از امام 

این از پس اگر حبس مال  ؛روز 8بیش از چهل روز است و در شرایط سختی و بلا 

؛ طوسی، 031، ص. ق0017)کلینی،  «ملعون استحدود بیشتر شود، صاحب آن مال 

لنکرانی  .(111، ص. ق0013اصفهانی، ؛ 000، ص. 0801؛ طوسی، 010، ص. ق0017
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)چهل روز در زمانی کند که آیا این دو حد  را مطرح می سؤالدر شرح این حدیث این 

خیری و سه روز در شرایط سختی( موضوعیت دارند یا ذکر آن دو با  شرایط حاصل

 بهعنایت به نیاز مردم بیان شده است؟ اگر نیاز پیش از روز سوم )در شرایط سختی( 

 مال صاحبآمد و یا بعد از روز چهلم )در شرایط حاصلخیزی( نیاز محقق نشد،  ودوج

رسد  کند که به نظر می گیری می گونه نتیجه ملعون نخواهد بود؟ ایشان در پایان این

مستفاد از جمع کثیری از روایات و حکم حرمت احتکار دیدگاه دوم صحیح است. 

عصوم ناظر بر زمان عرفی و غالبی ظهور ، حدود بیان شده در کلام مدیگر عبارت به

پس بر مبنای این . (110 ، ص.ق0010، )لنکرانیندارد احتیاج و نیاز بوده و موضوعیت 

حرمت است، همان نیاز عمومی و  آنچه ملاک و دال مرکزی صدور حکمروایت نیز 

 . استاضطرار 
 

 انطباق دامنه نوسان قيمت در بازار سرمایه بر حکم تسعير .0-4

پس از آشنایی با مفهوم دامنه نوسان قیمت در بازار سرمایه، بررسی آراء موافقان و 

ارزیابی دیدگاه و نظرات فقهای از سوی دیگر، و  سو یکمخالفان اعمال این سیاست از 

گذاری در بازار، در گام آخر به بررسی میزان مطابقت  امامیه در خصوص مسأله قیمت

خته و به پرسش اصلی این پژوهش یعنی امکان توجیه این دو مفهوم با یکدیگر پردا

مبانی فقه امامیه  بر مبتنیمشروعیت اعمال دامنه نوسان قیمت بر معاملات بازار سرمایه 

پاسخ به این پرسش ضروری است که آیا تعیین دامنه  ،اما پیش از آن دهیم. پاسخ می

گذاری در کلام فقهاست  متمصداقی از مفهوم قی ،نوسان قیمت در سازوکار خرید سهام

نتوان تعیین  که درصورتیپاسخ به این پرسش از آن حیث حائر اهمیت است که  یا خیر؟

در گذاری  توان احکام قیمت گذاری دانست، نتیجتاً نمی دامنه نوسان را مصداقی از قیمت

 آن تسری دهیم.  را به -که پیشتر بررسی شد-فقه 

سد که سازوکار تعیین دامنه نوسان در به نظر ر گونه اینرو، شاید  از همین

گذاری در شرایط احتکار  قیمت عنوان به سهام به نحوی است که با آنچه خریدوفروش
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 چراکه .گذاری دانست ، متفاوت باشد و نتوان آن را مصداق قیمتشده مطرحدر فقه 

در های پیشنهادی طرفین معامله است که  کند، قیمت آنچه قیمت سهام را تعیین می

بر  های دستوری توسط نهادهای ناظر. علاوه یطه دامنه نوسان ارائه شده است نه قیمتح

هایی است که طرفین در طول روز  همان قیمت استکننده دامنه نوسان  تعیین آنچهآن، 

بنابراین از این دیدگاه تعیین دامنه نوسان  اند. کاری قبل با یکدیگر به معامله پرداخته

گذاری در شرایط احتکار  فقها در خصوص قیمت آنچهقیمت در بورس، مصداقی از 

 . نیستاند  توسط حاکم مطرح نموده

که در کلام فقها  گونه آنگذاری  منظور از قیمت ، این نگاه قابل نقد است.حال بااین

شود، به هرگونه دخالت عامل  له جامعه افاده میو همچنین تبادر معنای آن در اذهان عاق

شود که تعیین یک قیمت  در فرآیند معاملات اطلاق میغیر از متعاملین خارجی 

. بنابراین تنزل این مفهوم بر استترین و گویاترین مصداق آن  مشخص، ساده صورت به

که حاکم  توان با این توجیه نوعی مغالطه بوده و نمی درواقعترین مصداق آن  ساده

د تعیین دامنه نوسان ر تعیین قیمت نقش ندارمستقیم د صورت به)نهادهای حاکمیتی( 

گذاری دانست. از سوی دیگر، با عنایت به اصل  قیمت را خارج از دایره مفهومی قیمت

قرار گرفتن این  الشعاع تحتاولیه که متضمن آزادی افراد در معاملات است، هرگونه 

، در موردبحثشود. در موضوع  ت عامل خارجی تلقی میآزادی مصداقی از دخال

صورت عدم استقرار دامنه نوسان قیمت در سازوکار معاملاتی بورس، خریداران در 

تر از دامنه نوسان خریداری کنند و  توانند مبیع معاملاتی را به قیمتی پایین شرایطی می

یمتی بالاتر از دامنه آل امکان فروش سهام خود به ق فروشندگان نیز در شرایط ایده

در صورت وجود دامنه نوسان، ممکن  ی است کهامرهمان کنند که این  نوسان پیدا می

 . استنبوده و آزادی متعاملین در شرایط مذکور محدود 

در  آنچهرسد که تعیین دامنه نوسان قیمت در بورس با  بر این اساس، به نظر می

گذاری  شرایط احتکار آمده و قیمتکلام فقها تحت عنوان اعمال قدرت حاکم در 
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)تسعیر( مصداق بارز آن است در یک دایره مفهومی قرار داشته و مصادیق گوناگونی از 

وقت آن  شده مطرححال، با عنایت به مطالب . استاقتضائات زمانی  بر مبتنییک مفهوم 

است که به پرسش اصلی پژوهش یعنی امکان توجیه مشروعیت اعمال دامنه نوسان 

مقدمات  ازآنجاکهبپردازیم.  مبانی فقه امامیه بر مبتنیمت بر معاملات بازار سرمایه قی

گیری میزان انطباق این مفهوم نیز در چند سطح  مطروحه در چند سطح بیان شد، نتیجه

 ارائه خواهد شد. بیان شدهمقدمات  بر مبتنی
 

 از حيث فلسفه وجودی . 0-4-1

که در بخش پیشین بیان شد، علت عدول فقیهان از عمومیت قاعده تسلیط و  طور همان

گذاری در صورت امتناع، بروز  صدور حکم اجبار محتکر به عرضه کالا و قیمت

گیری  و منجر به شکلآید شرایطی است که در آن نیاز ضروری به تأمین کالا پدید 

ح است که آیا معاملات بازار رو، این پرسش قابل طر اضطرار در جامعه شود. از همین

سرمایه نیز یکی از نیازهای اساسی و مایحتاج عمومی جامعه است که در صورت بروز 

 هرگونه کمبود عرضه و یا بروز نوسان، شرایط اضطرار در آن جامعه شکل گیرد؟ 

عموماً توسط بخشی از جامعه که گذاری  های سرمایه مشارکت در فعالیت از دیرباز

اقتضای شرکت ، دیگر عبارت بهگرفته است.  مازاد سرمایه بودند صورت می برخوردار از

های مازاد خود  گذاری، تأمین نیازهای اولیه نبوده و افراد با استفاده از دارایی در سرمایه

نسبت معاملات  طورکلی بهاند. فلذا،  بوده افزوده ارزشبه دنبال کسب سود و ایجاد 

هام در بازار سرمایه با تأمین نیازهای اساسی تباین گذاری همچون معاملات س سرمایه

 تصور قابلکه پیشتر بیان شد، در این دست معاملات  گونه آنبوده و مفهوم اضطرار 

؛ زیرا در صورت فرض ورود ضرر در معاملات بازار سرمایه، خسارت وارده نیست

توان مناط  سازد و نمی خطری را متوجه حیات فرد و تأمین کالاهای اساسی او نمی

 مشترکی بین حکم احتکار در فقه امامیه و نوسانات در بازارهای مالی تصور نمود. 
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گذاری  توان فلسفه وجودی قیمت نمی رسد که به نظر میبا عنایت به موارد معنونه 

بازارهای مالی در  گذاران سیاستدر مبانی فقهی امامیه را منطبق بر انگیزه مدیران و 

در صورت فرض بروز نوسان در  چراکهمعاملات سهام دانست. محدودسازی قیمت در 

بازارهای مالی نیز، مفهوم اضطرار و خوف ورود خسارت جانی به افراد جامعه که دال 

شود. از سوی دیگر،  ، محقق نمیگذاری در فقه امامیه است مرکزی حکم جواز به قیمت

سرمایه، لزوماً منجر به برهم توجه به این نکته نیز راهگشاست که بروز اخلال در بازار 

 همچنین شود. کالاهای موردنیاز جامعه نمیخوردن تعادل عرضه و تقاضا در بازار 

این در  .هدف از تشکیل بازار سرمایه تلاقی عرضه و تقاضا و نهایتاً کشف قیمت است

ای جز تأخیر در روند کشف قیمت و  حالی است که اعمال سازوکار دامنه نوسان، نتیجه

ای است که   در بدترین حالت اخلال در آن ندارد. از سوی دیگر، بازار سرمایه عرصه

کارانه که  رو، اتخاذ رویکرد محافظه . از همیناستریسک بخشی از مقتضای ذات آن 

برهم ای جز  ف مقتضای آن بوده و نتیجهدر بازار است، خلاهدفش از بین بردن ریسک 

 زدن نظم منطقی بازار ندارد.
 

 از حيث مصداقي. 0-4-2

رسد که دایره  گذاری و احتکار، به نظر می با عنایت به روایات مرتبط با مسأله قیمت

گذاری صرفاً محدود به نیازهای اساسی جامعه در تأمین مواد  مصادیق حکم جواز قیمت

حال چه این نیازهای اساسی را محدود به مصادیق مذکور در روایات . استغذایی 

توان کالاهایی که خارج از دایره  نمی بازهمی کنیم، بدانیم و چه ملاک آن را نوعی تلق

از گذاری شناسایی کنیم.  نیازهای اساسی است را داخل در موارد جواز اجبار و قیمت

یا غیرضرور با احتکار مواجه شوند مجوز شرعی  کالاهای لوکس که ، درصورتیرو همین

 جهت ورود حاکم و دخالت در بازار برای آن متصور نیست.

چنین نتیجه گرفت که در خصوص بازارهای مالی و  توان این ین مبنا میاز هم

توان تعیین دامنه نوسان قیمت را هرچند به بهانه  معاملات سهام به طریق اولی نمی
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گذاری در کلام فقها بدانیم و  مصداقی از قیمت ،های بازار کنترل هیجانات و نوسان

زار و محدودسازی رفتار فعالان مجوز شرعی جهت دخالت نهادهای حاکمیتی در با

  اقتصادی بازار سرمایه در نظر بگیریم.

که در مقدمه بیان شد هدف از تشکیل بازار سرمایه هدایت  طور همانبر آن،  علاوه

 سو یکهای مولد بوده تا از خلال آن از  نقدینگی موجود در بازار به سمت فعالیت

عموم جامعه بتوانند در سود حاصل صنایع تولیدی کشور تقویت شده و از سوی دیگر 

های تولیدی سهیم شوند. خرید سهام شرکت تولیدکننده مواد  از رشد اقتصادی فعالیت

غذایی غیر از خرید محصولات آن بوده و بر همین مبنا، ممانعت از عرضه سهام این 

آمده و  حساب بهتواند مصداق احتکار  بالاتر نیز نمی باقیمتفروش  باهدفشرکت 

 ی برای حاکم جهت دخالت در بازار باشد. مجوز
 

 از حيث حکمي .0-4-4

گر، نه با فلسفه  بنابر آنچه بیان شد، تعیین دامنه نوسان قیمت توسط نهادهای تنظیم

گذاری در فقه امامیه که یک استثناء بر اصل آزادی معاملات و قاعده  وجودی قیمت

توان آن را بر اساس تأمین نیازهای اساسی و رفع  ، تناسبی داشته و نمی تسلیط است

وان تعیین دامنه نوسان قیمت در بازارهای مالی را یکی از ت اضطرار توجیه نمود؛ و نه می

هیچ عقل  چراکهگذاری در فقه بدانیم.  موضوعی حکم جواز قیمتمصادیق دایره 

های حاضر در بازار سرمایه، یکی از نیازهای اساسی  که سهام شرکت دپذیر سلیمی نمی

افراد جامعه و  جامعه بوده و اخلال در معاملات آن موجب بروز عسر و حرج برای

 پیدایش شرایط اضطرار خواهد شد. 

گذاری  ذکر این نکته نیز حائز اهمیت است که حکم استثنائی جواز اجبار یا قیمت

شرایط غیرعادی همچون احتکار، تبانی و  واسطه بهتوسط حاکم تنها در حالتی است که 

 آنکه  حالاست.  موردنظریک علاج مقطعی  عنوان بهآمده باشد و  وجود بهیا انحصار 

یک  عنوان بهیک اقدام مقطعی و موقت بلکه  عنوان بهاعمال سازوکار دامنه نوسان نه 
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سیاست ثابت در بازار سرمایه در حال اجراست و با استثنائی بودن حکم جواز نیز 

ان صدور این حکم در بازار نیز تنها در صورت بروز پدیده سازشی ندارد. همچنین امک

است که آیا در  طرح قابل سؤالو یا تبانی قابل تصور است. حال این احتکار، انحصار 

تمام نمادهای معاملاتی شاهد احتکار و انحصار و... هستیم تا امکان صدور حکم جواز 

 گذاری را منطقی بدانیم؟ قیمت

تطابق  ازنظرنه فلسفه وجودی،  ازنظروسان قیمت نه تعیین دامنه ن ازآنجاکهنتیجتاً 

گذاری مطابقتی ندارد،  با موارد حکم جواز قیمت و نه از حیث بستر و شرایط مصداقی

گذاری در بازار را که در فقه امامیه مطرح  توان حکم جواز قیمت حکمی نیز نمی ازنظر

 گذاری معاملات سهام تعمیم داد. شده، بر قیمت
 

 گيری بندی و نتيجه جمع

پیشگیری از وقوع  باهدفکننده است که  سازوکارهای تنظیم ازجملهتعیین دامنه نوسان، 

گران طراحی شده و در برخی کشورها به اجرا در  و اثرگذاری هیجانات معامله  نوسان

این حوزه نظرات گوناگونی در  نظران صاحبآمده است. کارشناسان بازارهای مالی و 

اند.  ودهخصوص تأثیر اعمال این سازوکار بر عمق بازارهای مالی و عملکرد آن ارائه نم

های دور، بدنه موافقان آن از قدرت اقناعی بیشتری برخوردار بودند،  هرچند که در سال

های اخیر مخالفان اعمال این سازوکار، رو به فزونی رفته و انتقادات جدی بر  اما در سال

 اند. اجرای این سازوکار وارد نموده

که اظهارنظر - بازار سرمایه فارغ از دلایل مخالفان و منتقدان تعیین دامنه نوسان در

در خصوص آن بر عهده متخصصان حوزه مالی بوده و خارج از حیطه پژوهش حاضر 

های مذکور،  موضع هرکدام از گروه بر مبتنیدر این پژوهش سعی شد تا ، -است

. از احصاء و ارائه گرددشرعی این سازوکار  حجیتهایی در جهت اثبات و رد  استدلال

کالاها،  تعیین قیمتسنجی دخالت حاکم در بازار و  یابی امکانرو، ضمن ارز همین

 قرار گرفت.  موردبررسی گذاری قیمتمفهوم، جایگاه، شرایط و قیود حاکم بر 
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با توجه به ضرورت  توان بر این نظر بود که می سو یکاز بنابر آنچه بیان شد، 

هایی جهت  یاستسهامداران خرد، اتخاذ س ویژه بهگذاران  حمایت از حقوق سرمایه

نماید. بر این اساس، اعمال سازوکار محدودسازی  تأمین امنیت بازار سرمایه واجب می

یک ابزار کنترلی نقش مهمی در کنترل هیجانات و نوسانات  عنوان بهدامنه نوسان قیمت، 

رو، با استناد به قاعده لاضرر و توجه به نقش نهاد ناظر  نماید. از همین بازار ایفا می

امین و در نهایت، ارجاع به عرف موجود در کشورهای گوناگون، حجیت  عنوان به

 . استشرعی این قاعده قابل توجیه 

اصل اولیه در اسلام، آزادی افراد در  استدلال نمود که گونه اینتوان  میدر مقابل 

رو،  از همین .هایشان است معاملات خود و رعایت حق مالکیت ایشان بر دارایی

حاکم شرع در حالت عادی حق دخالت در معاملات افراد و  ازجمله کس هیچ

تواند وضعیت بازار را  ، بروز شرایطی میحال بااینمحدودسازی آزادی ایشان را ندارد. 

از حالت تعادل خارج ساخته و با شرایط اضطرار مواجه سازد. فقهای امامیه ضمن 

عی و موارد دیگر را به عوامل تفکیک میان شرایط غیرعادی، مواردی را به عوامل طبی

عوامل طبیعی  واسطه بهاند. در نگاه ایشان بروز شرایط غیرعادی  غیرطبیعی نسبت داده

، سیل و... نیز مجوز ورود حاکم و محدودسازی اختیار طرفین سالی خشکچون  هم

، در شرایط غیرعادی که به دنبال عوامل غیرطبیعی همچون احتکار، حال بااین. نیست

ایجاد تعادل  منظور بهر و تبانی رخ دهد، با شرایط و قیودی امکان دخالت حاکم انحصا

احتکار فرد محتکر منجر به عدم  که درصورتیبر این اساس،  در بازار متصور است.

دسترسی جامعه به کالاهای اساسی شود، بر حاکم شرع است که وی را مجبور به 

ه قیمت مصوب )تعیین قیمت توسط و در شرایطی فروش ب عرضه کالاهایش در بازار

 کند.  حاکم(

در خصوص علت صدور این حکم استثنائی بیان شد که برهم خوردن تعادل در 

منجر به تهدید سلامتی افراد جامعه و عسر و حرج در تأمین نیازهای  که درصورتیبازار 
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یین رفع اضطرار مجاز به ورود در معاملات افراد و تع باهدفحاکم شود،  شان اساسی

شود. همچنین بیان شد که دایره مصادیق این حکم صرفاً به کالاهای اساسی  قیمت می

که با مواد غذایی موردنیاز جامعه در ارتباط است محدود بوده و امکان تعمیم آن به 

 سایر موارد غیرضرور قابل تصور نیست. 

ر بازار های حاضر د تعیین دامنه قیمت برای سهام شرکت ازآنجاکهبر این اساس، 

سرمایه نه با فلسفه وجودی و علت صدور حکم استثنائی تعیین قیمت توسط حاکم 

توان آن را یکی از مصادیق کالاهای اساسی و دایره موضوعی  ارتباطی دارد و نه می

گونه وجاهت شرعی برای  توان هیچ گذاری در نظر گرفت، فلذا نمی حکم به جواز قیمت

گر و متولی بازارهای مالی در نظر  ط نهادهای تنظیماعمال سازوکار تعیین قیمت توس

 گرفت. 

، روبروست یبا استثنائات هرچنددر فقه  یگذار متیعدم جواز ق، به دیگر سخن

 حتاجیما نیمأحال عموم مردم در ت تیات، ضرورت رعائاستثنا مبنای اعمال این کنیل

از اساس  یضرورت نیچن یمال یکه در بازارها. این در حالی است استافراد روزمره 

تقابل عرضه و تقاضا و  یی،بازارها نیذات و خاستگاه چن ،تیچراکه خاص .است یمنتف

که با مایحتاج عموم مردم -بازارهای واقعی را در  این رویکرد تابازان است  جولان سفته

نسبت به  یگذار متیق انیدر جر ، اجرا ننمایند. در واقع وقتی-گره خورده است

 یاست، به راحت شده  بینی پیش یخاص طیچارچوب سخت و شرا نیچن یواقع یبازارها

 یحد نوسان نف نییرا ولو در قالب تع یمال یدر بازارها یگذار متیق انیتوان جر یم

با  یمال یابزارها دارانیتوسط فروشندگان و خر متیق نییدر تع یچراکه آزاد. کرد

 ندارد. یو برخورد یره تلاقروزم حتاجیما نیمأمصلحت عموم مردم نسبت به ت

چه در اثبات  شده مطرحهای  استدلالبنابر آنچه مطرح شد، مشخص است که 

حجیت شرعی سازوکار دامنه نوسان و چه در رد حجیت آن از قوام استدلالی 

 در رد حجیترسد که رویکرد فقهی  ، به نظر میحال بااین. استبرخوردار  توجهی قابل
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تر و با رجوع به اصول اولیه حاکم بر نظریات اقتصاد  مبناییسازوکار دامنه نوسان، 

سازوکار در اثبات حجیت  طرح قابلهای  استدلال. در مقابل، بررسی استاسلامی 

اند که  ضمنی این مسأله را پذیرفته طور به ها این استدلالدهد که  مذکور نشان می

را توجیه  موردبحثکار توان با مراجعه به قواعد و اصول اولیه مشروعیت سازو نمی

اقتصادی افراد که در قاعده تسلیط منعکس رویکرد اسلام نسبت به آزادی  چراکه ؛نمود

شده، فقهای اسلامی را از پرداختن به مسأله اختیارات دولت در محدودسازی آزادی 

اندرکاران  شود تا مسئولان و دست پیشنهاد میرو،  مذکور منصرف نموده است. از همین

های فقهی آن،  استدلال های این پژوهش و رمایه با عنایت ویژه به یافتهبازار س

ورس اوراق تجدیدنظر جدی در سازوکارهای اعمالی نظیر دامنه نوسان قیمت در ب

کارگیری یک سازوکار مالی یا نظارتی، احراز  هنیاز ب که پیشبهادار صورت دهند؛ چرا

 . استپشتوانه فقهی و مشروعیت استعمال آن 
 

 ها یادداشت
                                                                                                                                                                                                                            

رخ داد و به  کایآمری در میلاد 0037اکتبر  00روزه دوشنبه ی که در بزرگ یدر بحران مال .0

 معادل واحد 113٫81روز  کیو در  باره کی ، بازار بورس بهشدمعروف  0037سقوط سال 

به  ییکایگذاران آمر هیسرما یدلار برا اردیلیم 111برابر با  یانزی و کرد سقوط درصد 11٫3

تکرار نشد و  گاه چیه خیدر طول تار روز کی یط انیسقوط و ز زانیم نیبار آورد. ا

 .)به نقل از دنیای اقتصاد( دیآ یحساب م سقوط بازار در جهان به نیتر بزرگ

2. Circuit Breakers 

3. Moser 

4. Dojima Exchange 

5. Brady commission  

6. Futures Trading Commission 

7. Speculation 

8. Ma, Rao & Sears 

9. Volatility Spillover  

10. Kim & Jun 

11. Kim 

12. Cho, Russel, Tiao & Tsay 
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13. Bildik & Gulay 

14. Delayed Price Discovery 

15. Overreaction 

16. Dubont & Thaler 

17. Arak & Cook 

18. Trading Interference 
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