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Abstract 

Under a challenging business environment, assessing the managerial decisions about 

earnings forecasting and earnings reporting is important and the evidence indicates the 

occurrence of managers’ subjectivism in these areas. In this�regard, analyzing the managers' 
behavior about earnings forecasting and earnings reporting can be explained through the 

signaling approach and opportunistic approach. This study assessed the relationship between 

optimism & pessimism biases in management earnings forecast and financial reporting 
distortion by focusing on managing the reported earnings to determine which of these 

approaches prevails in the surveyed firms. Management earnings forecast biases are measured 

using the pattern proposed by Cheng & Firth, (2000); also, the model presented by Dechow et al 
(1995) is used to assess the management incentives to manage earnings using discretionary 

accounting procedures & estimates.  

Research samples include 198 firms listed in Tehran Securities & Exchange over the period 
2012-2018. Using multivariate regression models based on panel data, evidence indicated that 

there is a meaningful and positive relationship between management earnings forecast bias and 
financial reporting distortion using the earnings management based on discretionary accruals. 

This result indicates an interest conflict and occurrence of unethical opportunistic behavior due 

to the high subjectivism of managers. Also, the type of optimistic and pessimistic bias in 
management earnings forecast is meaningfully related to accruals-based earnings management; 

so, the motivation of managers to manage earnings in an optimistic situation is more than 

pessimistic. In addition, results of the test for equality of means between series showed that 
there is a meaningful difference between the means of earnings management based on 

discretionary accruals in optimistic and pessimistic earnings forecast situations. 

 

Keywords: Earnings Forecast Biases, Financial Reporting, Management Ethics, Optimistic 

Bias, Pessimistic Bias. 
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بینی و بدبینی سود و انحراف در   های خوش تورش

  گزارشگری مالی: شواهدی از ذهن
ر
اخلاق گرانی و رفتار غیر

 1طلبانه مدیران فرصت
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 چکیده

بینی سود و انحراف در  بینی و بدبینی مدیران در پیش های خوش هدف پژوهش حاضر تحلیل رابطه بین تورش
باشد. مسأله اصلی مورد بررسی این است که کدام یک از  گزارشگری مالی با تمرکز بر مدیریت سودهای گزارش شده می

بینی سود و انحراف در گزارشگری  های پیش ه بین تورشبا توجه به نوع رابط طلبانه رسانی و رفتار فرصت رویکردهای پیام
بینی سود مدیران طبق  های پیش های بورسی در ایران حاکم است. در این راستا، تورش مالی طبق شرایط حاکم بر شرکت

اری های اختیاری حسابد ( و انگیزه مدیران برای انحراف در گزارشگری مالی با بکارگیری رویه3000الگوی چنگ و فیرث )
شرکت  598( ارزیابی شدند. طبق روش حذف سیستماتیک، تعداد 5991جهت مدیریت سود طبق مدل دیچو و همکاران )

. گردیدند غربال آماری جامعه عنوان به( 5295-5290ساله ) 7پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی 
 در تورش بین دادند نشان ترکیبی های داده مبنای بر ژوهشپ چندمتغیره رگرسیون های مدل برازش از حاصل شواهد
دار  مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی، رابطه معنا  ویهر بکارگیری واسطه به مالی گزارشگری در انحراف و سود بینی پیش

گرایی بالای مدیران است.  ذهنطلبانه غیراخلاقی ناشی از  مثبتی وجود دارد. این امر حاکی از تضاد منافع و وقوع رفتار فرصت
داری با مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی دارند.  بینی سود، رابطه معنی بینانه در پیش بینانه و بد همچنین نوع تورش خوش

بینی، بیشتر از تورش  به این ترتیب که انگیزه مدیران جهت ایجاد انحراف در گزارش سود در شرایط وقوع تورش خوش
داری بین میانگین مدیریت سود از طریق  ها نشان داد اختلاف معنی به علاوه، نتایج آزمون مقایسه میانگینبدبینی است. 

 .بینی سود توسط مدیران وجود دارد بینی و بدبینی در پیش های خوش اقلام تعهدی در وضعیت

 

 بینانه. نانه، تورش بدبی بینی سود، گزارشگری مالی، اخلاق مدیریت، تورش خوش های پیش تورش ها: کلیدواژه
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 مقدمه. 1

طبق نظر برخی پژوهشگران، عواملی ممکن است تأثیر کاهنده بر کیفیت اطلاعات مالی داشته 
چالش  عوامل از اطلاعاتی اطلاعات حسابداری را به دنبال داشته باشند. یکی و کاهش محتوای

 مدیریت زیرا است، ها بینی پیش از خطای ناشی حسابداری در ارزیابی کیفیت اطلاعات برانگیز
 ناشی اطلاعات حسابداری در اختلال نماید. عامل دیگر بینی پیش دقت به را آتی نتایج تواند نمی

 و شرکت سود توسط استراتژی که است مالی حسابداری پذیری انعطاف مدیران از استفاده از
اقتصادی سبب شده (. از طرفی، تحولات 0550، 1رویجن) شود می سود بازتاب مدیریت

های مدیر از  ها در محیطی همراه با عدم اطمینان فعالیت کنند. در محیط نامطمئن، برآورد شرکت
بینی سود  های مختلف فعالیت شرکت ناقص است و این موضوع بر اقلام تعهدی سود و پیش جنبه

، 2گانگ و همکاران) افکند گرایی مدیران بر گزارشگری مالی سایه می ای از ذهن اثر داشته و درجه
(. این رفتار با اعمال قضاوت مدیران همراه است. قضاوت و دخالت مدیران باعث کاهش 0553

ران در گزارش یگیری مد های ذهنی اندازه شود. وجود معیار گرایی آن می عینیت سود و افزایش ذهن
، 3و همکارانهویت ) ردیگران مورد چالش قرار گ شود ادراک و انتظارات تحلیل یسود سبب م

که مدیران تا چه حد از قضاوت در  گیری و این های ذهنی اندازه (. اطلاعات مربوط به معیار0510
گذاران و  بینی مفید است و این موضوع را سرمایه کنند، برای پیش گیری ارقام استفاده می اندازه

گیری  (. اندازه0559 ،4الگرز و همکاران) گیرند بینی و ارزیابی در نظر می گران برای پیش تحلیل
ن امر سبب یگردد که ا ذهنی اغلب به خطاهای عمدی و سهوی در گزارشگری مالی منجر می

 ها وجود دارد شود که احتمال بروز گزارش نادرست آن یگران بر اطلاعاتی م تر تحلیل کم یاتکا
مدیران در تصمیمات گرایی  (. شواهد حاکی از ذهن0510، 1؛ پیترسون0551، 5فیلدز و همکاران)

  پایان در شرکت که سودی دارند بینی سود است. مدیران تمایل مرتبط با گزارش سود و پیش
 یا مدیریت سوی از این پیش از باشد که هایی بینی اندازه پیش  به کند، حداقل می دوره گزارش

                                                           
1. Rooijen 

2. Gong & et al. 
3. Hewitt & et al. 
4. Elgers & et al. 
5. Fields & et al. 

6. Peterson 
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، 3همکارانو  ؛ دویل0510، 2همکاران و ؛ هو0515، 1گانی) است شده مالی مطرح گران تحلیل
 تیفیدهنده ک لیتقل یاز ابزارها یکیت سود به عنوان یری(. از طرفی، مد0516، 4؛ کیم0519

ت یفیر قرار دهد و موجب تنزل کیرا تحت تأث یاطلاعات حسابدار یفیک یژگیتواند و یسود، م
 شود.  یگزارشگری مال

ان سود یقالب تفاوت مبینی سود در  اند که وقوع تورش در پیش برخی مطالعات نشان داده
ت سود در یریتواند با انحراف در گزارشگری مالی در قالب مد یشده، م ینیب شیو سود پ یواقع

، 2؛ پارک و همکاران0553، 1؛ گانگ و همکاران0554، 5چ و سورنسنیگرمل) ارتباط باشد
دیریت نظری، دو رویکرد در خصوص انحراف در گزارشگری مالی به واسطه م یطبق مبان(. 0513

رسانی و رویکرد رفتار  اند که به رویکرد پیام بینی سود مطرح شده سود و وقوع تورش در پیش
طلبانه اطلاعات در حوزه  طلبانه شهرت دارند. اگر هدف مدیریت سود، دستکاری فرصت فرصت

طلبانه، مدیریت سود در قالب  رود طبق رویکرد رفتار فرصت گزارشگری مالی باشد، انتظار می
طلبانه مدیران در گزارشگری مالی با کاهش دقت  اری برخاسته از تمایلات شخصی و فرصترفت

بینی سود مرتبط باشد؛ اما زمانی که هدف مدیریت سود، انتقال  ویژه پیش  بینی اطلاعات به پیش
رود طبق  کنندگان اطلاعات مالی باشد، انتظار می  اطلاعات محرمانه از سوی مدیران به استفاده

های مختلف  رسانی اطلاعاتی، مدیریت سود در قالب رفتاری در بر گیرنده منافع گروه رد پیامرویک
کرافت و ) بینی سود ارتباط داشته باشد ویژه پیش  بینی اطلاعات به نفع با افزایش دقت پیش ذی

(. در عین حال، بررسی شواهد مختلف 0512 ،11؛ وانگ0516، 3؛ لی و زایاتس0514 ،9همکاران
حاکی از این است که طبق این رویکردها، روابط متناقضی بین انحراف در گزارشگری مالی به 

                                                           
1. Gunny 

2. Ho & et al. 

3. Doyle & et al. 

4. Kim 

5. Gramlich & Sorensen 

6. Gong & et al. 

7. Park & et al. 
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10. Wang 
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بینی سود قابل مشاهده است. بررسی این موضوع در  واسطه مدیریت سود و وقوع تورش در پیش
نوع  کننده  تواند مشخص تهران می های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار شرایط حاکم بر شرکت

بینی  در پیش  رویکرد حاکم بر این مقوله در بازار سرمایه ایران باشد. همچنین تفکیک ماهیتی تورش
سود با تمرکز بر حوزه مالی رفتاری و ارتباط آن با انحراف در گزارش مالی از طریق مدیریت سود 

 ر این حوزه یاری رساند.تواند به بسط موضوعی و ارائه شواهدی تجربی د می
بینی سود  با توجه به اهمیت این مبانی، هدف پژوهش حاضر، بررسی رابطه تورش در پیش

دهای  ها و برآور مدیران و انحراف در گزارش مالی به واسطه مدیریت سود ناشی از بکارگیری رویه
رسانی  پیام تواند مشخص سازد که از میان رویکردهای حسابداری است. پیگیری این هدف می

طلبانه مدیران، کدام یک رابطه بین انحراف در گزارشگری مالی به واسطه  اطلاعاتی و رفتار فرصت
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  بینی سود شرکت مدیریت سود و وقوع تورش در پیش

 را تحت تأثیر قرار داده است.

 نظری . 2
ی
 مبان

شده است. برخی  یمال یت گزارشگریفیبر ک یادیمرکز ز، تیو تجرب یدر مطالعات نظر
اند. نقطه ضعف  نموده یزا بررس ها را از منظر عوامل برون مطالعات، کیفیت گزارشگری مالی شرکت

زای تصمیم درباره کیفیت گزارشگری مالی است. از  برخی مطالعات، عدم توجه به ماهیت درون
بینی  ی مالی، انحراف در گزارش سود و تورش در پیشجمله عوامل درونی مؤثر بر کیفیت گزارشگر

(. برخی 0553 ،1گانگ و همکاران) گرایی مدیران است سود مدیران بوده که هر دو ناشی از ذهن
های مالی از کیفیت لازم  اند در شرایطی که سودهای گزارش شده در صورت شواهد نشان داده

(، زیرا در 0501، 2کیم) بینی سود وجود دارد یشبرخوردار نیستند، امکان وقوع تورش بیشتری در پ
ها برای فراهم آوردن تصویر  مواجهه با فشار بازار جهت دستیابی به سودهای هدف، مدیران شرکت

مطلوب از شرکت و کاهش ریسک، انگیزه دارند با ایجاد انحراف در گزارشگری مالی از طریق 
؛ 0514، 3کرافت و همکاران) بینی شده دست یابند پیشبکارگیری رویه مدیریت سود به اهداف سود 

                                                           

1. Gong & et al. 

2. Kim 

3. Kraft & et al. 
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 (.0501، 1گاستون و جارنه

شامل  تنها یمال یهستند؛ اما، گزارشگر یمال یگزارشگر بخش مهم یمال یها  صورت
رد. انتشار یگ  یبر م در زین را اطلاعات دهنده  انتقال یر ابزارهایبلکه سا ست،ین یمال یها  صورت
 ییها  نمونه ها  برنامه و ها  حات در خصوص طرحیر توضیا سای سود ت ازیریمد یها  ینیب  شیپ اخبار،

بینی شده مدیران از  (. سود پیش0550، 2بیر) هستند یمال یها  از صورت جدا از اطلاعات
بینی مدیریت درباره  کننده پیش های مالی است که منعکس اطلاعات افشاء شده خارج از صورت

بینی سود مدیران مکانیزم  ها با بازار است. پیش تعامل مدیران شرکت  ارانداز آتی و ابز چشم
دهنده انتظارات بازار است که از طریق آن مدیران، انتظارات بازار نسبت به سودآوری شرکت و  شکل

تر از سود  کنند. اگر سود واقعی کم اعتبار شرکت در خصوص شفافیت اطلاعاتی را مدیریت می
بینی سود وجود داشته و بازار نسبت به آن دید  بینی در پیش خوش بینی شده باشد، پیش

بینی شده  کند، و اگر سود واقعی بیشتر از سود پیش ای دارد و آن را خبر خوب تلقی می بینانه خوش
بینانه دارد و آن را خبر بد  بینی سود وجود داشته و بازار نسبت به آن دید بد بینی در پیش باشد، بد
بینی سود آینده  شود. به علاوه، اگر پیش و اعتبار شرکت در برآوردن انتظارات، کم میکند  تلقی می

تر از سود  بینی سود آینده پایین بالاتر از سود واقعی جاری باشد، در گروه اخبار خوب و اگر پیش
بینی سود مدیریت  شود. نتایج ناشی از پیش بندی می واقعی جاری باشد، در گروه اخبار بد طبقه

سود مدیران   بینی (. کیفیت پیش0553، 3هیرست و همکاران) بینی است های پیش ابعی از ویژگیت
گذاران و  گیری اعتماد سرمایه در شکل یاتیبینی سود، عامل ح های پیش از ویژگی یکیبه عنوان 

بینی سود مدیران  (. تورش در پیش0515، 4نورواتی و همکاران) کاهش ناقرینگی اطلاعاتی است
بینی شده هر سال و سود واقعی سال قبل( و  انحراف اولین سود پیش) بینی رشد پیش یاجزابه 

 بینی شده همان سال( تفکیک شده است انحراف سود واقعی هر سال و سود پیش) بینی خطای پیش
بینی سود،  های حوزه عوامل مؤثر بر کیفیت پیش (. در پژوهش0553، 5کاتو و همکاران)

اندازه، عمر، عملکرد، شرایط اقتصادی، روند فروش، ساختار هزینه، راهبری مانند  ییفاکتورها
                                                           

1. Gastón & Jarne Jarne 

2. Beyer 

3. Hirts & et al. 

4. Nurwati & et al. 

5. Kato & et al. 
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؛ 0516، 1وانگ) اند شده ییشرکتی، رقابت در بازار، کیفیت حسابرسی و مدیریت سود شناسا
 (.0512، 2کیسکک و همکاران

های اخیر در حوزه گزارشگری مالی در کانون توجه قرار گرفته،  موضوع مهم دیگری که در دهه
هایی،  ماهیت و محتوای گزارش سود بوده و شواهدی نشان داده است که مدیران با توجه به انگیزه

تمایل به مدیریت سود دارند. مدیریت سود، دخالت هدفمند مدیران در گزارشگری مالی 
( که در مواردی با هدف 1330، 3دیچو و همکاران) سازمانی جهت تحصیل منافعی است برون

فعان در مورد عملکرد اقتصادی شرکت یا تحت تأثیر قرار دادن نتایج ناشی از ن گمراه کردن ذی
 سود (. مدیریت1333، 4هیلی و والن) گیرد های وابسته به ارقام حسابداری صورت می قرارداد

گاهانه اقدام  مدیرانبه اهداف خاص است.  سود برای رسیدن گزارش درباره چگونگی مدیران آ
های   ماهیت فعالیت و سطح سازی دگرگون با هدف، به مقدار سود جهت دستیابی توانند  می

 های  با گزینش انواع سیاست و یا (0556، 5رویچادوری) سود بزنند به مدیریت دست اقتصادی،
به  اقدام ها و برآوردهای حسابداری، دخالت در اقلام تعهدی اختیاری و انتخاب روشحسابداری، 

های مختلف در  شناسه  هایی با رویکرد (.1331، 1جونز) تعهدی کنند بر اقلام سود مبتنی مدیریت
ها و  هیپذیری رو  طلب از انعطاف اختیار مدیران در گزارش سود وجود دارند. مدیران فرصت یابیارز

در  حسابداری شده استانداردهای پذیرفتهکنند.  برآوردها برای دستیابی به اهداف خود استفاده می
مختلف  های انتخاب روش در را اختیارات طیفی از که دهد می اجازه مدیران به مختلف کشورهای

 این تمام از مدیران است ممکن داشته باشند. البته اختیار در سود محاسبه حسابداری، برای
 دو طبق مبانی نظری مدیران در اختیارات نکنند. شرکت استفاده اهداف برای تحقق اختیارات

پاپاناستاسوپولوس و ) شامل رویکرد رفتاری و رویکرد اقتصادی است اند که شده توصیف رویکرد
برای مدیران  عمل موجود آزادی مدیران به اختیارات رفتاری، (. طبق رویکرد0512، 2توماکو
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با رویکرد  مطابق (.1332، 1و فینکلستین همبریک) دارد اشاره سازمان اهداف به جهت دستیابی
اهداف  به برای رسیدن شرکت مدیران در دسترس آزادی میزان به اقتصادی، اختیارات مدیران

 داده تطبیق هم رویکرد با (. در برخی مطالعات نیز دو1369، 2ویلیامسون) دارد اشاره شخصی
 هستند، به طوری که بر هم عمود محور دو همانند دو رویکرد استدلال گردیده که این شده و

 دیگر با محور امتداد در رفتاری رویکرد و آزادی اهداف با محور یک امتداد در اقتصادی رویکرد
 مواجه آن عملکرد با در مدیران است که دارد. آزادی اهداف بیانگر فشارهایی آزادی عمل قرار

 تلاش مدیران، در دسترس در های استراتژیک از گزینه طیف وسیعی عمل، آزادی شوند، اما می
 (. این موارد0550، 3چو و شن) است سهامداران ه توسطشد تقاضا به عملکرد رسیدن برای ها آن

در  بیشتر عمل آزادی یک طرف از بد نیست. یا خوب لزوماً  مدیران اختیارات دهد که می نشان
 در گذاری مانند سرمایه نوآورانه و تر رقابتی های استراتژی به تواند منتج باز می تفکر با ارتباط
 هایی استراتژی منتج به تواند می مبالاتی بی با بیشتر مرتبط طرفی، آزادی از گردد. پر بازده های پروژه
 به پذیری انعطاف (.0512، 4و توماکوس پاپاناستاسوپولوس) در بر ندارد را نفعان ذی که منافع شود

عنوان فرصت  به اختیار مالی حسابداری لحاظ از مدیریت مرتبط بوده و به شده ارائه کلی اختیارات
 فعالیت خاص به شرکت است. اختیار مدیران در شده سود تعریف بر تأثیر برای شرکت خاص

های قراردادی آن  محدودیت و حسابداری سیستم پذیری شرکت، انعطاف قبلی تصمیمات شرکت،
انتشار اطلاعات محرمانه  یارات خود برایران از اختیکه مد یزمان (.0550 ،5رویجن) دارد بستگی

انتقال اطلاعات مربوط به  ییتوانا یاریاخت یشرکت استفاده کنند و اقلام تعهد یدر مورد سودآور
ت سود یریش ارزش شرکت شود، مدین اقدام موجب افزایبه بازار را داشته باشد، و ا یآت یسودآور

ران در یبخشد. اما چنانچه مد یسود را بهبود م یاطلاعات ین رفتار محتوایاز نوع کارا است. ا
 یریپذ ، به واسطه انعطافیبر ارقام حسابدار یمبتن یج قراردادهایر قرار دادن نتایتأثتحت  یراستا

ر دهند، ییا ساختار مبادلات را تغیکنند  ی، سود گزارش شده را دستکاریتعهد یدر حسابدار
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شود. در  یم یمال یها رد و سبب کاهش اعتماد نسبت به گزارشیگ یر قرار میت سود تحت تأثیفیک
ت سود، یریکند و مد یمنتقل نم یآت یدرباره سودآور ی، اطلاعاتیاریاخت یاقلام تعهدن صورت یا

در نبود  ی(. حت0553، 2وتامایگار و یری؛ سا0556، 1بون لرت و همکاران) طلبانه است فرصت
ل وجود خطا در یز ممکن است به دلیران، اقلام تعهدی بزرگ نیسود توسط مد یف عمدیتحر

سود اقدام  یت به دستکاریریت سود شود. وقتی مدیفیموجب کاهش ک ،یبرآورد اقلام تعهد
 یت بالایفیت سود، کیرین حال کاهش مدیابد؛ با ای یکاهش م یت سود حسابداریفیکند، ک یم

ف که موجب یضع یه و استانداردهایهمچون بازار سرما یرا عواملیکند، ز ین نمیسود را تضم
 (.0511، 3و همکاران یل) ت سود نقش دارندیفیدر کشود،  یم یت گزارشگری مالیفیش کیافزا

ها، اطلاعات افشاء شده از طریق  های ناقص مدیران از آینده تجاری شرکت به دلیل برآورد
های مشترکی  بینی سود( دربردارنده خطا پیش) گزارش سود( و خارج از آن) های مالی صورت
بینانه یا بدبینانه در  فتار خوش(. مدیران ممکن است ر0553، 4هیرست و همکاران) هستند

، 5سافر و همکاران) کرد برای تعدیل انتظارات استفاده کنندین رویبینی سود داشته باشند و از ا پیش
کند از طریق  بینی سود، مدیریت تلاش می (. با فرض پیش0556، 1؛ بایک و جیانگ0555

بینی سود  (. چون پیش0551، 9و؛ لوبو و ژ1333، 2کازنیک) بینی سود برسد مدیریت سود، به پیش
های مستتر در ارزیابی  گیرند، خطا های شخصی مدیران تأثیر می و اقلام تعهدی هر دو از باور

مدیران درباره تقاضای  یشوند. وقت بینی سود و اقلام تعهدی آشکار می دورنمای تجاری، در پیش
اقلام  یکالا سبب ایجاد سطح بالاموجودی  یبین هستند، تمایل به نگهداری بالا آینده بازار خوش

های شخصی مدیران  بینانه بوده و بازتابی از باور بینی سود خوش شود. در این زمان، پیش تعهدی می
 نسبت به عملکرد آینده بوده که ممکن است با مدیریت سود همراه شود. 
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ن نحوه زا در بررسی کیفیت گزارشگری مالی و تعیی روابط بین عوامل درون یابیجهت ارز
اند.  طلبانه مطرح شده رسانی و رفتار فرصت پیام یبینی سود، رویکردها ارتباط مدیریت سود و پیش

( و با 0553، 1گانگ و همکاران) بینی سود و گزارش سود گرایی مدیران در پیش ل اعمال ذهنیبه دل
تصویر مطلوب از  ها، مدیران برای نشان دادن ها و برآورد بینی توجه به امکان وقوع خطا در پیش

بینی سود سبب  شرکت و کاهش ریسک انگیزه دارند سود را مدیریت کنند. افزایش انحراف پیش
تفاوت دسترسی سهامداران به اطلاعات شده و عدم تقارن اطلاعاتی به همراه دارد. طبق تئوری 

ریت های مختلف مدی کنند به روش به منافع خاص تلاش می یابینمایندگی، مدیران جهت دست
کرافت و ) بینی سود نمایان شود تری در پیش بینی شده دست یابند و انحراف کم سود به سود پیش

ها ممکن است مرتبط با  بینی گیری در پیش رو، انگیزه مدیران به سوء نی(. از ا0514، 2همکاران
 ت سود باشد. یریمسائل نمایندگی و مد

اند.  ر گزارشگری مالی مطرح شدههای مختلف مدیریت سود د در برخی مطالعات، گونه
مدیریت سودی که با اصول عمومی پذیرفته شده حسابداری مطابقت دارد، مدیریت سودی که 
توضح آن طبق اصول عمومی پذیرفته شده حسابداری آسان نیست، و مدیریت سودی که به طور 

(. مدیران 0559، 3نلسون و همکاران) واضح با اصول عمومی پذیرفته شده حسابداری مغایر است
شوند. آنان در انجام مدیریت سود با دو  در محیط کسب و کار با مسائل اخلاقی مختلفی مواجه می

محدودیت مواجه هستند، نکته اول مشکل رعایت استانداردهای حسابداری و نکته دوم میزان 
اران گذ اطلاعات افراد برون سازمانی درباره عملکرد شرکت است. بدیهی است هرچه سرمایه

شود و برعکس  تر می اطلاعات بیشتری درباره عملکرد شرکت داشته باشند، امکان مدیریت سود کم
تر و مخاطرات اخلاقی آنان بیشتر باشد، انگیزه  هرچه میزان اطلاعات مدیران و سهامداران نامتقارن

ر بکارگیری شود. برخی پژوهشگران باور دارند مدیریت سود د مدیران برای مدیریت سود بیشتر می
شود. در این روش، تضعیف اخلاق در  حسابداری دچار انحراف می اصول عمومی پذیرفته شده

ای  (. تحریف سود در فرآیند گزارشگری مالی به گونه0553، 4مینتز و موریس) عمل مطرح است
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های مالی، بیانگر عملکرد  گیرد که نتایج منعکس شده در گزارش در گزارشگری مالی صورت می
های گذشته از این شیوه رفتار غیر اخلاقی سازمانی،  رد نظر مدیریت باشد. طبق برخی پژوهشمو

(. بر این اساس، در 0511، 1مالفورد و کامیسکی) به عنوان رفتار مدیریت سود یاد شده است
های اخلاقی بالا، مدیریت سود به عنوان فعالیتی غیراخلاقی شناسایی شده و  های با ارزش شرکت
 هایی با مخاطرات اخلاقی بالاتر از توان بالاتری در مدیریت سود برخوردار هستند شرکت

هایی که مشکل  اند در شرکت (. همچنین شواهدی نشان داده0554، 3؛ الیاس0551، 2کاپلان)
بینی سود دارند و این موضوع  مخاطرات اخلاقی بیشتری دارند، مدیران گرایش بیشتری به پیش

 (.0515، 4لی) بینی را به همراه دارد ها و تورش پیش بینی افزایش فراوانی پیش

 پژوهش پیشینه. 3

اطمینان نسبت به تحولات جاری و آتی، سبب  طبق برخی شواهد مطالعاتی، وجود ابهام و عدم 
گرایی  شود و این موضوع به دلیل تمرکز بر ذهنی ها می های ناقص مدیران از آینده تجاری شرکت برآورد

های مالی و خارج از آن در چارچوب گزارش  شود افشای اطلاعات از طریق گزارش می مدیران سبب
های مشترکی از سوی مدیران به عنوان مسئولین اصلی تهیه و  بینی سود دربردارنده خطا سود و پیش

(. این عوامل به 0514، 1؛ کرافت و همکاران0553 ،5هیرست و همکاران) انتشار اطلاعات باشد
 یابیاند و جهت ارز زا در ارزیابی کیفیت گزارشگری مالی مورد توجه قرار گرفته عواملی درونعنوان 

رسانی اطلاعاتی و  پیام یزا در حوزه کیفیت گزارشگری مالی، رویکردها روابط بین این عوامل درون
تورش  اند. به این ترتیب که مشاهده روابط منفی بین مدیریت سود و طلبانه مطرح شده رفتار فرصت

رسانی اطلاعاتی باشد و از طرفی، مشاهده روابط مثبت بین  تواند حاکی از رفتار پیام بینی سود می پیش
بینی سود نسبت به  به عنوان نمادی از انحراف در گزارشگری مالی( و اختلاف در پیش) مدیریت سود

طلبانه غیراخلاقی  فرصتتواند حاکی از رفتار  بینی سود( می به عنوان نمادی از تورش پیش) واقعیت
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گرایی مدیران باشد. با توجه به وجود شواهد مختلف در این زمینه، ارائه پشتوانه  مدیران و روند ذهن
تواند درک بهتری از موضوع مورد بررسی و ارزیابی شواهد مختلف این حوزه  مطالعات تجربی می

های قبل، به بررسی مطالعات  شایجاد نماید. در واقع با توجه به مبانی نظری مطرح شده در بخ
بینی سود و انحراف در  مختلف خارجی و داخلی از نظر ماهیت، میزان و نحوه ارتباط بین تورش پیش

 گزارشگری مالی از طریق مدیریت سود پرداخته شده است. 
کنند،  بینی می (، در پژوهشی نشان داد مدیرانی که سود را بیشتر از واقع پیش1333) 1کازنیك

 ند.ینما را به سمت بالا مدیریت میسود 
افتند مدیران از طریق مدیریت سود، به سود ی( نیز در پژوهش خود در0551) 2لوبو و ژو

 یابند. یبینی شده دست م پیش
( در پژوهشی دریافتند احتمال وقوع مدیریت سود پس از ارائه 0550) 3دوتا و جیگلر

 تر، بیشتر است. های پایین بینی پیشهای بالاتر سود نسبت به  بینی پیش
( نشان دادند که مدیران از اقلام تعهدی اختیاری برای کاهش 0554) 4گراملیچ و سورنسن

 کنند.  بینی سود استفاده می خطای پیش
ران با کاهش خطای یاقلام تعهدی اختیاری توسط مد یری( نشان داد بکارگ0550) 5بیر

( دریافتند مدیران از اقلام تعهدی اختیاری 0556) 1و مارتینزبینی سود مرتبط است. کورمایر  پیش
گذاری نادرست  ( نشان داد قیمت0553) 2کنند. ژو یبینی سود استفاده م جهت کاهش خطای پیش
های  بینی سود مصداق دارد؛ اما در شرکت ای از پیش محدوده یهای دارا اقلام تعهدی برای شرکت

 ای مصداق ندارد.  بینی به شکل تخمین نقطه پیش یدارا
سود   بینی پایین( است، پیش) اقلام تعهدی بالا یافتند وقتی( در0553) 9گانگ و همکاران

 باشد. بدبینی( بیشتری می) بینی مدیران شامل خوش
                                                           

1. Kasznik 

2. Lobo & Zhou 

3. Dutta & Gigler 

4. Gramlich & Sorensen 

5. Beyer 

6. Cormier & Martinez 

7. Xu 

8. Gong & et al. 
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های هدف، از مدیریت  افتند مدیران جهت دستیابی به سودی( در0515) 1الشافی و همکاران
گذاران از  ها را با مدیریت ادراک سرمایه های واقعی استفاده کرده و این روش تعهدی و فعالیت اقلام

 کنند.  بینی سود تکمیل می طریق پیش
  بینی به ( دریافتند مدیران از مدیریت سود و مدیریت انتظارات و پیش0511) 2داس و همکاران

ر باشد، مدیران مدیریت سود را با کنند. وقتی مدیریت سود دشوارت شکل مکمّل استفاده می
 کنند. مدیریت انتظارات جایگزین می

بینی جریان نقد و سود، کیفیت اقلام  ( دریافتند با وجود پیش0511) 3اینیس و کالینز مک
اقلام تعهدی جهت دستیابی  یهای واقعی به جا تعهدی افزایش یافته و مدیران به دستکاری فعالیت

 ل دارند.یشده تمااز پیش تعیین   به معیار
اند،  ا بدبینانه داشتهیبینانه  بینی خوش هایی که در دوره قبل پیش ( نشان داد شرکت0519) 4یانگ 

بینانه،  بینی خوش های با پیش اند و این تمایل در شرکت در دوره جاری مدیریت افزایشی سود داشته
 بیشتر است.

گران  بینی تحلیل ابی به انتظارات و پیش( دریافتند مدیران جهت دستی0519) 5دویل و همکاران
 کنند.  ت سود مییریبه صورتی فریبکارانه اقدام به مد

بینی سود، از مدیریت  ( دریافتند مدیران برای کاهش انحراف پیش0514) 1کرافت و همکاران
بینی سود را قبل از فروش سهام کاهش و قبل از خرید سهام  سود استفاده کرده و انحراف پیش

 دهند.  یش میافزا
بینی سود و مدیریت سود رابطه وجود  ( دریافتند بین خطای پیش0514) 2کورمیر و همکاران

بینی است، از اقلام تعهدی اختیاری جهت  شتر( از پیشیب) تر هایی که سود کم دارد. در شرکت
 شود. بینی سود استفاده می دستیابی به پیش یکاهش( سود برا) افزایش

                                                           
1. Elshafie & et al. 

2. Das & et al. 

3. McInnis & Collins 

4. Yang 

5. Doyle & et al. 

6. Kraft & et al. 

7. Cormier & et al. 
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بینی  ( دریافتند محیط اطلاعاتی ضعیف مبتنی بر خطا و پراکندگی پیش0512) 1لی و زایاتس
 سود با افزایش مدیریت سود طبق اقلام تعهدی رابطه دارد.

  بینی ( نشان داد بین مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی و برآورده شدن پیش0516) 2وانگ
مدیریت  یسود، تمایل بیشتری برابینی  ن در دستیابی به پیشیسود رابطه مثبتی وجود دارد. همچن

 سود رو به بالا وجود دارد.
های سود  بینی های عرضه اولیه که پیش ( دریافتند در شرکت0512) 3بوچنر و همکاران

 تر است. سود، مدیریت سود کم  بینی های فاقد پیش اند، در مقایسه با شرکت داشته
از  یی سود و مدیریت سود ناشبین ( دریافتند بین خطای پیش0512) 4کیسکک و همکاران

ضعیف شده و  5ن رابطه پس از اعمال قانون ساربنز اوکسلییاقلام تعهدی رابطه مثبتی وجود دارد. ا
 ن رابطه قبل از قانون ساربنز اوکسلی اثر دارد.یبینی بر ا دشواری پیش

بینی  پیش ( دریافتند رابطه مثبتی بین مدیریت سود و عدم دستیابی به0513) 1امبونگ و حسین
 سود وجود دارد. 

یابد که خطای  افزایش می ی( دریافتند ناهنجاری اقلام تعهدی زمان0513) 2پارک و همکاران
 گذاران از اقلام تعهدی اختیاری افزایش گذاری نادرست سرمایه بینی سود به دلیل قیمت پیش

 یابد. 
بدبینانه( را ) ود خوشبینانهبینی س ( دریافتند مدیران تورش پیش0513) 9باگینسکی و همکاران

بینی  دهند. وقتی مدیران در پیش مثبت( سود فعلی انجام می) زمان با اخبار منفی جهت تهاتر هم
بیشتری برای تغییر انتظارات سود دارند، این فرآیند بیشتر   انعطاف بیشتر داشته و انگیزه یتورش

 است.

                                                           

1. Li & Zaiats 

2. Wang 

3. Buchner & et al. 

4. Keskek & et al. 

5. Sarbanes-Oxley Act 

6. Embong & Hossein 

7. Park & et al. 

8. Baginski & et al. 
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دبینانه سود طی دوره افشای الزامی و بینی ب ( دریافتند پیش0505) 1گونوپولوس و همکاران
 بینانه سود طی دوره افشای اختیاری وجود دارد. بینی خوش پیش

( دریافتند درجه بالای اقلام تعهدی اختیاری سبب تقویت ناهنجاری 0505) 2کیم و نا
بینانه  بینی خوش ها از پیش گذاران شرکت شود و سرمایه گران می بینی سود تحلیل پراکندگی پیش

 کنند. یارزشیابی م یروی کرده و سهام شرکت را بیشپ
های واقعی با  ( دریافتند وقوع مدیریت سود به ویژه از منظر فعالیت0501) 3ایلر و همکاران

 4بینی سود مرتبط است. کیم بینی سود و پراکندگی بیشتر پیش بروز مقادیر بیشتر خطای پیش
( نشان داد در شرایطی که سودهای گزارش شده از کیفیت لازم برخوردار نیستند، خطای 0501)

 بینی سود بیشتر است.  پیش
ها در شرایطی که با فشار بازار جهت دستیابی به  ( دریافتند شرکت0501) 5گاستون و جارنه

مدیریت سود به  شوند، تمایل زیادی دارند که از طریق بکارگیری رویه سودهای هدف مواجه می
 بینی شده دست یابند. اهداف سود پیش

بینی  بینی سود و افزایش دقت پیش ( دریافتند کاهش پراکندگی پیش0501) 1الیوا و همکاران
 سود ارتباط معناداری با افزایش کیفیت سود دارد. 

هدی بینی سود مدیریت و اقلام تع ( دریافتند بین خطای پیش1933) سلطانی و همکاران خلیفه
 تر است.  های با محیط تجاری نامطمئن، این ارتباط قوی ارتباط مثبت وجود دارد و در شرکت

بینی سود مدیریت  ( دریافتند بین مدیریت سود و خطای پیش1935) مهدوی و زارع حسین آبادی
 د نشد.ییهای تجاری با عدم قطعیت بالا تأ ن رابطه در محیطیرابطه مثبتی وجود دارد؛ اما، ا

بینی سود دارد.  ( دریافتند اقدام تعهدی، ارتباط مثبتی با خطای پیش1935) دستانی و لطفیکر
های نقد عملیاتی، بیشتر است؛ اما با افزایش  جریان یهای با نوسان بالا این ارتباط در شرکت

 ( دریافتند مدیریت1931) ابد. فروغی و صفدریانی ن ارتباط افزایش نمییپذیری مدیران، ا انعطاف
                                                           

1. Gounopoulos & et al. 

2. Kim & Na 

3. Eiler & et al. 

4. Kim 

5. Gastón & Jarne Jarne 

6. Eliwa & et al. 
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 های با مدیریت سود بالا، رابطه مثبتی دارد.  بینی سود در شرکت سود و خطای پیش
های هدف دست نیابند و در مدیریت سود  ( دریافتند اگر مدیران به سود1930) مهام و ذوالقدر

بینی شده تهاجمی کرده و درصدد مدیریت  مواجه شوند، اقدام به گزارش سود پیش   با محدودیت
 آیند. گذاران برمی ادراك سرمایه

بینی سود و اقلام تعهدی  ( دریافتند رابطه منفی بین خطای پیش1930) مرادزاده فرد و همکاران
ها، رابطه مثبتی بین  اختیاری برقرار است. به علاوه، با دورنمای مدیریت نسبت به تأمین مالی بدهی

شود؛ اما اقلام تعهدی  میبینی سود مدیریت ایجاد  اقلام تعهدی اختیاری مثبت با خطای پیش
 بینی سود رابطه ندارد. اختیاری منفی با خطای پیش

بینی سود  ( دریافتند ارتباط منفی بین مدیریت سود و انحراف پیش1939) فرد و همکاران وکیلی
بینی سود زمان فروش سهام توسط مدیران افزایش و زمان خرید  وجود دارد. همچنین، انحراف پیش

 بد.یا سهام کاهش می
بینانه دوره قبل سبب مدیریت افزایشی  بینی خوش ( دریافتند پیش1934) پور و همکاران خدامی

 سود دوره جاری است. 
بینی سود در  ( دریافتند مدیریت سود با خطای پیش1930) بوکت ها و چناری حاجی

وجود دارد. رابطه عکس   دوره های مالی میان های مالی سالانه رابطه ندارد؛ اما در صورت صورت
بین بیش از مدیران منطقی به هموارسازی  ( دریافتند مدیران خوش1936) فر و همکاران زاده یحیی

 کنند. سود اقدام می
پذیری حسابداری بالا از  های با انعطاف ( دریافتند شرکت1932) براری نوکاشتی و همکاران

ها  بینی سود آن رسانده و خطای پیش بینی اند سود را به بالاتر از پیش طریق دستکاری سود توانسته
پذیری حسابداری پایین به دلیل اثر تجمعی مدیریت  های دارای انعطاف مثبت است، اما شرکت

های جاری و آتی مواجه شده و خطای  اقلام تعهدی گذشته، با محدودیت دستکاری سود دوره
 ها منفی است. بینی سود آن پیش

کاری  بینی سود و محافظه رابطه مثبت میان خطای پیش( دریافتند 1933) و همکاران یاحمد
کاری  بینی سود و محافظه حسابداری در مدیریت سود واقعی وجود دارد؛ اما رابطه خطای پیش

های   ( نشان دادند ویژگی1933) حسابداری در مدیریت سود تعهدی تأیید نشد. آشتاب و پیری
ری شرکت داشته است. همچنین مدیریت سود پذی  بینی سود، تاثیر منفی بر ریسک  افشای پیش
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 کند.   دار تضعیف می  پذیری را به شکلی معنی  بینی سود و ریسک  واقعی رابطه بین پیش
بینی سود مدیران و وقوع ناقرینگی  ( دریافتند وجود تورش در پیش1933) حسنی و مرادی

و تضعیف کیفیت محیط های اطلاعاتی  ناشی از توزیع نامتقارن اطلاعات ضمن افزایش ریسک
 ها شده است. اکبرلو و همکاران اطلاعاتی، موجب افزایش ریسک ویژه خاص اوراق بهادار شرکت

بینانه گزارشگری مالی تأثیر مثبتی دارد.  ( دریافتند خودشیفتگی مدیران بر لحن خوش1455)
 نه گزارشگریبینا همچنین مدیریت سود موجب افزایش اثر مثبت خودشیفتگی مدیران بر لحن خوش

 شود. مالی می

 های پژوهش  فرضیه. 4

کنندگان قرار  بینی سود، اطلاعات ارزشمندی در اختیار استفاده هرچند مدیران با افشای پیش
(. اطلاعات افشاء 0553، 1گانگ و همکاران) تواند با تورش همراه باشد دهند، اما این افشاء می می

های  صورت برآورد بینی سود ممکن است به  ارند؛ پیششده از سوی مدیران، درجه دقت متفاوتی د
های غیردقیق،  شکل برآوردی بر روی دامنه یا طیفی انجام شود. افشاء ای و یا به  دقیق و نقطه

های  منزله افشا شواهدی از نااطمینانی مدیران است و در مقایسه با اطلاعات دقیق افشاء شده، به 
 انحراف از گذاران  هیسرما و یمال گران  لی(. تحل1335، 2کارانکینگ و هم) تر هستند بااعتبار کم

رو، مدیران  (. از این0551، 3نگ وودیکول) شوند  سود ناخشنود می یشده و واقع ینیب  شیپ ریمقاد
آورند. در  بینی و واقعی سود، رو به مدیریت سود می برای جلوگیری از بروز انحراف بین مقادیر پیش

شده و در مغایرت مثبت، اقدامی طبق صلاحدید  یمدیریت سود به عنوان تقلب تلقمغایرت منفی، 
ای کارا، از مدیریت  (. مدیران باخرد براساس رویه0550، 4فریدسون و آلوارز) شود می یمدیر تلق

کنند؛ اما برخی، مدیریت سود را سوء استفاده از  سود جهت افزایش ارزش شرکت استفاده می
، 5کرشنهایتر و ملوماد) دانند بداری جهت انحراف در گزارشگری مالی میپذیری حسا انعطاف

                                                           

1. Gong & et al. 

2. King & et al. 

3. Collingwood 

4. Fridson & Alvarez 

5. Kirschenheiter & Melumad 
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ها و برآوردهای حسابداری برای دستیابی  هیپذیری در رو طلب از انعطاف (. مدیران فرصت0550
کنند. در این شرایط، اگر اطلاعات ارائه شده به زیان صاحبان سود تغییر  به اهداف خود استفاده می

 دارد ین جهت مقاصد شخصی بوده و بر یکپارچگی اطلاعات مالی اثر منفکند، اقدام مدیرا
بینی سود و گزارش اقلام  گرایی مدیران در پیش ت ذهنیل ماهی(. به دل1332، 1هانت و همکاران)

گانگ و ) شود ندها آشکار میین فرآیهای مدیران در ا های موجود در برآورد تعهدی سود، اشتباه
 کنند یبینی سود اقدام به مدیریت سود م مدیران جهت دستیابی به پیش( و 0553، 2همکاران

(. شواهد حاکی از تورش 0516، 5؛ وانگ0512، 4؛ لی و زایاتس0514، 3کرافت و همکاران)
؛ 0513، 1باگینسکی و همکاران) بینی سود مدیران به شکل رفتار خوشبینانه و بدبینانه است پیش

بینی سود  روابط بین مدیریت سود و تورش پیش یابیجهت ارز(. 0505، 2گونوپولوس و همکاران
اند. اگر هدف مدیریت سود، انتقال  طلبانه مطرح شده رسانی و رفتار فرصت پیام یرویکردها

کنندگان باشد، ممکن است مدیریت سود با افزایش دقت  اطلاعات از سوی مدیران به استفاده
طلبانه اطلاعات  ف مدیریت سود، دستکاری فرصتبینی اطلاعات مرتبط باشد؛ اما وقتی هد پیش

بینی اطلاعات مرتبط باشد. در واقع، وقتی  رود مدیریت سود با کاهش دقت پیش باشد، انتظار می
در جهت منافع و  یاطلاعات یران ممکن است از برتریران و سهامداران در تضاد بود، مدیاهداف مد

را به سهامداران ارائه دهند. هرچه اختلاف و  یقعر وایخود استفاده کرده و اطلاعات غ یازهاین
شوند.  می یشتر مستعد مشکلات اخلاقیران بیشتر باشد، مدیران و سهامداران بین مدیتضاد منافع ب

اند، دیدگاه مخاطرات  هایی که اقدام به مدیریت سود کرده اند در شرکت برخی شواهد نشان داده
رسانی اطلاعاتی داشته  این رویه در قیاس با دیدگاه پیام تری در توضیح وقوع اخلاقی جایگاه محکم

هایی که مشکل مخاطرات اخلاقی بیشتری  (. همچنین در شرکت0501، 9دای و همکاران) است
                                                           

1. Hunt & et al. 

2. Gong & et al. 

3. Kraft & et al. 

4. Li & Zaiats 

5. Wang 

6. Baginski  & et al. 

7. Gounopoulos  & et al. 

8. Dai & et al. 
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بینی سود داشته و این موضوع افزایش  دارند، مدیران گرایش بیشتری به تکرار و تجدیدنظر در پیش
بررسی شواهد مختلف حاکی از این است که طبق (. 0553 ،1لی) بینی را به همراه دارد تورش پیش

این رویکردها، روابط متناقضی بین انحراف در گزارشگری مالی به واسطه مدیریت سود و وقوع 
های پژوهش به  ها، فرضیه جهت بررسی این دیدگاهبینی سود قابل مشاهده است.  تورش در پیش

 اند: شرح زیر بیان شده
ینی سود و انحراف در گزارشگری مالی از طریق بکارگیری رویه مدیریت ب بین تورش در پیش (1

 سود تعهدی، رابطه وجود دارد.
بینی سود و انحراف در گزارشگری مالی از طریق بکارگیری  بینانه در پیش بین تورش خوش (0

 رویه مدیریت سود تعهدی، رابطه وجود دارد.

بینی سود و انحراف در گزارشگری مالی از طریق بکارگیری رویه  بین تورش بدبینانه در پیش (9
 مدیریت سود تعهدی، رابطه وجود دارد.

در بین انحراف در گزارشگری مالی از طریق بکارگیری رویه مدیریت سود تعهدی  (4
 د دارد.مدیران، اختلاف وجوبدبینانه و  بینانه خوشبینی سود   های پیش  وضعیت

 های پژوهش آزمون فرضیه های  رویه. 4-1

های  بینی سود مدیران و انحراف در گزارش سود در فرضیه های پیش جهت تحلیل رابطه تورش
ها به همراه شرح  های رگرسیونی چند متغیره استفاده شد. این مدل اول، دوم و سوم از مدل

های مطرح در این جدول،  اند. براساس مدل ( بیان شده1) های آن در جدول گیری متغیر اندازه
تواند در تحلیل نتایج تشریح گردد. با توجه به مطرح  می β1معناداری و جهت علامت ضرایب تأثیر 

طلبانه، مشاهده روابط منفی بین مدیریت  رسانی اطلاعاتی و رویکرد رفتار فرصت شدن رویکرد پیام
رسانی اطلاعاتی باشد و از طرفی، مشاهده  تواند حاکی از رفتار پیام میبینی سود  سود و تورش پیش

به عنوان نمادی از انحراف در گزارشگری مالی( و اختلاف در ) روابط مثبت بین مدیریت سود
تواند حاکی از رفتار  بینی سود( می به عنوان نمادی از تورش پیش) بینی سود نسبت به واقعیت پیش

 گرایی مدیران باشد. قی مدیران و روند ذهنطلبانه غیراخلا فرصت

                                                           

1. Lee 
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 گیری متغیرهای آن  و نحوه اندازه های پژوهش  رگرسیونی آزمون فرضیه های  مدل -1 جدول

EMDAPi,t = α + β1BMEFi,t + β2MTBi,t + β3SIZEi,t + β4ROAi,t + β5SVOLi,t + β6DRi,t + β7AGEi,t + 

β8INSTi,t + εi,t 

EMDAPi,t = α + β1OPTi,t [         ]+ + β2MTBi,t + β3SIZEi,t + β4ROAi,t + β5SVOLi,t + 

β6DRi,t + β7AGEi,t + β8INSTi,t + εi,t 

EMDAPi,t = α + β1 PESi,t [         ]+ + β2MTBi,t + β3SIZEi,t + β4ROAi,t + β5SVOLi,t + 

β6DRi,t + β7AGEi,t + β8INSTi,t + εi,t 

 متغیرهای مدلگیری   شرح و نحوه اندازه متغیرها

EMDAPi,t 

( براساس مدیریت سود 5991) 5انحراف در گزارشگری مالی، طبق پسماند مدل دیچو و همکاران
 ها و برآوردهای اختیاری حسابداری( استخراج شد: ناشی از بکارگیری رویه) مبتنی بر اقلام تعهدی

TACCi,t = α + β1 (∆REVi,t - ∆RECi,t) + β2 PPEi,t + εi,t 

TACCi,t: های اول دوره  اتی( به دارایییان نقد عملیمنهای جر یاتیسود عمل) نسبت اقلام تعهدی 

∆REVi,t: های اول دوره  نسبت تغییرات درآمدهای عملیاتی فروش به کل دارایی 

∆RECi,t: های اول دوره  تجاری به کل دارایی ها و اسناد دریافتنی نسبت تغییر حساب 

PPEi,t: های اول دوره  آلات و تجهیزات به کل دارایی  نسبت اموال، ماشین  

εi,t: که بیانگر اقلام تعهدی اختیاری و تفاوت اقلام  یچرخش یها پسماند مدل رگرسیون

تعهدی واقعی و برآوردی است. همچنین، جهت درک بهتر موضوع، مدیریت سود رو به بالا و 
 مثبت و منفی بررسی گردید. یها  پسماند یابیرو به پایین با رد

BMEFi,t 

 ی( با نسبت تفاوت سودها3000) 3رثیسود مدیران، طبق الگوی چنگ و ف ینیب  شیتورش در پ
سود،  ینیب  شیپ یش خطایشد. با افزا یابیشده ارز ینیب  شیم بر سود پیشده تقس ینیب  شیو پ یواقع

ها،  (. جهت تحلیل ماهیت تورش3051آلمیدا و دالماسیو، ) ابدی یسود کاهش م ینیب  شیدقت پ
 بینی سود با بکارگیری کدهای یک و صفر بررسی گردید.  بینانه و بدبینانه بودن پیش  خوش

OPTi,t 
[         ] 

تر از سود  سود واقعی کم) بینی شده مدیران بیشتر از سود واقعی باشد  اگر سود پیش بینی: خوش
 بینی شده(، کد یک و در غیر این صورت کد صفر.   پیش

PESi,t 
[         ] 

سود واقعی بیشتر از سود ) تر از سود واقعی باشد بینی شده مدیران کم  اگر سود پیش بینی: بد
 بینی شده(، کد یک و در غیر این صورت کد صفر.  پیش

MTBi,t :نسبت ارزش بازار سهام به حقوق صاحبان سهام. نسبت ارزش بازار به دفتری 

SIZEi,t :لگاریتم طبیعی ارزش بازار سهام شرکت. اندازه 

ROAi,t ها.  نسبت سود خالص عملیاتی به ارزش دفتری دارایی ها:  بازده دارایی 

SVOLi,t :تغییرات نسبی فروش هر دوره نسبت به دوره قبل. نوسان فروش 

DRi,t :ها.  ها به ارزش دفتری دارایی  نسبت ارزش دفتری بدهی نسبت بدهی 

AGEi,t  :لگاریتم طبیعی زمان سپری شده از زمان پذیرش شرکت در بورس اوراق بهادار.عمر 

INSTi,t نسبت سهام در دست مالکین نهادی به تعداد کل سهام شرکت. گذاران نهادی:  سرمایه 

                                                           
1. Dechow & et al. 

2. Cheng & Firth 
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ها بین  واریانس و آزمون مقایسه میانگین  تحلیل همچنین جهت آزمون فرضیه چهارم پژوهش از
بینی سود توسط مدیران به شرح  بینی و بدبینی در اعمال پیش ها براساس وضعیت وجود خوش گروه

ها و برآوردهای اختیاری  زیر استفاده گردید و بر این اساس میزان مدیریت سود از طریق رویه
 ها مقایسه شده است. حسابداری در این گروه

         [          
      ]           [          

      ]  

 شناش پژوهش  روش. 5

عد روش جزء پژوهشیکاربرد یپژوهشپژوهش حاضر از جهت هدف  از نوع  یفیتوص ی، از ب 
عد زمانی پژوهش پس  یساز هیو فرض ینظر یدر بحث مبان رویدادی است. پژوهش  رگرسیون و از ب 

های استقرایی است. مبانی   ها جزء پژوهش  ها و آزمون فرضیه لیجزء استدلال قیاسی و در تحل
های مالی حسابرسی شده و سایر   ها با بررسی گزارش  ای و داده  ها از منابع کتابخانه نهیشینظری و پ

افزار   نرمبا استفاده از  های پژوهش  گردآوری شدند. گردآوری داده یهای بورس  اطلاعات شرکت
افزار اکسل و تحلیل   ها با استفاده از نرم  ، ساماندهی و محاسبه داده1رهاورد نوین و سایت کدال

 انجام شده است. 2ویوز  افزار ای  ها با استفاده از نرم  داده

ایط غربال آن جامعه آماری پژوهش. 5-1  و شی

های   بهادار تهران طی سالهای پذیرفته شده در بورس اوراق   شرکت جامعه آماری پژوهش
استفاده  یهای  ها از روش حذفی سیستماتیک طبق رویه  است. برای انتخاب شرکت 1935-1936

سال مالی را تغییر نداده باشند، قبل  ها تولیدی باشند، طی دوره پژوهش  نکه شرکتیشد؛ از جمله ا
از بورس حذف نشده باشند.  در بورس پذیرش شده و تا انتهای دوره پژوهش از شروع دوره پژوهش

ساله  2شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره  133ن شرایط، تعداد یطبق ا
 ها حضور دارند.  سال در تحلیل-مشاهده شرکت 1936گزینش شدند و تعداد 

   های پژوهش  یافته. 6

ها   ارزش بازار سهام مشاهدهاند.  ( ارائه شده0) جدولدر  پژوهشمتغیرهای های توصیفی   آماره
                                                           

1. Codal 

2. E.Views 
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ها   میانگین اندازه مشاهده است.برابر ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام  4301/9 به طور میانگین
سود عملیاتی باشد.  واحد لگاریتمی سهم مشارکت شرکت از معاملات در بازار سهام می 622/02

به طور میانگین ها   مشاهدهاست. فروش  ها  درصد دارایی 943/19به طور میانگین ها   مشاهده
 391/16به طور میانگین ها   مشاهدههای   بدهی درصد نسبت به دوره قبل رشد مثبت دارد. 214/09

سابقه حضور  واحد لگاریتمی طبق 2502/0ها   میانگین عمر مشاهده ها است.  درصد دارایی
مالکیت سهام  درصد از 035/63به طور میانگین  یسهامداران نهادشرکت در بورس است. 

 ها را در اختیار دارند.   شرکت

   نتایج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -2 جدول

INSTi,t AGEi,t DRi,t SVOLi,t ROAi,t SIZEi,t MTBi,t BMEFi,t EMDAPi,t شرح 

 نیانگیم  0/004699 0/512214- 3/492175 27/67761 0/133496 0/237148 0/619316 2/703729 0/652808

 میانه  0/003699 0/000001 2/508960 27/49915 0/115762 0/151475 0/620879 2/772589 0/741400

 انحراف معیار  0/069091 18/36611 14/51093 1/568889 0/140357 0/867700 0/233146 0/536094 0/273544

 یچولگ  0/191320 18/12036- 8/326664 0/781911 0/207201 21/65697 1/499330 0/454445- 1/127301-

 یدگیکش  9/287862 458/5065 208/5773 3/973835 5/286168 649/4462 11/81420 4/706660 3/177138

 ها  تعداد مشاهده  1386 1386 1386 1386 1386 1386 1386 1386 1386

 انحراف در گزارشگری مالی به واسطه بکارگیری رویه مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی
درصد  001/01به طور میانگین سود  ینیب  شیپتورش ها و   درصد دارایی 4633/5طور میانگین   به

 است. 
مدیریت سود رو به بالا و مدیریت سود رو به پایین( ) انحراف در گزارشگری مالیجزئیات نوع 

 . اند  ( ارائه شده9) جدولدر بدبینانه( و  بینانه  خوش) بینی سود  تورش در پیشنوع و 
مدیریت سود رو سال(  -مشاهده شرکت 640تعداد ) ها  درصد مشاهده 04/46شواهد، طبق 

 241تعداد ) ها  درصد مشاهده 46/09و مقادیر منفی پسماندهای مدل اقلام تعهدی( ) به پایین
مقادیر مثبت پسماندهای مدل اقلام تعهدی( ) مدیریت سود رو به بالاسال(  -مشاهده شرکت

بینی سود   سال( در پیش -مشاهده شرکت 633تعداد ) ها  درصد مشاهده 21/43علاوه، به . دارند
تعداد ) ها  درصد مشاهده 03/05تر از سود واقعی( و  بینی شده مدیران کم  سود پیش) تورش بدبینانه

بینی شده مدیران بیشتر از   سود پیش) بینانه  بینی سود تورش خوش  سال( پیش -مشاهده شرکت 632
 .اند  د واقعی( داشتهسو
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 ن و رو به بالا(ییرو به پا) بررسی انحراف در گزارش سود -3 جدول

 (ینیب و خوش ینیبدب) بینی سود  و تورش در پیش

BMEFi,t EMDAPi,t 

 ها  مشاهده ها وضعیت تعداد درصد ها  مشاهده ها وضعیت تعداد درصد

49/71 689 PESSIMISMi,t 645 46/54 نانه سودیبینی بدب  پیش DOWNWARDi,t مدیریت سود رو به پایین 

50/29 697 OPTIMISMi,t 741 53/46 بینانه سود  بینی خوش  پیش UPWARDi,t مدیریت سود رو به بالا 

 ها  کل مشاهده  1386 100 ها  کل مشاهده  1386 100

اند.   ارائه شده( 4) در جدول 2لین و چو 1طبق آزمون ریشه واحد ارزیابی پایایی متغیرهانتایج 
های   انگر ثابت بودن میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کوواریانس بین سالینتایج ب

در مورد تمامی متغیرها و عدم وجود ریشه کاذب مختلف است. در نتیجه وجود پایایی در سطح 
 تأیید شده است. 

   نتایج آزمون پایایی متغیرهای پژوهش -4 جدول

INSTi,t AGEi,t DRi,t SVOLi,t ROAi,t SIZEi,t MTBi,t BMEFi,t EMDAPi,t شرح 

 آماره آزمون  77/5238- 724/980- 109/630- 78/7267- 34/6344- 22/1039- 20/6262- 44/2004- 1233/12-

 احتمال آماره  0/0000 0/0000 0/0000 0/0000 0/0000 0/0000 0/0000 0/0000 0/0000

رابطه در ن یا یابیارز وبینی سود مدیران و انحراف در گزارش سود   رابطه تورش پیش یجهت بررس
های رگرسیون چندمتغیره استفاده   از مدلمدیران، بدبینانه و  بینانه  خوشبینی سود   های پیش  وضعیت

ها در بررسی  برازش آن ییج نهایهای رگرسیون و نتا  نتایج آزمون انتخاب الگوی مدلشده است. 
اف لیمر در  های  آمارهاند.  ( ارائه شده2) ( و6) (،0) در جداولپژوهش های اول، دوم و سوم   فرضیه

انگر یب 4دو آزمون هاسمن  کای های  های ترکیبی و آماره  داده یانگر لزوم استفاده از الگویب 3آزمون چاو
جهت رفع ناهمسانی  5نمایی نسبت درست های  آمارهلزوم استفاده از روش اثرات ثابت است. طبق 

 1ضرایب لاگرانژطبق ها، از روش حداقل مربعات تعمیم یافته استفاده شده است.   واریانس باقیمانده
                                                           

1. Unit Root Test 

2. Levin, Lin & Chu 

3. Chow Test 

4. Hausman Test 

5. Likelihood Ratio 

6. Lagrange Multiplier 
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ها، از خودرگرسیون مرتبه اول در سمت متغیرهای توضیحی   جهت رفع خودهمبستگی باقیمانده
بین متغیرها است.  یخط از وجود روابط یحاکها   مدل 1فیشرهای   آمارهاستفاده شده است.  ها  مدل
در محدوده مناسبی قرار دارند و با بکارگیری خودرگرسیون مرتبه اول ها   مدل 2واتسون -دوربین آماره

انگر عدم یها، مشکل خودهمبستگی وجود ندارد. عامل تورم واریانس متغیرها ب  های مدل  بین باقیمانده
ها بیانگر توان متوسط   متغیرهای توضیحی است. ضرایب تعیین تعدیل شده مدل خطی بین  وجود هم

 متغیرهای مستقل و کنترلی در توضیح متغیر وابسته هستند. 

 پژوهشاول  رگرسیونی فرضیه نتایج آزمون مدل -9 جدول

 EMDAPi,tمتغیر وابسته: 

 عامل تورم واریانس احتمال آماره تیآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرهای توضیحی

C 0/008108 0/062899 0/128910 0/8975 - 

BMEFi,t 0/000093 0/000045 2/056215 0/0400 1/013014 

MTBi,t 0/000048 0/000071 0/676928 0/4986 1/005360 

SIZEi,t -0/006988 0/001507 -4/636414 0/0000 1/190696 

ROAi,t 0/080011 0/012589 6/355691 0/0000 1/351399 

SVOLi,t -0/004835 0/000929 -5/204398 0/0000 1/014150 

DRi,t -0/011570 0/010106 -1/144835 0/2526 1/307693 

AGEi,t 0/068109 0/015956 4/268673 0/0000 1/085957 

INSTi,t 0/007615 0/009996 0/761788 0/4464 1/140564 

AR (1) 0/569601 0/022024 25/86223 0/0000 1/012728 

 برازش مدل یمشخصات الگو

 0/0000 احتمال آماره اف لیمر 9/608077 آماره اف لیمر

 0/0015 دو  احتمال آماره کای 25/03009 دو  آماره کای

 0/0000 نمایی  نسبت درستاحتمال  1151/356 نمایی  نسبت درستآماره 

 0/0000 لاگرانژ ضریباحتمال آماره  43009/55 لاگرانژ ضریبآماره 

 برازش شده ییمشخصات مدل نها

 0/000000 احتمال آماره فیشر 6/119952 آماره فیشر

 1/786603 واتسون -آماره دوربین 0/470494 ضریب تعیین تعدیل شده

                                                           
1. Fisher Statistic 

2. Durbin-Watson Statistic 



 80 ...یزارشگری در انحراف و سود بدبینی و بینی خوش های�تورش

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o

m
-iau

.ac.ir/ 

 
 /h

ttp
://stim

.q
o

m
.ac.ir 

دار مثبتی بین   انگر تأیید فرضیه اول پژوهش و وجود رابطه معنیی( ب0) شواهد مندرج در جدول
است. به  یت اقلام تعهدیریق مدیانحراف در گزارش سود از طربینی سود مدیران و   تورش در پیش

بینی سود وجود دارد و مدیران متوجه   هایی که میزان تورش بیشتری در پیش  این ترتیب، در مشاهده
رسند،   بینی شده خود نمی  ها دارای خطا است و به هدف سود پیش  های آن  بینی  شوند که پیش یم

نمایند. از طرفی، با کاهش فاصله سود   ر اقدام به مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی میبیشت
بینی سود، تمایل مدیران به مدیریت سود کاهش   بینی شده و سود واقعی و کاهش تورش پیش  پیش

د که کن ها ایجاد می ای برای آن بینی سود توسط مدیران، انگیزه یابد. در واقع، وقوع تورش در پیش  می
های  جهت جبران این خطاها و پرهیز از پیامدهای منفی چنین رخدادی، از طریق بکارگیری رویه

ها و برآوردهای اختیاری حسابداری، اقدام به  پذیری رویه مدیریت سود به ویژه با تمرکز بر انعطاف
 یابند.ای به اهداف از پیش تعیین شده سود دست  تحریف در گزارشگری مالی نموده و به گونه

 پژوهشدوم  رگرسیونی فرضیه نتایج آزمون مدل -6 جدول

 EMDAPi,tمتغیر وابسته: 

 عامل تورم واریانس احتمال آماره آماره تی خطای استاندارد ضرایب متغیرهای توضیحی

C -0/009593 0/062350 -0/153853 0/8778 - 

OPTIMISMi,t 0/004499 0/001331 3/379313 0/0008 1/092405 

MTBi,t 0/000037 0/000071 0/523363 0/6008 1/005196 

SIZEi,t -0/007036 0/001511 -4/656480 0/0000 1/196274 

ROAi,t 0/093312 0/013290 7/020990 0/0000 1/408086 

SVOLi,t -0/004887 0/000970 -5/037090 0/0000 1/017846 

DRi,t -0/007875 0/009473 -0/831268 0/4060 1/307368 

AGEi,t 0/071924 0/015572 4/618726 0/0000 1/085653 

INSTi,t 0/010601 0/010017 1/058247 0/2902 1/145534 

AR (1) 0/566948 0/022102 25/65192 0/0000 1/016945 

 برازش مدل یمشخصات الگو

 0/0000 احتمال آماره اف لیمر 9/600404 آماره اف لیمر

 0/0015 دو  احتمال آماره کای 25/04067 دو  آماره کای

 0/0000 نمایی  نسبت درستاحتمال  1157/233 نمایی  نسبت درستآماره 

 0/0000 لاگرانژ ضریباحتمال آماره  41859/04 لاگرانژ ضریبآماره 

 برازش شده ییمشخصات مدل نها

 0/000000 احتمال آماره فیشر 6/203442 آماره فیشر

 1/937327 واتسون -آماره دوربین 0/474525 شدهضریب تعیین تعدیل 
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 پژوهشسوم  رگرسیونی فرضیه نتایج آزمون مدل -4 جدول

 EMDAPi,tمتغیر وابسته: 

 عامل تورم واریانس احتمال آماره تیآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرهای توضیحی

C -0/005094 0/056446 -0/090245 0/9281 - 

PESSIMISMi,t -0/004499 0/000324 -13/87722 0/0000 1/092405 

MTBi,t 0/000037 0/000076 0/489423 0/6247 1/005196 

SIZEi,t -0/007036 0/001731 -4/064052 0/0001 1/196274 

ROAi,t 0/093312 0/015663 5/957334 0/0000 1/408086 

SVOLi,t -0/004887 0/000599 -8/153369 0/0000 1/017846 

DRi,t -0/007875 0/004846 -1/624897 0/1045 1/307368 

AGEi,t 0/071924 0/013211 5/444294 0/0000 1/085653 

INSTi,t 0/010601 0/005697 1/860846 0/0631 1/145534 

AR (1) 0/566948 0/064898 8/736019 0/0000 1/016945 

 برازش مدل یمشخصات الگو

 0/0000 احتمال آماره اف لیمر 9/600418 آماره اف لیمر

 0/0015 دو  احتمال آماره کای 25/04066 دو  آماره کای

 0/0000 نمایی  نسبت درستاحتمال  1157/235 نمایی  نسبت درستآماره 

 0/0000 لاگرانژ ضریباحتمال آماره  41859/02 لاگرانژ ضریبآماره 

 برازش شده ییمشخصات مدل نها

 0/000000 احتمال آماره فیشر 6/130482 آماره فیشر

 1/735274 واتسون -آماره دوربین 0/440632 ضریب تعیین تعدیل شده

( بیانگر تأیید فرضیه دوم پژوهش و وجود رابطه بین تورش 6) شواهد مندرج در جدول
است. به  یت اقلام تعهدیریق مدیانحراف در گزارش سود از طربینانه و   بینی سود خوش  پیش

( بیانگر تأیید فرضیه سوم پژوهش و وجود رابطه بین تورش 2) شواهد مندرج در جدولعلاوه، 
است. به این  یت اقلام تعهدیریق مدیانحراف در گزارش سود از طرنانه و یبینی سود بدب  پیش

بینی   بینی شده مدیران بوده و پیش  تر از سود پیش سود واقعی کمهایی که   ترتیب، در مشاهده
بینی شده مدیران   سود واقعی بیشتر از سود پیشهایی که   مشاهدهه است، در مقایسه با بینان  خوش

بینانه است، مدیران بیشتر نسبت به مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اقدام   بینی بد  بوده و پیش
جهت  بینی منجر به تمایل بیشتر مدیران بینی همراه با خوش های پیش رو، تورش اند. از این  نموده

ایجاد انحراف در گزارشگری مالی به واسطه بکارگیری مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی شده 
 است.
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با گذاران نهادی   نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری، نسبت بدهی و سرمایهنتایج نشان دادند 
با انحراف عمر ها، رشد فروش و   اندازه، بازده داراییسود رابطه ندارند؛ اما  یانحراف در گزارشگر

تر، رشد فروش بیشتر،   های با اندازه بزرگ  رو، در شرکت نیسود رابطه دارند. از ا یدر گزارشگر
تری از طریق اقلام تعهدی اعمال شده  تر در بورس، مدیریت سود کم تر و حضور کم سودآوری کم

ش یرشد فروش، افزاتر است. اما با کاهش اندازه، کاهش  و میزان انحراف در گزارشگری مالی کم
ش زمان حضور در بورس، اقدام مدیران جهت مدیریت سود از طریق اقلام یو افزا یسودآور

 تعهدی افزایش یافته و این موضوع سبب افزایش میزان انحراف در گزارشگری مالی گردیده است. 
ت میزان انحراف در گزارش سود به واسطه بکارگیری رویه مدیریدر فرضیه چهارم پژوهش، 

مدیران طبق آزمون مقایسه بدبینانه و  بینانه  خوشبینی سود   های پیش  سود تعهدی در وضعیت
 اند.   ( ارائه شده3) شده و نتایج آن در جدول یابیها ارز  میانگین

 ه چهارم پژوهشیفرض یا   نتایج آزمون مقایسه -8 جدول

 متغیرها

 ها  آزمون مقایسه میانگین مقادیر میانگین متغیرها

 بینی سود  خوش
 مشاهده( 654) 

 بینی سود  بد
 مشاهده( 685) 

 کل
 مشاهده( 1386) 

 احتمال آماره تی

BMEFi,t -2/294021 1/290283 -0/512214 -3/648834 0/0003 

EMDAPi,t 0/008428 0/000926 0/004699 2/023582 0/0432 

MTBi,t 3/795630 3/185197 3/492175 0/782936 0/4338 

SIZEi,t 27/48535 27/87210 27/67761 -4/622212 0/0000 

ROAi,t 0/098513 0/168885 0/133496 -9/637307 0/0000 

SVOLi,t 0/163986 0/311160 0/237148 -3/167507 0/0016 

DRi,t 0/643050 0/595307 0/619316 3/830542 0/0001 

AGEi,t 2/717584 2/689714 2/703729 0/967683 0/3334 

INSTi,t 0/661048 0/644473 0/652808 1/128032 0/2595 

بیشتر  بینی  بینی سود در وضعیت خوش  شواهد ارائه شده نشان دادند میانگین میزان تورش پیش
دار بین میانگین میزان   ای بیانگر وجود اختلاف معنا علاوه، نتایج آزمون مقایسه  به است. بینی  از بد

های  است. طبق این نتایج، مشاهدهو بدبینی  بینی  های خوش  وضعیتبینی سود در   تورش پیش
بینی شده به طور  بینی از نظر میزان اختلاف بین سود واقعی و سود پیش  دارای تورش خوش

ن، میانگین انحراف در یبینی تفاوت دارند. همچن  های دارای تورش بد معناداری با مشاهده
بیشتر از  بینی  مبتنی بر اقلام تعهدی در وضعیت خوش گزارشگری مالی از طریق مدیریت سود
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داری   ای، اختلاف معنی به علاوه طبق نتایج آزمون مقایسه بینی سود است. در پیش بینی  وضعیت بد
و  بینانه  خوشبینی سود   های پیش  بین میانگین مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی در وضعیت

ین ترتیب، شواهد حاکی از تأیید فرضیه چهارم پژوهش است. سایر مدیران وجود دارد. به ابدبینانه 
نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری، عمر ای حاکی از آن هستند که بین میانگین  نتایج آزمون مقایسه

مدیران اختلاف بدبینانه و  بینانه  خوشبینی سود   های پیش  در وضعیت گذاران نهادی  و سرمایه
در  ها، رشد فروش و نسبت بدهی  اندازه، بازده دارایی؛ اما بین میانگین داری وجود ندارد  معنی

 دار وجود دارد.  مدیران اختلاف معنیبدبینانه و  بینانه  خوشبینی سود   های پیش  وضعیت

ی  نتیجه. 7  گیر

های  های موجود در برآورد اعمال نظر مدیران در گزارش و انتشار اطلاعات و وقوع اشتباه
شود.  بینی سود و گزارش سود  گرایی مدیران در پیش تواند منجر به بروز نوعی ذهن میمدیران 

کیفیت گزارشگری  کننده  تواند بر ارزیابی روابط میان این عوامل که تعیین بررسی این موضوع می
رسانی و رفتار  پیام یرویکردهاشواهد حاکی از آن است که طبق مالی هستند، تأثیرگذار باشد. 

، روابط متناقضی بین انحراف در گزارشگری مالی به واسطه مدیریت سود و وقوع طلبانه فرصت
 بینی سود قابل بررسی است. تورش در پیش

بینی سود مدیران و انحراف در گزارش سود  هدف پژوهش حاضر بررسی رابطه تورش در پیش
ها نشان  اری است. یافتهها و برآورهای اختیاری حسابد طبق اقلام تعهدی ناشی از بکارگیری رویه

بینی بیشتر از  داد میانگین انحراف در گزارش سود طبق مدیریت اقلام تعهدی در وضعیت خوش
داری بین میانگین مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری در  بینی است و اختلاف معنی بد

اثر محیط نامطمئن بر  بینانه و بدبینانه وجود دارد. با توجه به بینی سود خوش های پیش وضعیت
بینی سود مدیر  پایین( باشند، پیش) تعهدی بالابینی سود، وقتی اقلام  اقلام تعهدی و پیش

های  های پژوهش رابطه مثبتی بین تورش تر( هستند. به علاوه، طبق یافته بدبینانه) تر بینانه خوش
لام تعهدی اختیاری وجود بینی سود مدیران و انحراف در گزارش سود از طریق اق رفتاری در پیش

ق یکنند این خطا را از طر سود، تلاش می بینی دارد. در واقع، مدیران در مواجهه با خطای پیش
مدیریت سود کاهش دهند. در محیط نامطمئن و مبهم، چرایی و چگونگی اثر نقصان در 

و رویکرد رفتار  رسانی بینی سود در قالب رویکرد پیام های مدیران بر اقلام تعهدی و پیش برآورد
طلبانه برخاسته از تئوری نمایندگی و تضاد منافع  هستند. رفتار فرصت یطلبانه قابل بررس فرصت
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بینی سود، مدیریت ادراک و انتظارات  طلبانه مدیریت در پیش است. پیامد رفتار فرصت
کلی مدیریت گذاران را به ش ها و انتظارات سرمایه گذاران است که طبق آن مدیران، باور سرمایه

ها باشد. در این شرایط، دستیابی به سودهای آستانه هدف سبب انگیزش  کنند که مطلوب آن می
شود. طبق این دیدگاه، در شرایطی که  هایی برای مدیریت سود می مدیران در بکارگیری رویه

بی به ها با فشار بازار جهت دستیا سودهای گزارش شده از کیفیت لازم برخوردار نیستند و شرکت
شوند، مدیران تمایل زیادی دارند که با ایجاد انحراف در گزارشگری مالی  سودهای هدف مواجه می

بینی شده دست یابند. این نتایج با نتایج  از طریق بکارگیری رویه مدیریت سود به اهداف سود پیش
 4سورنسن (، گراملیچ و0550) 3(، دوتا و جیگلر0551) 2(، لوبو و ژو1333) 1مطالعات کازنیك

 9یانگ (، 0515) 2(، الشافی و همکاران0515) 1(، ژو0553) 5(، گانگ و همکاران0554)
(، 0512) 11(، لی و زایاتس0514) 11(، کورمیر و همکاران0514) 3(، کرافت و همکاران0519)

(، امبونگ و 0513) 14(، پارک و همکاران0512) 13(، کیسکک و همکاران0516) 12وانگ
(، 0501) 19(، گاستون و جارنه0501) 12(، الیوا و همکاران0501) 11(، کیم0513) 15حسین
(، فروغی 1935) (، کردستانی و لطفی1935) (، مهدوی و زارع1933) سلطانی و همکاران خلیفه

                                                           
1. Kasznik 

2. Lobo & Zhou 

3. Dutta & Gigler 

4. Gramlich & Sorensen 

5. Gong & et al. 

6. Xu 

7. Elshafie & et al. 

8. Yang 

9. Kraft & et al. 

10. Cormier & et al. 

11. Li & Zaiats 

12. Wang 

13. Keskek & et al. 

14. Park & et al. 

15. Embong  & Hossein 

16. Kim 

17. Eliwa & et al. 

18. Gastón & Jarne Jarne 
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( سازگار 1936) فر و همکاران زاده (، یحیی1934) پور و همکاران (، خدامی1931) و صفدریان
ند بین مدیریت سود به عنوان انحرافی در گزارشگری مالی و ا است، زیرا این مطالعات نشان داده

بینی سود، ارتباط مثبتی وجود  بینی سود به عنوان اختلاف بین مقادیر واقعی و پیش تورش در پیش
اقلام تعهدی اختیاری جهت مدیریت سود توسط  یریدارد و این امر حاکی از آن است که بکارگ

ود مرتبط است. به علاوه، نتایج پژوهش حاضر نوعی مخاطره بینی س ران با افزایش خطای پیشیمد
بینی سود را  ها در گزارش سود و پیش گیری طلبانه مدیران ناشی از جهت اخلاقی و رفتار فرصت

(، 0554) 2(، الیاس0553) (، لی0501) 1شناسایی نموده که با مطالعات دای و همکاران
سازگار است. طبق این مطالعات، در  (1930) برزگر و سلطانی  ( و خلیفه0551) 3کاپلان
طلبانه   اند، دیدگاه مخاطرات اخلاقی و رفتار فرصت هایی که اقدام به مدیریت سود کرده شرکت

رسانی داشته است. همچنین در  تری در توضیح وقوع این رویه در قیاس با دیدگاه پیام جایگاه محکم
د، گرایش مدیران به افزایش فراوانی هایی که مشکل مخاطرات اخلاقی بیشتری دارن شرکت

بینی سود شده است. در عین حال، نتایج پژوهش  ها منجر به افزایش تورش در پیش بینی پیش
 (، مرادزاده فرد و همکاران0556) 5(، کورمایر و مارتینز0550) 4حاضر با نتایج مطالعات بیر

( مغایرت دارد، زیرا 1930) بوکتها و چناری  ( و حاجی1939) فرد و همکاران (، وکیلی1930)
اند بین مدیریت سود به عنوان انحرافی در گزارشگری مالی و تورش در  این مطالعات نشان داده

بینی سود، ارتباط منفی وجود دارد و این  بینی سود به عنوان اختلاف بین مقادیر واقعی و پیش پیش
ران با یجهت مدیریت سود توسط مداقلام تعهدی اختیاری  یریامر حاکی از آن است که بکارگ

 بینی سود مرتبط است. کاهش خطای پیش
سود در مواجهه با  یل مدیران جهت انحراف در گزارشگریبا توجه به نتایج پژوهش مبنی بر تما

طلبانه که سبب  شود از اعمال مدیریت سود فرصت بینی سود، به مدیران پیشنهاد می تورش در پیش
بینی دقت لازم را اعمال کنند تا هم کیفیت  پرهیز نموده و در پیش بازار سهام شود، یگمراه

                                                           

1. Dai & et al. 

2. Elias 

3. Kaplan 

4. Beyer 

5. Cormier & Martinez 
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طلبانه برای مدیریت سود وجود نداشته باشد.  های فرصت ها افزایش یابد و هم انگیزه بینی پیش
ها به  توانند اطلاعاتی در مورد کیفیت اطلاعات شرکت گران می گذاران و تحلیل سهامداران، سرمایه

ن امر شرایطی فراهم یبینی سود بدست آورند. ا گزارش شده و کیفیت پیش های ویژه کیفیت سود
گیری از  و ارزیابی توانایی مدیران در بهره  کنندگان نسبت به کیفیت گزارش سود کند که استفاده یم

گاهی یابند و بتوانند تصمیمات مناسب طلبانه در پیش رویکرد فرصت تری  بینی سود و گزارش سود آ
ها و نقش آن در مدیریت سود  بینی سود شرکت تورش در پیش یابیاعتباردهندگان با ارزاتخاذ کنند. 

ها به نتایج پژوهش توجه نمایند، زیرا یکی از موضوعات  توانند جهت اعطای اعتبار به شرکت می
گیری اعطای تسهیلات مالی، اطمینان نسبت به کیفیت  تصمیم یدهندگان برا مورد توجه اعتبار

ها است. به علاوه،  های سود توسط مدیران شرکت بینی ارش شده و صحّت پیشهای گز سود
گاهی کامل حسابرسان می های سود توسط مدیران و  بینی تر از احتمال تورش در پیش توانند با آ

ایجاد انحراف در گزارشگری مالی با بکارگیری رویکرد مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی، نسبت 
شود در صورت مشاهده این  ای دقیق اقدام کنند. به حسابرسان پیشنهاد میه به انجام حسابرسی

ها نسبت به افشای این موارد اقدام نمایند و به این ترتیب با اجرای حسابرسی با  ها و کشف آن رویه
 های مختلف جلوگیری به عمل آورند. کیفیت از تحمل زیان توسط گروه

  



 1000، 1، شماره 1، دوره مطالعات اخلاق و رفتار در حسابداری و حسابرسی 88

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o

m
-iau

.ac.ir/ 

 
 /h

ttp
://stim

.q
o

m
.ac.ir 

 

 عــــــــابـــــــــــنـــم

بینی سود بر ریسک شرکت با توجه به مدیریت سود  های افشای پیش تأثیر ویژگی(. 1933) علی؛ پیری، پرویز آشتاب،
 .69-31(، ص 40) 10، حسابداری مالی. واقعی

(. تأثیر مدیریت سود بر رابطه میان خطای 1933) ، زهرایاله؛ پورزمان ا، قدرتین مهد، بهمن؛ طالب یاسر؛ بنی، یاحمد
 .051-012(، ص 40) 19 ت،یریمد یحسابدار. یکاری حسابدار و محافظهبینی سود  پیش

(. بررسی رابطه بین 1455) زاده، رسول نژاد ساروکلایی، مهدی؛ برادران حسن اکبرلو، الناز؛ زینالی، مهدی؛ علی
ی مطالعات تجربی حسابداربینانه گزارشگری مالی: نقش تعدیلی مدیریت سود.  خودشیفتگی مدیران و لحن خوش

 (.20) 13، مالی
بینی مدیران:   پذیری حسابداری وخوش (. انعطاف1932) نژاد، احمد عقوبیمهد، بهمن؛  ی؛ بنی، صغرینوکاشت یبرار

 .1-14(، ص 92) 11، تیریمد یحسابدارآزمون تئوری اختیارات مدیریتی. 
های مالی  با تأکید بر صورت) دبینی سو (. رابطه مدیریت سود و خطای پیش1930) حاجیها، زهره؛ چناری بوکت، حسن

 .03-43(، ص 0) 4، مدیریت دارایی و تأمین مالیای.  ای و پایان دوره دوره میان

بینی  (. نقش میانجی اطلاعات نامتقارن در بازار رقابت ناقص بر رابطه بین تورش پیش1933) حسنی، محمد؛ مرادی، ساناز
 (،1) 1، گذاری های مالی و سرمایه پیشرفت ای. های سرمایه داراییگذاری  سود و ریسک ویژه ناشی از مدل قیمت

 .31-155ص 
بر  قبل دوره سود بینی  پیش یخطا تأثیر (. بررسی1934) پور، احمد؛ حسینی نسب، حجت؛ حیاتی، حسین  خدامی

 .39-153(، ص 01) 6، دانش حسابداریسود.  مختلف مدیریت انواع و بینی سود مدیریت  به پیش بازار واکنش
(، 04) 2، دانش حسابداری(. رابطه مخاطرات اخلاقی و مدیریت سود. 1930) برزگر، غزاله سلطانی، سید احمد؛  خلیفه

 .62-35ص
اقلام  مدیریت و سود بینی  پیش یارتباط خطا (.1933) پاک، سجاد  دل سلطانی، سید احمد؛ ملانظری، مهناز؛  خلیفه

 .03-26ص(، 9) 1 دانش حسابداری،. یتعهد
در  یبازده غیرعاد کسب و سود بینی  پیش یخطا مدیریت سود، (. رابطه بین1931) صفدریان، لیلا فروغی، داریوش؛

 .1-13(، ص99) 15، مطالعات تجربی حسابداری مالیتهران.  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته یها  شرکت
های   پژوهش. یتعهد اقلام سود و بینی پیش یخطا بین (. بررسی ارتباط1935) کردستانی، غلامرضا؛ لطفی، احمد

 .69-23(، ص 0) 9، حسابداری مالی
بینی سود مدیریت و محتوای اطلاعاتی   (. بررسی خطای پیش1930) فرد، مهدی؛ علیپور درویش، زهرا؛ نظری، هماد  مرادزاده

 (،2) 0، حسابداری و حسابرسی مدیریتدانش های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران.  اقلام تعهدی در شرکت
 .10-03ص 

(، 4) 0، دانش حسابداری مالیبینی شده مدیریت و مدیریت سود.   (. رابطه سود پیش1930) ذوالقدر، مصطفی مهام، کیهان؛
 .60-32ص 

کل  یشده و اقلام تعهد ینیب  شیسود پ یارتباط خطا یبررس (.1935) آبادی، علی  زارع حسین مهدوی، غلامحسین؛
 .02-23(، ص 16) 4، بورس اوراق بهاداررفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. یپذ یها  شرکت

 یانحراف سودها در طلبانه مدیران  فرصت یرفتارها (. نقش1939) پور، شیوا  فرد، حمیدرضا؛ عربی، مهدی؛ حسن  وکیلی
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 .31-30(، ص 4) 1، های حسابداری  بررسیشده.  بینی  پیش

بینی مدیریتی و هموارسازی سود  (. بررسی رابطه خوش1936) الدین؛ نادری، مریم  فر، محمود؛ شمس، شهاب  زاده  یحیی
 .22-33(، ص9) 0، مدیریت دارایی و تأمین مالیشده در بورس اوراق بهادار تهران.   های پذیرفته در شرکت
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