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 و مالی اطلاعات افشای ریسک بین رابطه بر حسابرسی کیفیت کننده تعدیل نقش

 اطلاعاتی تقارن عدم

 

 1 ییرزایمحسن هداوند م

 21/41/1841تاریخ چاپ:  24/42/1841تاریخ دریافت: 

 چکیده

 تصمیم غیرمالی، و مالی اقتصادی، های گزارش در شده منتشر اطلاعات اساس بر اعتباردهندگان و گذاران سرمایه

 اطلاعات مانند غیرمالی اطلاعات مالی، اطلاعات بر علاوه هایشان، تصمیم در اناعتباردهندگ و گذاران سرمایه. گیرند می

 تر شفاف برای توانند می مدیران. دهند می دخالت را نامشهود های دارایی و محیطی زیست و اجتماعی عملکرد کارکنان،

 مالی، گزارشگری طریق از نهداوطلبا طور به را شرکت اقتصادی های واقعیت غیرمالی و مالی اطلاعات اطلاعات، شدن

 مالی اطلاعات افشای ریسک بین رابطه بر حسابرسی کیفیت کننده تعدیل نقش بررسی پژوهش این کلی هدف. کنند افشا

 باشد می 1133 تا 1132 زمانی بازده در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت 145 اطلاعاتی تقارن عدم و

 کرد بیان توان می بنابراین ؛گرفتند قرار تایید مورد درصد 35 موردقبول معناداری سطح به وجهت با پژوهش فرضیه دو

 نقش حسابرسی کیفیت همچنین و دارد وجود شرکت اطلاعاتی تقارن و اطلاعات افشای ریسک بین مستقیم رابطه

 .دارد وجود معناداری رابطه شرکت اطلاعاتی تقارن و مالی اطلاعات افشای ریسک بین رابطه بر ای کننده تعدیل

 کلیدی واژگان

 اطلاعاتی تقارن عدم مالی، اطلاعات افشای ریسک حسابرسی، کیفیت

 .mhsnmirzaee2@gmail.com حسابداری، ارشد کارشناس. 1
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 مقدمه

ای که این امر ریسک افش دهدی را افزایش میعدم تقارن اطلاعاتپرداختن به مدیریت سود،  با طلب فرصتمدیران 

وجود حسابرس به عنوان مکانیزمی با رسیدگی بر عملکرد مدیران به افشا کردن  ینباا؛ دهد یماطلاعات مالی را افزایش 

بنابراین حسابرسان با انجام حسابرسی با کیفیت ؛ (1،1341والاسپردازند )های آن شرکت میاطلاعات مربوط به فعالیت

کنندگان از اطلاعات کاهش ی را برای استفادهاطلاعات مال یافشا یسکرو پردازند بالا به مهار کردن مدیریت سود می

 (.2،2418سونگ و همکاراندهد )می

های مالی واحد حسابرسی شده  طورکلی، کیفیت حسابرسی عبارت است از احتمال اینکه حسابرس در صورت به

حال برآورد کیفیت  بااین (.1،1341جلودی آن) شود ها را صادقانه گزارش کند تعریف می یداکرده و آنپاشتباهاتی 

دهد معیارهای مختلفی وتحلیل متمرکز دارد. در مطالعات پیشین نشان می یهتجزای است و نیازمند حسابرسی کار پیچیده

دوره تصدی حسابرس  (،1333، 5یگرانو د یس؛ فرانس1334، 8)بکر و همکاران یحسابرس مؤسسه بزرگیهمچون 

الزحمه حسابرسی و ساعات کارکرد )فرانسیس و (، حق2441، 1؛ مایرز و همکاران2442، 6)جانسون و همکاران

های غیرعادی حسابرسی و ساعات کارکرد الزحمه(، حق1334، 14؛ چوی و پائک1346، 3؛ پالمروز1346، 4استوکس

، 11مکاران)پارک و ه کار صاحب(، اندازه اهمیت 2444، 12؛ پارک و جئون2444، 11غیرعادی )کارامانیس و لنوکس

به  و نظرات حسابرس قبلی (2443، 15؛ گو و همکاران18،2446و چیونا ) (، حضور حسابرسان متخصص درزمینه1333

 (2446و چیو،)نا  عنوان نماینده حسابرس منظور شده است

در برخی از کشورها شفافیت اطلاعات حسابداری افزایش یافت و تلاش زیادی برای بهبود  1334در پی بحران سال 

های بزرگ خدمات حسابرسی با مدیریت کردن سود و همچنین به ویژه در شرکت یفیت حسابرسی صورت گرفت بهک

(. علاوه بر این دوره تصدی 2443گو و همکاران،) یردگمی صورتدلیل شهرت و ریسک دعوی با کیفیت بالایی 
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رو سهامداران  ازاین (.2444، 2رانن و همکاه؛ کو2446، 1یم)لکند حسابرس هم به بهبود کیفیت حسابرسی کمک می

 (2414؛ چوی و همکاران،2446کنند )کیم،شرکت به کیفیت حسابرسی اطمینان می

توانند با اطمینان که سهامداران در تشخیص مدیریت سود دچار مشکل شوند می یدرصورتتوان استنباط کرد بنابراین می

برخی  (.2412پارک و همکاران،)به حداقل برسانند.  ی رااطلاعات مال یافشا یسکر کردن به کیفیت حسابرسی،

گذاری سهام ها ثابت است و مدیریت سود را در قیمتکنند که پرداخت سود در همه دورهسهامدارانی که ادعا می

کند و های نقدی آینده را دچار مشکل می بینی جریان ها معتقدند که مدیریت سود پیش دهند زیرا آنمدنظر قرار می

 (.8،2443و چویی آهان ؛1،2444گاراهان و همکاران) شود افزایش ریسک اطلاعاتی برای سهامداران میباعث 

توانند های بزرگ حسابرسی هم نمی( حتی شرکت5،2416وقتی عدم تقارن اطلاعاتی در شرکتی بالا باشد )کیم و جنگ

ر شرکتی عدم تقارن اطلاعاتی بالایی همچنین اگر د ؛ ومدیریت سود را با تجربه و تخصصی که دارند محدود کنند

توانند مدیریت سود را با تجربه و های بزرگ حسابرسی هم نمیحتی شرکت. (2416وجود داشته باشد )کیم و جنگ،

همچنین اگر شرکتی عدم تقارن اطلاعاتی بالایی داشته باشد تشخیص کامل مدیریت  ؛ وتخصصی که دارند محدود کنند

اگر سهامداران در تشخیص  وجود بااین هم دشوار خواهد بود. های تصدی طولانیورهتوسط حسابرسان در د سود

 مدیریت سود مشکل داشته باشند با تکیه کردن به کیفیت حسابرسی سعی در کم کردن ریسک اطلاعاتی دارند

کرد که به عنوان یک  توان به این نکته اشاره . لذا از جمله مشکلات عدم تقارن اطلاعاتی می(1333، یگرانو د یسفرانس)

شود بین ارزش ذاتی یک سهام  دهد و باعث می ای منفی است که به طور معمول در بازارهای اوراق بهادار رخ می پدیده

های نامناسب اقتصادی بینجامد. بر  اند، تفاوت ایجاد شود و این مجرا به اتخاذ تصمیم گذاران برآورد کرده و آنچه سرمایه

و عدم تقارن  یاطلاعات مال یافشا یسکر ینبر رابطه ب یحسابرس یفیتک کنندهیلش تعدنق همین اساس مطالعه

 باشد. بر همین مطالعه و بررسی می تواند موضوع قابل می در بورس اوراق بهادار تهران شده یرفتهپذ هایشرکت یاطلاعات

 گویی به سؤالات زیر خواهیم بود: اساس در پژوهش حاضر درصدد بررسی و پاسخ

 ی رابطه معناداری دارد؟و عدم تقارن اطلاعات یاطلاعات مال یافشا یسکر ینبآیا -1

 کند؟ی شرکت را تعدیل میو عدم تقارن اطلاعات یاطلاعات مال یافشا یسکر آیا کیفیت حسابرسی رابطه بین-2

 مبانی نظری پژوهش

شوند که این موضوع ریسک در شرکت می با استفاده از مدیریت سود باعث عدم تقارن اطلاعاتی طلب فرصتمدیران  

از اطلاعات تصمیمات اشتباهی بگیرند  کنندگان استفادهشود  دهد و همچنین باعث میی را افزایش میاطلاعات مال یافشا

هدف حسابرس مستقل اطمینان از قابلیت اطمینان به اطلاعات مالی برای  (.2411، یمو ک ی؛ ل1334)بکر و همکاران، 
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(. 1341والاس،باشد )ها می باشد که این موضوع با نظارت بر مدیران و افشای شفاف عملکرد آندگان میکنناستفاده

 دهد.دهد و همچنین تقارن اطلاعاتی را کاهش میرو انجام حسابرسی با کیفیت بالا مدیریت سود را کاهش می ازاین

های کوچک ی بالاتری نسبت به شرکتاز کیفیت حسابرس های بزرگ حسابرسی به دلیل شهرتی که دارندشرکت

های بزرگ حسابرسی به دو عامل . اعتبار شرکت(2445و همکاران،  یس؛ فرانس1334)بکر و همکاران، برخوردارند 

از اطلاعات به دلیل استفاده از  کنندگان استفادهکه  شوند عامل اول حسابرس نقش اطمینان دارد. درصورتیمربوط می

 یا یهته یتمسئول دهندبنابراین مدیران ترجیح می؛ بینند مدیر شرکت مسئول آن خواهد بودهای مالی زیان ب صورت

و شرکت حسابرسی به عنوان  (2445، یم)کانگ و ک دهند یشرکت حسابرس یکخود را به  یمال یها گزارش صورت

های (. بر این اساس شرکت1341والاس،دهد )از اطلاعات مالی اطمینان می کنندگان استفادهبالقوه به  کننده نیتضمیک 

بزرگ حسابرسی سعی دارند با ارائه اطلاعات با کیفیت از خطرات دعوی جلوگیری کند. دومین عامل اعتبار حسابرسان 

قابلیت اطمینان به اطلاعات مالی را  جهت کاز ی حسابرسی (.1316، ینگ)جنسن و مکل باشدکیفیت حسابرسی می

(. 2411لی و کیم،دهد )دم تقارن اطلاعاتی میان مدیران و سهامداران را کاهش میاز طرف دیگر ع ودهد افزایش می

ورزد و کارایی تخصیص منابع کنندگان از منافع شخصی مدیران ممانعت میحسابرسی با ارائه اطلاعات دقیق به استفاده

های خاص کیفیت در شرکتهای حسابرسی بزرگ برای حفظ اعتبار خود شرکت (.2412و کو،  ی)ل دهدرا افزایش می

سونگ و بخشند )گذاری انسانی بهبود میهای داخلی و خارجی و سرمایهحسابرسی را از طریق آموزش

های بزرگ حسابرسی ممکن است نسبت به سایرین از کیفیت اطلاعاتی بالاتری  (. در نتیجه شرکت2418همکاران،

های بزرگ دهد که شرکتاین زمینه صورت گرفته که نشان می( مطالعاتی در 1341برخوردار باشند. پس از دی آنجلو )

و  یس؛ فرانس1334)بکر و همکاران،  های کوچک برخوردارندحسابرسی از کیفیت اطلاعاتی بالاتری نسبت به شرکت

ها بیان ( به پژوهشی در چین پرداختند که برخلاف همه پژوهش1333همکاران )حال پارک و  بااین (.1333همکاران، 

های بزرگ دارای کیفیت اطلاعاتی بالاتری که سرانجام پس های حسابرسی کوچک نسبت به شرکتدند که شرکتکر

( نشان دادند که 2443گو و همکاران،گرفت )خدمات حسابرسی با کیفیت بالاتری صورت  1334از بحران مالی سال 

کنند کیفیت ی میخودداررات دعوی های حسابرسی بزرگ با توجه به اینکه شهرت بالایی دارند و از خطشرکت

 اول پژوهش به صورت زیر تدوین شده است:  لذا بر پایه این استدلال، فرضیهحسابرسی بالاتری دارند 

 یمعنادارمثبت و  شرکت رابطه یتقارن اطلاعاتعدم و  یاطلاعات مال یافشا یسکر بین (1 یهفرض

 .وجود دارد

های نقدی  ثباتی جریاندارند باعث بی مدت یطولانت کامل اصل و سود در سهامداران تمایل به پرداخ که ییازآنجا

-در پیش ی برای سهامداراناطلاعات مال یافشاحال وقتی عدم اطمینان اطلاعات مالی زیاد است ریسک  شود. بااین می

ن هزینه و سود شرکت به (. مدیران قارند با در نظر گرفت2443آهان و چوی،) یابدهای نقدی آینده افزایش می بینی جریان

(. برخلاف 2416آید )کیم و ژانگ،مدیریت سود بپردازند که در نهایت اشکال مختلفی از مدیریت سود به وجود می

نوسانات ین بگذارد و بنابرا یمنف یرتأث یندهآ ینقد یانبر سطح جر تواند یممدیریت سود واقعی، مدیریت سود تعهدی 

مدیریت سود را  دهندگان وام(. بر همین اساس اگر اعتباردهندگان و 2445هام و همکاران،گارا) یابدمی یشها را افزا آن

که شرکتی عدم تقارن  توان بیان کرد که درصورتیطورکلی می درک کنند باید رابطه مثبتی با بدهی داشته باشد. به

بیشتری به دنبال منافع خود  زهیباانگن یابد و مدیرای افزایش میاطلاعات مال یافشا یسکراطلاعاتی بالایی داشته باشد 
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مکانیزمی به کیفیت  صورت بهشوند حسابرسی ی خود با مشکل مواجه میریگ میتصمروند و سهامداران برای می

 یسکو ر یعدم تقارن اطلاعاتکند به این صورت که با در نظر گرفتن کیفیت حسابرسی به کاهش اطلاعات کمک می

باشد حسابرسی با کیفیت بیشتری صورت  تر بزرگازد و همچنین هر چه شرکت حسابرسی پردی میاطلاعات مال یافشا

ریسک دعوی به دنبال افزایش کیفیت حسابرسی  ها به دلیل شهرتی که دارند و ممانعت از گیرد زیرا که این شرکتمی

 دوم پژوهش به صورت زیر تدوین شده است:  باشند. لذا بر پایه این استدلال، فرضیهمی

را شرکت  یو تقارن اطلاعات یاطلاعات مال یافشا یسکر ینرابطه ب یحسابرس کیفیت (2 فرضیه

 .کند تشدید می

 پیشینه پژوهش

و  یعدم تقارن اطلاعات ینب ۀبر رابط یحسابرس یفیتنقش کبه پژوهشی تحت عنوان  (1911منصور فر )جودی و  

پرداختند و  1136تا  1144بورسی ایران در بازه زمانی  تشرک 146د در سو یریتمد یبندگیو فر دهندگی یابعاد آگاه

همچنین  .دهنده و تأثیر مثبت بر مدیریت سود فریبنده دارد آگاهیبیان کردند بین عدم تقارن اطلاعاتی و مدیریت سود 

ود دهند وجود کیفیت حسابرسی، شدت تأثیر منفی عدم تقارن اطلاعاتی بر مدیریت س آمده نشان می دست نتایج به

 .دهد دهنده و شدت تأثیر مثبت عدم تقارن اطلاعاتی بر مدیریت سود فریبنده را تا حد چشمگیری کاهش می آگاهی

ها به  ی پرداختند و آنافشا بر عدم تقارن اطلاعات یفیتک یرتأثبه پژوهشی تحت عنوان  (1911همکاران )کردستانی و 

بین کیفیت پرداختند و بیان کردند  1131تا  1131ر دوره زمانی د در بورس تهران شده رفتهیشرکت تولیدی پذ 34 بررسی

داری وجود دارد و همچنین نسبت ارزش بازار به ارزش  افشای اطلاعات و عدم تقارن اطلاعاتی رابطه منفی و معنی

 .کند دفتری، رابطه منفی کیفیت افشا و عدم تقارن اطلاعاتی را تقویت می

 126ی در بر عدم تقارن اطلاعات یحسابرس یفیتک یرتأثهشی تحت عنوان به پژو(، 1911همکاران )حجازی و 

پرداختند و بیان کردند اگر حسابرسی با کیفیت بالا صورت گیرد  1131تا  1146بورسی ایرانی در بازه زمانی  شرکت

باط معناداری ین بین کیفیت حسابرسی و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی ارت؛ بنابرایابدعدم تقارن اطلاعاتی کاهش می

 وجود دارد.

به پژوهشی تحت عنوان نقش کیفیت حسابرسی در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی در ( 1911) یمعصومبهبهانی نیا و 

پرداختند و بیان کردند ارتباط معناداری بین کیفیت حسابرسی  1132تا  1144بورسی ایرانی در بازه زمانی  شرکت 2414

 یو کاهش عدم تقارن اطلاعات یحسابرس یفیتک ینب لذا سرمایه ایران وجود ندارد.در بازار  و کاهش عدم اطلاعاتی

 دارد.نوجود  یارتباط معنادار

 یسکر ینبر رابطه ب یحسابرس یفیتک کنندهیلنقش تعد یبررسبه پژوهشی تحت عنوان  ،(2222) 1یونگ و سون

پرداختند و بیان کردند  2414تا  2415ازه زمانی شرکت چینی در ب 211ی در و عدم تقارن اطلاعات یاطلاعات مال یافشا

بین کیفیت حسابرسی بالا و عدم  ؛ وبین افشای اطلاعات و عدم تقارن اطلاعاتی ارتباط منفی و معناداری وجود دارد

 یافشادارد. همچنین کیفیت حسابرسی به عنوان مکانیزمی بین  وجودتقارن اطلاعاتی نیز رابطه منفی و معناداری 

 کند.ی رابطه برقرار میت و عدم تقارن اطلاعاتاطلاعا
                                                           
1 - Young and Sun. 
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تایوانی در  شرکت 54در به پژوهشی تحت عنوان کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی  (2211) 1چن و همکاران

 پرداختند و دریافتند کیفیت حسابرسی با عدم تقارن اطلاعاتی ارتباط معکوسی دارد. 2411تا  2444بازه زمانی 

 یو نقد شوندگ یشرکت و عدم تقارن اطلاعات یرابطه افشاپژوهشی تحت عنوان  (، به2211) 2انهمکار و آجینا

مورد بررسی قرار دادند و به این نتیجه دست یافتند بین نقد  2414تا  2445شرکت فرانسویی در بازده زمانی  44در  سهام

یافتند بین عدم تقارن اطلاعاتی و افشای شوندگی سهام و افشای شرکت رابطه مثبت معناداری وجود دارد همچنین در

 منفی معناداری وجود دارد. ارتباطشرکت 

ی هایتدر فعال یو عدم تقارن اطلاعات یافشا حسابدار یفیتک یرتأثبه پژوهشی تحت عنوان  ،(2211) 9عبدلقنی هشام

بیان کردند که ارتباط مثبت و  مورد بررسی قرار دادند و 2441تا  2441ی در دوره زمانی مصر شرکت 114در  بازار سهام

معناداری میان عدم تقارن اطلاعاتی و بازده سهام وجود دارد و بین کیفیت افشای شرکت و نرخ بازده سهام ارتباط منفی 

و معناداری وجود دارد و همچنین نشان دادند کیفیت افشا و عدم تقارن اطلاعاتی و نرخ بازده سهام ارتباط مثبت و 

 ارد.معناداری وجود د

 مدل رگرسیونی پژوهش

 برای سنجش فرضیه اول پژوهش از رابطه زیر استفاده خواهد شد

                                                                 

                                   
 که در آن:

 وابسته() .tسال در  i: عدم تقارن اطلاعاتی شرکت          

 مستقل() .tسال در  iی شرکت اطلاعات مال یافشا سکیر             :

 تعدیل گر() .tسال در  i: کیفیت حسابرسی شرکت      

 کنترلی() .tسال در  i: نرخ بازده دارایی شرکت       

 کنترلی() .tسال در  i: اهرم مالی شرکت 

 (ی. )کنترلtدر سال  iنرخ بازده حقوق صاحبان سهام شرکت        :

 (ی. )کنترلtدر سال  i نرخ رشد شرکت          :

 .tسال در  i خطای شرکت ضریب :

 حسابرسی متغیر تعدیل گر: کیفیت 

( اندازه موسسه 1( تخصص حسابرس در صنعت؛ 2الزحمه حسابرس؛  ( حق1برای محاسبه کیفیت حسابرسی از سه معیار: 

الزحمه حسابرس، تخصص حسابرس و اندازه  شده است. کیفیت حسابرسی شامل مجموع نمرات )حق حسابرسی استفاده

 شده است. صورت زیر بیان حسابرسی( است که تابع ریاضی آن بهموسسه 

                                                           
1
 - Chen et al 

2
 - Ajina et al 

3
 - Hisham Abd El-Qeni 
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 (1-1رابطه )

      ∑                          

 که در آن: 

الزحمه حسابرس؛ تخصص حسابرس و اندازه  ( حق1آمده از سه معیار در نظر گرفته  دست : مجموع نمرات به     

 تاس  tدر سال  iسسه حسابرسی برای شرکت مو

های حسابرسی در  کل هزینه ؛ بهtدر سال  iدر شرکت  شده به حسابرس های پرداخت : نسبت هزینه           

و در غیر این صورت عدد  1درصد میانه صنعت باشد عدد  24آمده بیشتر از  دست صورت که اگر نسبت به صنعت. بدین

 هد گرفت.صفر خوا

و در غیر این صورت عدد  1: یک متغیر مجازی است که در صورت وجود تخصص حسابرس در صنعت، عدد      

 صفر خواهد گرفت. جهت محاسبه تخصص حسابرس در صنعت از طریق زیر محاسبه خواهد شد:

معیار و با پیروی از مدل پالم زر؛ گیری شده است، بر طبق این  تخصص حسابرس در صنعت؛ با رویکرد سهم بازار اندازه

 های دارایی بر مجموع تقسیم خاص صنعت یک در خاص مؤسسه حسابرسی یک کاران صاحب تمام های دارایی مجموع

 که سهم شوند می گرفته نظر در صنعت متخصص عنوان به تحقیق این در خاص. مؤسساتی صنعت این در کاران صاحب

 از معادله زیر باشد: بیش فوق( معادله )یعنی بازارشان

 (8-1رابطه )

 ([1صنعت / یک در موجود های * )شرکت(2/1])

، عدد tدر سال  i: یک متغیر مجازی است که در صورت انجام حسابرسی توسط سازمان حسابرسی برای شرکت      

 (1136فرد و همکاران،  مراده؛ 2424سان، و و در غیر این صورت عدد صفر خواهد گرفت )یانگ 1

 مالی اطلاعات متغیر مستقل: ریسک افشای

 در گزارش و اند موجه آن با که هایی ریسک خصوص در ها شرکت که است اطلاعاتی تمامی شامل ریسک افشای

 تأثیر و اصلی شرکت های ریسک که است اطلاعاتی شامل ریسک افشای .است دهند، می ارائه خود سالانه مالی های

 در ارزیابی گذاران سرمایه به اطلاعات این کند، می توصیف را شرکت عملکرد بر ها آن انتظار مورد اقتصادی

 و ها آتی شرکت و حال گذشته، های ریسک شامل ریسک افشای آن، بر علاوه .کند می کمک آتی نقدی جریانات

 دستورالعملدر  بهادار اوراق بورس سازمان ایران در .است شرکت توسط ها آن با مرتبط ریسک مدیریت اقدامات

کرده  سکیگزارش ر شرکت ها را ملزم به ارائهها  شرکت عمده های ریسک بخش در مدیره، هیئت فعالیت گزارش

 نیشده است. در ا ارائه عمده یها سکیاز ر یبه عنوان رهنمود سکیاز ر یطبقه کل 41دستورالعمل  نیاست. در ا

گروه  2شرکت ها به  افشاشدهی ها سکیر نیشیپ اتیز ادبا یرویشرکت ها و به پ سکیپژوهش با استفاده از گزارش ر

 میهکنن مدل از استفاده با سپس و شده اند یو مقررات طبقه بند نیو قوان یاتیعمل ،یمال ک،یاستراتژی ها سکیر یکل

 ریرا به صورت ز سکیر یافشا تیفیک شاخص( 2412) میهکنن .است شده محاسبه ریسک افشای ( شاخص2412)

 است:محاسبه کرده 
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 کلمات ی تعدادعیطب تمیمنظور ابتدا لگار نیبد (،2448بستان، )افشا است  تیفیک یبرا یمعتبر یافشا پروکس تیکم

 :شود می محاسبه زیر رابطه مطابق افشا کیفیت برای تجربی شاخص عنوان به ریسک افشای

QUANTITY=LN(تعدادکلمات ریسک افشا شده) 

 و البانان، 2446 شریوز، و )لینسلی پیشین های پژوهش مطابق ریسک تکلما تعداد شمارش جهت پژوهش این در

 ریسک افشای پوشش بعد مرحله در .است شده استفاده دستی محتوی تحلیل روش از (2411 میهکنن، ،2415 البانان،

 پوشش محاسبه برای (.2448همکاران، و )بتی است کیفیت حوزه دومین ریسک افشای پوشش .شود می محاسبه

 :شود می محاسبه زیر صورت به هرفیندال شاخص ابتدا کریس

Herfindahl index =∑   
  

    

 که

 i موضوع ریسک افشای کلمات نسبت   :

 :شود می محاسبه زیر معادله طریق از ریسک افشای کیفیت شاخص درنهایت و

Coverage = 
 
 

 
 

تعداد طبقات اصلی ریسک
] 

 عدم تقارن اطلاعاتی متغیر وابسته:

(؛ فرانک و 1334) 1های صورت گرفته توسط لفلین و همکارانبرای سنجش عدم تقارن اطلاعاتی با توجه به پژوهش

( از دامنه تفاوت قیمت پیشنهادی خرید و 2443) 8و همکاران ریکورم (؛2444) 1(؛ کلارکسن و همکاران2441) 2گویال

 (.1136ی،نوئ تهیپ ییو رضا ی)فخار محاسبه آن به شرح زیر است:فروش سهام شرکت استفاده شده است که 

       
            ]

       
 

 

 بازده دارایی( نرخاهرم مالی، ) یکنترلمتغیرهای 

 (.2424سان، و یانگشود )گیری میها اندازه ها به کل دارایی از طریق حاصل تقسیم کل بدهی(: LEV) یمالاهرم 

 و یانگشود )گیری می اندازه ها ارزش دفتری کل داراییبه  سودخالصنسبت  یمتقساز (: ROA) ییدارارخ بازده ن

 (.2424سان،

 یخانیعل)شود.  یم یابینسبت به سال قبل ارز یفروش سال جار راتییبر اساس تغ(: GROWTH) شرکتنرخ رشد 

 (.1134،یو داراب

بر حقوق صاحبان سهام  اتیسود خالص قبل از کسر مال میحاصل تقس از(: ROE) سهامنرخ بازده حقوق صاحبان 

 (.1134،یو داراب یخانیعل) آمدبه دست خواهد 

 

 

                                                           
1
 - Leflin et al 

2
 - Frank and Goyal 

3
 - Clarkson et al 

4
 - Cormier et al 
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 آمار توصیفی

 : آمار توصیفی متغیرهای تحقیق(2) دولج

 انحراف معیار حداکثر حداقل میانه میانگین متغیر

 411/4 483/4 444/4 411/4 423/4 عدم تقارن اطلاعاتی

 121/1 444/1 444/2 144/2 856/2 سابرسیکیفیت ح

 111/4 444/1 268/4 154/4 815/4 ریسک افشای اطلاعات

 263/2 515/12 -213/11 484/2 858/2 نرخ رشد

 151/4 462/4 -414/4 155/4 146/4 نرخ بازده دارایی

 521/4 368/4 141/4 536/4 553/4 اهرم مالی

 643/4 821/8 -556/3 128/4 231/4 نرخ حقوق صاحبان سهام

 

ها به عنوان شاخصدر جدول فوق برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها شامل میانگین، میانه، حداقل، حداکثر مشاهده

های های مرکزی و انحراف معیار به عنوان شاخص پراکندگی و ضریب کشیدگی، ضریب چولگی به عنوان شاخص

است که بیانگر نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و  کزی، میانگینترین شاخص مرتوزیعی ارائه شده است. اصلی

 نشان دامنه پیشنهادی خرید و فروش ها است. برای مثال مقدار میانگین شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده

در اکثر این بدین معنی است که  .درصد است 2به طور متوسط میزان دامنه پیشنهادی خرید و فروش سهام  که دهد می

 نیمی که است آن دهنده نشان کیفیت حسابرسی شرکت میانه همچنین ها سطح عدم تقارن اطلاعاتی پایین است. شرکت

بیشتر از این میزان دارای کیفیت بالای حسابرسی هستند و نیمی دیگر کمتر از این میزان  نمونه مورد های شرکت از

انحراف معیار یکی از مهمترین  بالای حسابرسی برخوردارند.ها از کیفیت  بدین صورت که اکثریت شرکت .هستند

پارامترهای پراکندگی است و معیاری برای میزان پراکندگی مشاهدات از میانگین است؛ مقدار این پارامتر برای متغیر 

 است. 263/2برابر با انحراف معیار نرخ رشد 

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش

های زمانی ممکن است رخ دهد، پدیده رگرسیون ساختگی  در رگرسیون سری ترین مشکلات که یکی از عمده 

شود که در آن علیرغم وجود ضریب تعیین بالا، رابطه معناداری بین  باشد. رگرسیون ساختگی به وضعیتی اطلاق می می

ن و معنادار بودن منظور اطمینان از نتایج پژوهش و ساختگی نبودن روابط موجود در رگرسیو متغیرها وجود ندارد. به

( برای متغیرهای پژوهش شده IPS( و آیم، پسران و شین )LLCمتغیرها، اقدام به انجام آزمون مانایی لوین، لین و چو )

گیری  است. واضح است در صورتی که بر پایه آزمون های فوق متغیرها ریشه واحد داشته باشند و نیاز به یک بار تفاضل

های فوق متغیر مانا باشند آنگاه درجه انباشتگی  صورتی که بر پایه آزمون باشد. در ( میI(1باشد، درجه انباشتگی یک ))

دهد که مقدار  دهد. نتایج نشان می ( نتایج آزمون مانایی متغیرها را نشان می1( خواهد بود. جدول )I(4آن متغیر صفر ))
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دیگر،  بیان شود. به نی بر وجود ریشه واحد متغیرها رد میاین آماره برای هر یک از متغیرها معنادار بوده، لذا فرضیه صفر مب

 گردد. ها تائید می مانایی داده

 . آزمون مانایی متغیرهای پژوهش9جدول 

 IA Q-Tobin Risk متغیر

disc 

AQ ROA GROWTH ROE LEV 

 -IPS 85/2- 88/1- 32/2- 15/8- 11/1- 54/1- 21/8- 44/1آماره 

 44/4 44/4 44/4 48/4 42/4 44/4 48/4 45/4 سطح معناداری

 I  (1) I  (4) I  (1) I  (1) I  (1) I  (1) I  (1) I (1)  نتیجه آزمون

 -LLC 11/5- 44/8- 16/5- 82/1- 35/1- 51/2- 81/1- 66/1آماره 

 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 44/4 سطح معناداری

 I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I  (4) I (4)  نتیجه آزمون

 های فروض مدل رگرسیون خطی آزمون

ای از فروض، تحت عنوان فروض کلاسیک وجود دارد که ابتدا بایستی به آزمون این  ( حاکی از مجموعه8جدول )

گودفری موردبررسی قرار گرفت -پاگان-ها از طریق آزمون بروش مانده ها پرداخت. فرض همسانی واریانس باقی فرضیه

 شود؛ دهد که فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس در مدل پژوهش رد می تایج در مدل پژوهش نشان میکه ن

شده است. همچنین  ( استفادهGLSیافته ) منظور رفع ناهمسانی واریانس از رگرسیون حداقل مربعات تعمیم بنابراین، به

شده است. نتایج حاصل از  گادفری استفاده-الی بروشها از آزمون خودهمبستگی سری برای بررسی استقلال باقیمانده

درصد مقدار احتمال برای مدل پژوهش بالای  35دهد که با توجه به اینکه در سطح اطمینان  نشان می 8آزمون در جدول 

دیگر، فرض عدم وجود خودهمبستگی جزء خطا در مدل  عبارت توان فرض صفر را تائید کرد. به باشد، می درصد می 5

( استفاده شد. VIFش برقرار است. از سویی جهت بررسی عدم وجود هم خطی از معیار عامل تورم واریانس )پژوه

 8باشد. نتایج حاصل از این آزمون که در جدول  دهنده عدم وجود هم خطی می ، نشان14شاخص تورم واریانس کمتر از 

قل و کنترلی در حد مجاز خود قرار داشته و از این دهد که در مدل پژوهش، میزان تورم واریانس متغیرهای مست نشان می

شده است. با توجه  برا استفاده-بابت مشکلی وجود ندارد. همچنین جهت نرمال بودن جمله خطا از آماره آزمون جارکو

ازه اند شود. زمانی که نمونه به آمده، فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن جمله خطا در مدل پژوهش رد می دست به نتایج به

اهمیت و پیامدهای آن ناچیز است. در شرایط مذکور،  طورمعمول بی کافی بزرگ باشد، انحراف از فرض نرمال بودن به

طور مجانبی از  های آزمون به ل نباشند، آمارهها نرما توان دریافت که حتی اگر باقیمانده با توجه به قضیه حد مرکزی می

توان فرض نرمال  کنند، بدون تورش هستند و از کارآیی برخوردارند. با توجه به این مطلب می توزیع نرمال پیروی می

 بودن جمله خطا را نادیده گرفت.
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 . فروض مدل رگرسیون خطی4جدول 

مدل/فروض 

رگرسیون 

 خطی

آزمون همسانی 

 ها ندهما واریانس باقی

عدم وجود 

خودهمبستگی جزء 

 خطا

عدم وجود هم 

خطی بین جملات 

 توضیحی

 نرمال بودن جمله خطا

 Fآماره  احتمال Fآماره  احتمال
عامل تورم 

 واریانس
 Fآماره  احتمال

 851/12 444/4 1کمتر از  328/1 214/4 146/4 448/4 مدل

 های پژوهشگر منبع: یافته

 لیمر و هاسمن Fآزمون 

از تخمین مدل لازم است که روش تخمین )تلفیقی یا ترکیبی )پانل(( مشخص شود. برای این منظور از آزمون چاو  قبل

بنابراین برای تخمین تمام  باشد؛ درصد می 5لیمر مدل پژوهش کمتر از  F (، احتمال5شده است. طبق جدول ) استفاده

درصد  5که نتایج آزمون هاسمن برای مدل پژوهش کمتر از شود. با توجه به این ها از روش تابلویی استفاده می مدل

 شده است. باشد، لذا جهت تخمین مدل از روش اثرهای ثابت استفاده می

 و هاسمن لیمر F. آزمون 1جدول 

 نتایج آزمون هاسمن لیمر( Fنتایج آزمون چاو )

 آماره مدل
درجه 

 آزادی

سطح 

 خطا
 آماره مدل روش پذیرفته شده

 درجه

 آزادی

 سطح

 خطا
 روش پذیرفته شده

 442/4 128/148 441/6 مدل
های  روش داده

 تلفیقی
 روش اثرات ثابت 444/4 5 124/15 مدل

 های پژوهش نتایج آزمون فرضیه

 نتایج برآورد مدل اول پژوهش .1جدول 

 متغیر
 ل پژوهشمد

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضرایب

 4421/4 464/1 411/4 434/4 ضریب ثابت

 4444/4 464/1 154/1 523/1 یاطلاعات مال یافشا سکیر

 4444/4 412/1 181/1 124/8 شرکت یحسابرس تیفیک

 تیفیو ک یاطلاعات مال یافشا سکیراثر تعاملی  

 یحسابرس
451/4 426/4 416/2 4884/4 
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 متغیر
 ل پژوهشمد

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضرایب

 4182/4 264/2 411/4 162/4 شرکت یینرخ بازده دارا

 4486/4 243/1 412/4 213/4 شرکت یاهرم مال

 441/4 124/1 441/4 243/4 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 4461/4 331/8 4621/4 111/4 نرخ رشد شرکت

 512/4 ضریب تعیین

 544/4 شده ضریب تعیین تعدیل

 461/1 واتسون -دوربین

 F 5126/14آماره 

 44444/4 (Fاحتمال )آماره 

 عدم تقارن اطلاعاتی متغیر وابسته پژوهش:

 های پژوهشگر منبع: یافته

و سطح معناداری آن بیانگر  Fشود که آماره  ( مشخص می1های موزون برآورد مدل در جدول ) با توجه به بخش آماره

است(.  45/4تر از مقدار بحرانی و معناداری آن زیر سطح خطای  بزرگ Fمعنادار بودن رگرسیون است )مقدار آماره 

درصد است. جهت آزمون  51درصد و برای مدل دوم  54توجه  ه مدل اول مقدار قابلشد همچنین ضریب تعیین تعدیل

 35فرضیه اول پژوهش با توجه به سطح معناداری متغیر ریسک افشای اطلاعات و با توجه به سطح معناداری موردقبول 

 و تقارن اطلاعات افشای توان اظهار داشت که فرضیه اول پژوهش موردقبول بوده و رابطه مستقیم بین ریسک درصد می

 شرکت وجود دارد. اطلاعاتی

گر کیفیت حسابرسی که مقدار آن  همچنین، جهت آزمون فرضیه دوم پژوهش با توجه به سطح معناداری متغیر تعدیل

توان اظهار داشت که فرضیه دوم پژوهش  درصد می 35و با توجه به سطح معناداری موردقبول  است 488/4 ازکمتر 

ای بر رابطه بین ریسک افشای اطلاعات مالی و تقارن اطلاعاتی  کننده ه و کیفیت حسابرسی نقش تعدیلموردقبول بود

 شرکت رابطه معناداری وجود دارد.

 گیری پژوهش نتیجه

های اقتصادی، مالی و غیرمالی، تصمیم  گذاران و اعتباردهندگان بر اساس اطلاعات منتشر شده در گزارش سرمایه

هایشان، علاوه بر اطلاعات مالی، اطلاعات غیرمالی مانند اطلاعات  مایه گذاران و اعتباردهندگان در تصمیمگیرند. سر می

تر  توانند برای شفاف دهند. مدیران می های نامشهود را دخالت می محیطی و دارایی کارکنان، عملکرد اجتماعی و زیست

دی شرکت را به طور داوطلبانه از طریق گزارشگری مالی، های اقتصا شدن اطلاعات، اطلاعات مالی و غیرمالی واقعیت

های اخیر نشان داده است که چارچوب گزارشگری مالی سنتی، توانایی ارائه اطلاعات  افشا کنند. پژوهش های سال

 های شرکت را ندارد. کاملی از فعالیت
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از حقوق سرمایه گذاران خارجی در نظر توان به عنوان مکانیزمی در حمایت  ها را می شفافیت و افشای اطلاعات شرکت

شود تا عدم تقارن اطلاعاتی کمتر به وجود آید و هزینه نمایندگی کم شود. عدم تقارن  گرفت و این امر سبب می

های معاملات، ضعف بازار، نقدشوندگی پایین و به  اطلاعاتی، دارای پیامدهای نامطلوب متفاوتی از قبیل، افزایش هزینه

توان با افشا و شفافیت  ود حاصل از معاملات در بازار سرمایه خواهد شد. این پیامدهای نامطلوب را میطورکلی کاهش س

شود که جریان شفاف و با  اطلاعات مالی به منظور کاهش عدم تقارن اطلاعاتی، تعدیل نمود. اغلب چنین استدلال می

ارن اطلاعاتی، موجب بروز مشکلاتی نظیر گردد. عدم تق کیفیت اطلاعات، موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می

شود. لذا، دلیل اصلی تاکید مطالعات اخیر بر افشای داوطلبانه و افزایش شفافیت  مخاطره اخلاقی و انتخاب نادرست می

اطلاعات، این است که این دو به عنوان دو مکانیزم مهم برای حفاظت از حقوق ذی نفعان از طریق کاهش عدم تقارن 

 شوند. لقی میاطلاعاتی ت

های کیفیت  ها تاثیرگذار باشد، ویژگی تواند بر سطح افشای اطلاعات در شرکت بنابراین از جمله عواملی که می

های  کنند که کیفیت اطلاعات صورت ( این موضوع را مطرح می2446حسابرسی است. به طور مثال، لی و همکاران )

 ؛ط مدیریت از یک سو و فرآیند حسابرسی از سوی دیگر استمالی، عملکرد مشترکی از اطلاعات ارائه شده توس

ها تاثیر نیز  های سالانه، صرفاً توسط حسابرسان مورد حسابرسی قرار نگرفته، بلکه از آن بنابراین، محتوای گزارش

سالانه های  کنند که کیفیت بالای حسابرسی، به بهبود افشای داوطلبانه در گزارش پذیرد. مطالعات پیشین بیان می می

 نماید. کمک می

دهد که بین ریسک افشای اطلاعات مالی و تقارن اطلاعاتی  بر این اساس نتایج بدست آمده از فرضیه اول نشان می

توان اینگونه مورد استدلال قرار داد که کیفیت افشای  شرکت رابطه معناداری وجود دارد. نتیجه بدست آمده را می

دهد. اول اینکه کیفیت افشای  از دو راه، عدم تقارن اطلاعاتی را تحت تاثیر قرار میها به طور بالقوه  اطلاعات شرکت

گذاران ناآگاه، بر عدم تقارن اطلاعاتی اثرگذار است. در این رابطه با  ای سرمایه اطلاعات از طریق تغییر در رفتار معامله

هایی که به خوبی  احتمال بیشتری در شرکتگذاران ناآگاه به  گذاری مرتون، سرمایه توجه به فرضیه شناخت سرمایه

کنند؛ بنابراین اگر کیفیت افشای بالاتر باعث مطرح شدن  گذاری و معامله می اند و شهرت دارند، سرمایه شناخته شده

گذاران ناآگاه معامله  شرکت شده یا هزینه فرآیند افشای اطلاعات را کاهش دهد، سهام شرکت بیشتر توسط سرمایه

یابد که آن نیز با  ر این اساس، هرچه ریسک کیفیت افشا بالاتر باشد، معاملات کمتر آگاهانه کاهش میخواهد شد. ب

افزایش عدم تقارن اطلاعاتی همراه است. دومین راه تاثیر کیفیت افشای اطلاعات بر عدم تقارن اطلاعاتی، تغییر در 

شای بالاتر به احتمال بیشتری به انتشار سریع های با کیفیت اف جوی اطلاعات محرمانه است. شرکت و انگیزه جست

کنند. با افزایش کیفیت افشای اطلاعات، احتمال کشف اطلاعات پیش از افشای  نگر اقدام می اطلاعات کلی و آینده

های کشف اطلاعات  جوی اطلاعات محرمانه و انگیزه و یابد و به دنبال آن، سود مدنظر از جست ها کاهش می عمومی آن

مند به کسب اطلاعات محرمانه و  گذاران علاقه یابد. در نتیجه کیفیت افشای بالاتر، از تعداد سرمایه کاهش می محرمانه

 یابد. شود و به دنبال آن هزینه مبادله کاهش می معامله کاسته می

لاعات مالی بر این اساس نتایج بدست آمده از فرضیه دوم نشان می دهد که کیفیت حسابرسی رابطه بین ریسک افشای اط

 مدیران توان اینگونه مورد استدلال قرار داد که کند. نتیجه بدست آمده را می و تقارن اطلاعاتی شرکت را تعدیل می

 افشای ریسک موضوع این که شوند می شرکت در اطلاعاتی تقارن عدم باعث سود مدیریت از استفاده با طلب فرصت
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بگیرند.  اشتباهی تصمیمات اطلاعات از کنندگان استفاده شود می اعثب همچنین و دهد می افزایش را مالی اطلاعات

باشد که این موضوع با کنندگان میهدف حسابرس مستقل اطمینان از قابلیت اطمینان به اطلاعات مالی برای استفاده

دیریت سود را کاهش . از این رو انجام حسابرسی با کیفیت بالا مباشدها مینظارت بر مدیران و افشای شفاف عملکرد آن

آنجایی که سهامداران تمایل به پرداخت کامل اصل و سود در از دهد. دهد و همچنین تقارن اطلاعاتی را کاهش میمی

شود. با این حال وقتی عدم اطمینان اطلاعات مالی زیاد است های نقدی میثباتی جریانطولانی مدت دارند باعث بی

یابد. بر همین اساس اگر های نقدی آینده افزایش میبینی جریاندر پیش هامدارانی برای ساطلاعات مال یافشاریسک 

توان اعتباردهندگان و وام دهندگان مدیریت سود را درک کنند باید رابطه مثبتی با بدهی داشته باشد. به طور کلی می

یابد ی افزایش میاطلاعات مال یفشاا یسکربیان کرد که در صورتی که شرکتی عدم تقارن اطلاعاتی بالایی داشته باشد 

شوند روند و سهامداران برای تصمیم گیری خود با مشکل مواجه میو مدیران با انگیزه بیشتری به دنبال منافع خود می

کند به این صورت که با در نظر گرفتن کیفیت حسابرسی حسابرسی به صورت مکانیزمی به کیفیت اطلاعات کمک می

پردازد و همچنین هر چه شرکت حسابرسی بزرگ تر ی میاطلاعات مال یافشا یسکو ر یاطلاعاتعدم تقارن به کاهش 

ریسک  ها به دلیل شهرتی که دارند و ممانعت ازگیرد زیرا که این شرکتباشد حسابرسی با کیفیت بیشتری صورت می

 باشند.دعوی به دنبال افزایش کیفیت حسابرسی می

 گردد: وهش پیشنهادهایی به شرح زیر ارائه میبا توجه به نتایج حاصل از پژ

های مالی  ها به ارائه گزارش گذار، اجرایی و نظارتی باید ساختاری اتخاذ کنند تا شرکت های سیاست به سازمان (1

واقعی، دقیق و صحیح ملزم شوند. تا از این طریق ریسک افشای اطلاعات را کاهش داده و به تبع آن این امر باعث 

 ارن اطلاعاتی می شود.کاهش عدم تق

دهند، بهتر است  های حجم معاملات در بازار سهام واکنش نشان می با توجه به اینکه سهامداران نسبت به نوسان (2

ها در اختیار داشته باشد تا  سازمان بورس اوراق بهادار تهران شفافیت اطلاعاتی بیشتری در رابطه با علت اینگونه نوسان

 گذاران است یا خیر  های خاصی از سرمایه ی از اقدامات سفته بازانه یا معاملات گروهمشخص شود این نوسانات ناش

 منابع

 42-65. ص،8دانش حسابداری. ش، .بررسی رابطه بین دوره تصدی حسابرس و مدیریت سود. 1143بذرافشان. آمنه.

کاهش عدم تقارن اطلاعاتی، پژوهشی  (. نقش کیفیت حسابرسی در1135) جواد. بهبهانی نیا، پریسا سادات؛ معصومی،

 .146-31 ، صفحه8 شماره دانش حسابداری مالی، دوره سوم،

 خدمات ارائه در ایران رسمی حسابداران جامعه اعضای شایستگی و استقلال بر مؤثر عوامل .1145علی.  جعفری،

 .طباطبایی علامه نشگاهدا حسابداری، و مدیریت دانشکده حسابداری، دکترای مقطع نامه پایان ،گواهی

های بررسی اطلاعاتی، تقارن عدم بر حسابرسی کیفیت (. تأثیر1135) فرهاد. حاتمی، بتول؛ زارعی، رضوان؛ حجازی،

 .14-1 صفحه ،14 شماره ،1 حسابداری، دوره

 و 4 ایه شماره حسابدار رسمی، فصلنامه ،«حسابرسی کیفیت بر مؤثر عوامل جستجوی در. 1145یحیی. یگانه، حساس

 .تابستان و بهار ،3
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های رابطه بین سطح افشای داوطلبانه و عدم تقارن اطلاعاتی شرکتبررسی (. 1131خواجوی، شکرالله و علیزاده، وحید. )

 118-43. صص 82. شماره 11. مطالعات تجربی حسابداری مالی. دوره شده در بازار بورس تهران پذیرفته

. محتوای ملی. های واگذار شده افشای داوطلبانه اطلاعات مالی با ارزش شرکت بررسی رابطه(. 1131دارینی، علی. )

 دانشگاه علامه طباطبایی. تهران
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Abstract 

Investors and lenders make decisions based on information published in economic, 

financial and non-financial reports. In addition to financial information, investors and 

creditors include non-financial information such as employee information, social and 

environmental performance, and intangible assets in their decisions. To make 

information clearer, managers can voluntarily disclose financial and non-financial 

information of a company's economic facts through financial reporting. The overall 

purpose of this study is to investigate the moderating role of audit quality on the 

relationship between financial information disclosure risk and information asymmetry 

of 105 companies listed on the Tehran Stock Exchange in the period 1392 to 1399. 

Therefore, it can be said that there is a direct relationship between information 

disclosure risk and company information symmetry and also audit quality has a 

moderating role on the relationship between financial information disclosure risk and 

company information symmetry. 
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