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  چکیده

 یا و فیزیکی هاي دارایی در اريگذ سرمایه براي سرعت به که است وجوهی برگیرنده در نقد، وجه نگهداري سطح

 کاري محافظه رابطه بر حسابرسی کیفیت . هدف این پژوهش بررسی تأثیرباشد دست در گذاران سرمایه به توزیع براي

کاربردي  يها جزء پژوهش ،نوع هدف نظر شده از پژوهش انجام باشد. می نقد وجه نگهداشت ارزش و حسابداري

 -در چارچوب استدلالات قیاسی هست. انجام پژوهش علت و معلولیمحتوایی  است و روش پژوهش ازنظر ماهیت و

آوري  . براي جمعشده است گرفته از تحلیل پانلی کمک ها یهفرض وتحلیل یهو براي تجز استقرایی صورت گرفته

شده  استفاده 1399-1391شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی  یرفتهپذشرکت  142هاي  اطلاعات، از داده

مثبت و  رابطه نقد وجه نگهداشت ارزش و حسابداري کاري محافظه بیندهد  . نتایج این پژوهش نشان میاست

تأثیرگذار  نقد وجه نگهداشت ارزش و حسابداري کاري محافظه بین بر رابطه سود دارد؛ مدیریت وجود معناداري

تأثیر منفی و  نقد نگهداشت وجه ارزش و سابداريح کاري محافظه بین رابطه بر اما مدت تصدي حسابرس نیست؛
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  مقدمه-1

 عملیات، دوام کننده تضمین نقش این. است مالی گیري تصمیم به کمک براي مهمی نقش داراي نقد وجه نگهداري

 ها شرکت حضور صورت در صحیح گذاري سرمایه تصمیم یک اتخاذ براي مالی منابع دریافت براي شرکت از حمایت

 رساندن حداکثر به مجذوب آنها. ندارند باور را نقد وجه افزایش معمولاً، سهامداران هنگام مقایسه، دربورس است.  در

 را تحلیلگران است ممکن که است مهم بسیار بالقوه نقد وجه سطح افزایش در نگرش این هستند سهام سود پرداخت

 کاري محافظه مانند آنها کننده تعیین عوامل و آنها خاص رفتار نقد، وجه نگهداري به بیشتري توجه تا کند وادار

  ).1،2021(سلیمان و راشدحسابداري داشته باشند 

 زمانی تنها اما ،کند می شناسایی نتیجه مورد در اطمینان عدم ورتص در را ها بدهی و ها هزینه کاري محافظه اصل 

 2حسابداري کاري محافظه اصل بنابراین، ؛شود حاصل اطمینان آنها دریافت از که کند می شناسایی را ها دارایی و درآمدها

 در حسابداري ريکا محافظههمچنین  ).2012 ،3همکاران و لوئیس( شود می شرکت نقدي جریان ارزش افزایش به منجر

 .)4،2018همکاران و (لین دهد می افزایش را شرکت نقدي يها دارایی ارزش نامتقارن، زیان و سود موقع به شناسایی قالب

 کارانه محافظه حسابداري سیستم. دارد سود بر کارانه محافظه تأثیري است، معروف نامتقارن بندي زمان نام به که عمل این

 دهد کاهش ،شود می ناشی اطلاعاتی تقارن عدم از که را شرکت یک سهامداران و مدیر بین نمایندگی مشکل تواند می

 از شرکت عملکرد افزایش و نمایندگی مشکلات کاهش در کارانه محافظه حسابداري ساختار ،درنتیجه). 2014 ،5لی(

 مشکلات اعثب که اتخاذشده تصمیمات با مرتبط ها شرکت در نقد پول ارزش کاهش احتمال کاهش طریق

) 2021( 6مانوئل و همکاران ).2020 همکاران، و دریایی( شود می گرفته نظر در مفید شود، می ازحد بیش گذاري سرمایه

 تصمیمات با مرتبط نمایندگی مشکلات تواند می که است حاکمیتی مکانیسم یک کاري محافظهنشان دادند که 

در  نقد پول کردن خرج براي را مدیران توانایی قوي کاري افظهمح ،رو ازاین. دهد کاهش را مدیران گذاري سرمایه

 هستند مرتبط هم به شدت به نامتقارن اطلاعات و شرکت نقدي ارزشهمچنین  کند می محدود راستاي منافع خود

 ،دیگر عبارت به. یابد می کاهش ضعیف شرکتی حاکمیت با نقدي يها دارایی ارزش بنابراین ؛)2018، 7(دوگرو و بولت

 را مالکان ،درنتیجه. کند می تشویق بالا باکیفیت مالی گزارشگري ارائه به را مدیران حسابرسی، کیفیت از بالاتري سطح

قرار دهد. با  تأثیربا نگهداشت وجه نقد را تحت  کاري محافظهکه امکان دارد رابطه  کند می کنترل و نظارت به تشویق

و همچنین توجه سهامداران به این موضوع در این  گذاري سرمایهبراي  اه شرکتتوجه به ارزش نگهداشت وجه نقد براي 

  .شود مینقد پرداخته  وجه نگهداشت ارزش و حسابداري کاري محافظه رابطه بر حسابرسی کیفیت تأثیرتحقیق به بررسی 

  

  

                                                           
1 Soliman & Rashed 
2 accounting conservatism 
3 Louis et al 
4 Lin et al 
5 Lee 
6 Mnoel et al 
7 Dogru & Bulut 
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  تحقیق و پیشینه ادبیات -2

  حسابداري کاري محافظه

ري مالی است که به نظر واتز کیفیت چشمگیر و غالب در عرصه بارز گزارشگ هاي ویژگییکی از  کاري محافظه

و اعمال  کارگیري بهآن است که  دهنده نشانحسابداري و گزارشگري مالی بوده است. اهمیت دادن به این مفهوم 

 )1997(باسو  .)1400گلشن و عبدي، ( استاز ویژگی فزونی منافع بر مخارج برخوردار  کارانه محافظه هاي رویه

از تاییدپذیري براي شناسایی اخبار خوب در مقایسه با  بالاتريتمایل حسابداران در الزام درجه  عنوان بهرا  کاري فظهمحا

، سودها اخبار بد را در مقایسه با اخبار خوب کاري محافظه. در تفسیر او از کند میمالی تفسیر  هاي صورتاخبار بد در 

زودتر شناسایی  نیافته تحققنسبت به سودهاي عملیاتی  نیافته تحققعملیاتی  هاي زیان. براي مثال، کند میمنعکس  تر سریع

بودن  موقع بهاخبار بد و اخبار خوب در  هاي دورهسیستماتیک بین  هاي تفاوت. این عدم تقارن در شناسایی به گردد می

دگاه ترازنامه است. بر اساس حسابداري از دی کاري محافظهتعریف دیگر، تعریف  .شود میسودها و دوام سودها منجر 

تردیدي واقعی در انتخاب بین دو یا چند روش گزارشگري وجود دارد، آن روشی باید  این دیدگاه، در مواردي که

بر پایه دیدگاه  کاري محافظهانتخاب شود که کمترین اثر مطلوب بر حقوق صاحبان سهام داشته باشد. تعریف سوم درباره 

حسابداري، یک مفهوم حسابداري است که منجر به  کاري محافظهاست. در دیدگاه سوم،  زیان وترکیبی ترازنامه و سود 

هزینه، ارزیابی پائین دارایی و ارزیابی  تر سریعاز طریق شناخت دیرتر درآمد و شناخت  شده گزارشکاهش سود انباشته 

  .)1393بنی مهد و همکاران، ( شود میبدهی  بالاي

شرطی و  کاري محافظهحسابداري ارائه شده است که عبارت است از:  کاري محافظهریف دیگري براي تع بندي دسته

است که توسط استانداردهاي حسابداري الزام شده  اي کاري محافظهشرطی،  کاري محافظهغیرشرطی.  کاري محافظه

قع وجود اخبار خوب زیان در صورت وجود اخبار بد و نامطلوب و عدم شناخت سود در موا موقع بهاست؛ یعنی شناخت 

 کاري محافظه، نوعی کالایا خالص ارزش فروش در ارزیابی موجودي  شده تمامکاربرد قاعده اقل بهاي  مثلاً .و مطلوب

اما  گویند مینیز  نگر گذشته کاري محافظهسود و زیان یا  کاري محافظه، کاري محافظهبه این نوع  .شرطی است

، کمتر از واقع نشان کاري محافظهاردهاي حسابداري الزام نشده است. این نوع غیرشرطی از طریق استاند کاري محافظه

، به کاري محافظهاز پیش تعیین شده حسابداري است. این  هاي رویه واسطه به ها داراییدادن ارزش دفتري خالص 

  ).1400سلیمانی امیري، ( استنیز معروف  نگر آینده کاري محافظهترازنامه یا  کاري محافظه

  هداشت وجه نقدنگ

را  اي العاده فوق. این ویژگی موجودي نقد، اهمیت باشد می ها شرکتي مالی ها دارایی ترین سیالموجودي نقد، یکی از 

، به مقدار زیادي تحت تأثیر این ویژگی قرار دارد. موقع بهبه آن بخشیده، توانایی اخذ تصمیمات مالی بهینه و 

خود استفاده  گذاري سرمایه هاي فرصتمواجه بوده باشد، قادر نخواهد بود از  شرکتی با کمبود وجه نقد که درصورتی

کند یا دیگر نیازهاي مالی خود را تأمین نماید؛ بنابراین این کمبود، تأثیر منفی بر ارزش شرکت خواهد گذاشت. هرچند 

براي  تواند میاین دارایی  مهم و ضروري است اما میزان اهمیت وجود ها شرکتوجود موجودي نقد در تراز مالی همه 

 است وجوهی برگیرنده در نقد، وجه نگهداري سطح .)1400سلیمانی امیري و همکاران، ( کندي مختلف تغییر ها شرکت
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نظریه عدم  باشد. دست در گذاران سرمایه به توزیع براي یا و فیزیکی هاي دارایی در گذاري سرمایه براي سرعت به که

مرتبط با  هاي نظریهمالی و وجه نقد آزاد از  تأمین مراتب سلسلهمایندگی، نظریه موازنه، نظریه تقارن اطلاعاتی، نظریه ن

نگهداشت وجه نقد است. طبق نظریه عدم تقارن اطلاعاتی، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی 

 ها شرکتکاهش نگهداشت وجه نقد توسط  منجر به تواند میاز طریق افزایش کیفیت گزارشگري مالی)  مثال عنوان به(

در توجیه رفتار  توانند می شوند میي نمایندگی ها هزینهکه منجر به شناسایی  تضادهاییشود. طبق نظریه نمایندگی 

میزان بهینه وجه نقد خود را با برقراري یک  ها شرکتنگهداري وجه نقد توسط مدیریت بکار روند. طبق نظریه موازنه 

مالی، مدیر تمایل  تأمین مراتب سلسله. طبق نظریه کنند میي نگهداري وجه نقد تعیین ها هزینهل) میان منافع و موازنه (تعاد

مالی کند و به خارج از شرکت رجوع نکند. طبق  تأمینانباشت وجه نقد دارد تا بتواند در مراحل اول از داخل شرکت 

را انباشت نمایند تا منابع تحت کنترل خود را افزایش داده بتوانند  ، مدیران انگیزه دارند که وجه نقدآزاد نقدنظریه وجه 

  ).1392صمدي لرگانی،( شوند مند بهرهشرکت از قدرت قضاوت و تشخیص  گذاري سرمایهدر خصوص تصمیمات 

  کیفیت حسابرسی

 هاي شاخص .است حسابداري ادبیات در موضوعات ترین مهم از یکی مالی هاي صورت در شده ارائه اطلاعات کیفیت

 و گذاران سرمایه رفتار توسط اغلب که دارد وجود مختلف متغیرهاي بر آن تأثیر و کیفیت این گیري اندازه براي زیادي

 گزارش و کشف در حسابرس توانایی بازار که است میزانی حسابرسی کیفیت .گیرد می مورد استفاده قرار ذینفعان سایر

مفهوم همچنین  این ).2021، 1(کارپ و استارته دهد می تشخیص را مشتري لیما گزارش و حسابداري سیستم در تخلفات

مالی  هاي و این به دلیل این واقعیت است که باید صورت مرتبط است هاي مالی به سطح اطلاعات موجود در صورت

ناي توانایی همچنین کیفیت حسابرسی را به مع ).1395صالحی،( باشدتوسط حسابرسان و با کیفیت بالا حسابرسی شده 

 درواقع .اند کردهتعریف  شده کاري در سود خالص گزارش ي بااهمیت و دستها فیتحرحسابرسی در کشف و رفع 

ي مالی از ها گزارش تر منصفانهبخش در فرایند گزارشگري مالی باعث ارائه  فعالیت اطمینان عنوان بهکیفیت حسابرسی 

  .)2014، 2گ(دیوفوند و ژان شود یماقتصاد زیر بنایی شرکت 

  پیشینه تحقیق:

 از تجربی شواهد: شرکت نقدي سطوح و حسابداري کاري محافظه) در تحقیقی با عنوان 2021مانوئل و همکاران (

 نقدي هاي دارایی تر، کارانه محافظه حسابداري هاي سیاست با لاتین آمریکاي هاي لاتین نشان دادند شرکت آمریکاي

 حسابداري کاري محافظه) در مطالعه نقش 2021( 3چوي و همکاران. دارند قدي کمترين هاي اختلاس نتیجه در بالاتر و

شنژن، نشان دادند  و شانگهاي هاي بورس ر چینی هاي شرکت در COVID-19 گیري همه طول در شرکت عملکرد و

 شیوع طول در امسه بازده عملکرد در کمتري کاهش کنند، می اعمال را تري کارانه محافظه دهی گزارش که هایی شرکت

 بالاتر زمانی مشروط کاري محافظه سودمند نقش که دریافتند همچنین آنها. دارند ها شرکت سایر به نسبت 19-کووید

                                                           
1
 Carp & Istrate 

2 DeFond, M., & Zhang 
3 Choi et al 
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) در 2021( 1سلیمان و راشد .باشند داشته بیشتري اطلاعاتی تقارن عدم 19-کووید گیري همه دنبال به ها شرکت که است

 نشان مصري هاي نقد در شرکت وجه نگهداري و اطلاعاتی تقارن عدم داري،حساب کاري محافظهتحقیقی با عنوان 

 وجه نگهداري بر جدي تأثیر اطلاعاتی تقارن عدم ندارد، اطلاعاتی تقارن عدم بر زیادي تأثیر کاري محافظه که دهند می

 کاري محافظهود ندارد؛ اما نقدینگی وج و کاري محافظه بین رابطه در اطلاعاتی تقارن عدم میانجی نقش هیچ و دندار نقد

  .دارد نقد وجه نگهداري بر منفی تأثیر

 حسابرسی کیفیت غیاب در نقدي ارزش و حسابداري کاري محافظه بین مثبت ) رابطه2020و همکاران ( دریایی هاي یافته

 اشتباه گیري نتیجه به منجر تواند می حسابرسی کیفیت مکانیزم مهم نقش گرفتن نادیده که دهد می نشان و کند می تائید را

 ) در مطالعه رابطه مدیریت2020( 2نگویان و همکاران .شود نقد، وجه ارزش بر حسابداري کاري محافظه اثر مورد در

 مدیریت که درحالی دارد، نقد وجه نگهداري بر مثبتی تأثیر واقعی سود مدیریت نگهداشت در ویتنام ثابت کردند و سود

 مدیریت بر اضافی نقدینگی تأثیر) در بررسی 2019( 3تنموژي. دارد معیار این بر منفی أثیرت تعهدي اقلام بر مبتنی سود

 بیشتر آن از نظر به مازاد نقد وجه داراي هاي چین به این نتیجه رسیدند که شرکت از شواهدي: شرکت ارزش و سود

 کاري ) نشان داد محافظه2011( لوئیس اضافی. نقدینگی و سود مدیریت تا کنند می استفاده احتیاطی اهداف براي

 حسابداري کاري محافظه که کند می حمایت ایده این از و است مرتبط نقد هاي دارایی از کارآمدتر استفاده با حسابداري

  .دهد کاهش را سهامداران و مدیران بین نمایندگی تضاد و کند عمل خارجی نظارت براي جایگزینی عنوان به تواند می

نشان  ها شرکتبا کیفیت سود و شرایط تورمی اقتصادي در  کاري محافظهبررسی ارتباط بین ) در 1400گلشن و عبدلی (

 کاري محافظهرکود تجاري بیشتر از اندازه (میزان)  هاي دورهحسابداري در طول  کاري محافظهمیزان) ( اندازه دهند می

 بر حسابرسی کیفیت ) در بررسی تأثیر1399ن (طهماسبی و همکارا .باشد میرونق تجاري  هاي دورهحسابداري در طول 

 شرکت حسابرس تخصص ، نشان دادندIACPA و تهران بهادار اوراق بورس از شواهدي: نقدي هاي دارایی بازار ارزش

 .گذارد نمی تأثیر نقدي يها دارایی بازار ارزش بر تصدي ،حال بااینگذارد؛  می تأثیر نقد هاي دارایی بازار ارزش بر

 بر نقش تأکید با کارانه محافظه حسابداري و شده نگهداري نقد وجه ارزش بین رابطه ) بررسی1399مرادي ( ملکیان و

وجه نقد  کاري محافظهدر نبود کنترل سهامداران با درجه بیشتري از  کنترلی به این نتیجه رسیدند که سهامداران تعدیلی

بر ارزش  کارانه محافظهحسابداري  هاي فعالیتمثبت  تأثیر ن،او تقویت بعد حاکمیتی کنترل سهامدار شود مینگهداري 

 حسابداري ون ارتباط مثبت بین ارزش وجه نقد ا. همچنین تقویت بعد نظارتی کنترل سهامداردهد میوجه نقد را کاهش 

ازار از ب گذاري ارزش) در مطالعه کیفیت حسابرسی و 1396صفري گرایلی و دهقان ( .دهد نمیرا افزایش  کارانه محافظه

یی که توسط حسابرسان ها شرکتبراي وجه نقد نگهداري شده  گذاران سرمایهنشان دادند  ها شرکتنگهداشت وجه نقد 

به بررسی  در )1394( طباطبایی وایزدي نیا . اند قائل، ارزش بیشتري اند شدهحسابرسی  کار صاحبمتخصص در صنعت 

بر پرداخت  کاري محافظه دهند میسهام نشان  پرداخت سود برسابداري ح کاري محافظهاثرگذاري  برمازاد  وجه نقد تأثیر

                                                           
1 Soliman & Rashed 
2 Nguyen 
3 Thenmozhi 
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وجه نقد  با هاي شرکتدارد؛ اما در  داري معنیمنفی و  تأثیر بالا سطحبا وجه نقد مازاد در  هاي شرکتسهام در  سود

، بالا سطحمازاد در  وجه نقد بر پرداخت سود سهام ندارد. همچنین داري معنی تأثیر کاري محافظهپایین،  سطحمازاد در 

 ) در مطالعه1394خواجوي و ابراهیمی ( .دارد داري معنی تأثیربر پرداخت سود سهام  کاري محافظه میزان اثرگذاري بر

از اندازه شرکت، نسبت بدهی، سودآوري و نسبت  نظر صرف به این نتیجه رسیدند که کاري محافظهکیفیت حسابرسی و 

شرکت رابطه  کاري محافظه، بین اندازه حسابرس و تخصص حسابرس در صنعت با ارزش بازار به ارزش دفتري سهام

) 1393( انی و رجبیخ .، منفی استکاري محافظهوجود دارد اما رابطه بین دوره تصدي حسابرس و  داري معنیمثبت و 

ارزش بازار  دهند میشده و بازده غیرعادي نشان  نگهداري رابطه وجه نقد برحسابداري  کاري محافظه تأثیردر بررسی 

و به استفاده  یابد میافزایش  ها شرکتحسابداري در  کاري محافظه ورود با اضافی دهش ریال وجه نقد نگهداري یک

  شود میشده منجر  بازار مرتبط با وجه نقد نگهداري کارا از وجوه نقد و کاهش اتلاف ارزش

  چارچوب نظري و فرضیات تحقیق-3

 مشکلاتیایجاد  ساز زمینهتجاري،  معاملاتوجود مزایایی چون توانایی انجام  رغم علی نگهداشت وجه نقد در شرکت،

حسابداري  هاي رویهبنابراین،  ؛به دلیل مسائل نمایندگی است بهینه غیر هاي گذاري سرمایهچون افزایش بالقوه 

ي نمایندگی مرتبط ها هزینهش باعث کاه تواند میاستفاده کارا از وجه نقد نگهداري شده  واسطه به کارانه محافظه

  .)1399(ملکان و مرادي،  متضاد، بین سهامداران و مدیران گردد هاي باانگیزه

 کاري محافظه مثبت تأثیر از شدت به ها دیدگاه اکثر. دارد وجود نقد نگهداشت بر کاري محافظه تأثیر مورد در دیدگاه دو

 قرار مناقشه مورد را حسابداري احتیاط وجود دلایل که دارد جودو مطالعاتی زیرا ،کنند می حمایت نقد وجه افزایش بر

. )2018 ،1همکاران و اسنیواتی( دهد می کاهش توسعه درحال کشورهاي در ویژه به را اطلاعات تقارن عدم که دهد می

 ذینفعان و رانمدی بین نمایندگی يها هزینه و اطلاعاتی تقارن عدم کاهش در کاري محافظه نقش دلیل به مثبت تأثیر این

 ریسک کاهش دلیل به سهامداران و بدهی دارندگان مدیران، بین تعارض رفع براي سرمایه هزینه کاهش منظور به مرتبط

 نقد وجه افزایش و اطلاعات تقارن عدم بین مثبت رابطه وجود بر دیگري نیز دیدگاه .سهام است سود پرداخت به مربوط

 کاهش را مدیریت به سهامداران اعتماد هم و کاري محافظه هم اطلاعاتی تقارن معد اینکه به توجه با ،کند می تأکید

افزایش نگهداشت وجه  باعث کاري محافظه؛ در نتیجه برود پیش سرمایه هزینه افزایش جهت در است ممکن که دهد می

  .)2017 ،2همکاران و شین( شود مینقد 

 بالا صورت مطابق این دیدگاه در. کند می بینی پیش را نقد وجه نگهداري و کاري محافظه بین منفی رابطه دوم دیدگاه

 براي را مدیر توانایی امر این و یابد می کاهش مدیریت و مالکان بین اطلاعاتی تقارن عدم ،کارانه محافظه سود بودن

 ؛شود می ختم یکسان جهت با کاري محافظه در تغییر به اطلاعات تقارن عدم در تغییر این. دهد می کاهش سود مدیریت

 کاري محافظه که هایی شرکت دهد می نشان که دارند اضافی نقد وجه داشتن براي کمی هاي انگیزه مدیران بنابراین،

                                                           
1
 Isniawati et 

2 Shin et al 
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 کاهش این نکته که پس). 2015 ،1ژیانگو( باشند بالاتري نقدي هاي مانده داراي که رود می انتظار دارند کمتري

 مستلزم امر این که کنند می حمایت دیدگاه این از شود، می ها بدهی رداختپ در ناتوانی افزایش به منجر کاري محافظه

  :شود میبنابراین فرضیه اول به شرح زیر ارائه  ؛)2021راشد، و سلیمان( .است نقد وجه نگهداري سطح افزایش

  نقد رابطه معناداري وجود دارد. وجه نگهداشت ارزش حسابداري و کاري محافظهفرضیه اول: بین 

دیگر نقش کیفیت حسابرسی بر این رابطه است که توسط معیارهاي مختلف کیفیت حسابرسی مورد توجه قرار مورد 

 مدیرانمدیریت سود است.  کاري محافظهمعیارهاي کیفیت حسابرسی در رابطه با  ترین موردتوجه. یکی از گرفته است

 تأثیر تحت واقعی و تعهدي هاي فعالیت طریق زا را) بد خبر- خوب اخبار اساس بر( حسابداري کاري محافظه توانند می

. کردند می استفاده ورشکستگی از قبل سود مدیریت از مدیران که دهد می نشان) 2007( 2همکاران و لارا. دهند قرار

 عنوان به حسابداري کاري محافظه کاهش به منجر درمانده هاي شرکت در سود مدیریت که دادند نشان آنها همچنین،

 به مربوط دلایل به تعهدي اقلام بر مبتنی سود همچنین مدیریت .شود می حسابداري اطلاعات اطمینان قابلیت از شاخصی

 تئوري، در. است مرتبط ها شرکت نقد وجه نگهداري تصمیم به خارجی مالی تأمین هزینه و اطلاعاتی تقارن عدم

. دهد افزایش را خارجی ذینفعان و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم شدت تواند می اختیاري تعهدي اقلام کاري دست

 منابع به دسترسی بر بالاتر تراکنش هاي هزینه دلیل به و گذارد می تأثیر شرکت بازار گذاري ارزش بر نامتقارن اطلاعات

  .)2020نگویان و همکاران، ( گذارد می منفی تأثیر اعتباري

 حسابداري کاري محافظه بر حسابرسی تصدي دوره ثیرتأ مورد در دیدگاه ت تصدي حسابرس است دوشاخص دیگر مد

 به باید که دارد اشاره حسابرسی تصدي دوره شدن طولانی به تأثیر این: شایستگی است دیدگاه اول،. دارد وجود

 بهتر حسابرسی کیفیت طولانی شدن این. کند کسب صاحبکار هاي فعالیت مورد در بیشتري دانش تا دهد اجازه حسابرس

 اطلاعات کیفیت هاي شاخص از یکی عنوان به حسابرسی کیفیت افزایش. )2012، 3(آزودو و کوستا آورد می مغانار به را

 به منجر ذینفعان سایر و ها خودي بین بیشتر نامتقارن . اطلاعاتشود می کمتري اطلاعاتی تقارن عدم به منجر حسابداري

 است شده منعکس فعلی مالی هاي صورت در که شود می زیان و سود بیشتر نامتقارن شناسایی و بیشتر زیان و کمتر سود

 انتظار بنابراین، ؛شود می کارانه محافظه حسابداري به منجر نامتقارن اطلاعات این، بر علاوه). 2009 ،4همکاران و چی(

استقلال  گاهدید دوم،. دیدگاه باشد داشته کارانه محافظه حسابداري بر مثبتی تأثیر حسابرسی تصدي دوره که رود می

 کیفیت بر که شود می مشتریان به حسابرس بیشتر نزدیکی به منجر که دارد اشاره تري طولانی رابطه به استقلال .است

 حسابرسی تصدي دوره شدن طولانی که اند کرده نگرانی ابراز مردم عموم. گذارد می منفی تأثیر شده ارائه خدمات

                                                           
1 Xiangyu 
2 Lara et 
3 Azevedo & Costa 
4 Chi 
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 دوره بین این دیدگاه، به توجه با. دهد کاهش را حسابرسی کیفیت تیجهن در و حسابرسی عینیت استقلال، است ممکن

  شود میبنابراین فرضیه دوم به شرح زیر ارائه  ؛شود می بینی پیش منفی رابطه کارانه محافظه حسابداري و حسابرسی تصدي

 کاري محافظهرابطه بین  (مدیریت سود و مدت تصدي حسابرس) حسابرسیفرضیه دوم: کیفیت 

  .دهد میقرار  تأثیرنقد را تحت  وجه نگهداشت ارزش اري وحسابد

  روش تحقیق .4 

ها، از نوع تحقیقات نیمه تجربی پس رویدادي در  تحقیق حاضر ازنظر هدف کاربردي و ازنظر شیوه گردآوري داده 

پانل با اثرات ثابت) حوزه تحقیقات اثباتی حسابداري است که با استفاده از روش رگرسیون چند متغیره (استفاده از روش 

افزار تدبیر پرداز و  ها، از طریق نرم هاي مالی شرکت صورت اطلاعات مربوط به شده است. هاي اقتصادسنجی انجام و مدل

هاي از  وتحلیل داده و براي تجزیه شده است آوري هاي اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران جمع آورد نوین و پایگاه ره

بازار سرمایه در  شده پذیرفتههاي  شامل کلیه شرکت جامعه آماري پژوهش .شده است استفاده EVIEWS9افزارهاي  نرم

که با استفاده از روش حذف سیستماتیک و بعد از  باشد می 1399-1391طی دوره زمانی ساله  8در یک بازه زمانی  ایران

  ؛تخاب شدندعنوان جامعه آماري ان شرکت به 142مدنظر قرار دادن معیارهاي زیر تعداد 

  در بورس فعال باشد؛ 1399 شده و تا پایان سال در بورس پذیرفته 1391شرکت قبل از سال  .1

  اسفند باشد و طی زمان تحقیق تغییر سال مالی نداشته باشد؛ 29. سال مالی شرکت منتهی به 2

  ؛لیزینگ و نهاد مالی نباشد ، بانکداري،گذاري سرمایهفعالیت اصلی شرکت . 3

  و ات موردنیاز در بخش تعریف متغیرها در دسترس باشد. اطلاع4

  د.تغییر سال مالی نداده باش موردمطالعهشرکت در دوره . 5

  متغیرها و مدل تحقیق 1. 4

  )Value of cash( باشد یمارزش نگهداشت وجه نقد در این تحقیق  متغیر وابسته؛

  شود. می استفاده )20004( اوزکان روش	از	نقد	وجه	نگهداشت	بررسی	براي

	کوتاه	مدت�			وجه	نقد گذاري سرمایه

کل	داراییها
 نقد	وجه	نگهداشت	= نسبت

  است. )conservatism( حسابداري کاري محافظه؛ متغیر مستقل

تعهدي غیرعملیاتی بر  اقلامطریق تقسیم منفی از  )2000( حسابداري که با استفاده از رویکردگیولی و هاین کاري محافظهمعیار 

  ؛شود میحاصل  t در سال i فتري داراییها براي شرکتارزش د

مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي آن از دو معیار  گیري اندازهحسابرسی است که براي کیفیت : متغیر تعدیلگر

)AccrualEM (حسابرسمدت تصدي  و )tenure شود می) استفاده.  
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  شود میفاده جونز است شده یلتعدبراي اندازه گري مدیریت سود از مدل 

  گردد: جونز ابتدا کل اقلام تعهدي به شرح زیر محاسبه می شده لیدر مدل تعد

  

 tدر سال  iشرکت  اقلام تعهديکل : 

 tدر سال  iبراي شرکت  رمترقبهیسود قبل از اقلام غ :

 t در سال iنقدي حاصل از عملیات براي شرکت  يها انی: جر

، از طریق فرمول زیر ياریاخت ریمنظور تعیین اقلام تعهدي غ به پارامترهاي  پس از محاسبه کل اقلام تعهدي،

  :شوند یآورد مبر

  

  که در آن:

 t در سال i: کل اقلام تعهدي شرکت 

 t-1سال در پایان  iشرکت  يها یی: ارزش دفتري کل دارا

 t-1و  tبین سال  i: تغییر در درآمد فروش شرکت 

 tدر سال  i و تجهیزات ناخالص شرکت آلات نی: اموال، ماش

  : اثرات نامشخص عوامل تصادفی

  iشرکت  ي : پارامترهاي برآورد شده

به  ،اختیاري از طریق روش حداقل مربعات طبق فرمول ذیل اقلام تعهدي غیر پارامترهاي  ي پس از محاسبه

  :شود شرح زیر تعیین می

 

  
  :که در آن

  tدر سال  iیر اختیاري شرکت : اقلام تعهدي غ

 t-1و  tبین سال  i دریافتنی شرکت يها : تغییر در حساب

  شود. می صورت زیر محاسبه به NDA ) پس از تعیینDAاقلام تعهدي اختیاري ( تیدرنها 

 

از  توانند یمشود زیرا مدیران  شاخصی از مدیریت سود استفاده می عنوان بهاز قدر مطلق اقلام تعهدي اختیاري  تیدرنها
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  نمایند. نظر اعمالافزایشی و کاهشی در سود  جنبههر دو 

دوره تصدي متوالی  که یدرصورت) 2014مطابق با مطالعات اکالی ( مدت تصدي حسابرس یريگ دازهانبراي 

  .گیرد یمحسابرس سه سال یا بیشتر باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر به آن تعلق 

  است: شده بررسیزیر نیز بر این رابطه  متغیرهاي کنترلی تأثیرهمچنین 

  .آید میدست  به اي سرمایه مخارج و شرکت عملیاتی نقد جریان تفاوت از): FCF( ؛آزاد نقد جریان

  شود می برآورد داراییها کل به ها بدهی کل تقسیم حاصل از؛ )LEV( ؛اهرم مالی

 صاحبان دفتري حقوق ارزش به سهام صاحبان حقوق بازار ارزش نسبت حاصل از) MB( دفتري به بازار ارزش

  شود می برآورد سهام

 سیونی تحقیق:رگر هاي مدل

  فرضیه اول:

Value of cash =β0+β1 conservatism +β2 FCF + β3 LEV + β4 MB +e 

  :دومفرضیه 

  الف:

Value of cash =β0+β1 conservatism + β2 AccrualEM + β3 (conservatism * 

AccrualEM) + β4 FCF + β5LEV + β6 MB +e 

 ب:

Value of cash =β0+β1 conservatism + β2 tenure + β3 (conservatism * tenure) + β4 

FCF + β5 LEV + β6 MB +e 

  هاي پژوهش یافته .5

 آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش

  دهد. هاي توصیفی متغیرهاي پژوهش در طی زمان مورد برسی نشان می ، آماره1جدول 

  آمار توصیفی متغیرها - 1 جدول

هاي  شاخص  نام و تعداد متغیرها

  يمرکز

  هاي پراکندگی شاخص

  بیشینه کمینه انحراف معیار میانه  میانگین  علامت اختصاري  متغیرها

ارزش نگهداشت 

  وجه نقد
Value of cash  09/0  07/0  04/0  001/0  49/0  

  conservatism  20/0  14/0  24/0  11/0  69/0  کاري محافظه

  AccrualEM  12/0  08/0  14/0  0  94/1  مدیریت سود

ti , ti , ti , ti , ti,

ti , ti ,

ti , ti ,

ti , ti ,

ti , ti ,



 11 نقد وجه نگهداشت ارزش و حسابداري کاري محافظه رابطه رب حسابرسی کیفیت تأثیر

 

هاي  شاخص  نام و تعداد متغیرها

  يمرکز

  هاي پراکندگی شاخص

مدت تصدي 

  حسابرس
tenure  28/0  22/0  40/0  0  1  

  FCF 48/0  46/0  28/0  23/0  70/0  جریان نقدي آزاد

  LEV 59/0  61/0  44/0  03/0  98/1  اهرم مالی

ارزش بازار به 

  ارزش دفتري

MB 
70/1  43/1  22/0  81/0  68/3  

  وابسته تحقیق آزمون نرمال بودن توزیع متغیر

سـطح  اگـر  گیرد و مورد بررسی قرار می برا -جارکیواز طریق آماره  ،حقیقت وابسته متغیر توزیع بودن در این مطالعه نرمال

نتـایج   شـود.  یر پذیرفته م ـیع متغیبر نرمال بودن توز یمبن 0Hه ی) فرضProb>.05باشد ( 05/0بیشتر از  آنآماره  اهمیت

  شده است. 2جدول در براي متغیرهاي وابسته برا  –آزمون جارکیو 

  نرمال بودن توزیع متغیر وابسته تحقیقنتایج آزمون  -2 ولجد

برا- آماره جارکیو  متغیر  سطح اهمیت 

 Value of cash  43/118  0000/0  

 نیبنابرا )0000/0( باشد یم 05/0از  کمتر براي متغیر وابسته تحقیقبرا  - و یآماره جارک سطح اهمیتن که یبا توجه به ا

ها از تابع انتقال سازي دادهدر این مطالعه براي نرمال .باشندنمیع نرمال برخوردار یز توزااین متغیرها  توان گفتمی

  باشد. می 3 سازي به شرح جدولبرا بعد از فرآیند نرمال –جانسون بهره گرفته شده است. نتایج حاصل از آزمون جارکیو

  ز فرآیند نرمال سازينرمال بودن توزیع متغیر وابسته تحقیق بعد انتایج آزمون  -3جدول 

برا- آماره جارکیو  متغیر  سطح اهمیت 

Value of cash  43/7  166/0  

افزایش  05/0برا به بالاتر از  –ها سطح اهمیت آماره جارکیوسازي داده، از آنجایی که بعد از نرمال با توجه به این نگاره

% تأیید شده و بیانگر این است که متغیر وابسته تحقیق بعد از 95اطمینان  در سطح 0H) بنابراین فرضیه 2417/0یافته (

  باشند. فرآیند نرمال سازي، داراي توزیع نرمال می

  آزمون فرضیه اول

  انتخاب مدل

ها یکسان  هاي ترکیبی با دو حالت کلی روبرو هستیم. در حالت اول عرض از مبدأ براي کلیه شرکت در انتخاب مدل داده

ها متفاوت است که در این حالت  عرض از مبدأ براي تمام شرکت  ه در این صورت با روش پول و در حالت دوماست ک

  کنیم. لیمر استفاده می- شود. براي شناسایی دو حالت مذکور از آزمون اف  روش پانل انتخاب می
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  و آزمون هاسمن آزمون چاو یا لیمر -4جدول 

 P-Value  آزمونمقدار آماره   آزمون آماره

  000/0  54/4 مریل F آزمون

  0001/0  33/10  هاسمن آزمون

بنابراین فرض صفر  هست؛ 05/0ها کمتر از  دو براي همه مدل –و آماره کاي  Fمقدار احتمال آماره  4با توجه به جدول 

راي انتخاب الگوي شود، بنابراین استفاده از روش پانل ارجحیت دارد. لذا لازم است ب یعنی برابري عرض از مبدأها رد می

دهد که روش مورداستفاده پانل  اثرات ثابت یا اثرات تصادفی آزمون هاسمن انجام شود. نتایج آزمون هاسمن نیز نشان می

  با اثرات ثابت هست.

  تحقیق نتایج برآورد فرضیه اول -5جدول 

	VIF  مقدار احتمال  tمقدار   مقدار ضرایب	متغیر

conservatism  0,09  3,18  0,000  1,44  

FCF 
1,98  2,18  0,041  2,12  

LEV 
3,09  4,09  0,000  1,09  

MB 
0,87  2,56  0,025  1,54  

	C	(مقدار ثابت)  0,000  9,98  0,98  -  

  0,000	Fمقدار احتمال   14,55	Fمقدار 

  2,06  دوربین واتسون  0,6652	R2(( تعیینضریب 

  0,6231  شده تعدیلضریب تعیین 

 تر کوچک 05/0از  F) آماره P-VALUEکه مقدار احتمال ( ینابا توجه به  دار بودن کلی مدل، یمعندر بررسی 

مدل نیز گویاي آن  شده تعدیل ضریب تعیین. شود میید تائدار بودن کلی مدل  یمعن% 95با اطمینان ) 0000/0( باشد می

بر اساس نتایج شود؛  میدر مدل تبیین  واردشدهتوسط متغیرهاي  شرکت متغیر وابستهدرصد از تغییرات  31/62است که 

) یعنی 000/0بوده ( 05/0تر از  کوچک کاري محافظه ریبه متغمربوط  tداري آماره  ، سطح معنی5ارائه شده در جدول 

در  tباشد این مقدار آماره  می 18/3براي آن برابر با  tباشد و مقدار آماره  ) مثبت می09/0دار است، ضریب آن ( معنی

 نقد وجه نگهداشت ارزش و حسابداري کاري محافظه گفت که بین توان یمبنابراین ؛ گیرد یناحیه رد فرض صفر قرار م

  .دارد وجود مثبت و معناداري رابطه
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  آزمون فرضیه دوم

  انتخاب مدل

ها یکسان  هاي ترکیبی با دو حالت کلی روبرو هستیم. در حالت اول عرض از مبدأ براي کلیه شرکت در انتخاب مدل داده

ها متفاوت است که در این حالت  عرض از مبدأ براي تمام شرکت  ر این صورت با روش پول و در حالت دوماست که د

  کنیم. لیمر استفاده می- شود. براي شناسایی دو حالت مذکور از آزمون اف  روش پانل انتخاب می

  و آزمون هاسمن آزمون چاو یا لیمر -6جدول 

 P-Value  آزمونمقدار آماره   آزمون آماره

  000/0  44/6 مریل F آزمون

  0000/0  09/21  هاسمن آزمون

بنابراین فرض صفر  هست؛ 05/0ها کمتر از  دو براي همه مدل –و آماره کاي  Fمقدار احتمال آماره  6با توجه به جدول 

انتخاب الگوي  شود، بنابراین استفاده از روش پانل ارجحیت دارد. لذا لازم است براي یعنی برابري عرض از مبدأها رد می

دهد که روش مورداستفاده پانل  اثرات ثابت یا اثرات تصادفی آزمون هاسمن انجام شود. نتایج آزمون هاسمن نیز نشان می

  با اثرات ثابت هست.

  تحقیق نتایج برآورد فرضیه دوم -7جدول 

	VIF  مقدار احتمال  tمقدار   مقدار ضرایب	متغیر

conservatism 0,06  2,76  0,009  1,54  

AccrualEM 0,04-  1,18-  0,211  1,76  

tenure 0,15-  2,88  0,002  1,88  

conservatism* AccrualEM 0,11-  1,59-  0,098  1,65  

conservatism* tenure 0,28-  3,89-  0,000  1,59  

FCF 1,44  2,07  0,045  2,09  

LEV 2,45  3,66  0,000  1,11  

MB 0,65  2,43  0,031  1,51  

C	(مقدار ثابت)  0,000  16,66  1,54  -  

  0,000	Fمقدار احتمال   17,76	Fمقدار 

  0,5433	(R2)ضریب تعیین
  1,99  دوربین واتسون

  0,5128  ضریب تعیین تعدیل شده
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 تر کوچک 05/0از  F) آماره P-VALUEکه مقدار احتمال ( ینادار بودن کلی مدل، با توجه به  یمعندر بررسی 

تعدیل شده مدل نیز گویاي آن  ضریب تعیین. شود میید تائدار بودن کلی مدل  یمعن% 95با اطمینان ) 0000/0( باشد می

  .شود میدر مدل تبیین  واردشدهتوسط متغیرهاي  متغیر وابستهدرصد از تغییرات  28/51است که 

 conservatism* AccrualEM ریبه متغمربوط  tداري آماره  ، سطح معنی7بر اساس نتایج ارائه شده در جدول  

براي آن برابر با  tباشد و مقدار آماره  ) منفی می-11/0است، ضریب آن ( معنی بی) یعنی 098/0بوده ( 05/0از  تر بزرگ

بر  سود مدیریتگفت که  توان یمبنابراین ؛ گیرد میندر ناحیه رد فرض صفر قرار  tباشد این مقدار آماره  می -59/1

به مربوط  tداري آماره  اما سطح معنینیست؛  رگذاریتأث نقد وجه گهداشتن ارزش و حسابداري کاري محافظه بین رابطه

) منفی - 28/0دار است، ضریب آن ( ) یعنی معنی000/0بوده ( 05/0تر از  کوچک conservatism* tenure ریمتغ

بنابراین ؛ گیرد رار میدر ناحیه رد فرض صفر ق tباشد این مقدار آماره  می -89/3براي آن برابر با  tباشد و مقدار آماره  می

منفی و  ریتأث نقد وجه نگهداشت ارزش و حسابداري کاري محافظه بین رابطه بر گفت که مدت تصدي حسابرس توان یم

  دارد. يدار یمعن

  و پیشنهادات گیري . نتیجه6

 مشکلاتیایجاد  ساز زمینهتجاري،  معاملاتوجود مزایایی چون توانایی انجام  رغم علینگهداشت وجه نقد در شرکت، 

حسابداري  هاي رویهبنابراین،  ؛به دلیل مسائل نمایندگی است بهینه غیر هاي گذاري سرمایهچون افزایش بالقوه 

 کاري محافظه رابطه بر حسابرسی کیفیت بررسی تأثیر در این تحقیق بهباشند.  مؤثربر آن  توانند میکارانه  محافظه

شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه  یرفتهپذشرکت  142هاي  داده ساسبر ا نقد وجه نگهداشت ارزش و حسابداري

  پرداخته شد. 1399- 1391زمانی 

 دارد. وجود مثبت و معناداري رابطه نقد وجه نگهداشت ارزش و حسابداري کاري محافظه بیننتایج فرضیه اول نشان داد 

 بین نمایندگی هاي هزینه و اطلاعاتی تقارن عدم کاهش در کاري محافظه نقش با دیدگاه توان میاین رابطه مثبت را 

 مشکلات تواند می که است حاکمیتی مکانیسم یک کاري مطابق این دیدگاه محافظهتوجیه کرد.  ذینفعان و مدیران

 براي را مدیران توانایی بالا، کاري محافظه ،در نتیجه. دهد کاهش را مدیران گذاري سرمایه تصمیمات با مرتبط نمایندگی

. شود میمنجر به افزایش ارزش نگهداشت وجه نقد  متعاقباًکند و  می محدود در راستاي منافع خود نقد پول کردن خرج

 ،)2021( همکاران و ، مانوئل)2018،همکاران و لین(، )2012 ،همکاران و لوئیس(این نتیجه همراستا با نتایج مطالعات 

 قالب در حسابداري کاري که نشان دادند محافظه باشد می) 2020کاران (و دریایی و هم )2018 ،بولت و دوگرو(

 و دهد؛ اما در تضاد با نتایج سلیمان می افزایش را شرکت نقدي هاي دارایی ارزش نامتقارن، زیان و سود موقع به شناسایی

  .دارد نقد وجه نگهداري بر منفی تأثیر کاري است که نشان دادند محافظه) 2021( راشد

تأثیرگذار  نقد وجه نگهداشت ارزش و حسابداري کاري محافظه بین بر رابطه سود مدیریت ایج فرضیه دوم نشان دادنت

تأثیر منفی و  نقد نگهداشت وجه ارزش و حسابداري کاري محافظه بین رابطه بر اما مدت تصدي حسابرس نیست؛
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عیاري معکوس از کیفیت حسابرسی هستند و به یک م نوعی به درواقعکیفیت حسابرسی  هاي شاخصاین  داري دارد. معنی

و یا به عبارتی در صورت نبود  کند میکه افزایش کیفیت حسابرسی این رابطه مثبت را تقویت  دهند میمعنی نشان 

. در مورد نقش شود میو ارزش نگهداشت وجه نقد تضعیف  کاري محافظهکیفیت حسابرسی بالا، رابطه مثبت میان 

 قابلیت از شاخصی عنوان به حسابداري کاري محافظه کاهش به که این دستکاري منجر شد می بینی پیشسود،  مدیریت

 تأثیردست پیدا نکرد؛ اما  داري معنی تأثیرشود؛ اما نتایج ما علیرغم اثبات رابطه منفی، به   حسابداري اطلاعات اطمینان

 مؤثر نظارت از مانع حسابرسی تصدي دوره یشگفت افزا توان میمدت تصدي را اثبات نمود. مطابق این نتیجه 

 براي و کنند استفاده کمتر حسابداري کاري محافظه هاي روش از ها شرکت مدیران شود می باعث و شود می حسابرسان

شود. این  کمبود وجه نقد به منجر تواند می این و کنند شرکت کمتر ریسک با هاي پروژه در بیشتر نقد وجه نگهداري

  .باشد می) 2020( همکاران و طابق با نتایج دریایییافته ما م

  پیشنهادات برگرفته از نتایج تحقیق و پیشنهاد به محققان آتی

یکـی از معیارهـاي    عنـوان  بـه که نگهداشت وجـه را   هایی شرکت صاحبانبه سهامداران و همچنین  تحقیقبا توجه به نتایج 

 شـود از آنجاکـه   مـی پیشـنهاد   ،در آینـده در نظـر دارنـد    گـذاري  یهسـرما  هـاي  طرحثبات شرکت و یا توان آن براي انجام 

 هزینـه  کـاهش  منظور به مرتبط ذینفعان و مدیران بین نمایندگی هاي هزینه و اطلاعاتی تقارن عدم کاهش در کاري محافظه

در مـورد  ند. داشـته باش ـ  مـوردنظر را  هـا  شرکتحسابداري  کاري محافظهموثر است،  مدیران بین تعارض رفع براي سرمایه

با مطالعـه دقیـق صـورتهاي مـالی شـرکتها و همچنـین آگـاهی از         که شود میبه فعالان بازار سرمایه پیشنهاد فرضیه دوم نیز 

عوامـل   عنوان بهمدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدي و همچنین افزایش دوره تصدي حسابرس را  مدت تصدي حسابرسان،

  شود در نظر داشته باشند. تأثیرمنجر به کاهش این  تواند میکه 

کیفیت حسابرسـی ماننـد مـدیریت سـود واقعـی، انـدازه        معیارهايدیگر تحقیقات آتی به بررسی  شود میهمچنین پیشنهاد 

شـرطی و   کـاري  محافظـه حسابرس و چرخش حسابرس و همچنین نقش مکانیزم هاي کنترلی دیگـر بـر رابطـه بـین انـواع      

  .بپردارندبا ارزش نگهداشت وجه نقد  غیرشرطی

  منابع

حسابداري بر  کاري محافظهاثرگذاري  بروجه نقد مازاد  تأثیر) 1394(زهرا  نیا، ناصر و طباطبایی، سییده ایزدي .1

  36-17)،3( 7مالی،  حسابداري هاي پژوهشپرداخت سود سهام، 

، ي و پاداش مدیریتحسابدار کاري محافظه) 1393( محمدجعفربنی مهد، بهمن؛ مراد زاده فرد، مهدي و ولیخانی،  .2

  35-21، 22، ش 7مدیریت، سال  حسابداري پژوهشی علمی فصلنامه

 تحقیقات ،سود مدیریت انواع و مالی تأمین تصمیمات بین رابطه). 1396( محمود باغبانی، ،علی سید مهد، بنی .3

  .30 شماره ،8 دوره حسابرسی، و مالی حسابداري

شده و بازده  نگهداري حسابداري بر رابطه وجه نقد کاري محافظه أثیرت بررسی )1393(ی، رضا جبو ر عبدالهانی، خ .4

  17-1، 11، ش مطالعات حسابداري و حسابرسی ،ها شرکتغیرعادي 



 366-383 ص ،1400 مستان ز ،83 رویکردهاي پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداري، شماره  16

 

ي ها شرکت: شواهدي از کاري محافظهکیفیت حسابرسی و ) 1394خواجوي، شکراله و ابراهیمی، مهرداد ( .5

 22-27،1حسابرسی، ش  و حسابداري ، تحقیقاتدر بورس اوراق بهادار تهران شده پذیرفته

بر رابطه بین جریان  کاري محافظهر یبررسی تأث) 1400سلیمانی امیري، غلامرضا؛ جمشیدي، طیبه و عنبري، حمزه ( .6

  .88-73 ،2، ش 18ن، دوره ریفارآک علمی ، فصلنامهنقد عملیاتی و ارزش وجه نقد

 فنّاوري، و علوم در اخلاق فصلنامه. حسابرسی یفیتک و حسابرس اي حرفه اخلاق رابطۀ). 1395( تابنده صالحی، .7

  .86-77 ،3 ش ،11 سال

بازار از نگهداشت وجه نقد  گذاري ارزش) کیفیت حسابرسی و 1396صفري گرایلی، مهدي و دهقان، فریبا ( .8

  70-59، 32، ش 10مدیریت، دوره  ، حسابداريها شرکت

 نگهداشت میزان و گردش در سرمایه مدیریت بین هرابط ) بررسی1393صمدي لرگانی، محمود و ایمنی، محسن ( .9

، ش 2تهران، دانش حسابداري و حسابرسی مدیریت، دوره  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي نقدشرکت وجه

5 ،39 -52  

با کیفیت سود و شرایط تورمی اقتصادي  کاري محافظه). بررسی ارتباط بین 1400. (حمدرضاعبدلی مي؛ هدگلشن م .10
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Abstract 
The level of cash holdings includes funds that are readily available for investment in 
physical assets or for distribution to investors. The purpose of this study is to 
investigate the effect of audit quality on the relationship between accounting 
conservatism and cash holding value. Research in terms of purpose is part of applied 
research and research method in terms of nature and content is cause and effect. The 
research was conducted in the framework of deductive-inductive reasoning and panel 
analysis was used to analyze the hypotheses. To collect information, data from 142 
companies listed on the Tehran Stock Exchange in the period 1391-1399 have been 
used. The results of this study show that there is a positive and significant relationship 
between accounting conservatism and cash holding value; Earnings management does 
not affect the relationship between accounting conservatism and cash holding value; 
however, the auditor's tenure has a significant negative effect on the relationship 
between accounting conservatism and cash holding value. 
Keyword 
Audit Quality, Accounting Conservatism and Cash holding Value 
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