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 چکیده
گززیری از  ها بززه هززدر رفتززن منززابع و عززدم بهره درمانززدگی مززالی شززرکت

هایی  شود. تشخیص به موقزع شزرکت گذاری منجر می های سرمایه فرصت
که در شرف درماندگی مالی هستند بسیار مطلوب است. پدیزده دسزتکاری 

ای مشترک در مرز دانزش حزسابداری و امزور مزالی اسزت کزه  سود مقوله
عنوان یکی از بحزث انگیزتزرین مباحزث حزسابداری در مجامزع  همواره به

هزدف اصزلی پزژوهش حاضزر، ارزیزابی وجزود  .ای مطرح بوده است حرفه
های درمانده مالی و همچنین تأثیر نقش مالکیزت  دستکاری سود در شرکت

هزای  باشد. بزدین منظزور بزر اسزاس متغیر دولتی در تعدیل این ارتبا  می
فورد به بررسی وجود یا عدم وجود دستکاری  پژوهش با استفاده از قانون بن

ها  های درمانده مالی پرداخته شده است. نتایج آزمون فرضیه سود در شرکت
های  سال شرکت بزورس اوراق بهزادار طزی سزال 381های  بر اساس داده

های درمانده مالی اقزدام  دهد که مدیران شرکت نشان می 691/الی  /61/
ها از  کنند و در حقیقت ارقام سود در این نوع شزرکت به دستکاری سود می

ها دارای مالکیت دولزتی باشزد  کنند و اگر شرکت فورد تبعیت نمی قانون بن

 .فورد ندارد ها از قانون بن تغییر در عدم تبعیت شرکت
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Abstract 
 

The financial distress of companies leads to waste 
of resources and lack of investment opportunities. 
The timely detection of companies that are financially 
distressed is highly desirable. The phenomenon of 
profits manipulation is commonly used at the 
frontier of accounting and finance knowledge, 
which has always been one of the most controversial 
issues of accounting in professional contexts. The 
main purpose of the present research is to assess 
the existence of profit manipulation in financially 
helpless companies as well as the effect of the 
role of state ownership in modifying this  
relationship. To do this, based on the research 
variables, Benford’s law has examined the existence 
or absence of profit manipulation in helpless 
financial companies. The results of the hypothesis 
test based on the data of 648 years of the Stock 
Exchange Company from 1387 to 1395 indicate 
that the managers of financially helpless financial 
corporations are manipulating profits, and in fact, 
the profit figures in these companies do not follow 
Benfford’s law, and if the companies have government 
ownership There is no change in the company's 
non-compliance with Benford's law. 
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 مقدمه
المللزی  های بززرگ بیزن امروزه درماندگی مالی اخزیر شزرکت

ای  عنوان مقولزه موجب شده که موضوع درمانزدگی مزالی بزه
بسیار با اهمیت در مباحزث مزالی و اقتزصادی مطزرح گزردد. 
بنابراین بررسی علل پدید آورنده درمانزدگی از منظزر مزالی و 

های رایج  مهمتر از همه ارزیابی درماندگی مالی به کمک مدل
عنوان پایزان  بسیار با اهمیت است. در واقع درماندگی مالی بزه

های اقتصادی است که در این راسزتا درک  راه و فعالیت بنگاه
صحیح و شناخت علل پدید آورنده آن توسزط مزدیریت مالزی 

ها بسیار ضروری و با اهمیت است. زیرا مزدیران مالزی  شرکت
چنانچه آگاهی کافی از علل و عوامل بوجود آورنده درماندگزی 

تواننزد بزا شناسزایی بزه موقزع علائزم  مالی داشته باشزند می
های مالی در شرکت، قبل از سقو  شرکت، مدیریت را  بحران

آگاه ساخته و راهکارهای پیشگیرانه را ارائه نماینزد )جبزارزاده 
 (./3: 611/کنگرلویی و همکاران، 

تواننززد اطلاعززات مفیززدی دربززاره  های مززالی می صززورت
گذاران نزیز،  ها برای عموم فراهم کنند. سرمایه عملیات شرکت

های مالززی  دسززت کززم تاحززدی، بززر پایززه اطلاعززات صززورت
ها  کنند. با وجزود ایزن، زمزانی کزه شزرکت گذاری می سرمایه

کنند،  مبادرت به دستکاری اطلاعات کرده و صادقانه افشا نمی
های مزالی تزورم بزا جانبزداری  اطلاعات افشا شده در صزورت

خواهد بزود و از حقیقزت انحزراف خواهزد داشزت )صزادقی و 
 (. 99/: 696/همکاران، 

ای مزشترک در مزرز دانزش  پدیده هموارسازی سود مقوله
حسابداری و امور مالی است. برخورداری این پدیزده از سزابقه 

توان نشانگر اهمیت و میزان  مطالعاتی به نسبت طولانی را می
ای بزه آن تلقزی نمزود. بزه نظزر  توجه محافل علمی و حرفزه

رسد اهمیت این موضوع نزشأت گرفتزه از جایگزاه ویزژه و  می
نسبتا منحصر بزه فزرد مقولزه سزود در مباحزث حزسابداری و 

های مالززی  کننززدگان از صززورت همچنیززن در میززان اسززتفاده
عنوان معیزاری بزرای ارزیزابی عملکزرد واحزد  باشد که بزه می

عنوان یکزی از بحزث  آید، که همواره بزه تجاری به حساب می
ای مطزرح بزوده  انگیزترین مباحث حسابداری در مجامع حرفه

است. علاوه بزر آن، در عمزل نزیز حزسابداران، حسابرسزان و 
گززران مززالی در فرآینززد گزارشززگری مززالی )بززه ویززژه  تحلیززل

گزارشگری سود( به نوعی با این پدیده و پیامدهای آن مواجه 
عنوان ابززاری در جهزت  اند. بنابراین هموارسازی سود بزه بوده

هزای  کننزدگان از گزارش گیری اسزتفاده تأثیرگذاری بر تصمیم
توانزد در رفتزار  رود که به صورت بزالقوه می مالی به شمار می

کاربران مؤثر واقع شده و موجب بروز پیامزدهایی بزه ویزژه در 
بازارهای غیر کارای سرمایه گردد. این پدیده در طول نیم قرن 

اخیر موضوع مورد علاقه برای پژوهشگران حسابداری و مالی 
 بوده است. 

(، را نخزستین 916/)  /بسیاری از پژوهشگران، هزپ ورث
داننزد. در عیزن حزال برخزی  معرف رفتار هموارسازی سود می

های هموارسازی سود قدمتی بیزش از ایزن  معتقدند که فرضیه
دارد و ریشه آن را در اوایل قزرن نزوزدهم و حزتی قبزل از آن 

کننزد. پژوهزشگران پدیزده هموارسزازی سزود، در  جستجو می
جوامع غربی، عمدتا یک فرضیه تلویحزی را مبنزای مطالعزات 

اند، که مدعی است: مدیریت به گزینش آن گونه  خود قرار داده
های اطلاعاتی علاقمند است که نوسزان سزودهای  از سیستم

گزارش شده در طول زمان را کاهش دهد. ایزن پژوهزشگران 
عنوان یک حدس یا گمان و بدون ارائه پشتوانه  معتقدند که به

نظزززری محکمزززی، فرضزززیه هموارسزززازی سزززود از درجزززه                
پذیری بالایی برخوردار است. شزواهد تجربزی بزسیاری آزمون

حکایت از این دارد که مدیران واحدهای اقتصادی به درجزات 
طور مزستمر درگزیر هموارسزازی سزود هزستند مختلف اما به

 (. /3-31: 611/)جبارزاده کنگرلویی و همکاران، 
در سزال  2های گوردون ادبیات هموارسازی سود با فرضیه

صزورت شروع شد. در این چارچوب هموارسازی سود به 938/
 دهد: های زیر رخ می یک رفتار عقلانی بر مبنای فرضیه

 مدیریت در پی حداکثر کردن مطلوبیت خویش است. -
مطلوبیت مدیریت مستقل از ارزش شرکت و مطلوبیزت  -

 سهامداران است.
مطلوبیت سهامداران و قیمت سهام با رشزد و پایزداری  -

 (.39یابد )همان:  درآمدها افزایش می
باشد،  کرد که بازار کارا می در ضمن، این ادبیات فر  می

های حسابداری که منجر بزه تغییزر  نظر از گزینش یعنی صرف
کند و وجزود رفتزار  گردد، بازار بصورت پایدار عمل می سود می

هموارسازی سود یا نبود آن برای بزازار کزارا مهزم نیزست. در 
های اصززلی هموارسززازی سززود،  مقابززل، بززرای ایززن فرضززیه

های اثباتی حسابداری فر  کردند که بازار کارا بوده و  تئوری
تواند رفتارهای هموارسازی سود را تشخیص دهزد )واتزز و  می

 (. /2/: 9/1/، 6زیمرمن
 بزر  خزود  گذاری سزرمایه  تزصمیمات  بزرای  گذاران سرمایه
 اقتصادی  واحدهای  مالی  های صورت  در  مندرج  مالی  اطلاعات
 کننززد. اصززولا می  اتکززا  شززده آنهززا  گزززارش  سززود  خصوصززا
 دارای  سزود  با  مقایسه  در  ثابت  سود  که  معتقدند  گذاران سرمایه
. کنزد می  تزضمین  را  بزالاتری تقزسیمی   سود  پرداخت  نوسان،

1. Hepworth 
2. Gordon 
3. Watts & Zimmerman 
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 کلزی  ریزسک  مهزم  معیزار  عنوان به  سود  یها نوسان  همچنین
 سزود  دارای  یهزا شرکت  و  شود می قلمداد های اقتصادی بنگاه

 یزیهزا شرکت  بنابراین،  هستند.  کمتری  ریسک  دارای  هموارتر
 علاقززه  مززورد  بیززشتر  هززستند،  هموارتززری  سززود  دارای  کززه

 بزرای  تری مناسزب  محزل  آنهزا  نظزر  از  بزوده،  گذاران سرمایه
 شزود می  باعزث  موضوع  این.  شوند می  محسوب  گذاری سرمایه
 هزای فعالیت  کنزترل  مثل  مختلفی  های روش  با  مدیران  برخی

 حزساب، صورت  صدور  و  کالا  ارسال  در  تأخیر و تسریع  تجاری،
 محاسبه  روش  تغییر  دوره،  پایان  در  موجودی  کاهش  و  افزایش

 گزینززشی  هززای روش  در  تغیززیر  کلززی،  طززور  بززه  و  اسززتهلاک
نمایند )دارایی و جنزتی،   سود  کردن  هموار  به  اقدام  حسابداری،

/691 ://2.) 
عبارتززست از تززلاش مززدیریت واحززد   هموارسززازی سززود 

کزه   تجاری برای کاستن نوسانات غیرعادی سود، تا آن اندازه
اصول مزستدل و منطقزی حزسابداری و مزدیریت اجزازه داده 

تواند در رفتزار  طور بالقوه می هموارسازی سود به   . پدیدهدباشن
واقع گردد. بزسیاری   های مالی مؤثر کنندگان از صورت استفاده
سزودآوری   هایی که از یک روند ثابت گذاری در شرکت سرمایه

گذاران معتقدند  همچنین سرمایه.  دهند برخوردارند را ترجیح می
کنند، نسبت بزه  که سودهای پرنوسان گزارش می  هایی شرکت
کننززد، دارای  می  هایی کززه سززودهای همززوار گزززارش شززرکت

 (. 61: /61/ریسک بیشتری هستند )حقیقت و رایگان، 
هموارسازی سود یک هدف روشن دارد و آن ایجاد جریان 

نوع دسزتکاری نیازمنزد آن   رشد ثابت در سود است. وجود این
است که شرکت سود زیادی داشته باشد تا بتواند ذخایر لازم را 

ها، در هنگام نیاز تأمین کند. به طزور  کردن جریان  برای منظم
بزه دلیزل افزایزش   .کلی هدف آن، کاهش تغییرات سود است

تواننزد  گذاران می ثبات سزود و کزاهش نوسزانات آن سزرمایه
از سودهای آتی داشزته باشزند. از اهزداف  تری بینی دقیقپیش

 های تزوان بزه ملاحظزات هزینزه دیگر هموارسزازی سزود می
سیاسی، مالیات و قرار دادهای بزدهی اشزاره نمزود )دارایزی و 

 (.6//: 691/جنتی، 
 

 مبانی نظری 
 درماندگی مالی و دستکاری سود

امروزه یکی از خطرهای تهدیزد کننزده بزسیاری از واحزدهای 
تجاری صرف نظر از اندازه و ماهیت فعالیت آنهزا، نزاتوانی در 

دهد کزه در  باشد. شواهد موجود نشان می پرداخت تعهدات می
ها در مقایزسه بزا  سه دهه گذشته نزرخ ورشکزستگی شزرکت

گیری داشته اسزت. بررسزی اجمالزی های قبل رشد چشم دهه
سزازد کزه در  های ایرانی نزیز آشزکار می وضعیت مالی شرکت

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهزادار تهزران،  میان شرکت
هایی وجزود دارنزد کزه از مزشکلات مزالی و عملیاتزی  شرکت

برنزد و از نظزر عملیزاتی، تزأمین نقزدینگی و  بسیاری رنج می
باشزند امزا کماکزان بزه  سرمایه در گردش دچار درماندگی می

نماینزد کزه  فعالیت خزود ادامزه داده و منزابعی را مزصرف می
های سززززودآور و ارزش آفریززززن  توانززززست در فرصززززت می

ها بزه هزدر  گذاری شود. این منابع توسط ایزن شزرکت سرمایه
انجامززد )ایزززدی نیززا و  رفتززه و بززه کززاهش منززافع جامعززه می

 (. 62: 698/همکاران، 
ها بزه هزدر رفتزن  درماندگی مالی و ورشکستگی شزرکت

گذاری منجزر  های سزرمایه گیری از فرصزت منابع و عدم بهره
ها و  بینی درمانزدگی مزالی بزا طراحزی شزاخص پیش .شود می

نززسبت بززه وقززوع   ها را توانززد شززرکت الگوهززای مناسززب می
درماندگی مالی و ورشکستگی آگاه سزازد تزا باتوجزه بزه ایزن 

اتخزاذ نماینزد. از سزوی دیگزر،   هشدارها سیاست مناسزبی را
فعالان بازار سرمایه و بازار پول نیازمند آگاهی و دانش نزسبت 

باشزند  های موجود و کزارایی آنهزا می مالی شرکت  به وضعیت
 (. 28/: 692/)محسنی و همکاران، 

هایی کزه در شزرف درماندگزی  تشخیص به موقع شرکت
گذاری در  مالی هستند بزسیار مطلزوب اسزت، زیزرا از سزرمایه

نماید.  موارد نادرست و غیرکارا برای فعالان بازار جلوگیری می
درماندگی مالی ارائه گردیده   در ادبیات مالی تعاریف مختلفی از

 است. 
(، در یکی از نخستین مطالعات علمزی بزر //9/گوردون )

عنوان کاهش قدرت سودآوری  آن را به  تئوری درماندگی مالی،
 کند که احتمال عدم توانایی بازپرداخت بهره شرکت معرفی می

 دهد.  و اصل بدهی را افزایش می
(، درمانززدگی مززالی را وضززعیتی در نظززر 999/)  8ویتززاکر

هززای نقززدی شززرکت از مجمززوع  جریان  گززیرد کززه در آن می
های بهره مربو  به بدهی بلندمدت کمتر است. از نقطه  هزینه

تزوان بزه زیزان ده بزودن  نظر اقتصادی، درماندگی مالی را می
حالت شرکت دچار عدم موفقیت   شرکت تعبیر نمود که در این

شده است. در واقع، در این حالت نرخ بازدهی شرکت کمزتر از 
باشد. حالت دیگری از درمانزدگی مالزی  هزینه سرمایه می  نرخ

یزک یزا   دهد که شرکت موفق به رعایت کزردن زمانی رخ می
تعداد بیشتری از بندهای مربو  به قرارداد بزدهی ماننزد نگزاه 

ها طبق  ویژه به کل دارایی داشتن نسبت جاری یا نسبت ارزش
شود.  شود که به این حالت نکول تکنیکی گفته می قرارداد نمی

از درماندگی مالی عبارتند از زمانی که جریانات   حالات دیگری

4. Whitaker 
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سزال قبزل از ورود بزه شزرایط  8دارای بحران مالی در مدت 
هزای واقعزی بزه  های دسزتکاری فعالیت بحران مالی، از شیوه
 اند. ها بیشتر استفاده نموده نسبت سایر شرکت

 
 مالکیت دولتی و دستکاری سود 

تواند بسیار متنوع باشد و طیزف  ساختار مالکیت شرکت ها می
توانند در این ساختار   وسیعی از سهامداران حقیقی و حقوقی می

 (. 691/: 2996، 1ایفای نقش کنند )اندرسون
هزای دولتزی در کشورهای در حال توسعه دولت و شرکت

سزرمایه، اداره، برنامزه ریززی و   نقش قابل توجزه در تزشکیل
کننزد )اسزلامی،  کنترل امور اقتصادی ایزن کزشورها ایفزا می

/6// :// .) 
از این روی کیفیت اطلاعات منتشره توسط ایزن شزرکت 

هزای ها نیز حائز اهمیت خواهد بود مشخزصه اصزلی شزرکت
دولتی ساختار مالکیتی مدیریتی آن است زیرا ماهیت مدیریزت 

در شرکت دولتی از ماهیزت مالکیزت آن جزدایی ناپذیراسزت.      
های دولتی ساز وکارهزای  در ساختار مالکیتی مدیریتی شرکت

ارزیابی و نظارتی بسیار نزاقص و متنزاقص اسزت )ایزرانمنش، 
/611 :6/ .) 

عملکرد مدیریت دولتی بزا چزالش تأثیرپزذیری تزصمیمات  
  (.6/9/مدیریتی از عامل خارج سازمانی مواجهه است )باباجانی،  

های دولززتی ماهیززت مززدیریت و  از انجززا کززه در شززرکت
مالکیت بزه یکزدیگر وابزسته هزستند و نزیز حزس مزسئولیت 
پاسخگویی و حسابدهی در آنها ضعیف است؛ بنزابراین انتظزار 

های دارای نفززوذ  رود مززسئولیت پاسززخگویی در شززرکت مززی
تزوان  بر ایزن اساسزی نمی  های دولتی هم ضعیف باشد شرکت

انتظار داشت که سیستم حسابداری در بخش دولتی نقش خود 
را به خوبی ایفا کرده و هدف اصلی گزارشگری مالی را بزرای 
طیف وسیعی از ذینفعان محقق سازد )منزصورفر و همکزاران، 

/698 :/12 .) 
(، هزدف /99/، 3طبق تئزوری حزسابداری )هندریکزسون

اصلی گزارشگری سود، فراهم آوردن اطلاعات سودمند بزرای 
اشخاصی است که بیشترین علاقه را به گزارشات مالی دارنزد. 

اندیزشد،  با فر  اینکه مدیریت، به منافع شخصی خویش می
مدیران ممکن است سود حسابداری را دستکاری، یا به زبانزی 

آورند.  دیگر سود را مدیریت نمایند، تا بیشترین منافع را بدسزت
عنوان شاخززصی مناسززب در اتخززاذ  بززه “سززود”نقززش مهززم 

گذاران، و این امر که  مدیران این توانایی را  تصمیمات سرمایه
ای، در اختیزار  کننده دارند که با دستکاری سود اطلاعات گمراه

نقدی شرکت برای بازپرداخت اصل و فرع بدهی کافی نباشزد 
و نیز زمانی که ارزش ویژه شرکت عددی منفی شود )محسنی 

 (. 28/: 692/و همکاران، 
 تلقزی  مزالی  درمانزده  زمزانی  شزرکت  یک  مالی،  حوزه  در

 مشکل  دچار  دهندگان،  اعتبار  به  تعهدات  ایفای  در  که  گردد می
 مالزی  تزأمین  بزرای  است  ممکن  شرکت  یک  یها بدهی .شود

 خطزر  معر   در  بیشتر  کار  این  با اما شود، استفاده آن  عملیات
 درماندگزی  اگزر  گیرد. بنزابراین می قرار  مالی  درماندگی  تجربه
 شود.  می منجر ورشکستگی به نیابد، بهبود شرکت مالی

 (، در یکززی از مطالعززات آکادمیززک روی938/گززوردون )
 سودآوری  قدرت  کاهش  عنوان به  را  آن  مالی،  نابسامانی  تئوری
 بازپرداخزت  در  ناتوانزایی  احتمال  که  است  تعریف کرده  شرکت
 نتیجه  درها  شرکت  دهد. اکثر می افزایش  را  بدهی  بهره  و  اصل

 مالزی  درمانزدگی  وارد  اقتزصادی  درمانزدگی  و  ضعیف  مدیریت
 سزود  متوسزط  مزالی،  درمانزدگی  اولیزه  مراحزل  شزوند. در می

 کنزترل  از  پزس  و  نشده  تعدیل  سود  اساس  بر  شرکت  عملیاتی
 عملکزرد  افززایش  در  توجهزی  قابزل  تغیزیر  دیگری که  عوامل
)کردسزتانی و  شزود مزی گزیر   انزدازه  کنزد، می ایجاد  شرکت

 (. 11: 696/همکاران، 
ها بسیار حایز اهمیت است؛  ارزیابی درماندگی مالی شرکت

های مستقیم و غیرمستقیم بسیاری  زیرا شکست شرکت هزینه
موقزع و  بینی به را برای ذینفعان به همراه دارد. ارزیابی و پیش

حل بهینزه و  گیرندگان را در یافتن راه  تواند تصمیم  صحیح می
)رسزتمی و همکزاران،  پیشگیری از درماندگی مالی یاری کنزد

/699 :/61 .) 
ها برای ادامه فعالیت خود به منابع کافی نیاز دارند  شرکت

دهنزدگان  که از جمله آن وجه نقد کافی برای پرداخت بزه وام
است. اگر شرکت در کسب منابع برای رفع نیازهایش توانایزی 

شود )ایزدی نیزا و  کافی نداشته باشد، دچار درماندگی مالی می
 (. 29: 698/همکاران، 

هزا و سزودآوری  درماندگی مالی نقزش مهمزی در عملیات
 (. 61: 699/کند )حسینی، شرکت بازی می

ها در مواجهه با درماندگی مالی، سود حسابداری را  شرکت
نماینزد.  عنوان یکی از اقلام ارزیابی عملکرد، دسزتکاری می به

ها به مدیریت سود  در این شرایط، مدیریت با دستکاری حساب
نماید که هدف آن، دادن اطلاعات و اخبار خزوب بزه  اقدام می

بازار سرمایه است تزا بزدین وسزیله از کزاهش ارزش شزرکت 
ها، فلسفه وجودی  جلوگیری نماید. در صورت دستکاری حساب

شود و قابلیزت اتکزای آنهزا از  های مالی خدشه دار می صورت
 (. 69: 698/رود )ایزدی نیا و همکاران،  بین می
های  (، نشان دادند کزه شزرکت692/پور و همکاران )ولی

5. Anderson 
6. Hendriksen  
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دهند، و وجود مقوله مدیریزت  کنندگان از اطلاعات قراراستفاده
عنوان ابزاری برای دستکاری سود توسط مزدیران نیزاز  سود به

ها و تحلیزل بیزشتر  به توجه بیشتر به ساختار مالکیت شزرکت
دهزد. شزواهدی  اطلاعات ارائه شده توسط آنهزا را نزشان می

های بزا سزهامداران  وجود دارد که کیفیت اطلاعات در شرکت
هایی بزا سزهامداران عمزده  عمده دولزتی نزسبت بزه شزرکت

خصوصی، پایین است. این تأثیر ناشی از عدم ایفای مسئولیت 
هزای دولزتی و های دولتی، استفاده از رانت پاسخگویی شرکت

شززود  ضززعف در سززازوکارهای ارزیززابی و نظززارتی بیززان می
 (. /1/: 698/)منصورفر و همکاران، 

دهزد  (، نزیز نزشان می2993)  /نتایج تحقیق دنگ و ونگ
های  بین ساختار مالکیت و ریسک عدم سلامت مزالی شزرکت

هایی که اکزثر سزهام  شرکت .چینی رابطه معکوس وجود دارد
رود  آنها در اختیار نهادهای دولتی است، احتمال بیزشتری مزی

کززه در معززر  عززدم سززلامت مززالی قززرار گیرنززد. گیولززی و 
(، نززیز بززه ایززن نتیجززه رسززیدند کززه 99/:  29/9)  1همکززاران
های  های دارای سهامداران خصوصی نسبت به شزرکت شرکت

دولتی کیفیت اقلام تعهدی بالاتر وانگیزه برای مدیریت سزود 
کمتری دارند بنابراین، میتوان چنین انتظار داشت نوع مالکیت 

غیردولتی بر رابطه بیزن رقابزت در بزازار محزصول و   دولتی و
بینی شده مدیریت تأثیر داشته باشد. نوع های سود پیش ویژگی

های مدیریت جهت ارائزه اطلاعزات  تواند بر انگیزه مالکیت می
 .های با دقت بالا( تأثیر داشته باشد بینی باکیفیت )پیش

 
 9فورد قانون بن

مشاهده تجربزی اسزت  9/دارفورد یا قانون رقم معنی قانون بن
هزا  کند ارقزام معزنی دار در بزسیاری از مجموعزه که بیان می

پیوندند، به طور یکنواخزت توزیزع  های عددی به وقوع می داده
کنند، به  اند. این ارقام توزیع لگاریتمی خاصی را دنبال می نشده

عنوان رقزم اول در  این صورت که احتمال وقوع رقم یزک بزه
ها بیشتر از سایر ارقام است و احتمال  بسیاری از مجموعه داده

بزه تناسزب اینکزه ارزش آن بیزشتر  9تزا  2هزای  وقوع رقزم
کند. این قانون احتمال وقوع رقم اول  شود، کاهش پیدا می می

 کند: های زیر بیان می و رقم دوم را به وسیله عبارت
 
 
 
 

فورد به شرح  با تعمیم توابع ذکر شده، شکل کلی قانون بن
 شود: زیر بیان می

توسزط سزیمون  /11/این قانون برای اولین بار در سزال 
ریاضیدان و اخترشناس آمریکزایی معرفزی شزد. او  //نیوکمپ

مزشاهده کزرد صزفحات اولیزه جزداول لگزاریتمی نزسبت بززه 
تر بود. به دنبال این مزشاهده وی چنیزن  صفحات بعدی کهنه

کنندگان بیزشتر در جزستجوی اعزداد  استنبا  کرد که استفاده
( شزروع 6یزا  2، /چند رقمی هستند کزه بزا ارقزام کوچزک )

او از ایزن  9الزی  8شود تا اعداد چند رقمزی کزه بزا ارقزام  می
موضوع نتیجه گرفت که توزیع رقم معنی دار به ایزن صزورت 

 است که:

امزا از آن جزایی کزه نیوکمززپ شزواهد تجربزی و دلایززل 
تئوریکی در این خصوش بیان نکرد، این قانون در این مرحلزه 
از تاریخ صرفا در حد حدس و گمان بزاقی مانزد. قزانون رقزم 

فزورد  توسط فرانک بن 961/معنی دار شش دهه بعد در سال 
فیزیکدان مؤسسه جنرال الکتریک که در ظاهر از کار نیوکمپ 

فزورد بزا بررسزی توزیزع ارقزام  آگاه نبود، دوباره کشف شد. بن
داده  29.999معنی دار در بیست مجموعه داده )که مشتمل بر 

آوری شده بود( توانست حمایت  بود و از منابع متعددی نیز جمع
ای را از این قانون فراهم کند. از آن بزه بعزد ایزن  تجربی ویژه

هزای تجربزی را )آنچزه  ها، هسته حمایت حجم گسترده از داده
فورد شناخته شده است( شکل دادند.  که هم اکنون با قانون بن

هزای چزشمگیری در جهزت  فورد، تلاش بعد از بیان قانون بن
اثبات این موضوع که قانون مذکور به طور ذاتی کاملا ریاضی 
و قطعی است، صورت پذیرفته است. تئودور پی هیل در سزال 

اثبات کرد که این قانون نسبت به مقیاس و پایزه ثابزت  991/
 (. 2991، 2/است )کورازا و همکاران

بیززان  /299در سززال  6/همچنیززن پیترونززرو و همکززاران
فزورد بزه دلیزل  داشتند کزه یکزی از مبزانی اولیزه توزیزع بزن

فرایندهای ضربی است. آنها همچنین بیان کردند که بزسیاری 
هززای بززازار سززهام از  هززای عززددی نظززیر قیمززت از سیززستم

7. Deng and Wang 
8. Givoly et al 
9. Benford Law 
10.First Significant Digit 

11.Simon Newcomb 
12.Corazza et al 
13.Pietronero 
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کزشف تقلزب   بیزنی فورد در شناسایی و پیش توانایی قانون بن
مالی انجام دادند. برای دستیابی به اهداف پژوهش، سه فرضیه 

خطزی و لاجیزت   چندمتغیره  تدوین گردید و از مدل رگرسیون
 دهد توزیع ارقام اول نشان می  استفاده شد. نتایج آزمون فرضیه

کنزد، در واقزع  فزورد تبعیزت می های مالی از قزانون بن صورت
های  جریان در صورت  توان از این قانون برای بررسی سو  می

دوم،   های آزمزون فرضزیه مالی استفاده کزرد. براسزاس یافتزه
فورد، نشان دهنده  های مالی از قانون بن صورت  انحراف بالای

دهزد در  می  وجود تقلب مالی است. نتایج فرضیه سزوم نزشان
فزورد نزسبت بزه  سال کشف تقلب، میزان انحراف از قانون بن

یابد، در واقع ناتوانزی  تقلب کاهش می  های قبل از کشف سال
موجب   مدیران در دستکاری مجدد ارقام در سال کشف تقلب،

فزورد نزسبت بزه  های مالی از قانون بن کاهش انحراف صورت
 .است های قبل از آن شده سال

(، بررسی تأثیر قبضه 691/زاده و همکاران ) برادران حسن
مالکیت بر مدیریت واقعی سزود را انجزام دادنزد. از آنجزا کزه 

های واقعی شرکت مدیریت واقعی سود نوعی دستکاری فعالیت
باشزد بزه رفتزار  مزدت سزود میبرای دستیابی به اهداف کوتاه

بینی مدیریتی معروف است. در این تحقیق بررسی شزده کوته
که قبضه مالکیت دولتی و خصوصی چگونزه مزدیریت واقعزی 

دهزد آیزا از فرضزیه نظزارت فعزال  سود را تحت تأثیر قرار می
کنززد یززا از فرضززیه مقابززل آن یعززنی همززسویی  پززشتیبانی می

دهزد کزه  استراتژیک و منافع شخصی. نتایج تحقیق نشان می
قبضه مالکیت دولتی با تبعیت از فرضیه نظارت فعزال موجزب 

گزردد ولزی قبزضه مالکیزت  کاهش مدیریت واقعزی سزود می
خصوصی تزأثیر عکزس آن یعزنی مطزابق فرضزیه همزسویی 

 گردد.  استراتژیک موجب افزایش مدیریت واقعی سود می
(، بززه بررسززی تززأثیر سززاختار 691/ابوالفتحززی و ملکززی )

مدیره بر مدیریت سود پرداختند. با توجه  مالکیت و اندازه هیئت
های صورت گرفته در ارتبا  با تأیید فرضیه  به تجزیه و تحلیل

دوم پژوهش به این نتیجزه رسزیدیم کزه مالکیزت دولزتی بزر 
مدیریت سود تأثیر معنزادار و مزستقیمی دارد. در ادامزه نتایزج 
پژوهش در ارتبا  با تأیید فرضیه سوم پزژوهش حزاکی از آن 
بود که مالکیت خصوصی بزر مزدیریت سزود تزأثیر معنزادار و 

هزای  معکوسی وجود دارد. درنهایت با توجه به تجزیه و تحلیل
صورت گرفته در ارتبا  با تأیید فرضیه چهارم پژوهش به این 

مدیره بزر مزدیریت سزود تأثیزر  نتیجه رسیدیم که اندازه هیئت

پزیروی  8/های دینامیکی به وسیله فراینزدهای براونزی سیستم
کننزد. در  عمزل می 1/نکرده بلکه بر اساس فرایندهای ضزربی

فورد با استفاده از فرایندهای ضربی و در مبنایی  ذیل قانون بن
 (.2996، 3/اثبات شده است )کرینر 9/غیر از 
 
ε است. در فضای لگاریتمی داریم: //متغیر تصادفی 
 

 ln(N)نهایت میل کند، توزیع احتمال به سمت بی tاگر 
شود، اما با یک انتقزال در فزضا  به توزیع یکنواخت متمایل می

 خطی داریم:

 
C  عدد ثابتی است. از آن جایی تعریف نشده است، توزیع

است که بزا عبزارت زیزر بیزان  N، 9/در مبنای  Nرقم اول 
 شود: می

فزورد بیزان شزد  و این توزیع احتمالی است که توسزط بن
 (./)جدول 
 

 پیشینه پژوهش
ای تأثیزر  (، به بررسی مقایسه693/نیا و صدیقی کمال ) طالب

نوع مالکیت دولتی و خصوصی بر کیفیت سود را انجام دادنزد. 
متغیر مستقل تحقیق، متغیر دو بعدی نوع مالکیزت )دولزتی و 
خصوصززی( و متغززیر وابززسته، متغززیر دو بعززدی کیفیززت سززود 

پذیری سود و کیفیت اقلام تعهدی در مدل تعدیل شده )نوسان
دهدکه بین نوع مالکیت  باشد. نتایج تحقیق نشان میجونز( می
ها و کیفیت سود گزارش شده رابطه معناداری در سطح  شرکت

های خصوصزی کیفیزت  درصد وجود دارد، شرکت 91اطمینان 
های تحت کنترل و مالکیت دولت  سود بالاتری نسبت به بنگاه

های دارای مالکیت دولتی بیشتر دست  دارند. به عبارتی شرکت
 زنند. به مدیریت سود می

ای بزا عنزوان ارزیابزی  (، مطالعه693/هاشمی و حریری )

14.Brownian Process 
15.Multiplicative Process 
16.Kreiner 
17.Stochastic Variable 

9 1 / 3 1 8 6 2 / D 
318% /11% 111% /13% 91/% /19% 11/2% 31//% /169% P 

  فورد عنوان رقم اول و بر اساس قانون بن احتمال وقوع رقم یک تا نه به. 1جدول 
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 .معنادار و معکوسی وجود دارد
ارزیابزی ”(، پژوهشی با عنوان 691/موسوی و همکاران )

گذاران  کاری و سرمایه مدیریت سود در سطوح مختلف محافظه
انجام دادند. نتزایج آزمزون “  فورد نهادی با استفاده از قانون بن

  ی مالی حسابرسی شزدهها های صورت ها بر اساس داده فرضیه
تزا  612/یزازده سزاله  )  های نمونزه بزرای یزک دوره شرکت
گذاران نهززادی،  دهززد بززا افزززایش سززرمایه (، نززشان می692/

توانزد افزق  این امر می  یابد که ریشه مدیریت سود افزایش می
مدارانزه هزای سیاسزت گذاران نهادی، تبانی مدت سرمایه کوتاه

زیززاد در   گذاران نهززادی و مززدیریت و انگززیزه بیززن سززرمایه
دستکاری سود توسط مدیران باشد. همچنین، نتزایج پژوهزش 

کزاری حاکی از آن است که سطوح مختلزف مزیزان محافظزه
 .تأثیری در مدیریت سود ندارد
(، در پژوهززشی بززا عنززوان 698/منززصورفر و همکززاران )

های با سهامداران عمده دولتی  بررسی کیفیت سود در شرکت”
به بررسی نقش سزاختار “  و غیردولتی بازار اوراق بهادار تهران

مالکیت از بعد سهامدار دولتی و خصوصی بر معیارهای کیفیت 
بینی،  سود از جمله کیفیت اقلام تعهدی، پایداری، قابلیت پیش

کاری پرداختنزد. آنهزا بزه  هموارسازی، مربو  بودن و محافظه
بینی  این نتیجه رسیدند که کیفیت اقلام تعهدی و قابلیت پیش

های دارای سهامداران عمده دولتی از سزطح  سود برای شرکت
پززایینی برخززوردار اسززت، امززا پایززداری، مربززو  بززودن و 

کاری سززود بززاوجود سززهامداران عمززده دولززتی در  محافظززه
ها رابطه مثبت دارد. همچنین شواهدی بر وجود رابطزه  شرکت

ها از نوع دولزتی یزا  بین هموارسازی سود با سهامداران شرکت
 غیردولتی بودن یافت نشد.

ای بزززا عنزززوان  (، مطالعزززه698/اعتمزززادی و عبزززدلی )
“ هموارسازی سود و عملکرد قیمزت سزهام در بحزران مزالی”

های  دهد کزه در شزرکت انجام دادند. نتایج پژوهش نشان می
بدون بحران مالی، هموارسازی سود بزا بزازده سزهام و بزازده 

داری دارد. در حالی که در  غیرعادی سهام رابطه منفی و معنی
های دارای بحران مالی، هموارسازی سود با بازده سهام  شرکت

داری دارد امزا بزا بزازده غیرعزادی سزهام رابطه مثبت و معنی
 داری ندارد.رابطه معنی

(، بررسززی تززأثیر نززوع مالکیززت 692/پورعلززی و فززلاح )
های پذیرفته شده  )خصوصی یا دولتی( بر سلامت مالی شرکت

سازی فرآینزد در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. خصوصی
هززای بززسیاری از اجرایززی، مززالی و حقوقززی اسززت کززه دولززت

کشورهای جهان بزرای انجزام اصزلاحات در اقتزصاد و نظزام 
آورند و سلامت مالی نیز به مفهزوم اداری کشور به اجرا در می

حصول اطمینان از تداوم فعالیت و سودآوری واحزد اقتزصادی 

دهند کزه  است. تئوری انتخابات عمومی و نمایندگان نشان می
عملکرد واحدهای تجاری خصوصزی شزده، بزه طزور متوسزط 
افزززایش خواهززد یافززت و سززلامت مززالی شززرکت را بهبززود 

ها ایزن پزژوهش بزا اسزتفاده از  بخشد. نتایج آزمون فرضیه می
ای نشان دهنده ایزن اسزت کزه  رگرسیون لجستیک چندجمله

هزا نوع مالکیت )خصوصی یا دولتی( بر سلامت مزالی شزرکت
 تأثیر مثبت دارند. 

(، بزه بررسزی رابطزه حاکمیزت شزرکتی و /69/بهشتی )
هزای تحقیزق، ارتبزا  بحران مالی پرداخت. بر اسزاس یافتزه

مستقیم بین درصد مالکیت دولتی در مؤسسات مورد بررسی و 
امکان بروز بحران مالی با توجه به تعریف عملیاتی انجام شده 

 .در پژوهش در این باره تأیید شده است
(، در پژوهشی به بررسزی تأثیزر 699/مرادی و همکاران )

مالکیت عمومی و خصوصی بر کیفیت سزود پرداختنزد. نتایزج 
های عمومززی تعززداد  کنززد در شززرکت تحقیززق آنهززا بیززان می

سهامداران بیشتر و لذا تقاضا برای گزارشگری مزالی باکیفیزت 
های عمومزی بیزشتر  بیشتر اسزت. همچنیزن مزدیران شزرکت

نگران کمیت و کیفیزت ارقزام حزسابداری بزوده و حساسزیت 
دهند. همچنیزن بزه بیشتری در تجزیه و تحلیل سود نشان می

های عمومززی نظززارت  مززدیره در شززرکت واسززطه وجززود هیئت
مضاعف ایجادشده و نظارت وکنترل بر عملکرد مدیران بیشتر 

 شود. می
(، پژوهشی با عنوان بررسزی 611/جبارزاده و کنگرلویی )

ها در  ارتبا  بین هموارسازی سود و درمانزدگی مزالی شزرکت
های پژوهزش  بورس اوراق بهادار تهزران انجزام دادنزد. یافتزه

حاکی از آن است کزه مزدیران واحزدهای تجزاری در مراحزل 
مختلف درماندگی مالی، برای بهتر نشان دادن وضعیت مالی و 

شان جهت حفظ خود در بازار سرمایه از طریق عملکرد شرکت
زنند که بزه  ابزارهایی که در اختیار دارند دست به اقداماتی می

 گردد. هموارسازی سود منجر می
آیا بحران مالی ناشی ”ای با عنوان  (، مطالعه//29)  1/برانو

انجام داد. نتایج کار او نزشان داد کزه “  از مدیریت سود است؟
هزا  هزای قبزل از بحزران تزا بحران رفتار مدیریت سود از دوره

عنوان  گرایزی انتقزادی را بزه متفاوت نیست. علاوه بر این واقع
دهزد. او  یک جایگزین برای رویکزرد جریزان اصزلی ارائزه می

عنوان علت مدیریت  تواند به نتیجه گرفت که بحران مالی نمی
درآمد شناخته شود. او پیشنهاد کرد که ساختارهای دیگر را که 

 ممکن است مسئول مدیریت سود باشند را بررسی کنند.
(، در تحقیقی بزه بررسزی 29/2)  9/چی یانگ و همکاران

18.Bruno 
19.Chi Yung et al 
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جهت اجتنزاب از نقزض قراردادهزای بزدهی و پنهزان کزردن 
کننزد. در  شرایط نامطلوب خود اقدام به هموارسزازی سزود می

انززد کززه مدیریززت  مقابززل برخززی از پژوهززشگران نززشان داده
های نظزارتی بزرون  های درمانده مالی زمانی که ارگان شرکت

هزای  سازمانی بیشتر بوده و یا زمانی که حسابرسان در گزارش
کنند، انگزیزه  خود صلاحیت تداوم فعالیت شرکت را منتشر می

کاری بیشتر، پیزدا  بیشتری برای کاهش سود و اعمال محافظه
جز مزواردی کزه ناشزی از تعزار   کنند. از طرفی دیگر، به می

منافع بین مدیران و سهامداران است، ممکزن اسزت در سزایر 
ای برای بد جلوه دادن عملکرد شرکت بزه وسزیله  موارد انگیزه

: /299، 26هموارسازی سود وجود داشته باشد )چزارتون و لنزوز
669.) 

تزوان بیزان کزرد کزه  های مختلزف مزی براساس پژوهش
 مدیران واحدهای تجاری در مراحل مختلف درمانزدگی مزالی،
برای بهتر نشان دادن وضعیت مالی و عملکرد شرکت با هدف 

سرمایه از طریق ابزارهزایی کزه   حفظ موقعیت شرکت در بازار
زننزد کزه منجزر بزه  در اختیار دارنزد دسزت بزه اقزداماتی می

  (.3//: 696/گردد )صادقی و همکاران،  سود می هموارسازی
بززا توجززه بززه مبززانی نظززری بیززان شززده و همچنیززن 

، چی یانگ و همکاران(29/1)  28کامدین  و  میکوهای  پژوهش
(، ابوالفتحززی و ملکززی             611/( جبززارزاده و کنگرلویززی )29/2)
همچنین استفاده از قانون (، 692/پورعلی و فلاح ) و (691/)  
 های زیر تدوین شده است: فورد، فرضیه بن

 
های درمانده مالی، ارقام سود )زیان( از  در شرکتفرضیه اول: 

 کند. فورد تبعیت نمی قانون بن

 
های درمانده مالی و با مالکیت دولتی،  در شرکتفرضیه دوم: 

 کند. فورد تبعیت می ارقام سود )زیان( از قانون بن

 
های درمانززده مززالی بززا مالکیززت  در شززرکتفرضیییه سییوم: 

 کند. غیردولتی، ارقام سود )زیان( از قانون تبعیت نمی
 

 شناسی پژوهشروش
گززردآوری  نظززر  از  و  کاربردی  هززدف،  نظززر  از  حاضززر  پززژوهش

پژوهش  شناسی روش همچنین  توصیفی است.   پژوهش ها  داده 
بزر  پزژوهش  کزه  معزنی  بزدین   باشد، پس رویدادی می نوع  از  
برای   پژوهش این  انجام شده است. در  گذشته   مطالعات  اساس 

رابطه بین حاکمیت شرکتی و هموارسازی سود در بورس اوراق 
پرداختند. نتایزج  2993تا  999/بهادار شانگهای در طول دوره 

هایی بزا تعزداد اعزضای غیزر  تحقیق آنها نشان داد که شرکت
موظف زیادتر میل به هموارسازی بیشتری دارند. ضزمنا نتایزج 
نشان داد سزایر متغیرهزای حاکمیزت شزرکتی ماننزد اعزضای 

مدیره، کمیته حسابرسی و حسابرس مستقل تزأثیری بزر  هیئت
 هموارسازی سود ندارند. 

(، در بررسی ساختار مالکیت شرکت با تأکید 2999)  29کاتز
گذاران سهام خصوصی و اثرگزذاری آن بزر کیفیزت  بر سرمایه

گذاران سزهام  سود به ایزن نتیجزه رسزید کزه وجزود سزرمایه
خصوصی مانع از مدیریت سود بیزشتر و باعزث شناسزایی بزه 

گزذار های دارای سزرمایه شود. همچنین شرکت موقع زیان می
 خصوصی، عملکردهای بلندمدت و قیمت سهام بهتری دارند.

(، نوعی روش تحلیلی مبتزنی بزر 2999)  /2نیگرینی و میلر
آنها نشان دادند روش   .فورد در حسابرسی ابداع کردند قانون بن

تواند در کزشف معزاملات،  فورد، می تحلیل مبتنی بر قانون بن
را شناسایی  روندهای غیرعادی مفید باشد و علائمی  رویدادها و

شناسزایی آنهزا   های تحلیلی حسابرسزی در کند که سایر روش
 .اند ناتوان

های قبل از تدوین  (، با استفاده از داده2991)  22ویسواناتان
ارتبزا  بیزن مزدیریت سزود   اکسلی به بررسزی-قانون ساربنز

 واقعی و سه ویژگی کمیته حسابرسی از جمله: استقلال کمیتزه
حسابرسی، اندازه کمیته حسابرسی و تعداد دفعات جلسه کمیته 

دهزد کزه دفعزات جلزسه  نزشان می  حسابرسی پرداخت. نتایج
 کمیته حسابرسی ارتبا  منفی با مزدیریت سزود واقعزی دارد و
همچنین دریافت که اندازه کمیته حسابرسی و استقلال کمیته 

 .مدیریت سود واقعی ندارند حسابرسی ارتباطی با سه معیار
 

 های پژوهش فرضیه
های اجتمززاعی و اقتززصادی درمانززدگی مززالی بززسیار  هزینززه 

بااهمیت و اساسی است. بستانکاران، اعتباردهندگان، مدیران و 
طور چزشمگیری از هایی هستند که به کارمندان مهمترین گروه
پذیرند. مطالعات قبلی بیزان  ها تأثیر می درماندگی مالی شرکت

های درمانزده مزالی ممکزن اسزت  کنند که مدیران شرکت می
اطلاعات مالی خود را بزرای مخفزی نمزودن و یزا بزه تعویزق 
انداختن وضعیت درماندگی مزالی، دسزتکاری نماینزد. چندیزن 

های ورشکزست شزده،  مطالعه نشان داده که مزدیران شزرکت
طور مثزال،  های بیشتری برای دستکاری سود دارند. بزه انگیزه

20.Katz 
21.Nigrini & Miller 
22.Visvanathan 

23.Charitou & Lenos 
24.Miko & Kamardin 
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  روش از   پزژوهش موضزوع  ادبیزات  و  نظزری  مبانی  آوری  جمع 
اسزت.  شزده  اسزتفاده  علمی  مجلات  و  کتب  نظیر  ای  کتابخانه

مراجعه   طریق از  مالی،  اطلاعات  و  نیاز  مورد  های  داده همچنین  
اوراق  بزورس  در  شده  پذیرفته  های  شرکت مالی  های  صورت به  
  مزورد  و  آوری جمزع آورد نوین ره نظیر  اطلاعاتی   بانک و  بهادار  

اسزتخراج  و   ها داده  تحلیل  و  تجزیه  برای  و  گرفته  قرار  بررسی
  استفاده Stata13  و   Excel  افزارهای  نرم از   پژوهش، نتایج  

است. این مقاله با اسزتفاده از توزیزع مربزو  بزه قزانون  شده 
فزورد یزا  فورد به بررسی موضوع پرداخته اسزت. قزانون بن بن

کند ارقام  دار مشاهده تجربی است که بیان میقانون رقم معنی
هزای عزددی بزه وقزوع  دار در بسیاری از مجموعزه دادهمعنی
پیوندند، به طور یکنواخت توزیع نشده اند. این ارقام توزیزع  می

کنند، به این صورت که احتمزال  لگاریتمی خاصی را دنبال می
ها  عنوان رقم اول در بسیاری از مجموعه داده وقوع رقم یک به

بزه  9تزا  2هزای  بیشتر از سایر ارقام است و احتمال وقوع رقم
کنزد  شزود، کزاهش پیزدا می تناسب اینکه ارزش آن بیشتر می

 (. 99/: /69/)رستمی و جعفری، 
دار نبزوده و این قانون تنها محدود بزه اولیزن رقزم معزنی

توان آن را به ارقام بزالاتر تعمیزم داد )فزلاح و دانزش زاد،  می
/692 :/1 .) 

فورد توزیعزی گسزسته و نامتقزارن بزرای ارقزام  قانون بن
دار مشاهدات حاصل از شمارش یا برگرفته از رویدادهای معنی

فزورد بززه  دهززد. بزرای اسزتفاده از قززانون بن طبیعزی ارائزه می
هایی نیاز است که نه کاملا تصادفی بوده و نه بزر اسزاس  داده

هایزی  اجبار و مصلحت اندیشی به دست آمده باشند، بلکه داده
که بر اساس شمارش عادلانزه حاصزل شزده باشزند )فزلاح و 

 (. 1/: 692/زاد، دانش
فورد، فرآیند مقایسه نتایج واقعی  تجزیه و تحلیل قانون بن

در مقابل نتایج مورد انتظار برای جستجوی معاملات غیرعادی 
فورد با هزدف یزافتن مبزال  و  است. تجزیه و تحلیل قانون بن

هزای های هزینه، حزساب تواند گزارش معاملات غیرعادی، می
های حقوق و دسزتمزدی را مزورد آزمایزش  دفتر کل و حساب

قززرار دهززد کززه نیازمنززد بررسززی بیززشتر هززستند )محمززدی و 
 (. /1: 699/همکاران، 

ها مدیریت و دسزتکاری  به منظور بررسی اینکه در شرکت
های معمول سایر  پذیرد یا خیر، متفاوت از روش سود انجام می

فزورد اسزتفاده شزده  ای به نام قزانون بن پژوهشگران، از شیوه
گذاران بیشتر به رقم اول سزود توجزه  از آنجا که سرمایه .است
کنند، دستکاری در اولین رقم سمت چپ سود مدنظر قزرار  می
بزود اولیزن رقزم  18263/طور مثال اگر عدد سود به .گیرد می

خواهد بود. بزه همیزن منظزور، ابتزدا بزه  /سمت چپ برابر با 

(، احتمال درصد فراوانزی مزورد 991/، 21)هیل /کمک رابطه 
های اول سود محاسبه  در جایگاه 9تا  9انتظار هر یک از ارقام 

 .شود می
 (/رابطه 

 

های واقعزی ارقزام بزا  حال باید بررسی شود که آیا توزیع 
فورد( تفاوت دارد و آیا این تفاوت معنادار  توزیع مورد انتظار )بن

فزورد  است؟ به بیان دیگر، اگر عدد سود شزرکت از قزانون بن
دهنزده دسزتکاری سزود تبعیت نکند و با اهمیت باشزد، نزشان

برای بررسزی معنزادار بزودن )بزا  .توسط مدیریت شرکت است
اهمیت بودن( تفاوت فراوانی واقعی و مورد انتظزار بزرای هزر 

شود که  استاندارد استفاده می z  ، از آماره9یک از اعداد صفر تا 
 آید. به دست می2  از رابطه

 (2رابطه 
 

9p ،درصد فراوانی واقعی اول سود : 

ep  :رصد فراوانزی مزورد انتظزار رقزم اول طبزق قزانون د
 ،فورد بن

n :کل مشاهدات. تعداد 
           9تززا  /و  3تززا  6، 2تززا  9در سززه گززروه  9تززا  9اعززداد 

شوند و س س درصد فراوانی مورد انتظزار هزر  بندی میتقسیم
ها در رقم اول با استفاده از فرمزول هیزل بزه  یک از این گروه

برای محاسبه درصد فراوانی واقعی ارقزام سزود،  .آید دست می
شزود،   ها در صفحه گسترده اکسل مرتزب می ابتدا سود شرکت

درصزد  Midس س با جداکردن رقزم اول آن از طریزق تزابع 
اگر مقدار بزه  .شود محاسبه می  9تا  9فراوانی هر یک از ارقام 

در نقطه بحرانزی باشزد، فرضزیه  zدست آمده بیشتر از میزان 

9H ها از  به این معنزا کزه سزود گزارشزی شزرکتشود،  رد می
کند، بزه بیزان دیگزر، دسزتکاری یزا  فورد تبعیت نمی قانون بن

همچنیزن بزرای  .سود صورت پذیرفته استن هموارسازی هما
های واقعی به دست آمزده  بررسی معنادار بودن تفاوت فراوانی

دو های مورد انتظار، به طورکلی از آماره خزی نسبت به فراوانی
 شود: )کای مربع( به صورت زیر استفاده می

 (6رابطه 
 

های  شززرکت  جامعزه آمززاری ایزن تحقیززق شزامل تمززامی
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران کزه شزرایط زیزر را 

 باشد: دارا باشند، می

25.Hill 
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 آمار استنباطی

در راسزتای هزدف و فرضزیه اول ایزن پزژوهش در خزصوش 
های درمانده مالی، رقم سود )زیزان(  دستکاری سود در شرکت

نتایزج  1و  6ها بررسزی گردیزد. جزداول  در این گروه شزرکت
حاصل از تطبیق توزیع ارقام سود )زیان( بزا توزیزع حاصزل از 

کزه مربزو  بزه  6دهزد. در جزدول  فورد را نشان می روش بن
 Zباشد، مقدار احتمال آمزاره  های با درماندگی مالی می شرکت

بزود و نزشان داد در ایزن  9191کمزتر از  9-/و  6-/در گروه 
ها از ارقام مورد بررسی اختلاف با ارقزام حاصزل از روش  گروه
دار اسزت. همچنیزن مقزدار آمزاره  فورد دارای تفاوت معزنی بن

بود و نشان داد ارقام سود )زیان(  9191آزمون کای دو کمتر از 
  کند. فورد تبعیت نمی های با درماندگی مالی از قانون بن شرکت

در راستای هدف و فرضیه دوم این پژوهش در خزصوش 
های دولتی درمانده مالی، رقزم سزود  دستکاری سود در شرکت
های دولتی درمانده مالی بررسی گردید.  )زیان( در گروه شرکت

های دولزتی درمانزده مالزی  که مربو  به شزرکت 8در جدول 
در همزه گزروه ارقزام مزورد  Zباشد، مقدار احتمزال آمزاره  می

هزا از ارقزام  بود و نشان داد در این گروه  9191بررسی کمتر از 
داری با ارقزام حاصزل  مورد بررسی، ارقام موجود اختلاف معنی

فورد داشتند. همچنین مقدار آماره آزمزون کزای دو  از روش بن
های  بود و نشان داد ارقام سزود )زیزان( شزرکت  9191کمتر از 

  کند فورد تبعیت نمی دولتی درمانده مالی از قانون بن

در راستای هدف و فرضیه سوم این پژوهش در خزصوش 
های غیر دولتی درمانده مزالی، رقزم  دستکاری سود در شرکت

های غزیر دولزتی درمانزده مالزی  سود )زیان( در گروه شزرکت
های غیزر  کزه مربزو  بزه شزرکت 1بررسی گردید. در جدول 
در همزه  Zباشد، مقدار احتمال آمزاره  دولتی درمانده مالی می

بود و نشان داد در این   9191گروه ارقام مورد بررسی بیشتر از 
داری  ها از ارقام مورد بررسی، ارقام موجود اختلاف معزنی گروه

فورد نداشتند. همچنین مقدار آمزاره  با ارقام حاصل از روش بن
بود و نشان داد ارقام سود )زیان(   9191آزمون کای دو کمتر از 

فزورد تبعیزت  های غیر دولتی درمانده مالی از قانون بن شرکت

 .کند نمی

 

 گیری بحث و نتیجه
ها زمانی که در وضعیت درماندگی مزالی قزرار  مدیران شرکت

گیرند، برای بهتر نشان دادن وضعیت مالی و عملکردشان،  می
ها اقدام  جهت حفظ خود در بازار سرمایه بیشتر از سایر شرکت

  (.32: 692/کنند )عبدی،  به دستکاری سود می
بستانکاران، اعتباردهندگان، مدیران و کارمندان مهمتریزن 

هایی هستند که به طور چزشمگیری از درمانزدگی مالزی  گروه

 در دوره مورد بررسی تغییر دوره مالی نداشته باشند.  -/
هزای مزالی،  گذاری، واسطه گریهای سرمایه شرکت  -2

 بانک و لیزینگ نباشند. 
 های موردنظر آنها در دسترس باشد.  داده -6
 اند.  هایی که در دوره پژوهش فعال بوده شرکت -8

 381های ذکر شده تعزداد  در نهایت با توجه به محدودیت
عنوان نمونه آماری  به 691/الی  /61/شرکت طی دوره -سال

 انتخاب شده است. 
 

 های پژوهش متغیر
 درماندگی مالی

ها را مورد  در این پژوهش  باید درماندگی مالی مستمر شرکت
هایی کزه درطزول  ارزیابی و تحلیل قرار داد. در نتیجه شزرکت

هزای  سال براساس هزر یزک از روش 1دوره پژوهش حداقل 
هزای  پرتکرار و پرکاربرد درماندگی مالی در ایران، شامل روش

(، 919/)  21(، اهلزسون9/1/)  /2(، اس رینگیت931/)  23)آلتمن
(، 918/)  /6(، فولمزززر991/)  69(، شزززیراتا918/)  29زیمزززسکی

 /8/مزاده  ( و2999(، آلتمزن تعزدیل شزده )911/)  62زاوگین
عنوان درمانزده مزالی تزشخیص داده شزده  قانون تجارت( بزه

های درمانزده مالزی  عنوان شرکت باشند در این پژوهش نیز به 
 اند. شناسایی شده

 
 نوع مالکیت

دولزتی در یزک شزرکت  هزای مالکیت در صورتی که مجموع
دولزتی در  مالکیت عنوان به نوع مالکیت درصد باشد 19بالای 

 نظر گرفته شده است.
 

 تحلیل آماری
 آمار توصیفی

های خلاصه  ها معمولا با محاسبه آماره جا که تحلیل داده از آن
شده مانند میانگین و انحراف معیار، میانه، حداقل، حداکثر و ... 

منظور بررسی و تجزیه و تحلیزل اولیزه  گیرد، لذا به صورت می
ها در  های توصیفی متغیر ها، ابتدا اطلاعات مربو  به آماره داده

هایی که در این  ارائه شده است تا شمایی کلی از داده 2  جدول
 اند، به دست آید. پژوهش مورد تحلیل واقع شده

26.Altman 
27.Springate 
28.Ohlsan 
29.Zemigewski 
30.Shirata 
31.Fulmer 
32.Zavgren 



 

 69 های دولتی فورد در تحلیل درماندگی مالی شرکت کاربرد قانون بندارابی و وقفی: 

 کشیدگی چولگی انحراف معیار حداکثر حداقل میانه میانگین متغیر ویژگی

 112/ 113 31/968296 9126198283 -912111996 /91/9912 21193933 سود و زیان

 درصد تعداد های درمانده مالی از نظر دولتی و غیردولتی بودنتعداد شرکت

 1139 698 دولتی

 غیر دولتی 2169 218

 9-1 9-7 6-4 3-1 رقم اول

 381 6/8 83/ 11/ تعداد ارقام مشاهده شده

 99/ 1181 1122 9129 درصد ارقام مشاهده شده

 381 99/ /1/ 699 فورد(بینی شده )بن تعداد پیش

 99/ 11/1 6128 2139 فورد(بینی شده )بن درصد پیش

   Z 1931// 91319 1/21/3آماره 

   Z 99919 62819 99919مقدار احتمال 

 2931139 دوآماره کای

 99919 دومقدار احتمال کای

 9-1 9-7 6-4 3-1 رقم اول

 698 238 1/ 11 تعداد ارقام مشاهده شده

 99/ /913 91/9 91/8 درصد ارقام مشاهده شده

 698 /3 93 /26 فورد(بینی شده )بن تعداد پیش

 99/ 11/1 6128 2139 فورد(بینی شده )بن درصد پیش

   Z 6931/1 81612 2/6122آماره 

   Z 99919 9/819 99919مقدار احتمال 

 83111/9 دوآماره کای

 99919 دومقدار احتمال کای

 9-1 9-7 6-4 3-1 رقم اول

 218 19 // 66/ تعداد ارقام مشاهده شده

 99/ 1/9/ 9121 8112 درصد ارقام مشاهده شده

 218 69 32 16/ فورد(بینی شده )بن تعداد پیش

 99/ 11/1 6128 2139 فورد(بینی شده )بن درصد پیش

   /Z /111/ /611/ 6391آماره 

   Z 9/819 21119 //819مقدار احتمال 

 1/613 دوآماره کای

 96219 دومقدار احتمال کای

 آمار توصیفی متغیرهای مورد استفاده در مطالعه. 2جدول 

های درمانده مالی دستکاری سود در شرکت. 3جدول   

 های دولتی درمانده مالی هموارسازی سود در شرکت. 4جدول 

 های غیردولتی درمانده مالی هموارسازی سود در شرکت. 5جدول 
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شززود راهکارهززای نظززارتی دیگززر ماننززد  تهززران پیززشنهاد می
عنوان یکزی  کننده کمیته حسابرسی بههای تقویت دستورالعمل

هزای اقتزصادی بزازنگری و  های نظزارتی را در بنگاه از هیئت
 تقویت نمایند.

 
 پیشنهادات کاربردی

شزود کزه، قزانون  به محققین و پژوهشگران آتی پیزشنهاد می
کارگیری  فورد را در مباحث حسابرسی و کشف تقلب نیز بزهبن

 نمایند.
شود که، نقش به محققین و پژوهشگران آتی پیشنهاد می

سایر معیارهای ساختار مالکیت مانند نسبت مالکزان نهزادی را 
در تحلیل درماندگی مالی و قانون بنفورد لحاظ نمایند و نتایزج 

 را با نتیجه این پژوهش مورد مقایسه قرار دهند. 
 

 منابع
بررسزی تأثیزر (. ”691/ابوالفتحی، الیاس؛ ملکی، فریبزا. ) •

مدیره بر مزدیریت سزود در  ساختار مالکیت و اندازه هیئت
هزززای پذیرفتزززه شزززده بزززورس اوراق بهزززادار  شزززرکت
المللززی حززسابداری و  شززشمین کنفززرانس بیززن “.تهززران

، های بزازمدیریت و سومین کنفرانس کارآفرینی و نوآوری
 تهران، همایشگران مهر اشراق.

تأثیززر (. ”699/اعتمززادی، حززسین؛ شززفاخیبری، نززصیبه. ) •
هزای نقززد آزاد بززر مزدیریت سززود و نقززش کمیتززه  جریان

 .1/-82(، 9/)6، حسابداری مالی“. حسابرسی در آن
نیا، ناصزر؛ منزصورفر، غلامرضزا؛ رشزیدی خزایزی، ایزدی •

عنوان عزاملی بزرای  درماندگی مالی بزه(. ”698/موسی. )
(،             9/)6، راهززبرد مززدیریت مززالی“.  وقززوع مززدیریت سززود

8/-21. 
پاک مرام، عزسگر؛ عابزدین پزور تیمزور لویزی، علیرضزا؛  •

بررسی درماندگزی (. ”698/طالبی، بهمن؛ مختاری، باقر. )
های پذیرفته شده در بزورس  مالی و مدیریت سود شرکت

المللی مدیریت، اقتزصاد و  کنگره بین“.  اوراق بهادار تهران
 توسعه کسب و کار.

پورعلززی، محمدرضززا؛ فززلاح، علززی؛ مهززدیزاده تراسززانی،  •
تززأثیر نززوع مالکیززت )خصوصززی یززا (. ”692/ابوالفززضل. )

دولتی( بر سطوح مختلزف سزلامت مزالی و ارائزه مدلزی 
، مشهد، یازدهمین همایش ملی حسابداری ایران “.مناسب

 دانشگاه فردوسی مشهد.
(. 698/تیمورپور، سهیلا؛ آدوس، زهرا؛ شزرفی، طزاهره. ) •

نقش کمیته تخصصی حسابرسی در گزارشگری مزالی و ”
المللزی اقتزصاد مزدیریت و  کنفزرانس بین“.  مدیریت سود

کننزد کزه  پذیرند. مطالعات قبلزی بیزان می ها تأثیر می شرکت
های درمانده مالی ممکن است اطلاعات مالزی  مدیران شرکت

خود را برای مخفی نمودن و یا بزه تعویزق انزداختن وضزعیت 
درمانززدگی مززالی، دسززتکاری نماینززد )جبززارزاده کنگرلویززی و 

 (. 31: 611/همکاران، 
کنزد  ها، نتایج فرضیه اول بیان می بر اساس آزمون فرضیه

فورد دستکاری  های درمانده مالی طبق قانون بن که در شرکت
 افتد.  سود اتفاق می
(، همزمان با وقوع ورشکستگی شزرکت 2991)  66نیگرینی
های  های مربو  به درآمد و سود هر سهم شزرکت انرون، داده

منتشر شده در وال استریت ژورنال را مزورد بررسزی قزرار داد. 
هزای مربزو  بزه درآمزد، نزشان از  آزمون رقم اول و دوم داده

تمایل مدیریت به روند کردن رو به بالای آمار مربو  به ایزن 
ارقام را داشت و در مورد سود هر سزهم نزیز نتیجزه مزشابهی 

 حاصل شد. 
(، نزیز دریافتنزد کزه 611/در ایران جبارزاده و همکاران )

مدیران واحدهای تجاری در مراحل مختلف درمانزدگی مالزی 
برای بهتر نشان دادن وضعیت مالی و عملکرد شرکت، جهزت 
حفظ خود در بازار سرمایه از طریزق ابزارهزایی کزه در اختیزار 

زنند که به دسزتکاری سزود منجزر  دارند دست به اقداماتی می
  شود. می

(، نزیز  نزشان دادنزد کزه بیزن 696/پزور و برشزد )کاظم
درماندگی مالی و مدیریت سود رابطه مثبت و معناداری وجزود 

های درمانزده  کنزد در شزرکت نتایج فرضیه دوم بیان می دارد.
افتد. همچنین  مالی و مالکیت دولتی، دستکاری سود اتفاق می

های درمانده مالی با  کند در شرکت نتایج فرضیه سوم بیان می
افتد. این نتایزج  مالکیت غیردولتی، نیزدستکاری سود اتفاق می

توانزد در دهد که به احتمال زیاد نزوع مالکیزت نمزی نشان می
هززای درمانززده مززالی از دسززتکاری و مززدیریت سززود شززرکت

توان بیان کرد که نوع مالکیزت جلوگیری نماید در حقیقت می
عنوان ابزززاری در جهززت جلوگززیری از تحریززف سززود در  بززه

های درمانده مالی مؤثر نیست. این نتزایج بزا پژوهزش شرکت
زاده و همکزاران              (، بزرادران حزسن693/طالب نیا و صزدیقی )

( مرتبزط 2999( و کزاتز )691/(، ابوالفتحی و ملکزی )691/)
 باشد. می

گزذاران اعزلام های پژوهش بزه سزرمایه با توجه به یافته
های درمانده مالی ارقزام سزود و زیزان،  گردد که در شرکت می

فزورد ایزن  شزود کزه قزانون بن دچار دستکاری و مدیریت می
فرضیه را نیز تأیید می کند و همچنین به بورس اوراق بهزادار 

33.Nigrini 



 

 71 های دولتی فورد در تحلیل درماندگی مالی شرکت کاربرد قانون بندارابی و وقفی: 

 علوم کشاورزی.
هموارسازی (. ”698/ثقفی، علی؛ محمدرضا خانی، وحید. ) •

مروری جامع بر مفاهیم با تأکید بر تحقیقات داخلزی -سود
 .///-21/، //، پژوهش حسابداری“. و خارجی

بررسی تأثیر شزدت سزرمایه بزر (. ”699/حسینی، زهرا. ) •
های پذیرفتزه  رابطه اهرم مالی و درماندگی مزالی شزرکت
نامززه  پایززان“.  شززده در بززورس اوراق بهززادار تهززران

 ارشد دانشگاه سیستان و بلوچستان.کارشناسی
بررسزی اثزرات (. ”693/دارایی، محسن؛ جنزتی، مهنزاز. ) •

های  هموارسازی سود بر ارزش افزوده اقتزصادی شزرکت
صنایع شیمیایی و دارویی پذیرفتزه شزده در بزورس اوراق 

 ./3/-/9/(، 36)3/، دانش حسابرسی“. بهادار تهران
تجزیزه (. ”698/دموری، داریوش؛ مهدی آبادی، نرگس. ) •

هموارسازی سود و “.  و تحلیل رابطه بین حاکمیت شرکتی
(،  //)6، کیفیت گزارشگری مالی )راهبرد مزدیریت مزالی(

89-2/. 
بررسززی تززأثیر تخززصص (. ”696/پیمززا، غلامرضززا. ) راه •

حسابداری کمیته حسابرسی بزر مزدیریت سزود و تعدیزل 
های پذیرفته شده در بزورس اوراق بهزادار  سود در شرکت

 .ارشد دانشگاه مرودشتنامه کارشناسی. پایان“تهران
(. 693/سززجادی، سززیدمهدی؛ تقززی پوریززان، یوسززف. ) •

انگیزه نهادی، کیفیت سود و سزاختار مالکیزت دولزتی و ”
المللززی مززدیریت و  دومیززن کنفززرانس بین“.  خصوصززی
 ، تهران، موسسه آموزش عالی صالحان.حسابداری

 اثزر(. ”699/سلیمانی امیری، غلامرضا؛ حمزی، راضزیه. ) •
 و  سزهام  بزازده  “. نزامطمئن  اطلاعات  بر  سود  هموارسازی

، های حزسابداری و حسابرسزی( سهامداران )بررسی  هزینه
/1(38 ،)//2-9/. 

(. 696/صادقی، حسین؛ رحیمی، پریسا؛ سلمانی، یزونس. ) •
 درماندگی  بر  راهبری  نظام  و اقتصادی کلان تأثیر عوامل”

 اوراق  بزورس  در  شزده  پذیرفتزه  تولیدی  های شرکت  مالی
(، 1)/2، دو فزصلنامه اقتزصاد پولزی مزالی“.  تهران  بهادار
/2/-/9/. 

، تابزستان(. 693/نیا، قدرت؛ صدیقی کمزال، لیزلا. ) طالب •
ای تأثیر نوع مالکیت دولزتی و خصوصزی بررسی مقایسه”

های پذیرفته شده در بزورس اوراق  بر کیفیت سود شرکت
،            مجله تحقیقاتی حزسابداری و حسابرسزی“.  بهادار تهران

9(68 ،)82. 
بررسززی رابطززه (. ”691/طیززبی، صززمد؛ رضززایی، نززادر. ) •

مالکیززت نهززادی ومالکیززت شززرکتی بززا درمانززدگی مالززی 
“. های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهزران شرکت

، اقتزصاد و های نوین در مدیریت المللی ایده کنفرانس بین
  حسابداری.

هموارسزززازی سزززود در (. ”692/عبزززدی، معزززصومه. ) •
اولیززن کنفززرانس ملززی “.  های درمانززده مززالی شززرکت

 .حسابداری و مدیریت
نقزش (. ”619/علوی طبری، حسین؛ عصابخش، راضیه. ) •

کزارگیری آن کمیته حسابرسی و بررسی موانع ایجاد و بزه
های حسابداری دانشگاه شزیراز،  مجله پیشرفت“.  در ایران

2(/ ،)///-/11. 
فخزاری، حزسین؛ محمززدی، جزواد؛ حززسن نتزاج کززردی،  •

هززای کمیتززه  بررسززی اثززر ویژگی(. ”698/محززسن. )
 “.حسابرسززی بززر مززدیریت سززود از طریززق اقززلام واقعززی

(،       83)2/، فززصلنامه علمززی پژوهززشی حززسابداری مززالی
/83-/26. 

قززانون (. ”692/زاد، محمدرضززا. )فززلاح، افززشین؛ دانززش •
 .//-18(، 61)/، اندیشه آماری“. فورد و کاربردهای آن بن

کردستانی، غلامرضا؛ تزاتلی، رشزید؛ کوثزری فزر، رشزید.           •
 از آلتمن شدهتعدیل مدل بینیپیش توان ارزیابی(. ”696/) 

. “ هزا شزرکت  ورشکستگی  و  نیوتن  مالی  درماندگی  مراحل
(،            9)6  ،گزذاریفصلنامه علمزی پژوهزشی دانزش سزرمایه

99-16. 
محمززد نززوربخش لنگززرودی، محززسن؛ رسززتمی، شززعیب؛  •

فزورد در  نقزش قزانون بن(. ”698/رضوی صیاد، مزریم. )
گذاران نهزادی کاری حسابداری سرمایهرابطه بین محافظه

“. از بورس اوراق بهزادار تهزران  و مدیریت سود؛ شواهدی
 .المللی اقتصاد کاربردی و تجارت اولین کنفرانس بین

(. 698/منصورفر، غلامرضا؛ دیدار، حمزه؛ ارسلانلو، لیلا. ) •
های با سزهامداران عمزده  بررسی کیفیت سود در شرکت”

“. دولزززتی و غیردولزززتی بزززورس اوراق بهزززادار تهزززران
 .89/-/3/(، /)2های حسابداری،  پیشرفت

بررسی تأثیزر (. ”698/هاتف. ) منصوری، سعید؛ حاضری،  •
های پذیرفتزه  درماندگی مالی بر هموارسازی سود شزرکت

نخزستین همایزش “.  شده در بورس اوراق بهزادار تهزران
 ، اقتصاد و بانکداری.المللی حسابداری بین

موسوی شزیری، محمزود؛ پیزشوایی، فاطمزه؛ خلعتزبری،  •
ارزیابی مدیریت سود در سطوح مختلزف (. ”691/حسن. )
گذاران نهادی با استفاده از قزانون کاری و سرمایهمحافظه

های حزززسابداری و حسابرسزززی،             بررسزززی“.  بزززن فزززورد
26(2 ،)268-2/6. 

ارزیابززی (. ”693/هاشززمی، عبززاس؛ حریززری، امیرسززینا. ) •
کزشف   بیزنیفورد در شناسزایی و پیزش توانایی قانون بن

https://ganj.irandoc.ac.ir/articles/852309
https://ganj.irandoc.ac.ir/articles/852309
https://ganj.irandoc.ac.ir/articles/852309
https://ganj.irandoc.ac.ir/articles/852309
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های  های کمیته حسابرسی بر مدیریت سود شرکت ویژگی
دومیززن “.  بهززادار تهززران  پذیرفتززه شززده در بززورس اوراق

 ، اقتصاد و مدیریت مالی.المللی حسابداری کنفرانس بین
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