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 چكیده

بررسی رابطه بین کیفیت اطلاعات حسابداری و همبستگی نرخ رشد شرکت با  حاضر بهمقاله 

در این راستا از . پردازد می تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ یها شرکت صنعت در

شاخص پایداری سود، هموارسازی  کیفیت اطلاعات حسابداری شامل معیارهای مختلف سنجش

ی شده فوق و همچنین بند رتبهو اقلام تعهدی و ترکیبی از متغیرهای  ی سودنیب شیپسود، قابلیت 

گذاری  ی همبستگی نرخ رشد شرکت با صنعت از چهار معیار؛ نرخ رشد سرمایهریگ اندازهبرای 

 مبنای بر پژوهش یها هیفرض شده است. ، سود عملیاتی، فروش و ساختار سرمایه استفادهبلندمدت

 یها داده روش و چند متغیره رگرسیونی بر اساس مدلو  شرکت 111 از متشکل آماری نمونه یک

نتایج حاصل از . استقرارگرفته  آزمون مورد Eviewsاقتصادسنجی  افزار نرم از استفاده ترکیبی با

باعث به سرمایه گذاران اطمینان  یحسابدار اطلاعات بالای تیفیککه  ددا نشان ها هیفرضآزمون 

انجام شده توسط آنان در فعالیت اصلی شرکت سرمایه گذاری شده که سرمایه گذاری  دهد یم

 .است
 

 .گذاری کیفیت اطلاعات حسابداری، عدم تقارن اطلاعاتی، سرمایه های كلیدی: واژه
 

                                                
  اسلامی، تهران، ایران .دانشگاه آزاد  دانشکده اقتصاد و حسابداری ، واحد تهران مرکزی،، حسابداریدانشجوی دکتری ،گروه  -1

تهران، ایران. )نویسنده اصلی و مسئول  ،یاسلام زادآ دانشگاهدانشکده اقتصاد و حسابداری ،واحد تهران مرکزی،  ،دانشیارگروه حسابداری -2
  fheidarpoor@ yahoo.com مکاتبات( 

 تهران، ایران.  ،یاسلام زادآ دانشگاهدانشکده اقتصاد و حسابداری ،واحد تهران مرکزی،  ،دانشیارگروه حسابداری  -3

 31/40/1231تاریخ پذیرش:  32/40/1231تاریخ دریافت: 



  نرخرشدشرکتباصنعتيوهمبستگياطلاعاتحسابدارتیفیکنیرابطهب      198

 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1331 پائیز/ 33شماره   

 مقدمه -1
نیازمند  کهشوند  رو می گذاری زیادی روبه های سرمایه واحدهای تجاری، همواره با فرصت

 حسابداری اطلاعات گذاری، سرمایه نیچن نیا برمؤثر  عوامل از یک. یمنطقی هستند یریگ میتصم

های مهم اتخاذ تصمیمات  های مالی یکی از پایه که اطلاعات مندرج در صورت . ازآنجاییاست

کارگیری  گیری، پیش از به کنندگان باید در فرآیند تصمیم رود، لذا استفاده منطقی به شمار می

 (.1234بزرگ اصل، کنند )ها مالی، کیفیت آن را ارزیابی  گزارش

یکی از اجزاء مهم تابع تولید است و از همین رو است که  گذاری سرمایه، در اقتصاد هر کشوری

. واقعیتی آید حساب می بهگذاری یکی از ضروریات اساسی در پیشرفت اقتصادی هر کشور  سرمایه

پوشی کرد آن است که دستیابی به نرخ رشد مطلوب، احتیاج به  توان از آن چشم که نمی

رکرد ارزشمند اطلاعات مالی در تصمیمات تخصیص ( و البته کا1211ارشدی، گذاری دارد ) سرمایه

نظران حسابداری در ادبیات موضوعی  بهینه منابع و توسعه روزافزون اقتصادی، مورد اجماع صاحب

 ک،ی شماره المللی بین استاندارد ترجمه ران،یا یحسابدار کی شماره استاندارد 0 بند برابراست. 

 و یمال عملکرد ،یمال تیوضع درباره شده بندی بقهط یاطلاعات ارائه ،یمال یگزارشگر از هدف

 یمال های صورت کنندگان استفاده از یعیوس فیط یبرا که است یتجار واحد یمال پذیری انعطاف

 حسابداری اطلاعات (.1230 همکاران، و بولو) شود می واقع دیمف یاقتصاد های تصمیم اتخاذ در

 اطلاعاتی تقارن کاهش عدم طریق از گذاری سرمایه کارایی افزایش تواند منجر به می بالا باکیفیت

 مخاطرات چون هم مشکلات اقتصادی تواند می وجود، صورت در تقارن اطلاعاتی عدم این که گردد

و کیفیت پایین  (3411 ،1راپوسو و باشد )گایو داشته همراه به نادرست را گزینش، اخلاقی و

 دریشود )ح و ناتوانی بازار در تخصیص بهینه منابع می گزارشت مالی باعث افزایش هزینه مبادلات

 (.1232و زارع رفیع،  پور

رشد  یها مؤلفهبر اطلاعات و شفافیت  کیفیت ریتأث ی مختلفی به بررسیها پژوهشتاکنون 

 و 3410، 3ژی و وانگ) صنعت و رشد حسابداری اطلاعات از قبیل؛ کیفیت اند پرداخته صنعت

(، 3414، 0(، عدم اطمینان اطلاعاتی و کیفیت اطلاعات )لی و شراف3443، 2فرانسیس و همکاران 

 ریتأث( و همچنین 1230شورورزی و همکاران، عملکرد شرکت )و سازوکارهای حاکمیت شرکتی 

اما همواره  (1232حیدر پور و زارع، ) بازدهی و نوسان گزارشگر تیفیک رابطه بر رشد یها فرصت

ی مختلف رشد شرکت و صنعت، ها مؤلفهمطالعاتی در رابطه با تأثیر کیفیت اطلاعات بر  خلأوجود 

 شود. و منابع حس می ها یگذار هیسرمانظیر رشد سود عملیاتی، فروش، 

 صنعت رشد و اطلاعات کیفیت به دنبال اثبات وجود رابطه بین( 3443) همکاران و سیفرانس

 شرکت رشد بستگی هم و اطلاعاتشفافیت  ی بینمثبت هرابطنشان دادند که  مختلف یکشورها در



 199      نژادعقوبیاحمدودرپوریفرزانهح،ينادردیسع 

 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1331 پائیز/ 33شماره   

جهت با رشد صنعت بوده که  شفافیت اطلاعات هم وجود دارد و مختلف یکشورها در صنعت و

 ،شود می و رشد صنعت منابع بهینه با این مفهوم که شفافیت شرکت موجب تخصیص فوق نتیجه

و  (3441، )5توسط بشمن و اسمیت شده انجام قاتیتحق در موضوع نیاو  راستا است هم

 اطلاعات تیفیک( بیان نمودند که 3410وانگ )ژی و . است دهیرس اثبات به نیز( 3440)0کلسنس

 تیتقو نیز را شرکت حاکمیتی عملکرد که بخشد بهبود را گذاری سرمایه انتخاب تواند یم یحسابدار

کیفیت گزارشگری مالی با کاهش ( اذعان داشتند که 3411وهم کاران )همچنین کرونل  .کند

 یها نهیهزکاهش ریسک اطلاعاتی، از  اده و بامسائل نمایندگی، ریسک اطلاعـاتی را کـاهش د

یا نگهداری سهام  دوفروشیخربـرای  گذاران هیسرمابر تمایل  ها کاهشاین  وشده سرمایه کاسته 

 ر پی خواهد داشت.ها را د افزایش نرخ رشد شرکت متعاقباًکه  گذارد یمشرکت تأثیر 

 و گذارانجهت آگاه ساختن سرمایهبه اهمیت موضوع  توان یمی فوق، ها افتهبا توجه به ی

های گیریای حسابداری نسبت به میزان مفید بودن اطلاعات حسابداری در تصمیمنهادهای حرفه

پی برد. بنابراین در پژوهش رشد شرکت و صنعت  و همچنین تأثیر آن بر متغیرهای گذاریسرمایه

بر مدیریت  تواند یم کیفیت بالای اطلاعات حسابداریشود که آیا  حاضر این سؤال مطرح می

 تأثیرگذار باشد یا خیر؟ رشد شرکت و صنعت یهمبستگگذاری منابع از طریق بررسی  سرمایه

 

 مبانی نظری -2
بررسی مفید بودن اطلاعات بسیاری از تحقیقات در حوزه بازار سرمایه به  لحاظ تجربیبه 

و بدیهی است کیفیت بالاتر اطلاعات حسابداری به  اند گذاران پرداخته حسابداری برای سرمایه

نماید. اهمیت کیفیت اطلاعات در ایجاد جو اعتماد و  های بهتر کمک شایانی می گیری تصمیم

ع به سمت صنایع مولد و اطمینان در بازارهای سرمایه و نقش برجسته این بازارها در هدایت مناب

 (.1232حجازی و همکاران، ) سازد یم، پرداختن به این حوزه را برجسته ها آنتخصیص بهینه 

ی بهینه برداشته و گذار هیسرماگامی مهم در راستای  تواند یم تیفیباکاطلاعات حسابداری  

 ٔ  گذاری، بر عهده سرمایههای  ارزیابی مالی طرحدر این وظیفه خطیر یاری نمایند.  مدیران را

انتخاب مطرح است،  نیب نیدرامهمی که  ٔ  مسئلهاما (. 3440، 11 یلاریمدیران است )بیدل و ه

 مدیران واحدهای تجاری است ٔ  لهیوس به گذاری های سرمایه راجع به فرصت یریگ میها و تصم طرح

در  تیفیباکت حسابداری استفاده از اطلاعا .ندینما یمخود عمل بر اساس منافع شخصی عمدتاً که 

 تقارن . عدممدیر دارد -نماینده تضاد و اطلاعاتی تقارن عدم کاهشی در فراواننقش  ها یریگ میتصم

 را اطلاعات افشای برای تقاضا ناآگاه، و آگاه گذاران هیسرما بین نمایندگی روابط از ناشی اطلاعاتی

 را سرمایه اطلاعات، عدم تقارن و هزینه افشای تقارن، عدم اقتصادی تئوری طبق. سازد یم ضروری
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طلاعات حسابداری باکیفیت بالا به سهامداران . ا(1234 ذبیحی، و نژاد یعقوبدهد ) یم کاهش

برای به  ،طور مستقیم یا غیرمستقیمکند که بتوانند از طریق نظارت بر عملکرد مدیریت به کمک می

وکار و درنتیجه اثر گذاشتن بر انتخاب شرکت و عملکرد کسب هیدست آوردن درک بهتر از سرما

 گذاری سرمایه عمل نمایند.سرمایه

 

 مبانی نظری رابطه كیفیت اطلاعات حسابداری با عدم تقارن اطلاعاتی و چرخه عمر -2-1
کند و آن را  ی میبند دستهگزارشگری مالی، اطلاعات خاص یک شرکت را از دیدگاه مدیریت 

گذاران، اعتباردهندگان بالقوه و  و سرمایه دینما یمکنندگان ارائه  معنادار برای استفاده صورت به

گیری جهت تخصیص سرمایه استفاده  مبنا و اساسی برای تصمیم عنوان به، از آن ها آنمشاوران 

(. اما بدون تردید در تئوری حسابداری مالی، نامتقارن بودن 1232و زارع،  پور دریکنند )ح یم

شود که  . عدم تقارن اطلاعاتی زمانی پدیدار میاست موردبحثموضوعات  نیتر مهماطلاعات یکی از 

ی در مورد ارزش شرکت دسترسی دارند و این در ا محرمانهبه اطلاعات  گذار هیسرمایک یا چند 

، 1وریسای) باشندگذاران، تنها به اطلاعات عمومی دسترسی داشته  حالی است که مابقی سرمایه

که بازار دارای یک ویژگی  ندیگو یم اصطلاح بهچنین وضعی وجود داشته باشد،  که یهنگام(. 3412

 (.1235ابراهیمی و همکاران، ) نامند یم "نامتقارن بودن اطلاعات "خاص است که آن را 

 عوامل از یکی که اند دهیرس نتیجه این به خود، تحقیقات در اقتصادی اندیشمندان اکثر نکهیباا

 که میدان یم( اما 1230رادفر، است ) مؤثر گذاری سرمایه اقتصادی، پایدار توسعه و رشد بر مؤثر

 طور هماند و گیر صورت آن بودن کارا و منابع محدودیت به توجه بای، تجار واحد یک گذاری سرمایه

 توسط گذاری سرمایه یها فرصت به راجع تصمیم اتخاذ و ها پروژه انتخاب اصلی، مسئلهکه عنوان شد 

در  تیکفا . عدمردیگ یم صورت خود شخصی منافع اساس بر که است تجاری واحدهای مدیران

 تقارن عدم ،گرید یعبارت بهنمایندگی و اقتصاد اطلاعات دارد  یها هینظری ریشه در گذار هیسرما

 رفت برون یها راه از . یکیشود یبهینه م گذاری سرمایه یک انجام از مانع 3منفعت تضاد و 3 اطلاعاتی

 اثر ایجاد با حسابداری است. اطلاعات تیفیباک حسابداری اطلاعات از یریگ بهره مسئله، این از

 و مالی ها و سیستم گزارشگری خارجی، بر وضعیت شرکت داخلی حسابداری سیستم بین متقابل

 فاءیمدیر ا -نماینده تضاد و اطلاعاتی تقارن عدم کاهش در فراوان نقش و ه دارداشار تجاری عملکرد

 (.3443، 14)یوانگ و جیانگ دینما یم

رابطه  دهنده نشان( نیز 3443)11( و مک نیکولز و استابن3443) همکاراننتایج پژوهش بیدل و 

بر این  ها آنگذاری است. استدلال  مثبت و معنادار بین کیفیت اطلاعات حسابداری و کارایی سرمایه

ها  اهش عدم تقارن اطلاعاتی بین شرکتمبنا است که کیفیت اطلاعات حسابداری بالاتر منجر به ک
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مدیران است.  طلبانه فرصتبرای رفتار  محدودکنندهیک عامل  عنوان بهو  گردد یمگذاران  و سرمایه

(، بادآور نهندی و تقی زاده 3412) همکارانیعقوب نژاد و  ازجملهنتایج پژوهش بسیاری از محققان 

(، چنگ و 3415)13نین لیم و همکاران( و همچ1233) ینورشاه(، بلالی و 1233) خانقاه

ی مختلف کیفیت ها مؤلفه( نیز حاکی از وجود رابطه معنادار بین 3440) یورد(، 3412)12همکاران

( نیز نشان دادند 1235) همکاران، همچنین ابراهیمی و استاطلاعات و سطح عدم تقارن اطلاعاتی 

بطه منفی معناداری وجود دارد اما در که در مرحله رشد بین کیفیت سود و عدم تقارن اطلاعاتی را

 مرحله بلوغ و افول ارتباط معناداری بین متغیرهای فوق وجود ندارد.

 

 مبانی نظری رابطه بین كیفیت اطلاعات حسابداری و متغیرهای رشد شركت -2-2
گذاران  ی نقدی آتی شرکت برای سرمایهها انیجری بهتر نیب شیپکیفیت گزارشگری مالی سبب 

گذاران  و سرمایه گذاران قانونشود و واضح است که  های مالی می کنندگان صورت و سایر استفاده

که کیفیت  است نیاهستند زیرا اعتقاد غالب  دهیعق همبالا  تیفیباکبرای داشتن گزارشگری مالی 

 (.1234کردستانی و رحیمی، ) گذارد یمروی بازارهای سرمایه اثر  ماًیمستقگزارشگری مالی 

(، بیان داشتند که کیفیت گزارشگری مالی 3440)15( و فرانسیس و همکاران3443)10بارون

شود. مونیکا و  منجر به ریسک اطلاعاتی بالاتر می تاًینهاپائین تر، منجر به عدم ثبات و 

ری مالی روی نقدینگی ( نشان دادند کیفیت گزارشگ3443) همکاران(؛ هفلین و 3445)10همکاران

شرکت نیز اثر مستقیم دارد و همچنین انتخاب سطح کیفیت گزارشگری مالی با تعداد سهامداران، 

کیفیت اطلاعات همواره  مسلماً(. 3440، 11کوهن) داردی ارتباط معناداری بر هیسرمارشد فروش و 

و  گذار قانوناستاندارد، مجامع  کنندگان نیتدوکنندگان،  استفاده موردعلاقهیکی از موضوعات 

پژوهشگران بوده است، زیرا موجب حفظ و تقویت جایگاه سیستم اطلاعاتی حسابداری در بازارهای 

مالی و سایر اشخاص  کنندگان نیتأمی نمایندگی بین مدیران، سهامداران، ها نهیهزسرمایه و تقلیل 

 (.1232حجازی و همکاران، ) شود ثالث می

 حسابداری اطلاعات کیفیت چه هر داشتند، بیان (3410)13ژی و وانگ که گونه همانو 

 کیفیت ارتقاء زیرا آید می وجود به کمتر ،ازحد شیب گذاری سرمایه مسئله باشد، بالاتر ها شرکت

 شرکت صنعت رشد با و دهد افزایش صنعت در را شرکت رقابت توان تواند یم حسابداری اطلاعات

 اعتماد حسابداری اطلاعات کیفیت. کند استفاده صنعت آن در آمده شیپ یها فرصت از نیز

 خود سهم تواند یم صنعت با جهت هم شرکت و دهد یم افزایش را اعتباردهندگان و گذاران سرمایه

 به صنعت با جهت هم رشدی و نماید حفظ سرمایه بازار و کالا بازار ازجمله مختلف بازارهای در را

 .آورد دست



  نرخرشدشرکتباصنعتيوهمبستگياطلاعاتحسابدارتیفیکنیرابطهب      191

 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1331 پائیز/ 33شماره   

(، با مروری جامع بر ادبیات کیفیت سود به این نتیجه 3414)13دیچو و همکاران نکهیباوجودا

صریح و روشن، تأثیر کیفیت گزارشگری مالی را در برآورد  صورت بهکه تحقیقات موجود  اند دهیرس

( معتقد است که برخی محققان 3412)34ها مشخص ننموده است، اما زیمرمن رشد آتی شرکت

محرک درجه اول ارزش شرکت، بدون هیچ تئوری  عنوان بهزارشگری مالی تمایل دارند از کیفیت گ

( نیز بینی کردند که صنایع با عدم اطمینان اطلاعاتی بالاتر 3414)31پشتوانه یاد کنند. لی و شراف

اطلاعات پائین تر،  تیفیباککه کیفیت اطلاعات حسابداری بالاتری دارند، در مقایسه با سایر صنایع 

بین مدیریت  که بیان داشتند( 3412)33وانگ و ژایرشد بالاتری دارند. مطابق با نتایج 

رشد سود عملیاتی شرکت و صنعت ارتباط معنادار وجود نرخ  یهمبستگگذاری منابع و  سرمایه

 طلاعاتا یسودمند یارتقانتیجه گرفت که بهبود کیفیت اطلاعات حسابداری موجب  توان یم، دارد

ولی نبود اطلاعات مفید  شود یم نفعانیذ ریسا و اعتباردهندگان گذاران، هیسرما یریگ میتصم یبرا

شود و رشد شرکت در بازارهای  گیری منجر به کاهش توان رقابت شرکت در صنعت می برای تصمیم

 یابد. مختلف آن صنعت کاهش می

 

 پیشینه تحقیق -3 

( در پژوهش خود به بررسی تأثیر اطلاعات حسابداری بر میزان 3413همکاران )و  32کنث

ی در کشور نظرسنج کی اساس بر مطالعه نیاهای کوچک و متوسط پرداختند.  موفقیت شرکت

 محققان قضاوت و تصادفی یریگ نمونه روش از استفاده با نمونه انتخاب. ه استگرفت صورت زیمباوه

ی و با انجام نظرسنجی از بین مدیران و فیک -یکم کردیرو یک بر اساس مطالعه نیا. شد انجام

های  شرکت که دهد یم نشان مطالعه نیا ها صورت گرفته است. نتایج حاصل از صاحبان این شرکت

 استفاده گیری تصمیم یبرا یحسابدار اطلاعات ازکوچک و متوسط که در صنعت ناموفق هستند، 

 قیطر از تقاضا داشتند که دولتبنابراین از  خبرند یبت و حتی قوانین تهیه این اطلاعا کنند ینم

 را لازم مهارت تا دهدارائه  ها و مدیران شرکت صاحبان هبی لازم را ها آموزش مربوطه؛ یها وزارتخانه

 .دهند انجامطور مؤثر  به را خودوکار  کسب بتوانند و کند فراهمها  آن یبرا

 تمایلات ،یحسابدار اطلاعات" عنوان( در پژوهشی با 3411همکاران )و  30کوردل

به بررسی تأثیر کیفیت اطلاعات حسابداری بر تمایلات و  "ربازا یگذار متیق و گذاران سرمایه

 –سال  220،320 گذاران و نرخ بازده سهام پرداختند. در پژوهش حاضر تعداد تصمیمات سرمایه

انتخاب  3410 تا 1312 یها سال نیب اتیاطلاع گاهیپا در موجود مشاهدات نمونه از عنوان بهشرکت 

کیفیـت اطلاعـات حسابداری و عدم  یکنندگ لیتعداثر  درباره محققاناستدلال اصلی این  .گردید

اطمینان اطلاعاتی این است که کیفیـت اطلاعـات حسـابداری پـایین و عـدم اطمینان اطلاعاتی 
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یا  دوفروشیخربـرای  گذاران هیسرماو بر تمایلات  دهد یمسرمایه را افزایش  یها نهیهزبالا، 

 متیباقمرتبط  یها ابهامو  یگذار متیقخطـای  جهیدرنتو  گذارد یمنگهداری سهام شرکت تـأثیر 

زمـان کیفیت اطلاعات حسابداری  هر کهی آنان نیز نشان داد ها افتهو ی دهد یمسهام را افزایش 

 .است تر یقوو نـرخ بـازده سهام  گذاران هیاسرمبین تمـایلات  هاست، رابط تر نییپا

عنوان همبستگی از  گذاری به به بررسی انتخاب سرمایهی ا مقاله در( 3410وانگ ) و یژ

وکار اصلی  رشد درآمد عملیاتی بین شرکت و صنعت و اینکه تا چه حد شرکت در کسب یریگ اندازه

حسابداری که هر چه کیفیت اطلاعات  بودحاکی از آن تحقیق نتایج  پرداختند.خود تمرکز دارند 

 آید. یتر به وجود م ، کمازحد یشگذاری ب ها بالاتر باشد، مسئله سرمایه رکتش

های تحصیل  ( به بررسی رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی شرکت3415) همکارانلیم و 

، افزایش کیفیت هآمد دست به. بر اساس نتایج اند پرداختههای تحصیل کننده  شونده و بازدهی شرکت

های تحصیل کننده  های سرمایه پذیر موجب افزایش بازدهی شرکت گزارشگری مالی شرکت

ی نمایندگی بالایی ها نهیهزی که ا کنندههای تحصیل  شود. همچنین رابطه مذکور در شرکت می

 است. تر فیضعدارد، 

بیش  ( نشان دادند که بین کیفیت اطلاعات حسابداری و3412) همکارانچنگ و 

هایی با عدم  گذاری رابطه معکوس وجود دارد و رابطه مذکور در شرکت گذاری و کم سرمایه سرمایه

 است. تر فیضعتقارن اطلاعاتی و انگیزه مدیریت سود بالا، 

دهنده رابطه مثبت شفافیت اطلاعات و  نشان نیز( 3443)35فرانسیس و همکاران پژوهش نتایج 

جهت با رشد صنعت بوده است  اطلاعات در کشورهای مختلف همشفافیت  اینکهرشد صنعت بوده و 

در  شود، که این موضوع شفافیت شرکت موجب تخصیص منابع می نتیجه گرفت توان یکه م

( به اثبات 3441) 31شمن و اسمیتا( و همچنین ب3440)30شده توسط کلسنس انجامتحقیقات 

 رسیده است.

بررسی اثر کیفیت اطلاعات حسابداری در بورس شانگهای و شنزن به  ا( ب3443) 33ژو و چن

توجهی در اعمال تخصیص منابع این نتیجه رسیدند که کیفیت بالای اطلاعات حسابداری اثر قابل

 رود.می هرچه کیفیت اطلاعات حسابداری بیشتر باشد کارایی تخصیص منابع بالاتر و دارد

های سالم،  های درمانده در مقایسه با شرکت ( نشان دادند که شرکت1230) همکارانمهرانی و 

با  شدن مواجهی کیفیت سود، احتمال ها شاخصی دارند. همچنین با افزایش تر نییپاکیفیت سود 

کیفیت سود به مدل اولیه مبتنی بر  یها شاخصیابد و افزودن  درماندگی مالی کاهش می

 .دهد یمنندگی آن را افزایش ی کنیب شیپی مالی، قدرت ها شاخص
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ی گذار هیسرما( نشان دادند که بین کیفیت گزارشگری مالی و کارایی 1230) ییرعناصفری و 

شرکت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین نشان دادند که رابطه بین کیفیت گزارشگری 

ی ها یبدهد و با افزایش ی تحت تأثیر ساختار سررسید بدهی قرار دارگذار هیسرمامالی و کارایی 

 .شود یم، این رابطه تضعیف مدت کوتاه

 بر مالی گزارشگری کیفیت معیارهای سودمندی ( با بررسی تأثیر1235) ییآقاکیانی و 

 و سنواتی تعدیلات حیات، دریافتند که معیارهای چرخه فرآیند در ها شرکت آتی رشد یها مؤلفه

 تنها همچنین. دارند فروش درآمد و ها ییدارا آتی رشد بر را تأثیر بیشترین عملیاتی سود نوسان

 دارد. سهام بازار ارزش آتی رشد بر را تأثیر بیشترین عملیاتی سود نوسان معیار

( نشان دادند که بین کیفیت سود و عدم تقارن اطلاعاتی رابطه 1235) همکارانابراهیمی و 

جداگانه  طور بهمنفی معناداری وجود دارد. سپس مدل پژوهش برای هریک از مراحل چرخه عمر 

مورد آزمون قرار گرفت. نتایج بیانگر رابطه منفی معنادار در مرحله رشد بود اما در مرحله بلوغ و 

 ین کیفیت سود و عدم تقارن اطلاعاتی وجود نداشت.افول ارتباط معناداری ب

در بورس دریافتند که  شده رفتهیپذشرکت  30( با بررسی 1232)و زارع رفیع  پور دریح

ی رشد اثر مستقیمی بر رابطه میان کیفیت گزارشگری مالی دارد و افزایش آن رابطه میان ها فرصت

کند. با توجه به مبانی  ها را تشدید می شرکتکیفیت گزارشگری مالی بر نوسان پذیری بازده سهام 

به اهمیت کیفیت اطلاعات حسابداری در رشد و توسعه  توان یم شده انجامنظری و تحقیقات 

 نهیدرزمگامی مهم  تواند می یحسابدار اطلاعات تیفیک ارتقاءها پی برد و بیان داشت که  شرکت

ی و ماندگاردرنهایت موجب  و دینما جلب ار مختلف یبازارها اعتماد گذاری بهینه باشد، سرمایه

 گردد، لذا ما به دنبال یافتن شواهد تجربی برای این رابطه هستیم. ایع مختلفصن در ها شرکت رشد
 

 الگوی مفهومی پژوهش -4

گذاری و حاکمیت شرکتی. عملکرد قیمتاطلاعات حسابداری دو عملکرد اساسی دارد: قیمت

شود.  های سرمایه و قیمت سهام انجام میتأثیر بر هزینهگذاری اطلاعات حسابداری از طریق 

تواند باعث کاهش عدم تقارن اطلاعات شده درنتیجه منجر به کاهش  اطلاعات باکیفیت بالا می

 24؛ یزلی و اوهارا1330، 33گردد )مایرز و ماجلوف سازمانی می تأمین مالی برون هیهزینه سرما

 (.213440زینگ و لو ;3440

های رشد در قیمت سهام دهد که فرصتتر اطلاعات حسابداری اجازه میشفاف کیفیت بالاتر و

شود. عملکرد حاکمیت شرکتی  گذاران جدید جذاب میدرنتیجه برای سرمایهکه گنجانده شود 

نماید.  وسیله کاهش عدم تقارن اطلاعات گذشته میان اشخاص ذینفع در یک قرارداد عمل می به
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طلبانه مدیریت نظارت عیوب قرارداد را کاهش داده و بر رفتار فرصت تواند اطلاعات حسابداری می

دهد. در مورد اخذ کند. در این حالت اطلاعات حسابداری خدمات حاکمیت شرکتی را ارائه می

ها برای اخذ  عملکرد حاکمیت شرکتی اطلاعات حسابداری به شرکت سازمانی،سرمایه برون

 کند. یت اصلی خودشان و تخصیص سرمایه کاراتر کمک میتصمیمات منطقی برای تمرکز روی فعال
 

 
 

 

 مدل و متغیرهای پژوهش ات،یفرض -5
 :رابطه ی نرخ رشد شرکت با صنعت همبستگبین کیفیت اطلاعات حسابداری و  فرضیه اصلی

 معنادار وجود دارد

مقیاس مختلف رشد  0که در پژوهش حاضر همبستگی رشد شرکت با رشد صنعت با  ازآنجایی

؛ ازجملهی رشد ها اسیمقی فرعی پژوهش، با لحاظ کردن ها هیفرضشود، جهت تدوین  سنجیده می

چهار و رشد فروش،  ، رشد ساختار سرمایه، رشد سود عملیاتیهای بلندمدت گذاری رشد سرمایه

 است. شده نیتدوح زیر به شرفرضیه فرعی 

 فرضیات فرعی 

های بلندمدت شرکت  گذاری رشد سرمایه نرخ بین کیفیت اطلاعات حسابداری و همبستگی (1

 با صنعت رابطه معنادار وجود دارد.

رشد ساختار سرمایه شرکت با صنعت نرخ بین کیفیت اطلاعات حسابداری و همبستگی  (3

 .رابطه معنادار وجود دارد

رشد سود عملیاتی شرکت با صنعت نرخ بین کیفیت اطلاعات حسابداری و همبستگی  (2

 .رابطه معنادار وجود دارد
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رشد فروش شرکت با صنعت رابطه  نرخ بین کیفیت اطلاعات حسابداری و همبستگی (0

 .معنادار وجود دارد

 

 مدل آزمون
 (1رابطه 

                                                                  
            (     )                                         

 

 growth_corr)رشد )همبستگی نرخ 
طی صنعت  با رشد شرکت نرخدهنده همبستگی  نشانپژوهش و  وابستهمتغیر  growth_corrمتغیر 

الگوی پژوهش حاضر را  0ی شده و ریگ اندازهکه توسط چهار مقیاس زیر  استسال گذشته  14

 :دهد یمشکل 

 ،صنعت باشرکت  ی بلندمدتها یگذار هینرخ رشد سرماهمبستگی                  الگوی اول:

 باشرکت  ساختار سرمایه() بلندمدتمنابع نرخ رشد همبستگی                  الگوی دوم:

 ،صنعت

 ،صنعت باشرکت  سود عملیاتینرخ رشد : همبستگی                 الگوی سوم:

 .صنعت باشرکت  فروشنرخ رشد : همبستگی                 الگوی چهارم:

 

 AQ)) یحسابداركیفیت اطلاعات 

 :شود یمی آن از چهار مقیاس زیر استفاده ریگ اندازهو برای  استمتغیر مستقل پژوهش 

 ( به دست3443، دچوو  دیچو) D&D ( که با استفاده از مدلACCURAL) یاقلام تعهد( الف

 .دیآ یم
در این مدل اقلام تعهدی شرکت در دوره جاری با جریانات نقدی آن در دوره قبل، دوره جاری و 

 شده عبارت است از:شود. مدل استفاده بعد مطابقت داده میدوره 

 (3رابطه 

  

 
TotalCurrentAccrual∆: های جاری در کل تغییرات اقلام تعهدی جاری برابر است با تغییر دارایی

 t، منهای تغییرات نقد و معادل نقد در سال tهای جاری در سال منهای تغییرات بدهی tسال 
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 از استفاده با، هرسال یبرا اریمع نیااست.  tمدت با بهره در سال  های کوتاه بعلاوه تغییرات بدهی

 .شود یم محاسبه گذشته ساله پنج اطلاعات

 CFOt دهنده جریانات نقدی عملیاتی سال جاری است. نشان 

CFOt-1 دهنده جریانات نقدی عملیاتی سال قبل است.نشان 

 CFOt+1 جریانات نقدی عملیاتی سال بعد است.دهنده نشان 

است که به اقلام تعهدی مورد انتظار وابسته  یا افتهین مدل، به معنی جریانات نقدی تحقق مانده یباق

کننده اقلام تعهدی است. انحراف معیار  مشاهدات مدل بیان ٔ  است. انحراف معیار باقیمانده همه

تر اقلام تعهدی و هم کیفیت پایین اطلاعات دهنده هم کیفیت پایین تر باقیمانده نشانبزرگ

 حسابداری است.

 .ساله سود خالص به جریان نقدی عملیاتی نسبت انحراف معیار پنج (:smootهموارسازی سود )( ب

های دوره قبل بازده دارایی بر میها تقسرگرسیون بازده دارایی(: stabaleپایداری سود )( ج

(Lev,1983; Ali and Zarowin)مدل آن عبارت است از . که: 

                                      (2رابطه   

 

است و ضریب رگرسیون آن سطح پایداری  tها در دوره بیانگر بازده روی دارایی ROAدر این مدل 

با استفاده  نیز دهد که افزایش ضریب حاکی از پایداری بیشتر سود است. این معیارسود را نشان می

 شود. ساله گذشته محاسبه می ات پنجاز اطلاع

 :0یونی رگرس مدل از ماندهیانحراف معیار باق: (prdictود )بینی س قابلیت پیش( د

   (                                 0رابطه   

 

گیری کیفیت اطلاعات حسابداری برای اندازه: (TAQ) یشاخص جامع کیفیت اطلاعات حسابدار( ه

 دلی، ب3442نماییم )بیتاچری،استفاده می نیز کیفیت اطلاعات حسابداریاز یک متغیر جامع 

یک شاخص کیفیت  ،سال –مشاهدات شرکت  تمامبرای  که صورت نی(؛ بد23،3440وهیلاری

 .استپیشین کیفیت اطلاعات  ریمتغ 0که مجموع  گردداطلاعات حسابداری منحصر محاسبه می

 شود و داده می 3تا  4بین  یا رتبهدر سال،  جامع ریهر متغبندی کرده و به  دهکرا ها  سپس آن

بندی را برای به دست آوردن شاخص کیفیت اطلاعات حسابداری خلاصه هر رتبه ، مقادیرتیدرنها

 دهنده کیفیت بهتر اطلاعات حسابداری است.تر رتبه نشانارزش کوچک و کنیممی
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 متغیرهای كنترلی

: Size ( 1331براون و همکاران) های بزرگ کنترل بیشتری بر بازار دارند  دادند که شرکت نشان

ی باشد که بیشتر ینیب شیها دارای نوسان پذیری کمتر، قابلیت پ گردد سود آن و این باعث می

شرکت به در صنعت گردد. در پژوهش حاضر، اندازه ها آنباعث افزایش نرخ رشد  تواند یمهمین امر 

 .شود ساله محاسبه می شرکت برای دوره پنج هایوسیله لگاریتم میانگین دارایی

MTB یهافرصت انتظار داشت هرچه توان یمدر رابطه با این متغیر کنترلی های رشد(: )فرصت 

 متعاقباًشود که  جدید بیشتر می گذار هیسرماو جلب  بیشتر شود، توجه به کیفیت اطلاعات رشد

( ساله )برای دوره پنج یارزش بازار به ارزش دفتر معیاراز بنابراین  گردد یمباعث افزایش نرخ رشد 

 شود. میاستفاده رشد  فرصتمعیار  عنوان به

ROAدهنده نشان تواند یمها افزایش یابد  (: هرچه میزان سوددهی شرکت)سوددهی شرکت 

افزایش رشد شرکت بوده و باعث افزایش نرخ همبستگی رشد شرکت با صنعت گردد باشد بنابراین 

مقیاس سودآوری شرکت استفاده  عنوان ساله به شرکت در دوره پنجی ها ییداران بازده میانگی از

 .گردد یم

(Sales) انحراف معیار فروش( نوسانات فروش از طریق انحراف معیار این شرکت از سود( :

 شود.گیری میساله اندازه ها در پایان سال قبل( در طول دوره پنجوسیله دارایی)استانداردشده به

Leverageهای همه ها به بدهیوسیله میانگین نسبت داراییهای شرکت به: سطح بدهی

تر باشد، درجه ریسک  هراندازه درجه اهرم مالی بزرگ شود. ساله محاسبه می ها در دوره پنج شرکت

شود؛ زیرا اگر درجه اهرم مالی زیاد باشد، با کاهش نسبتاً اندک در رقم سود  بیشتر می شرکت مالی

و قبل از بهره و مالیات، سود هر سهم ممکن است منفی شود متعاقب آن باعث تغییر ارزش شرکت 

 (.3443 خواهد شد. )فورستر، ساپ و یاغی شی،البته کاهش نرخ رشد 

OperatingCycleوسیله لگاریتم میانگین چرخه عملیاتی شرکت به : توانایی عملیاتی

شود. برای محاسبه چرخه عملیاتی از فرمول:  ساله محاسبه می شده در دوره پنج های درج شرکت

 شود. دوره گردش کالا + دوره وصول مطالبات استفاده می

 

 ی پژوهششناس روش -6

 گیریحجم نمونه و روش نمونه ،جامعه آماری -6-1
شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته ، شامل تمامی شرکتحاضرپژوهش  یآمار جامعه

خواهد شد و با توجه  نییتعشرایط زیر و با توجه به  حذفی گیریحجم نمونه از روش نمونهو  است
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عنوان نمونه انتخاب  به محدودیت اعضای جامعه، کل عناصر جامعه با داشتن تمامی شرایط، به

 اند از:شرایط عبارت خواهند شد، این

 گردآوری برای موردنظر زمانیدوره  طی و باشد اسفندماه پایان ها شرکت مالی سال پایان (1

 ( تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداده باشد.1235تا  1231ها )داده

های سرمایه )شرکت یها و مؤسسات مالشده تولیدی باشد و جزء بانکانتخاب شرکت (3

 ها( نباشند.های هلدینگ و لیزینگ گران مالی، شرکتگذاری، واسطه

 .در دسترس باشد 1235تا  1231 یها سال بین در ها شرکت موردنیاز اطلاعات (2

 نمونه پژوهش انتخاب گردید. عنوان بهشرکت  111که درنهایت تعداد 
 

 ها داده لیتحل -هیتجز اطلاعات وابزار گردآوری  -6-2

)از طریق  یدادینیمه تجربی و با استفاده از رویکرد پس روطرح پژوهشی این تحقیق از نوع 

پژوهش، از روش  نهیشیپادبیات و  نهیدرزمی اطلاعات آور جمعبرای اطلاعات گذشته( است. 

و همچنین  "نوین آورد ره"، "پرداز ریتدب"ی افزارها نرماز  ها دادهی آور جمعی و جهت ا کتابخانه

22آردیس "سایت 
20کدال"و  "

 شده استفاده به مجمع عمومی عادی رهیمد ئتیگزارش هو البته "

های شود برای انتخاب یکی از روش های ترکیبی استفاده میکه در این تحقیق از دادهازآنجاییاست. 

نهایی با استفاده از  لیوتحل هیسپس تجز و شده لیمر استفاده Fاز آزمون  20و یا ترکیبی 25تلفیقی

شده است.  انجام "ای ویوز"افزار  شکل مقطعی و با استفاده از نرم الگوی رگرسیون چند متغیره و به

منظور آزمون الگوهای رگرسیونی، برای معناداری ضرایب پارامترهای الگوی رگرسیون از  به البته

در و  شود یاستفاده م Fدنت و برای معنادار بودن کلیت الگوی رگرسیونی از آماره  ویآماره تی است

 و آماره دوربین واتسون نیز توجه شده است. شده لییج به آماره ضریب تعیین تعدتحلیل و تفسیر نتا
 

 ی پژوهشها افتهی -7

نرخ رشد  یوابسته، همبستگ یرهایدر خصوص متغ شود یم دهید 1گونه که در جدول  همان

 ریبلندمدت(؛ مقاد یمال نیو تأم یاتیبلندمدت، سود عمل یگذار هیشرکت با صنعت )فروش، سرما

 نیبوده و در ا رهایمتغ نیمتقارن ا عیدهنده توز به هم بوده که نشان کینزد انهیو م نیانگیم

کم و  یلیها خ آن اریتر است و انحراف مع بزرگ یطور نامحسوس به نیانگیاز م انهیم دارمق رهایمتغ

 نیانگیبه م ها انهیم یتمام یاطلاعات حسابدار تیفیک یرهایاست. در خصوص متغ 4.5در حدود 

به خاطر وجود  نیبوده که ا انهیدو برابر م نیانگیسود م یهموارساز ریدر متغ کنیبوده ل کینزد

وابسته،  یرهایدر خصوص متغ شود یم دهیگونه که در جدول د و همان نیتر بزرگ نیاختلاف ب
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 یمال نیو تأم یاتیبلندمدت، سود عمل یگذار هینرخ رشد شرکت با صنعت )فروش، سرما یهمبستگ

 رهایمتغ نیمتقارن ا عیدهنده توز به هم بوده که نشان کینزد انهیو م نیانگیم ریبلندمدت(؛ مقاد

ها  آن اریتر است و انحراف مع بزرگ یطور نامحسوس به نیانگیاز م انهیمقدار م رهایمتغ نیبوده و در ا

 ها انهیم یتمام یاطلاعات حسابدار تیفیک یرهایاست. در خصوص متغ 4.5کم و در حدود  یلیخ

به  نیبوده که ا انهیدو برابر م نیانگیسود م یهموارساز ریدر متغ کنیبوده ل کینزد نیانگیبه م

 تیفیک یرهایمتغ ریها است و در سا داده نیتر و کوچک نیتر بزرگ نیوجود اختلاف ب اطرخ

و  نیانگیم یکنترل یرهایدر خصوص متغ نیاست. همچن یکم و جزئ یلیخ اریاطلاعات انحراف مع

مقدار  رهایمتغ نیبوده و در ا رهایمتغ نیمتقارن ا عیدهنده توز به هم بوده که نشان کینزد انهیم

 4.3کم و در حدود  یلیها خ آن اریتر است و انحراف مع بزرگ یطور نامحسوس به انهیاز م نیانگیم

متقارن  عیدهنده توز به هم بوده که نشان کینزد رهایمتغ انهیو م نیانگیم ریاست. در کل مقاد

 یها آماره گرید نیو همچن رهایمتغ تیدر اکثر نیانگیو م انهیم یکیاست. با توجه به نزد رهایمتغ

 یمناسب عیاز توز رهایمتغ هیگرفت که کل جهینت توان یمختلف، م یرهایآمده از متغ دست به

 عیتوز یها یژگیاز و یکی یژگیو نیدارند ا یتقارن نسب رهایهمه متغ باًیبرخوردار هستند و تقر

 نرمال است.

ها حول میانگینشان است. مقدار  چولگی بیانگر میزان عدم تقارن توزیع احتمال دادههمچنین 

ها دارای توزیع متقارن باشند میزان  در حالتی که داده .تواند منفی یا مثبت باشد چولگی می

 .دهنده ارتفاع یک توزیع است نشان یدگیکش .های سمت راست و چپ یکی است کشیدگی دم

دیگر کشیدگی معیاری از بلندی منحنی در نقطه ماکزیمم است و مقدار کشیدگی برای  عبارت به

از توزیع نرمال بالاتر و  موردنظر. کشیدگی مثبت یعنی قله توزیع است 2توزیع نرمال برابر 

 .ل استبودن قله از توزیع نرما تر نییپاکشیدگی منفی نشانه 

ها از توزیع نرمال  ( نباشند داده-3، 3در حالت کلی چنانچه چولگی و کشیدگی در بازه )

ی در موردبررسی رهایمتغ و کشیدگی چولگیی ما اکثریت موردبررسی ها داده در .برخوردار نیستند

خیلی کمی به سمت بالا بوده  اندازه بهو در برخی از متغیرها کشیدگی  قرارگرفته (-3، 3) محدوده

از تقارن خوبی برخوردار  مورداستفادهی ها داده دهد یمنشان  و کشیدگی چولگیولی در کل اندازه 

 .هستند
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 آماره توصیفی متغیرها -1جدول 

 كمترین بیشترین میانه میانگین نماد نام متغیر
انحراف 

 معیار
 كشیدگی چولگی

بینی سود قابلیت پیش  PRDICT 43/4  410/4  145/4  442/4  410/4  430/3  505/1  

SMOOT 150/15 هموارسازی سود  300/1  312/120  435/4  043/31  141/3  141/3  

STABAL 023/4 پایداری سود  10/4  33/4  554/4-  220/4  313/4-  032/3  

ACCURAL 130/4 کیفیت اقلام تعهدی  301/4  003/4  443/4  115/4  413/4  113/1  

اطلاعات مالیکیفیت جامع   RANK 131/13  13 23 5 003/5  431/4  203/3  

همبستگی نرخ رشد 

های بلندمدت  گذاری سرمایه

 شرکت با صنعت

GROWFA 110/4  4132/4-  333/4-  301/4-  503/4  430/4-  101/1  

همبستگی نرخ رشد ساختار 
 سرمایه شرکت با صنعت

GROWLE 20/4  053/4  1 314/4-  510/4  530/4-  311/3  

همبستگی نرخ رشد سود 

 عملیاتی شرکت با صنعت
GROWOPER 201/4  501/4  33/4  331/4-  535/4  151/4-  232/3  

همبستگی نرخ رشد فروش 
 شرکت با صنعت

GROWSALES 513/4  145/4  333/4  350/4-  033/4  355/1-  532/2  

LEV 033/4 اهرم مالی  00/4  031/1  430/4  301/4  103/4  225/0  

شرکتتوانایی عملیاتی   OPER 010/3  03/3  303/2  002/1  200/4  013/4  20/5  

های بازده دارایی  ROA 110/4  140/4  503/4  334/4-  120/4  210/4  323/0  

SALES 303/4 انحراف معیار فروش  311/4  325/1  410/4  133/4  201/1  010/0  

SIZE 311/5 اندازه شرکت  310/5  243/3  02/0  541/4  10/4  340/0  

 پژوهشگر های منبع: یافته

 

 

 مهای فرعی اول تا چهار فرضیهآزمون 
به آزمون فرضیات ، یکیفیت اطلاعات حسابدارهای مختلف  با در نظر گرفتن شاخصدر ادامه 

، از معیارهای ها باهم برای ارائه بهتر نتایج تحقیق و مطابقت آن و در این راستا شود یمپرداخته 

شاخص پایداری سود، هموارسازی سود، قابلیت  کیفیت اطلاعات حسابداری شامل مختلف سنجش

و  شده است استفادهی شده فوق بند رتبهی سود و اقلام تعهدی و ترکیبی از متغیرهای نیب شیپ

 شود. الگوهای تحقیق، هر بار با یکی از متغیرهای فوق برازش می
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 "ی سودنیب شیپشاخص قابلیت "الف( 
شد که در تمام موارد لیمر انجام  Fتحقیق، ابتدا آزمون تشخیصی  هایقبل از برازش الگو

آزمون لوین،  . همچنین پایایی متغیرها با استفاده ازاست ساده یبیترک یها داده روش دهنده نشان

متغیرهای  نشان داد کهبرا وآزمون جاک بانرمال بودن تائید شده ولی سنجش  (3443لین و چو )

تبدیل آزمون  از وابسته متغیر سازی نرمال برای بنابراین کند مینیروی وابسته از توزیع نرمال پ

 است. شده پرداخته ها هیفرضبه آزمون  تیدرنهااستفاده و  جانسون

 

 مریل F یصیتشخ آزمون نتایج -2 جدول

 شده روش پذیرفته سطح خطا لیمر Fآماره  فرضیات

 ترکیبی ساده یها روش داده 010/4 322/4 الگوی اول

 ترکیبی ساده یها روش داده 110/4 203/4 الگوی دوم

 ترکیبی ساده یها روش داده 351/4 145/4 الگوی سوم

 ترکیبی ساده یها روش داده 331/4 015/1 الگوی چهارم

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 (بینی سود پیش)شاخص قابلیت نتایج تخمین الگو سطح خطا  -3جدول 
 الگوی چهارم الگوی سوم دومالگوی  الگوی اول متغیرها

 ی سودنیب شیپقابلیت 
304/3  

(444/4) 

042/3-  
(444/4) 

341/4  
(113/4) 

130/1  
(414/4) 

 اهرم مالی
113/4  

(444/4) 

334/4  
(444/4) 

130/4-  
(444/4) 

335/4-  
(444/4) 

 فرصت رشد
423/4  

(443/4) 

415/4  
(442/4) 

441/4-  
(444/4) 

441/4-  
(132/4) 

 توانایی عملیاتی
415/4 

(313/4) 

433/4 
(424/4) 

130/4 
(443/4) 

314/4 
(444/4) 

 ها دارائیبازده 
322/4- 

(444/4) 

233/4 
(444/4) 

110/4 
(402/4) 

154/4 
(424/4) 

 اندازه شرکت
351/4- 

(444/4) 

305/4 
(444/4) 

432/4 
(441/4) 

335/4 
(444/4) 

 انحراف معیار فروش
425/4 

(533/4) 

103/4 
(415/4) 

350/4- 
(444/4) 

333/4- 
(444/4) 

C 
103/1 

(444/4) 

155/1- 
(444/4) 

020/4- 
(444/4) 

505/1- 
(444/4) 
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 الگوی چهارم الگوی سوم دومالگوی  الگوی اول متغیرها
R-Squared 305/4 320/4 330/4 333/4 

Adjusted R-Squared 335/4 314/4 331/4 334/4 

F stat. (P.Value) 
321/01 

 (444/4) 
003/23 

 (444/4) 
334/023 

 (444/4) 
332/201 

 (444/4) 
D.W Stat. 433/3 143/3 315/1 130/3 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

اولین شاخص از کیفیت  عنوان بینی سود به پیشقرار دادن متغیر قابلیت  مدنظربا  2جدول در 

و سطح خطای  Fهای  با مشاهده آمارهپرداخته شد و  ها هیفرضاطلاعات در این پژوهش، به آزمون 

است، در سطح اطمینان  41/4( و کمتر از سطح خطای 444/4ها که برابر با ) آمده برای آن دست به

خوبی برازش شده و از معناداری بالایی برخوردار است.  توان بیان کرد که در کل الگوها به می 33/4

توان بیان کرد که  آمده برای الگوها می دست با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون به و

تحقیق وجود ندارد. همچنین، نتایج مؤید  یهای مدل در الگو خودهمبستگی سریالی میان باقیمانده

درصد الگوی سوم و  33درصد الگوی دوم،  31درصد در الگوی اول،  33این موضوع است که بالای 

توضیح ، تحقیقوسیله متغیرهای مستقل  درصد الگوی چهارم از تغییرات متغیر وابسته به 33

در الگوهای تحقیق و سطح ی سود نیب شیپقابلیت شده است. با توجه به ضریب متغیر  داده

دهد این متغیر در الگوی اول و دوم تائید و در الگوی چهارم با در نظر گرفتن  معناداری آن نشان می

بدین  است. درصد تائید لیکن در الگوی سوم این متغیر مورد تائید قرار نگرفته 1سطح خطای 

بینی سود رابطه  پیش قابلیتتوان نتیجه گرفت بین کیفیت اطلاعات حسابداری از طریق  ترتیب می

متغیر همبستگی و  ی بلندمدت شرکت با صنعتگذار هیرشد سرما متغیر همبستگی نرخ با یمعنادار

سود رشد  متغیر همبستگی نرخ با لیدارد وبا صنعت وجود رشد تأمین مالی بلندمدت شرکت نرخ 

 دارد.نداری ارابطه معن با صنعت فروش شرکتعملیاتی شرکت با صنعت و متغیر همبستگی نرخ 

 

 "شاخص هموارسازی سود"ب( 

در  شده ارائهو با توجه به توضیحات  5در جدول  هاالگو ازشآمده از بر دست با مشاهده نتایج به

خوبی برازش شده و از معناداری بالایی برخوردار  که در کل الگوها به نمودتوان بیان  می 2جدول 

 نتایج های الگوی تحقیق وجود ندارد. میان جملات باقیمانده نیز خودهمبستگی سریالیو  است

درصد  33درصد الگوی دوم،  34درصد در الگوی اول،  33مؤید این موضوع است که بالای  آزمون

وسیله متغیرهای مستقل تحقیق  چهارم از تغییرات متغیر وابسته به درصد الگوی 33الگوی سوم و 
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در الگوهای تحقیق و سطح معناداری آن هموارسازی ضریب متغیر همچنین شده است.  توضیح داده

دوم و چهارم مورد تائید قرار ، در الگوی سوم تائید و در الگوی اولفقط دهد این متغیر  نشان می

 نگرفته است.
 

 مریل F یصیتشخ آزمون ایجنت -4جدول 

 شده روش پذیرفته سطح خطا لیمر Fآماره  فرضیات

 ترکیبی ساده یها روش داده 000/4 550/4 الگوی اول

 ترکیبی ساده یها روش داده 114/4 210/4 الگوی دوم

 ترکیبی ساده یها روش داده 303/4 113/4 الگوی سوم

 ترکیبی ساده یها روش داده 134/4 020/1 الگوی چهارم

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 (سود )شاخص هموارسازینتایج تخمین الگو سطح خطا  -5جدول 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 الگوی چهارم الگوی سوم الگوی دوم الگوی اول متغیرها

 هموارسازی سود
441/4 

(251/4) 

441/4- 
(231/4) 

441/4- 
(441/4) 

4442/4 
(330/4) 

 اهرم مالی
010/4- 

(444/4) 
333/4 

(440/4) 

131/4- 
(444/4) 

313/4- 
(444/4) 

 فرصت رشد
423/4 

(440/4) 

411/4 
(444/4) 

443/4- 
(441/4) 

442/4- 
(033/4) 

 توانایی عملیاتی
433/4 

(512/4) 

131/4 
(440/4) 

110/4 
(444/4) 

312/4 
(444/4) 

 ها بازده دارائی
234/4- 

(402/4) 

453/4 
(532/4) 

115/4 
(403/4) 

333/4 
(134/4) 

 شرکتاندازه 
400/4- 

(254/4) 

321/4 
(444/4) 

410/4 
(444/4) 

245/4 
(444/4) 

 انحراف معیار فروش
151/4 

(412/4) 

450/4 
(200/4) 

310/4- 
(444/4) 

300/4 
(444/4) 

C 
000/4 

(355/4) 

532/2- 
(444/4) 

333/4- 
(444/4) 

010/1- 
(444/4) 

R-Squared 300/4 322/4 330/4 334/4 
Adjusted R-Squared 330/4 343/4 331/4 331/4 

F stat. (P.Value) 
311/00 

 (444/4) 
324/23 

 (444/4) 
421/031 

 (444/4) 
303/334 

 (444/4) 
D.W Stat. 413/3 110/3 442/3 100/3 
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 "شاخص پایداری سود "( ج
 کهاست،  یک درصدو کمتر از  صفربرابر با  Fسطح خطای آماره  نتایج تخمین مدل، با توجه به

از معناداری بالایی برخوردار است. همچنین با توجه به مقدار  نتیجه گرفت مدل تحقیق توان یم

 ، مشکلکه الگوی تحقیق نمودتوان بیان  آمده برای الگوها می دست آماره دوربین واتسون به

درصد  33الگوی دوم،  درصد 32درصد در الگوی اول،  34اینکه بالای  و خودهمبستگی ندارد

وسیله متغیرهای مستقل تحقیق  درصد الگوی چهارم از تغییرات متغیر وابسته به 33الگوی سوم و 

سطح معناداری آن  پایداری سود وبا توجه به ضریب متغیر بدین ترتیب شده است.  توضیح داده

متغیر سود با  پایداریمتغیر توان نتیجه گرفت بین کیفیت اطلاعات حسابداری از طریق  می

رشد تأمین متغیر همبستگی نرخ ، گذاری بلندمدت شرکت با صنعت سرمایهرشد همبستگی نرخ 

رابطه  با صنعت رشد فروش شرکت متغیر همبستگی نرخ و با صنعت مالی بلندمدت شرکت

 .وجود دارد یمعنادار

 
 مریل F یصیتشخ آزمون نتایج -6جدول 

 شده پذیرفتهروش  سطح خطا لیمر Fآماره  فرضیات

 ترکیبی ساده یها روش داده 035/4 030/4 الگوی اول

 ترکیبی ساده یها روش داده 110/4 203/4 الگوی دوم

 ترکیبی ساده یها روش داده 350/4 140/4 الگوی سوم

 ترکیبی ساده یها روش داده 333/4 303/1 الگوی چهارم

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 (سود پایداریشاخص نتایج تخمین الگو سطح خطا ) -7جدول 
 الگوی چهارم الگوی سوم الگوی دوم الگوی اول متغیرها

 پایداری سود
121/4 

(444/4) 

400/4 
(444/4) 

441/4 
(513/4) 

431/4- 
(405/4) 

 اهرم مالی
031/4- 

(444/4) 

303/4 
(444/4) 

100/4- 
(444/4) 

101/4- 
(440/4) 

 فرصت رشد
431/4 

(433/4) 

413/4 
(444/4) 

441/4- 
(444/4) 

441/4 
(120/4) 

 توانایی عملیاتی
410/4 

(543/4) 

141/4 
(413/4) 

113/4 
(443/4) 

110/4 
(441/4) 

 ها بازده دارائی
521/4- 

(444/4) 

103/4 
(313/4) 

125/4 
(444/4) 

143/4 
(040/4) 
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 الگوی چهارم الگوی سوم الگوی دوم الگوی اول متغیرها

 اندازه شرکت
101/4- 

(432/4) 

300/4 
(444/4) 

143/4 
(444/4) 

310/4 
(444/4) 

 انحراف معیار فروش
203/4 

(444/4) 

132/4 
(444/4) 

315/4- 
(444/4) 

343/4- 
(444/4) 

C 
203/1 

(443/4) 

115/1- 
(444/4) 

550/4- 
(444/4) 

035/1- 
(444/4) 

R-Squared 322/4 303/4 333/4 333/4 
Adjusted R-Squared 343/4 324/4 333/4 335/4 

F stat. (P.Value) 
154/23 

 (444/4) 
404/51 

 (444/4) 
040/201 

 (444/4) 
003/351 

 (444/4) 
D.W Stat. 433/3 112/3 303/1 103/3 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 "شاخص كیفیت اقلام تعهدی سود "( د
ها با متغیر دیگری الگو از تخمینآمده  دست به آماره دوربین واتسون و Fهای  آماره 3جدول در 

خوبی برازش شده و از  که در کل الگوها به دهد یمکیفیت اقلام تعهدی(، نشان اطلاعات )از کیفیت 

های  همچنین خودهمبستگی سریالی میان جملات باقیمانده و معناداری بالایی برخوردار است

درصد الگوی دوم،  34درصد در الگوی اول،  32بالای در این تخمین، الگوی تحقیق وجود ندارد. 

وسیله متغیرهای  درصد الگوی چهارم از تغییرات متغیر وابسته به 33گوی سوم و درصد ال 33

در الگوهای  کیفیت اقلام تعهدیشده است. با توجه به ضریب متغیر  مستقل تحقیق توضیح داده

وجود رابطه  دهنده نشانو و سوم تائید  ، دوممتغیر در الگوی اول، تحقیق و سطح معناداری آن

گذاری بلندمدت شرکت  سرمایهرشد متغیر همبستگی نرخ اقلام تعهدی سود با ت بین کیفیمعنادار 

متغیر همبستگی نرخ و  شرکت با صنعترشد تأمین مالی بلندمدت  با صنعت، متغیر همبستگی نرخ

 .استبا صنعت رشد سود عملیاتی شرکت 
 

 مریل F یصیتشخ آزمون نتایج -8جدول  

 شده پذیرفتهروش  سطح خطا لیمر Fآماره  فرضیات

 ترکیبی ساده یها روش داده 045/4 010/4 الگوی اول

 ترکیبی ساده یها روش داده 132/4 253/4 الگوی دوم

 ترکیبی ساده یها روش داده 4.303 121/4 الگوی سوم

 ترکیبی ساده یها روش داده 114/4 031/1 الگوی چهارم

 های پژوهشگر منبع: یافته
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 (سود یتعهد اقلام تیفیكشاخص ) خطا سطح الگو تخمین نتایج -9جدول 
 الگوی چهارم الگوی سوم الگوی دوم الگوی اول متغیرها

 کیفیت اقلام تعهدی
033/4 

(444/4) 

232/4 
(444/4) 

403/4- 
(443/4) 

412/4 
(153/4) 

 اهرم مالی
230/4- 

(444/4) 
245/4 

(440/4) 

114/4- 
(444/4) 

340/4- 
(444/4) 

 فرصت رشد
423/4 

(443/4) 

413/4 
(444/4) 

443/4- 
(444/4) 

442/4- 
(533/4) 

 توانایی عملیاتی
410/4 

(010/4) 

133/4 
(442/4) 

103/4 
(443/4) 

343/4 
(444/4) 

 ها بازده دارائی
043/4 

(444/4) 

143/4 
(223/4) 

132/4 
(403/4) 

333/4 
(435/4) 

 اندازه شرکت
410/4- 

(300/4) 

240/4 
(444/4) 

433/4 
(444/4) 

242/4 
(444/4) 

 انحراف معیار فروش
344/4 

(413/4) 

134/4 
(450/4) 

301/4- 
(444/4) 

353/4- 
(444/4) 

C 
311/4 

(050/4) 

135/3- 
(444/4) 

233/4- 
(441/4) 

052/1- 
(444/4) 

R-Squared 351/4 321/4 333/4 331/4 
Adjusted R-Squared 322/4 340/4 333/4 331/4 

F stat. (P.Value) 
503/52 

 (444/4) 
025/21 

 (444/4) 
211/225 

 (444/4) 
342/330 

 (444/4) 
D.W Stat. 431/3 141/3 312/1 101/3 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 "كیفیت جامع اطلاعاتشاخص  " (ـه

ها با یک متغیر جامع از کیفیت اطلاعات پرداخته شد و نتایج الگو به تخمین هریک از تیدرنها

درصد الگوی سوم و  33درصد الگوی دوم،  34درصد در الگوی اول،  32بالای  نشان داده شد که

وسیله متغیرهای مستقل تحقیق توضیح  درصد الگوی چهارم از تغییرات متغیر وابسته به 35

در الگوهای تحقیق و  کیفیت جامع اطلاعات حسابداریشده است. با توجه به ضریب متغیر  داده

هد این متغیر در الگوی اول، دوم و چهارم تائید و در الگوی سوم این د سطح معناداری آن نشان می

توان نتیجه گرفت بین کیفیت جامع اطلاعات  بدین ترتیب می متغیر مورد تائید قرار نگرفته است.

، گذاری بلندمدت شرکت با صنعت سرمایهرشد  متغیر همبستگی نرخ داری بااحسابداری رابطه معن

رشد  متغیر همبستگی نرخ و شرکت با صنعتتأمین مالی بلندمدت  رشدمتغیر همبستگی نرخ 
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با صنعت رشد سود عملیاتی شرکت  متغیر همبستگی نرخ وجود دارد و با با صنعت فروش شرکت

 .نداردوجود  یرابطه معنادار

 
 مریل F یصیتشخ آزمون نتایج -11 جدول

 شده روش پذیرفته سطح خطا لیمر Fآماره  فرضیات

 ترکیبی ساده یها روش داده 533/4 033/4 الگوی اول

 ترکیبی ساده یها روش داده 133/4 204/4 الگوی دوم

 ترکیبی ساده یها روش داده 353/4 140/4 الگوی سوم

 ترکیبی ساده یها روش داده 313/4 333/1 الگوی چهارم

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 (یحسابدار اطلاعات جامع تیفیكشاخص ) خطا سطح الگو تخمین نتایج -11 جدول
 الگوی چهارم الگوی سوم الگوی دوم الگوی اول متغیرها

کیفیت جامع اطلاعات 
 حسابداری

445/4 
(444/4) 

442/4- 
(444/4) 

441/4 
(553/4) 

440/4- 
(444/4) 

 اهرم مالی
510/4- 

(444/4) 

243/4 
(440/4) 

110/4 
(444/4) 

110/4- 
(445/4) 

 فرصت رشد
421/4 

(413/4) 

413/4 
(444/4) 

441/4- 
(441/4) 

442/4 
(323/4) 

 توانایی عملیاتی
411/4 

(042/4) 

102/4 
(441/4) 

110/4 
(441/4) 

151/4 
(444/4) 

 ها بازده دارائی
032/4- 

(412/4) 

141/4 
(213/4) 

150/4 
(444/4) 

400/4 
(401/4) 

 اندازه شرکت
131/4- 

(401/4) 

303/4 
(444/4) 

113/4 
(421/4) 

332/4 
(444/4) 

 انحراف معیار فروش
113/4 

(445/4) 

450/4 
(305/4) 

310/4- 
(441/4) 

311/4- 
(444/4) 

C 
433/1 

(404/4) 

121/1- 
(444/4) 

033/4- 
(444/4) 

011/1- 
(444/4) 

R-Squared 351/4 321/4 334/4 314/4 
Adjusted R-Squared 322/4 341/4 330/4 353/4 

F stat. (P.Value) 
503/52 

(444/4) 
305/21 

(444/4) 
254/315 

(444/4) 
235/34 

(444/4) 
D.W Stat. 431/3 111/3 350/1 130/3 

 های پژوهشگر منبع: یافته
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 یریگ جهینتبحث و  -8
گذاری، ، بررسی رابطه بین کیفیت بالای اطلاعات حسابداری و سرمایهپژوهش حاضر ازهدف 

گیریمفید بودن اطلاعات حسابداری در تصمیمگذاران نسبت به میزان جهت آگاه ساختن سرمایه

ای حسابداری نسبت به کیفیت اطلاعات حسابداری گذاری و آگاه نمودن نهادهای حرفههای سرمایه

ی پژوهش حاضر حاکی از وجود رابطه بین اکثر ها افتهکه نشان داده شد ی طور همان. است

با  سازگارکه این یافته  استنعت متغیرهای کیفیت اطلاعات و همبستگی نرخ رشد شرکت با ص

 یمحمود(، ایزی و 1235) زادهامیر عالی  ،(1230) ییرعنای محققانی همچون صفری و ها افتهی

(، 3414) شرافلی و  (،3410) وانگ و همچنین ژی ( و1231) حصارزاده و (، مدرس1232)

لامبرت و ( و 3441) تیشمن و اسماب، (3440) وردی ،(3440 و 3443) همکاران و بیدل تحقیقات

که حاکی از وجود رابطه معنادار بین کیفیت اطلاعات حسابداری و  است( 3445)21لئوز و ورچیا

( نشان دادند که بین کیفیت گزارشگری 1230) ییرعناصفری و  گذاری هستند. تصمیمات سرمایه

ی ها افتهی دیمؤته گذاری شرکت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. این یاف مالی و کارایی سرمایه

که حاکی از وجود رابطه معنادار بین کیفیت اطلاعات حسابداری و همبستگی  استپژوهش حاضر 

 .استنرخ رشد شرکت و صنعت 

 هیفرضی ها مؤلفهتا حدود زیادی مؤید رابطه بین ( نیز 1235زاده )ی پژوهش امیر عالی ها افتهی

. عالی زاده نشان داد که بین کیفیت اقلام تعهدی سرمایه در گردش و استاول پژوهش حاضر 

گذاری رابطه معناداری وجود دارد، و بین پایداری  گذاری با حضور متغیر کم سرمایه کارایی سرمایه

گذاری، رابطه مثبت و  ی با حضور هر دو متغیر بیش و کم سرمایهگذار هیسرماسود و کارایی 

از فرضیه فرعی اول پژوهش حاضر  آمده دست به ٔ  جهینتبا  قاًیدقاین یافته  معناداری وجود دارد که

شرکت و صنعت با  بلندمدتگذاری  بین همبستگی نرخ رشد سرمایهکه اثبات شد  استسازگار 

ی موجود ها افته. بنابراین با توجه به یاسترابطه مثبت و معناداری برقرار  متغیر پایداری سود

ها تمایل بیشتری به  نتیجه گرفت هرچه میزان پایداری سود افزایش یابد شرکت توان یم

افزایش  جهیدرنتهای بلندمدت و  گذاری گذاری نشان داده و شاهد افزایش نرخ رشد سرمایه سرمایه

 ها در صنایع خواهیم بود. توان رقابتی و ماندگاری شرکت

نتیجه گرفت که کیفیت اقلام  توان یم (1232) یمحمود و ی پژوهش ایزیها افتهمطابق با ی

 .استبا صنعت  تعهدی نیز یکی از متغیرهای تأثیرگذار بر همبستگی نرخ رشد شرکت

 خارجی تحقیقات نتایج .دارد مطابقت نیز خارجی تحقیقات از بسیاری با تحقیق این یها افتهی

درجه شفافیت  دادند( که نشان 3443) 23همکاران فرانسیس و ،(3411چن و همکاران ) ازجمله

 که نشان (3440) یلاریه و بیدل گردد. یبالاتر اطلاعات، موجب سرعت رشد صنایع و کشورها م
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شود، همچنین  می گذاری وری سرمایه بهره منجر به افزایش بالا باکیفیت حسابداری اطلاعات دادند

که ( 3441) تیاسمشمن و اب( و 3445)23لامبرت و لئوز و ورچیا (،3410) وانگ و ی ژیها افتهی

و مؤید وجود رابطه معنادار بین کیفیت اطلاعات حسابداری  استی پژوهش حاضر ها افتهسازگار با ی

عنوان کرد که بهبود کیفیت  توان یم طورقطع به توان یمبنابراین  گذاری است. و تصمیمات سرمایه

 گذاران، هیسرما یریگ میتصم یبرا اطلاعات یسودمند یارتقااطلاعات حسابداری باعث 

 گذاری سرمایه ٔ  نهیدرزم مهم گامی تواند و همچنین می شود یم نفعانیذ ریسا و اعتباردهندگان

 افزایش صنعت در را شرکت ماندگاری درنهایت و نماید جلب را مختلف بازارهای اعتماد باشد، بهینه

دیگر  عبارت همبستگی رشد شرکت با صنعت را افزایش دهد به تواند یم بلندمدتو این امر، در  .دهد

گیری  توان رقابت شرکت را در بازارهای مختلف افزایش دهد ولی نبود اطلاعات مفید برای تصمیم

شود و رشد شرکت در بازارهای مختلف آن صنعت  منجر به کاهش توان رقابت شرکت در صنعت می

 یابد. کاهش می

ی ناسازگاری نیز ها افتهفی که در این زمینه صورت گرفته است یی مختلها پژوهشدر بین 

 و ( و ثقفی1233) همکارانو  نهندی (، بادآور3414) همکارانی دیچو و ها افتهی ازجملهوجود دارد، 

ی ها مؤلفهکیفیت اطلاعات و  بین معناداری ارتباط که نشان دادند هیچ( 1233) یزدی مازار عرب

 بر حسابداری اطلاعات شفافیت ( نیز نشان داند1233) همکاراننهندی و  ندارد. بادآور وجود رشد

 کیفیت بین که عنوان کرد (1235) زاده عالی امیرندارد. همچنین  تأثیری گذاری سرمایه کارایی

 وجود معناداری رابطه گذاری سرمایه بیش متغیر حضور با گذاری سرمایه کارایی و تعهدی اقلام

 ندارد.

 

 مبتنی بر نتایجی شنهادهایپ

 را صنعت با شرکت رشد یجهت هم تواند یم بلندمدت در حسابداری اطلاعات کیفیت ارتقاء

 از برخی در حتی. دهد افزایش مختلف بازارهای در را شرکت رقابت توان دیگر عبارت به دهد افزایش

 کیفیت شود می پیشنهاد رو نیازا. نماید برطرف نیز را شرکتی حاکمیت یسازوکارها ضعف بازارها

 ارزیابی در دهند یم افزایش را ها شرکت رقابتی توان که عواملی از یکی عنوان به حسابداری اطلاعات

کیفیت اطلاعات  که یآنجائهمچنین از  .ردیگ قرار موردتوجه آتی انتظارات ترسیم و عملکرد

؛ دینما یمگذاری ایفا  ی در تصمیمات سرمایهتر پررنگی با اقتصاد دولتی نقش ا جامعهحسابداری در 

و رهنمودهای لازم جهت اجرای آن  ردهاااستانداستانداردهای حسابداری در تدوین  کنندگان نیتدو

 به این مهم توجه کافی و لازم داشته باشند.
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