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خرید اظهارنظر حسابرس و کیفیت گزارشگری مالی: با رویکرد الگوی 
معادلات همزمان

 اسماعیل امیری1
 حسین فخاری2

چداکس:

نقشحسابرسیدرتعیینکیفیتگزارشگریمالیبااظهارنظرحسابرستحققمییابد.لذا،
هم��وارهایناحتمالوج��ودداردکهحسابرسازجهتمنافعشخصی،درانجاموظایفخود
کوتاه��یکردهواهدافگزارشگریمالیصاحبکاررابرایرسیدنبهمنافعخوددنبالکند.
همچنی��ن،مدیرانبهمنظورجلوگیریازپیامدهاینامطل��وباقتصادیگزارشگریمالیدر
ب��ازارسرمایه،اقدامبهفعالیتمتقلبانهخریداظهارنظ��رحسابرسمیکنندتاکیفیتپایین
صورتهایمالیراپنهانکنند.چنینپدیدهایمیتواندبیانگراثرمتقابلبینخریداظهارنظر

حسابرسوکیفیتگزارشگریمالیباشد.
ب��ههمی��ندلیل،پژوهشحاضردرص��دداستتابااستفادهازالگ��ویمعادلاتهمزماناثر
متقاب��لفوقرام��وردآزمونقراردهد.جامع��هآماریپژوهششام��لاطلاعاتمالی127
شرکتپذیرفتهشدهدربورساوراقبهادارتهراناستکهبهصورتدادههایتابلوییدرطی
ساله��ای1390-1397باروشرگرسیونبهظاهرنامرتبطم��وردآزمونقرارگرفتهاست.
یافتههایاینپژوهشنشاندادکهاثردوسویهایمعکوسومعناداریمیانخریداظهارنظر
حساب��رسوکیفیتگزارشگریمالیدرشرکتهایبورس��یوجوددارد.ایننتایجمیتواند

برایحسابرسانوهمچنیننهادهاوسازمانهایسیاستگذارمفیدباشد.
واژه هـای کلیدی:خریداظهارنظرحسابرس،کیفی��تگزارشگریمالی،تئورینمایندگی،

معادلاتهمزمان.

1.دانشج��ویدکتری،گروهحسابداری،دانشکدهعلوماقتص��ادیواداری،دانشگاهمازندران،بابلسر،ایران.نویسنده
esmaeilamiri303@yahoo.com:مسنول،رایانامه

2.دانشیار،گروهحسابداری،دانشکدهعلوماقتصادیواداری،دانشگاهمازندران،بابلسر،ایران.رایانامه:
h.fakhari@umz.ac.ir
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اقکاگ

خری��داظهارنظرحسابرسازچالشبرانگیزترینحوزهه��ایمطالعاتیدرحوزهحسابرسیو
حساب��داریاس��توبهشدتازسوینهاده��اینظارتی)کمیسیونب��ورسواوراقبهادارامریکا،
1،1988هیئ��تنظارتبرحسابداریشرکتهایسهامیعامامریکا،20132(موردانتقادوبحث
جدیقرارگرفتهاس��ت.زیرا،ازیکجهتمیتواندنشاندهندهانگیزههاییباشد،کهحسابرسان
راتشوی��قمیکن��دکهبهجایتوجهبهمناف��عسرمایهگذارانبهمنافعصاحبک��ارانتوجهکنند.
وازس��ویدیگ��رمیتواندنشاندهن��دهانگیزههاییباشدکهمدی��رانراوادارمیکندتابهدنبال
خری��داظهارنظرمطلوبازحسابرسانباشن��د.بدیهیاستکهچنیناقدامیبرکیفیتاطلاعات
صورته��ایمالیتأثی��رمیگذاردوازقابلیتاتکایصورتهایمال��یمیکاهد)ژیوهمکاران،

3.)2010
اساساً"مطابقباتئورینمایندگی"،خریداظهارنظرحسابرسبهتلاشمدیراناطلاقمیشود
کهدرجستج��ویحسابرسانیهستندتاازاظهارنظرنامطلوبآنهادربارهکیفیتپاییناطلاعات
صورته��ایمالیجلوگیرینمایند)کمیسیونبورسواوراقبه��ادارامریکا،1988(.زیراانتظار
میرود،اظهارنظریک��هحسابرساندربارهصورتهایمالیصاحبکارارائهمیکنندبرتصمیمات
اقتص��ادیاستفادهکنندگاناثراتزیادیداشتهباشد.بهگونهایکهاستفادهکنندگان،بهاطلاعات
صورتهایمالیحسابرسیشدهاعتمادکردهوانتظاراتخودرابراساسمنافعاقتصادیآتیاز
سرمایهگ��ذاریویاتوانای��یبازپرداختاصلوفرعدیون،تبینمیکنند.اینجریانمسئلهنشان
میدهدک��هاظهارنظرحسابرسمیتواندسرمایهگ��ذارانواعتباردهندگانراازطریقمشکلاتی
ک��هبرتفسیراطلاعاتحسابداریتأثیرمیگذارن��د،آگاهکندوباعثاعتباربخشیبهصورتهای

مالیشود.
همچنی��ن،مطالعاتانجامشدهدرحوزهحسابدارینیزبیانگ��رچنینکارکردیازاظهارنظر
حسابرس��انمیباش��د،برایمثال،فلیکوویلس��ون)1994(4درپژوهشخ��ودنشاندادندکه
اظهارنظرنامطلوبحسابرسبهکاهشقیمتسهاممنجرمیشود؛شایدبهایندلیلکه،نظرات
آنهاورشکستگیقریبالوقوعرانشانمیدهد)چنوچارچ،1996(5وهمچنینشرکتدرجذب
منابعسرمایهبادشواریمواجهاست)فرت،1980(.6همچنینادبیاتحسابرسینشانمیدهند
کهاظهارنظرنامطلوبحسابرسباعثکاهشپاداشیامنجربهتغییرمدیریتمیشود)لینوکس،
2002(.7بالتب��عبازارسرمایهنی��زتحتتأثیررفتاراظهارنظرحسابرس��انقرارمیگیرد؛چراکه
کیفی��تاطلاعاتیکهروان��هبازارمیشود،میتواندبرحفظموقعی��تشغلیوبازارتخصصیکار
1. Securities and Exchange Commission
2. The Public Company Accounting Oversight Board
3. Xie
4. Fleak& Wilson
5. Chen& Church
6. Firth
7. Lennox
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مدیری��تتأثیربسزای��یداشتهباشدوبههمینخاطراستکهمدیراندرصدندتاکیفیتضعیف
گزارشگ��ریمال��یراازطریقروشهایخاصب��اتبانیباحسابرسانپنه��اننگهدارند.وجهت
دستیاب��یب��هاظهارنظرمطلوبحساب��رس،تلاشهایبیحدوحصریراانج��اممیدهندیابه
عبارت��یدیگر،بهدنبالخری��داظهارنظرحسابرسباشند.بهبیاندیگر،مدیرانبهمنظوراجتناب
ازاظهارنظ��رنامطلوبحسابرس)کمیسیونبورسواوراقبهادار،1988(حسابرسراتحتفشار
قرارمیدهندتامطابقباخواستههایشانرفتارکنندتابهاظهارنظرخودبهبودبخشند)لینوکس،
2000(.ام��ااینک��هچگونهمدی��رانبهاینامردس��تمییابندویاچهشرایط��یباعثمیشود
ک��هبهراحتیحسابرسانبهخواستههایاهدافنامطل��وبگزارشگریمالیمدیرانپاسخدهند؟
سؤالات��یهستندکهدرادبی��اتحسابداریوحسابرسی)مککئونوهمک��اران،19911،لوروز،
2،1998لینوکس،2003،2002،2000،باربادیلو3وهمکاران،2006،چوی4وهمکاران،2016،
چن5وهمکاران،2018،گارسیااوسما6وهمکاران،2018(ازطریقپژوهشهایانجامشدهاست
بهنوعیپاسخدادهشدهاست،بهگونهایکهبرآیندهمهآنهابیانگراینمطلباستکهوقوعخرید
اظهارنظ��رحساب��رساهدافخاصگزارشگریمطلوبمدیرانرادنب��الکرده)کمیسیونبورس
واوراقبهادارامریکا،1998(وانتظارمیرودمتعاقبآنکیفیتگزارشگریمالیکاهشیابد.

درخص��وصاثرمعکوسودوسویهایمیانخریداظهارنظ��رحسابرسوکیفیتگزارشگری
مالی،دلایلمتعددیدرادبیاتحسابرسیوحسابداریوجوددارد:

دلیلاولمربوطبههزین��هنمایندگی)دویدسونوهمکارن،2005،دیاندرس7وهمکاران،
2007،تافل��ر8وهمکاران،2004،لینوکس،2003،2000(است.بدینمعنیکهمدیراندرپی
حسابرسان��یهستندکهدرانجامکارشانملایمترهستند.احتمالاًبهاینخاطراستکهایننوع
حسابرس��انمواردتخلفدرصورته��ایمالیرانادیدهبگیرندوگ��زارشنکنند،بعبارتیدیگر،

کیفیتپایینصورتهایمالیراپنهاننگهدارند.
دلیلدیگرمربوطبهپدیدهعدمتقارناطلاعاتیاست.بدینمعنیکهمدیرانازطریقدستیابی
دربهبوددراظهارنظرحسابرس،میزانعدمتقارناطلاعاتی)آمیهودومندلسون،91986،دیاموند
وورچی��اف،199110،ایزلیواوه��ارا،112004،گلستنومیلگروم،198512(رابرایدستیابیبه

1. McKeown
2. Louwers
3. Barbadillo
4. Choi
5. Chen
6. Garcia Osma
7. DeAndrés
8. Taffler
9. Amihud & Mendelson
10. Diamond & Verrecchia
11. Easley & O’Hara
12. Glosten & Milgrom
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اهدافومنافعخودتشدیدمیکنند.برایمثالمدیران،بهمنظورپنهانکردنضعفعملکردخود
درپ��یتغییرحسابرسیاحفظحسابرسفعلیهستندتابامتقاعدکردنحسابرسبهاظهارنظر

مطلوبیدستیایند.
ازس��ویدیگر،سطحریسکپذیریحساب��رسنیزدلیلدیگریبرایوق��وعخریداظهارنظر
میباش��د.بهاینمعناک��همدیرانبهمنظورحداقلک��ردناختلافنظ��ردربکارگیریرویههای
حساب��داریمرب��وطبهگزارشگریمال��ی،ترجیحمیدهنددرجستج��ویحسابرسانیباشندکه
محافظهکاریکمتریداشتهباشندوبراحتیبهخواستههایآنهاتندهند)دویدسون1وهمکاران،
2005،چنوهمکارن،2018(.چراکهانتظارمیرودقبولاینرویههاتوسطحسابرسان،ریسک

دادخواهیزیادیرابرایآنهابهدنبالداشتهباشد.
ع��لاوهبرای��ن،جریانگستردهایازادبی��اتحسابداری)بوشمنواسمی��ت،20012،هیلی
وپالپ��و،20013،وات��ز،20034،ب��الوشیواکوم��ار،20055(استدلالکردندک��هکیفیتپایین
گزارشگ��ریمالی،میزانعدمتقارناطلاعاتیوهزینهه��اینمایندگیناشیازانتخابنامطلوب
وخط��راخلاقیراافزایشدادهوازکاراییسرمایهگ��ذاریمیکاهد،جریانیکهمنجربهافزایش
مشک��لاتبی��شازحددرج��ذبتأمینمنابعمال��یشرکتهامیشود.ل��ذاازآنجاییکهنتایج
نامطل��وبگزارشگریمال��ی،اخباربدیبرایتأمینکنندگانسرمای��هشرکتاست)هولمستروم
وتی��رول،1993(.6مدی��راننیزدرصددهستندتاباتحتفشارق��راردادنحسابرسانبهاهداف
گزارشگ��ریمالیبهظاهرمطلوبدس��تیابند)لینوکس،2000(تاکیفی��تنامطلوباطلاعات
حساب��داریرابهبودبخشند،بعبارتیدیگر،بهدنبالبهبوددراظهارنظرحسابرسازطریقخرید
اظهارنظ��رحسابرسهستند.اینادبیاتنشانمیدهدکهاث��راتمتقابلیبینخریداظهارنظرو

کیفیتگزارشگریمالیوجوددارد.
وجودچنینچالشهاینظریبههمراهتاکیددولتبراستمرارسیاستخصوصیسازیحرفه
حسابرس��یوهمچنی��نافزایشسریعرقابتدربازارهایحسابرس��یایرانیبههمراهانگیزههای
مدیریت��یسببشدهاندتادرساله��ایاخیرشاهدفعالیتمتقلبانهخری��داظهارنظرحسابرس
باشی��م.بهگون��هایکهدرسالهایاخیرتع��داداخطارهایانظباتیجامع��هحسابدارانرسمیو

دادخواهیهایقضاییذینفعاندرایرانافزایشیافتهاست.
ب��ههمینسببوباتوجهبهچالشهاینظریوتئوریکیموجوددرخصوصاثرمتقابلبین
خری��داظهارنظرحسابرسوکیفیتگزارشگریمالی،ای��نپژوهشبااستفادهازالگویمعادلات

همزماندرصددبررسیاینموضوعدربازارحسابرسیایراناست.

1. Davidson
2. Bushman& Smith
3. Healy& Palepu
4. Watts
5. Ball& Shivakumar
6. Holmstrom& Tirole
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همچنی��ندرخصوصاهمیتیافتهه��ایپژوهشحاضرازچندینجهاتمیتوانبحثکرد،
جنب��هاولمربوطبهاثراتاقتصادیپیامدهاینامطلوبخریداظهارنظرحسابرساستکهوقوع
آنباعثمیشودرفتارسرمایهگذاراننسبتبهپرتفویداراییهایشانتغییرنماید؛کهبهنوبهخود

قیمتهایاوراقبهادارراتحتتأثیرقرارمیدهد.
جنب��هدوماث��راتاجتماعیاستکهقانونگ��ذارانوسیاستگذاراندرح��وزهحسابرسیو
مقرراتبازارسرمایهراوادارخواهدکردکهبهمنظورجلوگیریازعواقبوپیامدهایمنفیخرید
اظهارنظ��رحسابرسبرکیفیتگزارشگریمالیمقرراتیوضعنمایندکهاعتمادجامعهنسبتبه

حرفهحسابرسیوگزارشگریمالیافزایشیابد.
جنب��هسومضرورتواهمی��تپژوهشحاضربهمدیرانشرکتهامرب��وطمیباشد؛چراکه
کوتاه��یدرانجاموظای��فشغلیوتبانیباحسابرسانباعثازدس��تدادنموقعیتشغلیآنها

خواهدشد.
جنب��هچه��ارمازبابتکاهششه��رتحسابرس��اندرجامعهوحرفهخواهدب��ود؛چراکهبا
سهلانگ��اریدرانج��اموظایفقانونیوآئینرفت��ارحرفهای،استقلالآنهاخدش��هدارشدهوبا
کاه��شکیفیتکارحسابرسیاعتبارآنهادرجامعهک��مخواهدشدوآسیبشدیدیبهکیفیت
اعتب��ارصورتهایمالیشرکتواردمیشود.بهبیاندیگ��ر،قابلیتاطمیناندهیواعتباردهی

صورتهایمالیازبینمیرود.
ازجنبهه��اینوآوریاینتحقیقک��هآنراازدیگرتحقیقاتمشابهدرداخلوخارجمتمایز
میس��ازدایناستک��هبرایاولینباربااستفادهازالگویمعادلاتهمزماناثرمتقابلبینخرید
اظهارنظرحسابرسوکیفیتگزارشگریمالیبررسیشدهاست.جنبهدوممربوطبهاینمطلب
استکهبرایاندازهگیریهردویخریداظهارنظرحسابرسوکیفیتگزارشگریمالیازشاخص
ترکیبیاستفادهشدهاستکهدرپژوهشهایگذشتهبیشتربهمعیارهایتکبعُدیدرخصوص
اندازهگی��ریآنهاتکیهشدهب��ود.اینمسئلهنشانازاینداردک��هشاخصهایترکیبیبهدلیل
داشتنابعادبیشترباعثاندازهگیریدقیقترپدیدهموردبررسیخواهندشد.جنبهسومنوآوری
پژوه��شحاضردرایناس��تکهپژوهشحاضراولینپژوهشیاستک��هپدیدهخریداظهارنظر
حساب��رسرابامعیارهایکیفیتگزارشگریمالیدرشرکته��ایپذیرفتهشدهدربورساوراق
به��ادارتهرانموردبررسیق��رارمیدهد.بدیهیاستیافتههایپژوه��شحاضرمیتواندموجب
گست��رشادبیاتحسابرسیوحسابداریمرتبطباموضوعپژوه��شدرکشورهایبااقتصادهای

نوظهورهمانندایرانشود.
بهمنظوردستیابیبهاهداففوق،ساختارپژوهشبهترتیبزیرنگارششدهاست.دربخش
پیشینهنظریاثرتئوریکیمتقابلبینخریداظهارنظرحسابرسوکیفیتگزارشگریمالیمورد
بح��ثقرارگرفتهاست.دربخشپیشینهتجربیبهپژوهشهایداخلیوخارجیگذشتهمربوط
بهموضوعپژوهشحاضرپرداختهشدهاست؛درنهایتبابیانروشپژوهشوارائهیافتهها،بحث

ونتیجهگیریخاتمهیافتهاست.
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ابگاد اظبی ا تکاسح فبضاگ یگی اژایش

خبسک رتهگااظب نیگرب 
خریداظهارنظرحسابرس،بهحالتیاطلاقمیشودکهدرآنحسابرسمطابقباخواستههای
صاحبک��ار،گزارشحسابرسیراتنظیممینمایدوبهجایتوجهبهمنافعسرمایهگذارانبهمنافع
مدیریتکهحقالزحمهآنهاراپرداختمیکند،توجهمینماید)لینوکس،2003،2002،2000(.
اص��ولاًاینوضعیتدرشرایطیاتف��اقمیافتدکههزینهنمایندگیوجودداشتهباشد)دویدسون
وهمک��اران،2005(.برحسبتئورینمایندگی)دیاندرسوهمکاران،2007،تافلروهمکاران،
2004،لینوک��س،2003،2000(،مدیرانبرایدستیابیبهخواستههایشان،حسابرسانراتحت
فشارقرارمیدهندتااظهارنظرمطلوبیاخذنمایندودرصورتعدماجرایآن،حسابرسانرابه
اینامیدکهحسابرسجدیدتمایلبیشتریبهانتشارگزارشمطلوبداشتهباشد،تغییرمیدهند
)لینوکس،1998،تیوه،19921(.درچنینوضعیتیمدیرانبهدنبالحسابرسیباکیفیتپایینتر
هستن��د.لذاحسابرسیباکیفیتپایینتر،باعثمیشودتاکیفیتاطلاعاتیکهدربازارهایمالی
افش��اءمیشوند،کاهشیاب��د.درواقع،مدیرانبارویکردفرصتطلبانهازنامتقارنیاطلاعاتبرای
مناف��عخوداستف��ادهمیکنند.برایمثال،مدی��رامکانداردسودرابهص��ورتمتورمیگزارش
کن��دتابتواندپاداشبیشتریمبتن��یبرافزایشسوددریافتکند.بهای��ندلیلمدیرخواستار
حسابرسیباکیفیتبالاترنیست.همچنین،خریداظهارنظرحسابرسمیتواندتحتتأثیررویکرد
محافظهکارانهحسابرسانقرارگیرد.درواقع،دراینجاتمایلمدیربرایتغییرحسابرسبهمنزله
تحری��فسودنمیباشد.بلکهزمانیتغییرحسابرساتفاقمیافتدکهمدیرانوحسابرسانبهطور
قانون��یاختلافنظ��ردارندواختلافآنهاناش��یازروشهایحساب��داریمحافظهکارانهایاست
ک��هتوسطحسابرسم��وردارزیابیقرارمیگیردوترجیحدادهمیش��ود.دراینمواقع،مدیریت
صرف��اًخواستارگزارشگریبامحافظهکارانهکمتراستکهعملکرداقتصادیشرکترابهترنشان
دهدل��ذاآنهاحسابرسیراانتخابمیکنندکهمحافظهک��اریکمتریداشتهباشد)دویدسونو

همکاران،2005وچنوهمکاران،2018(.
همچنی��نممکناستمدیرانبهدلیلپیامدهایمنفیپیشبینینشدهازاظهارنظرنامطلوب
حسابرس��ان)دیاندرسوهمکاران،2008،تافلروهمک��اران،2004،لینوکس،2002،2000،
2003(،ب��رایدستیابیب��هخواستههایشان،حسابرس��انراتحتفشارقراردهن��دتااظهارنظر
مطل��وبصادرکنند،درصورتعدمایف��اینقش،آنهاحسابرسانرابهاینامیدتغییرمیدهند
کهحسابرسجدیدتمایلبیشتریبهانتشارگزارشمطلوبداشتهباشد)لینوکس،1998،تیوه،
1992(.درواقعاینهابهمعنایرفتارهایاستکهخریداظهارنظرحسابرسدرآناتفاقمیافتد
وب��هاستقلالحسابرسآسیبشدی��دیمیرساند)چنوهمک��اران،2018،چویوهمکاران،
2019،لو،20062(.بهبیاندیگر،فشارمدیرانباعثمیشودکهحسابرسنظرمساعدینسبت
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بهآنچهکهنبودهصادرکند)لینوکس،2000(.

یاوات هعرالابی اگلد ا خبسک رتهگااظب نیگرب 
دلای��لزیادیوجودداردمبنیبراینک��همدیرانانگیزهدارندتابهمنظورپنهانسازیکیفیت
ضعی��فگزارشگریمالیبهخریداظهارنظرحسابرسرویآورن��د.برخیازایندلایلمربوطبه
مناف��عشخصیخودمدیراناست،خصوص��اًهنگامیکهاهدافخودراپایینترازسطحدستیابی
ب��هپ��اداشموردنظرمیببیندوبلافاصلهب��هافزایشنامتعارفدرس��ودرویمیآورندتابایک
اه��دافبرآوردیبهپاداشموردنظردستیابند)هیلی،1985،گایدری،19991(.اگرچهتحقق
ای��ناهدافهیچسودیبرایسهامدارانندارداماضرریمعادلپاداشبرایآنهابهدنبالخواهد

داشت.
نظری��هانگیزهشخصیمدی��ران،نشانمیدهدک��همدیرانباانگیزهب��رایرسیدنبهنتیجه
گزارشگریمالیدلخواه،ازاستراتژیهاییاستفادهمیکنندکهبهاهدافخودازطریقاظهارنظر
مطل��وبحسابرس��اندستیابند.اینتئوریهمچنیننشانمیدهدک��همدیرانازآزادیکامل
دراخ��ذتصمیماتبرخوردارنیستن��د.درحقیقت،نظریهانگیزهشخصیبیانمیکندکهمدیران
برایتصمیمگیریخ��ودتوجیهاتیبهظاهرعینیمطرحمیکنندتابتوانندموسسهحسابرسیرا
ترغی��بنمایندتاعملکردضعیفآنه��ارادرگزارشگریمالینادیدهبگیرند،تااهدافگزارشگری
محافظهکاران��هحسابرسهمراهبااهدافمدیراندرخریداظهارنظرحسابرسهمسوشود)چنو
همک��اران،2018(.همچنین،مطابقباتئوریعلامتدهی،وقتیکهصاحبکارمیخواهدکیفیت
ی��ااعتبارضعیفصورتهایمالیخ��ودراپنهانکندووضعیتمطلوبیازآنرابهعموممنتقل
ی��اسیگنالده��د،حسابرسانیراانتخابمیکندکهاهدافگزارشگ��ریمالیآنهارادنبالکنند

)باقرپوروهمکاران،2010(،مسئلهایکهمیتواندبازتابیازخریداظهارنظرحسابرسباشد.
ازسویدیگر،مطالعاتمتعددینشاندادندکهکاهشکیفیتگزارشگریمالیباعثافزایش
تض��ادمنافعبینمدیرانوسرمایهگذارانمیش��ودومیزانعدمتقارناطلاعاتیرابیشترمیکند
)برگروادل،19982،بوشمنواسمیت،2001(وهمچنینباعثافزایشهزینهسرمایه)دایاموند
وورچیا،1991(وافزایشحساسیتجریاننقدسرمایهگذاری)بیدلوهیلاری،2006(3میشود.
همچنینمطالع��اتپیشین)لینوکس،2000،گوهوگوپت��ا،20104،تانگ،2011،دویدسونو
همک��اران،2005(نشاندادندکهمدیرانبهمنظورپنه��انکردنکیفیتپایینگزارشگریمالی
حسابرسانراتحتفشار)اخراجیابرکناری(قرارمیدهندتاآنهامطابقباخواستههاونظراتشان
عملکنند؛برایمثال،لینوکس)2000(باارائهشواهدیاستدلالکردصاحبکاراندرشرکتهای
ورشکستهبهدلیلکیفیتپایینگزارشگریمالی،میزانوابستگیاقتصادیحسابرسراازطریق
1. Guidry
2. Berger& Udell
3. Biddle& Hilary
4. Goh& Gupta
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پاداشه��اویااعطایامتی��ازاتمالیخاصبهخودبیشترمیکنند؛دراینمواقع،صاحبکاراندر
خریدنظرحسابرس،موفقهستند.گوهوگوپتا)2010(درمطالعهاییافتندکهمدیرانشرکتها
درپ��یدستیابیبهاهدافوپاداشخ��وددرخریداظهارنظرحسابرسموفقهستندوبراثراین
عاملکیفیتگزارشگریمالیاینشرکتهاکاهشیافتهاست.درپژوهشدیگریژیوهمکاران
)2010(نش��اندادندکهکیفیتاطلاعاتحسابداریشرکته��اپسازاخذاظهارنظرمطلوباز
حسابرسازطریقپرداختحقالزحمههایغیرعادی،کاهشیافتهاست.همچنیناینرفتارباعث
تشدی��دبیشترعدمتقارناطلاعاتیمیانمدیرانوسرمایهگذارانشدهاست.درمطالعهایدیگر،
دویدس��ونوهمک��اران)2005(نشاندادند،شرکتهاییکهدرآنه��اخریداظهارنظرحسابرس
ص��ورتگرفتهاست،مدیریتسودبیشتریتجربهکردهاندوحسابرسانرابهمنظورپنهانکردن
عملک��ردنامطلوبشرک��تتغییردادهبودندوبهایندلیلکیفیتگزارشگریمالیاینشرکتها
کاه��شیافتهاست.قدرمسل��مچنینپیامدهایمنفیخریداظهارنظ��رحسابرسباعثافزایش
عدمتق��ارناطلاعاتیمیانمدی��رانواستفادهکنندگانمیشود.بنابرای��ن،طبقتئوریهایفوق
انتظ��ارمیرودکهمدیرانبرایپیداکردنراهیک��هکیفیتضعیفگزارشگریمالیراازطریق
اظهارنظرنامطلوبمنعکسمیکندجلوگیرینمایند.درواقع،آنهاتلاشبیحدوحصریانجام
میدهند،تاحسابرسانراتحتفشارقراردهندکهباروشهایفعلیحسابداریتوافقوسازگاری
داشت��هباشندبهبیاندیگر،کیفیتضعیفگزارشگریمالیشرکتراپنهانکنند.برایناساس،

فرضیهاولبهشرحزیرطرحشدهاست:
فرضیه اول: کیفیتگزارشگریمالیبرخریداظهارنظرحسابرساثرمعناداریدارد.

خبسک رتهگااظب نیگرب  ا یاوات هعرالابی اگلد
مطابقباتئورینمایندگی،انتظارمیرودخریداظهارنظرحسابرس،کیفیتگزارشگریمالی
شرکتهاراکاهشدهد؛ومطابقبااینتئوریهموارهایناحتمالوجودداردکهحسابرساندر
راست��ایانجاموظایفخودکوتاهیکردهواه��دافگزارشگریمالیصاحبکاررابرایرسیدنبه
مناف��عخوددنبالکنند؛عملیکهمسئولیتاصلیحسابرساندراعتباردهیبهصورتهایمالی
راخدش��هدارکردهوپیامدهاینامطلوباقتصادیبرتصمیماتاستفادهکنندگاندارد)لینوکس،
2000،ل��و،2006،ژیوهمکاران،2010(.درهمی��نخصوص،کمیسیونبورسواوراقبهادار
امریک��ا)1988(بیانمیکندهنگام��یکهمدیراهدافگزارشگریمالیخودراهمراستابامنافع
سرمایهگذاراننمیبین��ددرجستجویحسابرسانیاستکهتمایلدارندازروشهایپیشنهادی
حساب��داریشرک��تحمایتکردهوشرکترادررسیدنبهاه��دافگزارشگریمالیخودکمک
کنند؛عملیکهسببمیشودتاقابلیتاعتمادوکیفیتگزارشهایمالیازبینرود.اینجریان
ادبی��اتحسابداریوحسابرس��ینشانمیدهدکهکیفیتگزارشگ��ریمالیشرکتهابراساس

اهدافومنافعمدیرانازطریقارائهاظهارنظرمطلوبتوسطحسابرسان،کاهشمییابد.
دراینباره،ژیوهمکاران)2010(معتقدندکهمدیرانبااستفادهازروشهایخاص،کیفیت
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اطلاع��اتحسابداریراازطریقتاثیرگ��ذارییاحتیدستکاریدرتصمیماتحسابرسبیاعتبار
میکنن��د.بعبارتیدیگ��ر،اگرچنینرفت��اریازحسابرسانسربزند،منجرب��هدرجهبالاتریاز
عدمتقارناطلاعاتیبینمدیرانوسرمایهگذارانخواهدشدواثراعتباردهیاظهارنظرحسابرسان
ب��رایصورتهایمالینزدسرمایهگ��ذارانتضعیفخواهدشد.درهمی��نخصوصدویدسونو
همک��اران)2005(وچنوهمک��اران)2018(معتقدندکهخری��داظهارنظرحسابرسازطریق
دورویک��ردفرصتطلبان��هومحافظهکارانهمدیرباعثکاهشکیفی��تگزارشگریمالیمیشود.
دررویک��ردفرصتطلبانهمدیردرصدداستتابااستفادهازتوزیعنابرابراطلاعاتبهخواستههای
شخص��یخودنظیرپ��اداشبیشتردستیابدکهاینرویکردباع��ثکاهشکیفیتحسابرسیو
کیفی��تگزارشگریمالیمیشود؛زیراقابلیتاتکایاطلاعاتمالیوکیفیتافشایاطلاعاتیکه

دربازارانتشارمییابد؛کاهشمییابد.
ام��ادررویکردمحافظهکارانهمدیرانوحسابرساندربارهروشهایحسابداریمحافظهکارانه
اختلافنظ��ردارند.چراکهحسابرس��انخواستارگزارشگ��ریمحافظهکارانهتریبهدلیلکاهش
ریس��کدادخواهیویاریسکتج��اریهستنددرحالیکهمدیرانصرف��اًخواستارگزارشگریبا
محافظهک��اریدرسطحمعتدلتریهستند؛لذاآنه��ادرجستجویحسابرسانیهستندکهکمتر
محافظهکارباشندوبراحتیبهاهدافگزارشگریخوددستیابند)دویدسونوهمکاران،2005،
چنوهمکاران،2018(.بنابراین،خریداظهارنظرحسابرسپیامدنامطلوبیبرکیفیتگزارشگری
مالیدارد؛بهطوریکهاعتبارکیفیتاطلاعاتحسابداریبهحداقلمیرسد،وعدمتقارناطلاعاتی
ب��راساسخواستههایمدیرانبیشترتشدیدخواه��دشد.بهاینترتیب،فرضیهدومبهشرحزیر

قابلطرحاست:
فرضیه دوم: خریداظهارنظرحسابرسبرکیفیتگزارشگریمالیاثرمعناداریدارد.

ااشانگ تجبرد اژایش
ادبیاتحسابرسیدربردارندهپژوهشهایمتعددیدرخصوصخریداظهارنظرحسابرسکه
تنه��اابع��ادخاصیازموضوعاتحسابداریراموردبررسیقراردادهاند،میباشد.باتوجهبهاینکه
موض��وعموردبررسیدراینپژوهشازتازگیروشپژوهش)معادلاتهمزمان(برخورداراست؛
ل��ذاتحقیقمشابهایدراینخصوصوجودنداردباوجوداین،درادامهبهپژوهشهایمرتبطبه

موضوعخریداظهارنظرحسابرسدرداخلوخارجپرداختهشدهاست.
لینوکس)2000(درپژوهشیبهبررسیاینموضوعپرداختآیاشرکتهادرخریداظهارنظر
حسابرسموفقهستندیانه؟آنهابامطالعهبررویشرکتهایانگلیسینشاندادندکهمدیران
ب��اتغییرحسابرس��انازاظهارنظرنامطلوبجلوگیریمیکنندوباای��نرفتاردرخریداظهارنظر
حساب��رسمشارکتمیکنند.ع��لاوهبراین،لینوکس)2000(درپژوهشیدیگراثرمسئلهتداوم
فعالی��تبرخریداظهارنظرحسابرس��انراموردمطالعهقرارداد.یافتهه��ایپژوهشاونشانداد
حقالزحم��هحسابرسی،اندازهحساب��رسوصاحبکارهیچرابطهمعناداریب��ااظهارنظرراجعبه
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تداومفعالیتندارند.همچنینگزارشحسابرستحتتأثیروابستگیبهصاحبکارقرارنمیگیرد.
یافتهه��ایدیگرنشاندادهنگامیکهشرکتهابااستراتژیهدفمند،حسابرسجدیدیمنصوب
میکنندکمتراحتمالدارداظهارنظرنامطلوبیدربارهتداومفعالیتشرکتصادرنماید.ایننشان
میدهدشرکتهایورشکستهبرایخریداظهارنظرحسابرستلاشهایزیادیراانجاممیدهند.
همچنی��نلینوک��س)2002(درپژوهش��یدیگراث��رکمیتهحسابرسیبرخری��داظهارنظر
حسابرسراموردمطالعهقرارداد.یافتههایپژوهشاونشاندادکهکمیتهحسابرسیازمشارکت
شرک��تدرخریداظهارنظرحسابرسجلوگی��ریمیکندوکمیتهحسابرسیبهحفظیکپارچگی

فرآیندگزارشحسابرسیکمکمیکند.
درمطالع��اتدیگ��ری،دویدس��ونوهمک��اران)2005(ارتباطبینمدیریتس��ودوخرید
اظهارنظرحسابرسباتاکیدبرتغییرحسابرسراموردبررسیقراردادند.نتایجحاصلازپژوهش
آنه��انشاندادکهمدیریتسودبرایشرکتهایکهخری��داظهارنظرحسابرسداشتهاندبیشتر
اس��توشرکتهاباتغییرحسابرسبهاظهارنظرمطلوبدستیافتهاند.درپژوهشیدیگر،تانگ1
وهمک��اران)2011(تأثیرجلوگیریاززی��انوحقالزحمهغیرعادیرابررفتارمدیراندرخرید
اظهارنظ��رحسابرسموردمطالعهقراردادند.نتایجپژوهشآنه��انشاندادباافزایشحقالزحمه
غیرع��ادی،بهبوددراظهارنظرحسابرسافزای��شیافتهاست.همچنینشرکتهابامحافظهکاری
درگزارشگریزیاندردوسالمتوالی،بهترتوانستنددرخریداظهارنظرحسابرسموفقباشند.
نیتون2وهمکاران)2016(درپژوهشیخودبهبررسیاینکهچهمیزانمشتریانموسسههای
حسابرس��یدرخری��داظهارنظرموفقهستند؟وآیارقابتب��ازارحسابرسیبهاینموضوعکمک
میکن��د؟پرداختند.نتایجپژوهشآنهانشاندادکهمشتری��اندرخریداظهارنظرموفقهستند
وخری��داظهارنظرعمدت��اًدربازارهاییکهدرآنهارقابتحسابرسیزیاداستبیشتررخمیدهد؛

همچنینآنهانشاندادندکهبااخراجحسابرسانخریداظهارنظر،بیشتراتفاقمیافتد.
چ��نوهمک��اران)2018(درپژوهشیاث��رتغییرحسابرسبرخری��داظهارنظرحسابرسرا
م��وردمطالعهقراردادن��د.یافتههانشاندادکهشرکتبرایاجتن��ابازاظهاراتنامطلوبتداوم
فعالی��تبهتغییرحسابرسرویمیآورن��دوتغییرحسابرسمنجربهبهبوداظهارنظرشدهاست.
همچنی��نآنهایادآوریکردندکهخریداظهارنظرحساب��رسرویکردیفرصتطلبانهنیستبلکه

انگیزهاطلاعاتیدارد.
علیرغ��موجودتحقیقاتمتن��وعخارجیدربارهخریداظهارنظ��رحسابرس،درداخلکشور

مطالعاتمحدودیمرتبطباموضوعپژوهشانجامشدهکهدرادامهبهآنهاپرداختهمیشود:
آقای��یوهمک��اران)1392(درپژوهشیرابطهبینتعدی��لاظهارنظرحسابرسوزمانبندی
افش��ایاطلاعاتراموردمطالعهقراردادند.نتایجپژوهشآنهانشاندادشرکتهاییکهافولدر
اظهارنظرحسابرسیراتجربهکردهاند،گزارشهایمالیخودرادیرترازسالقبلمنتشرمیکنند

1. Tang
2. Newton
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وای��نرابطهبهاندازهتغییردراظهارنظرحسابرسیارتباطدارد.اماشواهدیمبنیبرتأثیربهبود

دراظهارنظرحسابرسیبربهموقعبودنسودیافتنشد.
پی��ریوهمکاران)1393(درپژوهشیارتب��اطبینکیفیتگزارشگریمالیونوعاظهارنظر
حسابرسراموردآزمونقراردادند.یافتههایپژوهشآنهانشاندادپایداریسودوکیفیتافشاء
ب��انوعاظهارنظرحسابرسرابطهمعناداریدارند؛ولیکیفیتاقلامتعهدیودقتاطلاعاتمالی
بانوعاظهارنظرحسابرسرابطهمعناداریندارد.آنهادلیلایننتایجرابهمعیارهایحسابرسان

کهبراساساستانداردهایحسابرسیرسیدگیواظهارنظرمیکنند،ربطدادند.
حاجیهاوابراهیمی)1395(درپژوهشیتأثیرنوعاظهارنظروبهبوددراظهارنظرحسابرس
ب��رقیمتوحج��ممعاملاتسهامراموردبررس��یقراردادند.نتایجپژوهشآنه��انشانداد،نوع
اظهارنظررابطهمثبتیباقیمتوحجممعاملاتسهامشرکتهادارد.همچنینبهبوددراظهارنظر
حسابرسرابطهمثبتیباقیمتوحجممعاملاتسهامدارد.بهطورکلینتایجبیانگرایناستکه
گزارشهایحسابرسیدارایمحتوایاطلاعاتیاستوسرمایهگذاراندرتصمیمگیریهایخود،

بهنوعوتغییردراظهارنظرحسابرسیتوجهدارند.
صفرزادهوبیگپناه)1395(درپژوهشیبهبوددراظهارنظرحسابرسمستقلوبهموقعبودن
گزارشهایمالیسالانهرابررسیکردند.محققیندریافتندکهبهبودوشدتبهبوددراظهارنظر
حساب��رسب��رزمانگزارشگریمال��یتأثیرگذاراست.بهطورکلی،نتایجنش��اندادکهبهبوددر

اظهارنظرحسابرسی،تسریعدرگزارشگریمالیرادرپیدارد.
خدادادیوهمکاران)1395(درپژوهشیتأثیرتغییراتاظهارنظرحسابرسبربهموقعبودن
افش��ارابررسیکردند.نتایجبدستآمدهنشانداد،تغییردراظهارنظرحسابرسبربهموقعبودن
افش��اتأثیرگذاراست؛بهطوریک��ه،بهبوداظهارنظرحسابرسسببافزای��شبهموقعبودنافشا
)کاهشتأخیرگزارشگریمالی(وبدترشدناظهارنظرحسابرسسببکاهشبهموقعبودنافشا
)افزایشتأخیرگزارشگریمالی(میشود.آنهادرنهایتبهایننتیجهرسیدندکهتغییراظهارنظر

حسابرسباعثبهبوددرگزارشگریمالیمیشود.
امی��ریوفخاری)1399(درپژوهشیبهارائهشاخصترکیبیبرایسنجشخریداظهارنظر
درشرکته��ایایرانیدستیافتند.آنهاوقوعخریداظهارنظرراازطریقترکیبهفتشاخص،
محاسب��هکردهوبهوزنهریکازاینشاخصه��ادراندازهگیریخریداظهارنظررسیدند،کهدر

پژوهشحاضرنیزازشاخصترکیبیآنهاجهتسنجشخریداظهارنظراستفادهشدهاست.
مرورادبیاتمربوطبهپیشینهپژوهشنشاندادهاستکهعلیرغموجودارتباطدوسویهبین
خریداظهارنظروکیفیتگزارشگریمالی،پژوهشیتاکنونبهبررسیاینموضوعنپرداختهاست.

برهمیناساسدراینپژوهشدرصددیمتابهبررسیاثرمتقابلبینایندومتغیربپردازیم.
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ااج لنگید اژایش

پژوه��شحاضربهلحاظنتیجهازنوعکاربردیاست.ودادههایموردنیازازصورتهایمالی
موج��وددرسایتهایکدالاستخراجشدهاست.جامعهآم��اریشاملکلیهشرکتهایپذیرفته
ش��دهدربورساوراقبهادارتهراناست.برایانتخ��ابجامعهغربالگریشدهمحدودیتهایزیر

اعمالشدهاست:
• قبلازسال1390دربورساوراقبهادارتهرانپذیرفتهشدهباشدوتاپایانسال1397نماد	

آنهاازتابلومعاملاتحذفنشدهباشد.
• ب��هلحاظافزایشقابلیتمقایسه،دورهمالیآنه��امنتهیبهپایاناسفندماهباشدوشرکتها	

طیدورهزمانیپژوهش،تغییرسالمالیندادهباشند.
• دادههایموردنیازاینپژوهشموجودباشد.	
• جزءشرکتهایسرمایهگذاری،واسطهگریمالی،بانکوبیمهنباشند.	

پ��سازاعمالشرایطفوقتعداد127شرکتبهعن��وانجامعهآماریغربالگریشدهانتخاب
شد.

رلازی رایدگب انگیب ربری اکا
بهمنظ��ورآزم��ونتجربیفرضیههایپژوهش،ب��هتدوینمدلسازیبااستف��ادهازفنالگوی
مع��ادلاتهمزمانپرداختهش��دهاست.زیرا،مطابقباادبیاتحسابرسیوحسابداریمالیاثردو
سویهایومتقابلمیانخریداظهارنظرحسابرسوکیفیتگزارشگریمالیوجوددارد.بههمین
خاط��ر،ازرابطههایرگرسیونهایچندگانهبالحاظمتغیرهایدرونزاییوبرونزاییکههریک
درمع��ادلاتنقشمشابهیرابازیمیکنند،بهرهگرفتهش��دهاست.برایروشنترشدنموضوع

الگویمعادلاتهمزمان،روابطزیررادرنظربگیرد:
)1(Y ± ² Z ² X

it it i it
� � � �

1 2 1
�

)2(Z
it it i it
´ Y X v� � � �� �

1 2 2

Xi1توضیحیمیباشند.درمدل Zitبرونزاومتغیر Yitدرونزا،متغیر درم��دلاول،متغیر
Yitدرمدلاول Xi2توضیح��یمیباشند.دراینالگ��و،متغیر Yitب��رونزاو Zitدرونزا، دوم،
Zitدرمدلدومدرونزاودرمدل درونزادرودرم��دلدوممتغی��ردومبرونزااستومتغی��ر
اولنقشبرونزارابازیمیکند.یکالگویباخواصفوقرامعادلاتهمزمانمینامند.بعبارتی
دیگر،درمعادلاتهمزمانمتغیروابستههرمدلمتغیرهایبرونزایمدلدیگراست)افلاطونی،
1397(.درای��نپژوه��شمطابقباالگویرگرسیونیمدله��ای)1(و)2(وادبیاتحسابرسیو
پژوهشه��ایگذشت��ههمانندفلیکوویلس��ون)1994(چنوچ��ارچ)1996(،فرت)1980(،
لینوکس)2003،2002،2000(،دویدسونوهمکاران)2005(،لو)2006(،باربادیلووهمکاران
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)2004(،دیفون��دوژان��گ1)2014(وچ��نوهمکاران)2015(مدله��ای)3(و)4(بهمنظور
تاثیرگذاریاثرمتقابلبینکیفیتگزارشگریمالیوخریداظهارنظرحسابرستدوینشدهاست.
مطاب��قب��اانگیزههایاطلاعات��ی)چنوهمک��اران،2018(ودیدگاهعدمتق��ارناطلاعاتی
)دویدسونوهمک��ارن،2005(ورویکردفرصتطلبانهمدیر)دویدسونوهمکاران،2005،چن
وهمک��اران،2018(انتظ��ارمیرودکهکیفی��تپایینگزارشگریمالیشرای��طخریداظهارنظر
حساب��رسرابوج��ودآورد.بدینمنظورمطابقبامدل)1(وبهمنظورآزمونفرضیهاولمدل)3(

بهشرحزیرتدوینشدهاست.
)3(OP Shopping FRQ X

it it i it_
� � � �� � � �

0 1 2 1

FRQitبرونزااس��ت.همچنین، OPدرونزا،متغیر Shoppingit_ درم��دل)3(،متغی��ر
بهمنظ��ورآزمونفرضیهدوممطابقبام��دل)2(الگویرگرسیونیبهمنظورتأثیرخریداظهارنظر
حسابرسبرکیفیتگزارشگریمالیبهشرحمدل)4(تدوینشدهاست.انتظارمیرودمطابقبا
مسئل��هنمایندگی)دویدسونوهمکاران،2005(ورویکردمحافظهکارانه)دویدسونوهمکاران،
2005،چ��نوهمکاران،2018(هنگامیکهشرکتهابهرفتارمتقلبانهخریداظهارنظرحسابرس

رویمیآورند،بلافاصلهکیفیتگزارشگریمالیآنهاکاهشیابد.
)4(FRQ OP Shopping X

it it i it
� � � �� � � �

0 1 2 2_

OPبرونزااست. Shoppingit_ FRQit�درونزا،متغیر درمدل)4(،متغیر
پ��سازتشریحمتغیره��ایدرونزامطابقباالگویرگرسیون��ی)3(و)4(،متغیرهایبرونزا
مطاب��قباپژوهشهایپیشین)لینوکس،2000،ژیوهمکاران،،2010،چنوهمکاران،2015،
گارسیااوسم��اوهمکاران،2018(متغیرهایتوضیحیمدله��اباتوجهبهتحقیقاتفوقهمانند
ان��دازهشرکت،اه��رممالی،بازدهداراییها،تأمینمالی،عملک��ردمالی،رشدفروش،عمرشرکت
وجری��انوج��وهنقدعملیاتیشرکتانتخ��ابشدندکهتدویننهاییم��دلرگرسیونیباالگوی

معادلاتهمزمانبهشرحزیرمیباشد:

)5(
OP Shopping FRQ Size LEV LOSS Growt

it it it it it_
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it it it
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)6(
FRQ OP Shopping Size LEV Growth AGE

it it it it it
� � � � � �� � � � � �

0 1 2 3 4 5_ iit it
��

1. DeFond& Zhang
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کهدرآن:

tدرسالiخریداظهارنظرحسابرسشرکت:OP Shoppingit_

tدرسالiکیفیتگزارشگریمالیشرکت:FRQit
tدرسالiاندازهشرکت:Sizeit

tدرسالiاهرممالیشرکت: LEVit
tدرسالiرشدفروششرکت:Growthit

tدرسالiزیانشرکت: LOSSit
tدرسالiعمرشرکت: AGEit

tدرسالiجریانوجوهنقدعملیاتیشرکت: CFOit
ε:خطایمدلشرکتiدرسالtهستند. it

ب��رایب��رآوردالگویمعادلاتفوقمیت��وانازرویکردهایمتفاوتیاستف��ادهکرد.1-روش
ت��کمعادل��های2-روشسیستمیکهروشهایبرآوردآنهامتف��اوتمیباشد)سوری،1390(.
متداولتری��نروشهایحلمعادلاتهمزمان،روشهایرگرسیونیحداقلمربعاتدومرحلهای
وسهمرحلهایوهمچنینرگرسیونبهظاهرنامرتبطاستکهآخریزمانیاستفادهمیشودکه

بینجزءخطایمعادلاتارتباطویاهمبستگیهمزمانوجودداشتهباشد.
اص��ولاًحلمعادلاتهمزم��اننیازمندتبینشرطدرجهایورتبهایمعادلاتمیباشد.کهبه
ای��نعمل"تشخیصفرمساختاریمعادلات" گفتهمیشود.برایتعیینشرطدرجهایمعادلات

همزمانازقاعدهزیراستفادهمیشود:
ال��ف-اگرK-k< m-1باشد،سیستمالگویمع��ادلاتکممشخصاست.کهامکانضرایب

ممکننیست.
ب-اگرK-k=m-1باشد،سیستمالگویمعادلاتدقیقاًمشخصاست.
ج-اگرK-k< m-1باشد،سیستمالگویمعادلاتبیشمشخصاست.

امکانضرایبوجودداردولیبیشازیکجوابمتصوراست.
دراینقواعد:

K:تعدادکلمتغیرهایبرونزادرتمامیمعادلاتالگویهمزمان
k:تعدادمتغیرهایبرونزایارائهشدهدرهرمعادلهالگویهمزمان

:تعدادمتغیرهایدورنزایهرمعادلهاست. m
همچنینبرایتبینشرطرتبهایلازماستکهحداقلیکیازدترمینانهایماتریسضرایب
غیرصفرباشد.تابتوانبهجوابقابلقبولرسید،کهدراینپژوهشبههمینصورتبودهاست.

راکر س هابی ایغابیگی اژایش
رلف- ایغابیگی خااد  ر ا رباد  ر

متغیره��ایدرونزاالگویمعادلاتهمزم��انعبارتاندازخریداظهارنظرحسابرسوکیفیت
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گزارشگ��ریمالی.برایاندازهگیریخریداظهارنظرحسابرسازشاخصترکیبیامیریوفخاری
)1399(به��رهگرفت��هشدهاست.آنهابااستفادهازروشریاض��یوآماریتحلیلممیزیاقدام
ب��هتدوینچنینشاخص��یکردهاندونشاندادندکهشاخصترکیبی،برآوردبهتریازمعیارهای
ت��کبعُدیخریداظهارنظرارائهمیکن��د.درنهایتبااستفادهازملاحظ��اتمفهومیوتئوریکی
ب��هشناساییهفتشاخصانفرادیک��هعبارتاندازتأخیرغیرمنتظ��رهارائهگزارشحسابرسی
)مککئ��ونوهمک��اران،1991؛چ��نوچارچ،1992؛گیبین��زوهمک��اران،20011؛اشتونو
همکاران،19872؛کارسلاووکاپلان،19913؛بامبروهمکاران،19934(،تغییرمؤسسهحسابرسی
)کریشن��انوهمک��اران،51996؛چ��وورأس،19826؛ناگل،19967؛سیت��رونوتافلر،19928؛
شوارت��زومن��ون،19859؛مککان��ل،198410ولینوک��س،2000و2001(،دورهزیادتصدی
مؤسسهحسابرسی)لینوکس،2000؛تی��وه،1992ودیآنجلو،198111(،تغییرشریکمؤسسه
حسابرس��ی)گارسیااوسماوهمک��اران،2018؛چنوهمک��اران،2015(وحقالزحمهغیرعادی
حسابرسی)لینوکس،2000؛چنوهمکاران،2005؛فانگوهانگ،200812؛تانگ،2011ووو،
2005(بهب��وددراظهارنظرحسابرس)لینوک��س،2003،2002،2000(،کاهشتعدادبندهای
مش��روطگزارشحسابرسینسبتب��هسالقبل)فرت،1980؛ب��ال13وهمکاران،1979؛چوو
رأس،1982(اق��دامنمودندوسپسباتوجهبهشرایطدادههایموردانتظارازفنتحلیلممیزی
بهمنظورتعیینضرایبدرتدوینشاخصترکیبیاستفادهکردهاند.الگویساختشاخصترکیبی

آنهابراساسفنتحلیلممیزیبهشرحزیربودهاست:
D VX V X V X VX A

i i
� � � ��� �

1 1 2 2 3 3

کهدرآن:
D=تابعتحلیلممیزی

Vi=وزنهرمتغیردرتابع
=متغیرهایتوضیحیدرتابع Xi

A=مقدارثابت
=تعدادمتغیرهایتوضیحی i

1. Gibbins
2. Ashton
3. Carslaw & Kaplan
4. Bamber
5. Krishnan
6.Chow & Rice
7. Nagle
8.Citron, and Taffler
9. Schwartz, and Menon
10. McConnell
11. DeAngelo
12. Fang & Hong
13. Ball
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درواقعهدفآنهاپیداکردنیکتابعخطیازشاخصهایمستقلدرتدوینشاخصترکیبی
بودهاست.درنهایتشاخصترکیبیآنهابهشرحزیرتدوینشدهاست)امیریوفخاری،1399(.

)7(

OP Shopping Index �OPImprovment �QU Remarkit it it_ _ . .� � �0 071 0 504 ss �AuditChange �Tenure �PartnerChangit it it� � �0 357 0 458 1 032. . . ee �AbnAuditfee �Aud�Report�Lagit it it� �0 178 0 053. .

 
OP Shopping Index �OPImprovment �QU Remarkit it it_ _ . .� � �0 071 0 504 ss �AuditChange �Tenure �PartnerChangit it it� � �0 357 0 458 1 032. . . ee �AbnAuditfee �Aud�Report�Lagit it it� �0 178 0 053. .

OP Shopping Index �OPImprovment �QU Remarkit it it_ _ . .� � �0 071 0 504 ss �AuditChange �Tenure �PartnerChangit it it� � �0 357 0 458 1 032. . . ee �AbnAuditfee �Aud�Report�Lagit it it� �0 178 0 053. .

کهدرآن:
OP=شاخصترکیبیخریداظهارنظرحسابرس Shopping Indexit it_ _

OPImprovmentit=بهبوداظهارنظرحسابرس
�کاه��شتعدادبندهایمشروطگ��زارشحسابرسینسبتبهسال �QU Remarks

it 
قبل

AuditChangeit=تغییرموسسهحسابرسی
=دورهبالایتصدیموسسهحسابرسی Tenureit 

PartnerChangeit=تغییرشریکموسسهحسابرسی
=حقالزحمهغیرعادیحسابرسی AbnAuditfeeit 

=تأخیرغیرمنتظرهگزارشحسابرسی Aud�Report�Lagit 
میباشند.

دررابطهفوق،
شاخ��صتصمیمگیریبرایتشخیصوقوعخریداظهارنظربرایشرکتهابدینصورتاست
کهابتداباواردکردندادههایمتغیرهادررابطهفوق،مقدارحاصلازرابطهبرایهرسال-شرکت
بدس��تآمدهاست.سپسبهمنظ��ورطبقهبندیشرکتهاازلحاظخری��داظهارنظرحسابرسو
فاق��دخریداظهارنظرحسابرسازمقدارنقطهبحران��ی0/135استفادهشدهاست.بدینصورت،
شرکتهایکهمقدارآنهابیشازعددفوقباشد،بیانگرشرکتهایکهخریداظهارنظرحسابرس
داشتهان��دوبهآنهاعددیکتعلقگرفتهاست؛درغیراینصورتمقادیرپایینترازنقطهبحرانی
دررابط��هنشاندهندهشرکتهایکهوضعیتیباخریداظهارنظرحسابرسنداشتهاندوعددصفر
رااختیارکردهاست.درجدول)1(محدودهاندازهگیریخریداظهارنظرحسابرسارائهشدهاست

)امیریوفخاری،1399(.

شکاا )1(. احکاخس یگی لنگیگسد طبقگ رنکی لبیت یگ طبق لگخص تبیابد

محدوده فاقد خرید اظهارنظر حسابرسمقدار بحرانیمحدوده خرید اظهارنظر حسابرس
OP Shopping Indexit_

_ .> 0 1350/135OP Shopping Indexit_ _ .< 0 135
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متغی��ردرونزایدیگرپژوهشکیفیتگزارشگ��ریمالیاست.مطابقباادبیاتحسابداریو
مال��ی،تاکنونهیچاتفاقنظریدرخصوصمعیارهایاندازهگیریکیفیتگزارشگریمالیوجود
ن��دارد)دیچووهمکاران،2010(،ومعیارهایمتف��اوتانفرادیزیادیبرایاندازهگیریشاخص

کیفیتگزارشگریدرادبیاتحسابداریارائهشدهاست.
درای��نب��اره،فرانسیسوهمک��اران)2005(1براس��اسویژگیهایس��ودمبتنیبرارقام
حساب��داریوبازارمعیارهایکیفیتگزارشگریمالیرامشخ��صمیکنند.معیارهایمبتنیبر
ارقامحسابداریشاملکیفیتاقلامتعهدی،پایداریسودوهموارسازیسودومعیارهایمبتنی
ب��ربازارشاملمحافظهکاری،بهموقعب��ودنورابطهارزشیسود،میباشد.چنینمسئلهاینشان
میده��دک��هدراندازهگیریکیفیتگزارشگ��ریمالیبایدازرویکردترکیب��یمعیارهایمبتنی
ب��رویژگیهایسود)ارق��امحسابداریوبازار(بهرهگرفت؛تاصحتب��رآورداندازهگیریکیفیت
گزارشگ��ریمال��یدقیقتربیانشود.بسیاریازپژوهشگرانهمانن��دبیدلوهیلاری)2006(و
هوسینل)2017(2برایاندازهگیریکیفیتگزارشگریمالیازشاخصترکیبیاستفادهکردهاند.
زی��را،معیارشاخصترکیبی،خطاهایاندازهگی��ریومقادیرشدیدناشیازخطاهایاندازهگیری
شاخصه��ایفردیراکاه��شمیدهدکهبهنوبهخ��وداعتبارنتایجراافزای��شمیدهد.دراین
پژوهشباتوجهبهمفاهیمنظریدرگزارشگریمالیایرانبهمنظوربهرهگیریاستفادهکنندگان
ازاطلاع��اتحسابداری،معیاراندازهگیریکیفیتگزارشگریمالیمطابقباپژوهشهایپیشین
)بی��دلوهی��لاری،2006،هوسینل،2017(بهص��ورتترکیبیدرنظرگرفت��هشدهاست.این
شاخ��صترکیبیمبتنیبرمعیارهایکیفیتاقلامتعهدی)دیچوودچو،2002(،3محافظهکاری
حساب��داری)بیتیوهمک��اران،20084،ژانگ5وهمکاران،2008،لوی��س6وهمکاران،2011(،
پای��داریس��ود)لوز7وهمک��اران،2003(،هموارس��ازیسود)فرانسیسوهمک��اران،2005(و
رابط��هارزشیسود)فرانسیسوهمکاران،2005(استکهالگویمتدولوژیساختآنبراساس

پژوهشهایبیدلوهیلاری)2006(وهوسینل)2017(بهرهگرفتهشدهاست.
بدی��نترتیبپسازاندازهگیریمعیارهایبیانش��ده،مقادیریکهارزشآنهابالاترازمیانه
استبهعنوانپراکسینهاییبرایکیفیتگزارشگریمالیدرنظرگرفتهشدهاستکهمقداریک
بهآنهاتخصیصدادهشدهاستومقادیرپائینترازمیانهبهعنوانکیفیتپایینگزارشگریمالی
درنظ��رگرفت��هشدهومقدارصفربهآنتعلقگرفتهاس��ت.درنهایتپسازتفکیکشرکتهای
ب��اکیفیتگزارشگریبالاوپایین،باجمعجب��ریمقادیرواقعیپنجمعیارفوقشاخصترکیبی
کیفیتگزارشگریمالیبهدستآمدهاست.قدرمسلم،ترکیبپنجمعیارفوقبهصورتشاخص
1. Francis
2. Houcinel
3. Dechow & Dichev
4. Beatty
5. Zhang
6. Louis
7. Leuz
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ترکیب��یاینمزی��تراداردکهاثراتخطاهایاندازهگیریمربوطب��همعیارهایانفرادیکیفیت

گزارشگریمالیراکاهشمیدهد.
)8(

FRQ Index Accruals quality Accounting�conservatism Eit it it_ � aarnings�smoothness Earnings�value�relevance Earning�sit it� � uustainabilityit

FRQ Index Accruals�quality Accounting�conservatism Eit it it_ � � � aarnings�smoothness Earnings�value�relevance Earning�sit it� � uustainabilityit

کهدرآن:
FRQ=شاخصترکیبیکیفیتگزارشگریمالی Indexit_

Accruals�qualityit=کیفیتاقلامتعهدی
=محافظهکاریحسابداری Accounting�conservatismit 

Earnings�smoothnessit=هموارسازیسود
=رابطهارزشیسود Earnings�value�relevanceit 

Earning�sustainabilityit=پایداریسود

یاوات رقلام تزهکی
اززم��انیافتههایدیچوودچو)2002(کیفیتاقلامتعهدیمترادفباکیفیتسودتعریف
ش��دهاست)کاسینو1وهمک��اران،2010(.کیفیتاقلامتعهدینشاندهن��دهیکویژگیبرای
کیفیتگزارشگریمالیاستکهبردقتاطلاعاتحسابداریتمرکزدارد.زمینهاصلیاستفادهاز
کیفی��تاقلامتعهدیبهعنوانپروکسیبرایکیفیتگزارشگریمالیبراساساینعقیدهاستوار
اس��تکهاقلامتعهدیبرآوردهکنندهجریانهاینقدیآتیشرکتهستندواطلاعاتمربوطبه
عملک��ردشرکته��ارامنتقلمیکنند)سابرمانیام،2،1996دیچ��وودچو،2002(.اینتعریفاز
کیفی��تاقلامتعهدیمطابقبامفاهیمنظریگزارشگ��ریمالیایراناستکهبیانمیکندیکی
ازاه��دافاطلاعاتگزارشگریمالیفراهمکردناطلاعاتمال��یعملکردشرکتهابرایارائهبه
سرمایهگذارانبالفعلوبالقوهدرتصمیمگیریهایمنطقیوارزیابیجریانهاینقدیموردانتظار

شرکتاست.
کیفیتاقلامتعهدیمورداستفادهدرپژوهشحاضر،مدلتعدیلشدهدیچوودچو)2002(
اس��تکهاینمعیارمبتنیبراقلامتعهدیسرمای��هدرگردشوجریانهاینقدیعملیاتیسال
گذشت��ه،جاریوآت��یمیباشدوعلاوهبرآنتغییراتدرآمدهاوارزشناخالصداراییهایثابت

رادربردارد.
)9(
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1. Cascino
2. Subramanyam
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TACC=کلاقلامتعهدیجاریاستکهازرابطهزیربدستمیآید:

TACC=∆CA-∆CL-∆Cash+∆STDEBT   )10(

CA∆=تغییردرجمعکلداراییهایجاریسالقبلوجدید
CL∆ =تغییردرجمعکلبدهیهایجاریسالقبلوجدید

Cash∆ =تغییراتوجهنقدسالجاریباقبل
STDEBT∆ =تغییراتدرحصهجاریبدهیهایبلندمدت

TAt−1=جمعکلداراییهایسالقبل

CFOt−1=جریانوجوهنقدعملیاتیسالقبل

CFOt=جریانوجوهنقدعملیاتیسالجاری

CFOt+1=جریانوجوهنقدعملیاتیسالبعد

REV∆ =تغییراتدرآمدفروشسالقبلوجاری
PPE=ارزشناخالصداراییهایشرکت

دررابط��هف��وقهرچهاندازهمقادیرخطایمدلکمترباشد،کیفیتاقلامتعهدیودرنتیجه
کیفی��تگزارشگریمال��یبالاترخواهدبود.درای��نپژوهشقرینهانحرافمعی��ارکمترمقادیر

خطاهایمدل،کیفیتگزارشگریمالیرامنعکسمیکند.

احگفظگ یگای نیگرکرای
محافظهک��اریحسابدارییکیازبارزتری��نخصوصیاتکیفیتگزارشگریمالیاستویکی
ازمؤثرترینمفاهیمحسابداریاستوجزءذاتویژگیهایهرسیستمحسابداریتلقیمیشود
وبهعن��وانواکنشیمحتاطانهنسبتبهع��دمقطعیتهایآیندهعملمیکندوزیانهایتحقیق
نیافت��هراب��هرسمیتمیشناسدوشناساییسودهایآتیراتازمانوقوعآنهابهتأخیرمیاندازد
)باس��و،1997(.1اینشناسایینامتقارنیس��ودوزیانمنجربهپیامدهایمیشودکهاخباربدرا
سریعترازاخبارخوبمنعکسکندوهمچنینمحافظهکارینقشنظارتیوعلامتدهیبهبازار
رافعالت��رمیکندوبرتصمی��مسرمایهگذاریشرکتوسرمایهگذاراننق��شبسزاییدارد.زیرا،
کیفی��تگزارشگریمالیشرکتهامتأثرازنق��شمحافظهکاریدرحسابداریاستکهازشدت
ع��دمتقارناطلاعاتیمیکاهد.دراینپژوه��شمطابقباپژوهشهایبیتیوهمکاران)2008(،
ژان��گوهمک��اران)2008(ولویسوهمک��اران)2011(ازاقلامتعه��دیغیرعملیاتیبهعنوان
محافظهکاریحسابداریبرایتعیینکیفیتگزارشمالیبهرهگرفتهشدهاستکهدررابطهزیر

ارائهشدهاست.

1. Basu
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)11(NOAC TAC OAC� �

NOAC=اقلامتعهدیغیرعملیاتی
TAC=س��ودخالص+استهلاک-جری��انوجوهنقدعملیاتیکهک��لداراییهایشرکت

تقسیممیشود.
OAC=تغیی��راتحسابه��ایدریافتن��ی+تغیی��راتموج��ودیم��وادوک��الا+تغییرات
پیشپرداختهزینه– تغییراتحسابهایپرداختنی– تغییراتمالیاتپرداختنیکهحاصلآن

بهکلداراییهایشرکتتقسیممیشوند.
سپ��ساقلامتعهدیغیرعملیاتیرابااستفادهازمیانگینمتحرکدوسالجاریوقبلبرای
هرمشاهدهسالشرکتاندازهگیریمیشودودرنهایتمقدارحاصلدرعدد)1-(ضربمیشود

تاارزشهایمثبتترنشانگرمحافظهکاریبیشترباشد.

اررطگ را لد یزخ
جریانکاملیازتحقیقاتحسابداری)بالوبرون،1،1968بیور،2،1968فرانسیسوهمکاران،
2005(ب��هرابط��هارزشیسودتوجهزی��ادیدارندوآنرامفیدترینویژگ��یمؤثرسودآوریدر
تصمیمگی��ریمیدانند.ای��نویژگی،تواناییسوددرتغییراتب��ازدهسهامراتوضیحمیدهدکه
درآنق��درتتوضیحیبیشت��ربهعنوانیکمعیارمطلوبتلقیمیشودونمایندهایازاهمیتو
قابلی��تاطمینانبهگزارشگریاطلاعاتمالیبهحس��ابمیآید.بهگونهایکهرابطهارزشیسود
باع��ثکاهشاطلاعاتنامتق��ارنبینشرکتوتامینکنندگانسرمایهخواهدشدوبرتصمیمات
سرمایهگ��ذاریشرکتتأثیربسزای��یمیگذارد.دررابطهارزشیسود،ب��ازدهسهامبهعنوانیک
علامتباارزشواطلاعرساندربارهتواناییبازپرداختبهتأمینکنندگانسرمایهاست،همچنین
منعکسکنن��دهارقامحسابداریاستک��هاطلاعاتاقتصادیشرکترامخاب��رهمیکندوباعث
افزایشکیفیتگزارشگریمالیوکاهشعدمتقارناطلاعاتیخواهدشد.دراینپژوهشمطابق
بامدلفرانسیسوهمکاران)2005(رابطهارزشیسودبهعنوانپراکسیبرایکیفیتگزارشگری
مالیدرنظرگرفتهشدهاست.برخلافمطالعاتقبلیکهرابطهارزشیسودرابااستفادهازقدرت
توضیح��یمدل)فرانسی��سوهمکاران،205(میسنجیدند.ولیدرای��نپژوهش،ازقدرمطلق
خط��ایباقیماندهمدلپسازبرآوردبهعنوانمعیاریبرایرابطهارزشیسوددرنظرگرفتهشده
اس��ت)قاسنوسلورن،20063،جی��و،20074،کاسینووهمک��اران،2010،هوسینل،2017(.
سطوحبالاترقدرمطل��قخطایمدلبیانگرپایینتربودنرابطهارزشیسوداست)جیو،2007(.
برایسهولتتفسیرمقدارخطایمدلدر)1-(ضربشدهاستودرنتیجههرچهخطایمدل

منفیترباشدنشاندهندهبالاتربودنرابطهارزشیسوداست.
1. Ball & Brown
2. Beaver
3. Gassen & Sellhorn
4. Gu
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47 )12(
R ² ²

EPS

P
²

EPS

P
i

t t

it
� � � �

� �
0 1

1

2

1

�

Ri=بازدهسهام
EPS=سودپیشنهادیهرسهم

EPS∆ =تغییراتسودپیشنهادیهرسهم
Pt−1=قیمتسهمدرابتدایدورهیاپایانسالقبل

یهزرایگ ی یزخ
هموارس��ازیسودیک��یازویژگیهایسوداستکهدرادبی��اتحسابداریبحثهایزیادی
درب��ارهآنوج��وددارد.چراکهدوفرضمتضاددرموردآنچهکهمدیرانرابرایهموارسازیسود
انگی��زهمیدهدوجوددارد.بسیاریازپژوهشگران)لوزوهمک��اران،2003،جارایامان،20081(
است��دلالمیکنندکهمدیرانارقامحسابداریرابهطورمصنوعیهموارسازیمیکنندتاعملکرد
نامطلوبشرکتراپنهاننگهدارندکهاینجریانازمحتوایاطلاعاتیسودگزارششدهمیکاهد
وعدمتقارناطلاعاتیراتشدیدمیکند.درمقابل،برخیمحققان)سانکاروسابرمانیام،20012،
تاک��روزاروی��ن،20063(هموارسازیسودرابهعنوانیکویژگ��یمطلوبازسودنگاهمیکنند،
چراک��هب��اافشاکردنیکمؤلفهازس��ودعلامتمثبتیراروانهبازارمیکنن��دکهاینازجریان
اطلاع��اتخصوصیمدی��راندرموردآیندهکهقیم��تسهامرابهارزشذات��ینزدیکمیکند،
میکاه��د.درنتیج��ه،هموارسازیسودب��ررویتصمیماتاستفادهکنندگاناث��رزیادیدارد؛به
طوریک��هکیفیتگزارشگ��ریمالیراتحتتأثیرقرارمیدهد.درای��نپژوهشبرایاندازهگیری
هموارس��ازیسودمطابقباپژوهشهایلوزوهمکاران)2003(فرانسیسوهمکاران)2005(از

رابطه)13(زیراستفادهشدهاست.
)13(ES NEI OCF� � � � � � �/

ES=هموارسازیسود
�=انحرافمعیارسودخالصبرایسهسالمتوالی � � �NEI

�=انحرافمعیارجریاننقدعملیاتیبرایسهسالمتوالی � �OCF

مقادیرپایینرابطهف��وقبیانگردرجهبالایسطحهموارسازیسوداست.طبقگفتهزاروین
)2002(ب��رایهموارس��ازیس��ودنسبتف��وقبایدکمترازی��کباشد.بنابرای��نمقادیرپایین

نشاندهندهدرجهبیشترهموارسازیسوداست.

1. Jarayaman
2. Sankar & Subramanyam
3. Tucker & Zarowin
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اگسکرای یزخ

ب��رایاندازهگیریپایداریسودازمدلفرانسیسوهمکاران)2005(استفادهشدهاست.در
اینمدل،الگویرگرسیونیبرایارزشآتیسودهانسبتبهارزشهایجاریسودهابرآوردشده
ب��رایاندازهگیریپایداریسود ² اس��تکهبهص��ورترابطه)14(است.دراینمدلازضریب1

استفادهشدهاستوبرازشرگرسیونفوقبهصورتسریزمانیپنجسالهاست.
)14(Earnings a ² Earnings

t t t� � � �
1 0 1

�
کهدرآن:

Earningst+1=سودآتی
=سودجاری Earningst

ε=خطایمدل t

ایغابیگی رباد  ر
متغیره��ایبرونزامدلهاعبارتن��دازاندازهشرکت،اهرممالی،رش��دشرکت،زیانشرکت،
عم��رشرکت،جری��انوجوهنقدعملیات��ی.شرکتهایبااندازهکوچکنسب��تبهشرکتهایبا
اندازهبزرگ،اظهارنظ��رتعدیلشدهبیشتریازحسابرساندریافتمیکنند)مونروتیه،1،1993
کریشن��ان،1994(وب��هاحتمالبیشتریحسابرس��انخودراتغییرمیدهن��دواحتمالخرید
اظهارنظ��رحسابرسدرآنهازیاداس��ت)لینوکس،2000(.بنابرای��ن،پیشبینیمیشودارتباط
معکوسیبیناندازهشرکتوخریداظهارنظروجودداشتهباشد.مطابقبادیدگاهانگیزهاطلاعاتی،
انتظارمیرودکهارتباطبینرشدشرکتوخریداظهارنظرحسابرسمتفاوتباشد.چونرشدکم
شرکته��امیتواندنشانهایازضعیفبودنسلامتمالیباشدوعلامتمنفیبرایادامهفعالیت
شرکته��اتلق��یشود؛بهنظرمیرسدشرکته��ایکهرشدآنهاباسرعتزی��ادکاهشمییابد،
احتمالاًبهمنظ��ورپنهانساختنچنینمسئلهای،حسابرسشانرادرمقایسهباشرکتهایکهبا
ن��رخثابترشدمیکنند،تغییرمیدهند)بیتیوفیرنلی،1995(.2بعبارتیدیگر،خریداظهارنظر

حسابرسدرچنینشرکتهایمحتملاست.
زیانشرکتبهمنظورتجزیهوتحلیلعملیاتیشرکتهادرمدلگنجاندهشدهاست.بسیاری
ازپژوهشها)رینولدز3وفرانسیس،2001،دیفوندوهمکاران،2002(نشاندادندهنگامیکه
شرکتهاباوضعیتعملیاتیزیانمواج��ههستند،احتمالاً،گزارشحسابرسینامطلوبیدریافت
میکند.دراینبارهمنونوشوارتز)1985(دریافتندشرکتهایکهعملکردمالی)زیان(مطلوبی
ندارن��د،احتمالاًحسابرس��انراتغییرمیدهندکهبهنتایجگزارشگ��ریمطلوبدستیابند.این
نتیجهگی��ریمطابقباایناستدلالاستک��هخریداظهارنظرحسابرسدرشرکتهایزیاندیده

1. Monroe & Teh
2. Beattie & Fearnley
3. Reynolds

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 d
an

es
h.

dm
k.

ir 
at

 1
8:

28
 IR

D
T

 o
n 

F
rid

ay
 A

ug
us

t 6
th

 2
02

1

http://danesh.dmk.ir/article-1-2778-fa.html


گد
عا
یه
ت 
خا
ازگ
ی 
از
خ رل
دب
ااس
رگ 
د: 
اگل
ی 
اب
ال
هعر
ت 
اوا
ا ی
  
گرب
ی
 ن
ظب
گاا
ته
ک ر
بس
خ

سال بیست ویکم       شماره 82       بـهــار 1400

49
بیشتراست)تانگ،2011(.بسیاریازمطالعاتهمانندلینوکس)2000(نشاندادندحسابرسان
ب��ههنگامبرخوردب��اناتوانیشرکتدرپرداخ��تاصلوبهره،شرای��طرادرگزارشحسابرسی
بهصورتبنده��ایشرطگزارشمیکنند.چنینمسئلهایبهص��ورتفرصتطلبانه)دویدسونو
همکاران،2005،چنوهمکاران،2018(بهمدیراناجازهمیدهدکهازطریقبهبوددراظهارنظر
حسابرس،میزانناتوانیدرپرداختبدهیاصلوبهرهراپنهاننگهدارند.انتظارمیرودکهبین
اه��رممالیوخریداظهارنظرحسابرسرابطهمثبتوج��ودداشتهباشد.برمبنایشواهدتجربی
پیشینشرکتهایمسنترکهشرکته��ایباتجربهدرصنعتمربوطههستند؛احتمالاًاطلاعات
بیشت��ریراافش��اءودراختیاراستفادهکنندگانق��رارمیدهندوبالعک��سشرکتهایجوانتر
بهمنظ��وربرطرفیشکاکیتورفعنگرانیه��ایسرمایهگذاراناطلاعاتمفیدیراافشاءمیکنند؛
چنی��نشرکتهایبهمنظورماندگاریدربازارنیازاستکهوضعیتاظهارنظرگزارشحسابرسی
مطل��وبباش��د)السعید،2006(.1درنهایت،جریانوجوهنق��دعملیاتیمعیاربااهمیتیاستکه
حسابرسانتوجهخاصیبهآندارد.زیرا،جریانوجوهنقدعملیاتیمنفیبرتداومفعالیتشرکت
تأثیربسزاییداردکهاحتمالصدوراظهارنظرتعدیلشدهگزارشحسابرسانرابیشترمیکندو

زمینهخریداظهارنظرحسابرس،بیشترمحتملمیشود)لینوکس،2002(.

شکاا 2. تزگاسف عهلاگتد ایغابیگی رباد  ر

تعاریف عملیاتیمتغیر

لگاریتمطبیعیکلداراییهایشرکتدرپایانسال)لینوکس،2000،ژیواندازهشرکت
همکاران،،2010،چنوهمکاران،2018،گارسیااوسماوهمکاران،2018(.

ازتقسیمکلبدهیبهکلداراییهایشرکتدرپایانسال)لینوکس،2000،ژیواهرممالی
همکاران،،2010،چنوهمکاران،2018،گارسیااوسماوهمکاران،2018(.

)تفاوتفروشسالجاریباسالقبل(بهسالقبل)لینوکس،2000،ژیورشدشرکت
همکاران،2010،چنوهمکاران،2018(.

زیانشرکت
اگرشرکتدرطیسالزیانکردهباشدعددیکبهآنتعلقمیگیرد،درغیراین

صورتعددصفراختیارمیکند.
)لینوکس،2000،ژیوهمکاران،،2010،چنوهمکاران،2015،گارسیااوسماو

همکاران،2018(.

لگاریتمطبیعیتعدادسالهایپذیرفتهدربورساوراقبهادارتهران)چنوهمکاران،عمرشرکت
.)2018

جریانوجوه
نقدعملیاتی

ازصورتجریانوجوهنقداستخراجشدهوبهکلداراییهایشرکتدرپایانسال
همگنشدهاست)چنوهمکاران،2018(.
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سگفیگ یگ

ایگسج آاگا تزصاود
ج��دول)3(،نتایجآمارتوصیف��یمتغیرهایپیوستهپژوهشرانشانمیدهد.مقادیرحداکثر
وحداق��لاندازهشرکتنشانمیدهدکهجامع��هغربالگریشدهازتنوعاندازهمناسبیبرخوردار
اس��ت.مقدارمیانگیناهرممالیحاکیازایناس��تکهبیشاز59%داراییهایشرکتازمحل
بده��یتأمینمالیشدهاند.مقدارمتوسطرشدشرکتنشانمیدهدشرکتهاازنظرریالیرشد
مناسب��یداشتهاند.همچنینمقدارمتوس��طجریانوجوهنقدعملیاتیبیانگرایناستکهحدود
11%ازوج��وهنق��دشرکتحاصلازفعالیتهایعملیاتیشرکتب��ودهاست.همچنینمیانگین
معی��ارترکیبیکیفیتگزارشگرینشاندهندهمحت��وایاطلاعاتیهستندکهبراساسدادههای

مبتنیبرارقامحسابداریوبازاربدستآمدهاست.

شکاا 3. ایگسج آاگا تزصاود ایغابیگی اازییگ

تعداد کمترینبیشترینانحراف معیارمیانهمیانگینمتغیرها
مشاهدات

0/7760/6830/5474/43001016کیفیتگزارشگریمالی
14/13214/0481/48819/31310/1661016اندازهشرکت
0/5940/6060/2091/9370/0611016اهرممالی
0/8251016-0/2440/1760/4836/555رشدشرکت
3/5943/6900/3584/2002/4801016عمرشرکت

0/1150/0970/1290/6420/1291016جریانوجوهنقدعملیاتی

ج��دول)4(نتای��جآمارتوصیفیحاصلازمتغیرهایگسستهرانشانمیدهد.درنمونهمورد
بررسی43%ازشرکتهاخریداظهارنظرحسابرسداشتهاندو13%ازشرکتهازیاندیدهبودند.

شکاا 4. ایگسج آاگا تزصاود ایغابیگی هیییگ

متغیرها
تعداد درصدفراوانی

مشاهدات صفریکصفریک
571016%43%443573خریداظهارنظرحسابرس

871016%13%129887زیانشرکت

رایدگب رلازی انگیب ربری ازگخات یهعاگد
ج��دول)5(،نتایجش��رطدرجهای،معادلاتهمزمانرانش��اندادهاست.نتایجحاصلشده
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بیانگرایناستکهمعادلهبیشمشخصاستوحداقلیکجوابقابلقبولبرایحلمعادلات
وجوددارد.بنابراین،میتوانازسهروشرگرسیونیمتداول)حداقلمربعاتمعمولیدومرحلهای،
حداق��لمربعاتمعمولیسهمرحلهای،رگرسیونبهظاهرنامرتبط(استفادهکرد.اماازآنجاییکه
بکارگی��ریروشرگرسیونیبهظاهرنامرتب��ط،نیازمندآزمونوجودهمبستگیهمزمانبیناجرا
خط��ایمعادلاتمیباشد.بای��دقبلازبکارگیرینهاییروشهاازای��نموضوعمطلعشد.لذابا
روشرگرسیون��یدومرحلهایمدلاولیهبرآوردشدهوپسازآنتصمیمگیریبرایبرآوردمدل
نهاییانجامخواهدشد.نتایجارائهشدهحاصلازآزمونبراشپاگاندرجدول)6(نشانمیدهد
کهمقدارکای-دوبرابربا0/145ودرسطحخطایآماری5%معناداراست.بنابراینالگویحاکم
ب��رایبرآوردمعادلاتهمزمانروشرگرسیون��یحداقلمربعاتدومرحلهایبارویکردSUR1یا

همانرگرسیونبهظاهرنامرتبطاست.

شکاا 5. ایگسج آ ازد تشداص ا رایدگب ااسدبخ ربآااخ اکا خا رلازی ازگخات یهعاگد
مدلm-1K-kMKKانتخابرویکردتشخیص

K-k< m-15(01156بیش(
K-k< m-16(02146بیش(

شکاا 6. ایگسج آ ازد رباج اگهگد

آزمونمقدارسطح معناداریانتخاب روش
SUR7/582(0/005حداقلمربعاتدومرحلهایبارویکرد(Chi2براشپاگان

ایگسج آ ازد فبضاگ یگ
درج��دول)7(،تخمینحاصلازبرآوردالگویمعادلاتهمزم��انبرایفرضیههایپژوهش

ارائهشدهاست.

1. Seemingly Unrelated Regression
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شکاا 7. ایگسج ربآااخ رلازی ازگخات یهعاگد

)5(

)6(

OP Shopping ² ² FRQ ² Size ² LEV ² LOSS ² Growt
it it it it it_
� � � � � �

0 1 2 3 4 5
hh ² CFO
it it it
� �

6
�

FRQ ² ² OP Shopping ² Size ² LEV ² Growth ² AGE
it it it it it
� � � � � �

0 1 2 3 4 5_ iit it
��

PChi2ضریب
تعدادپارامترهاتعیین

معادلاتمشاهدات

0/00085/110/0561016OP Shopping
it_ 

0/00053/320/0251016.FRQit
z|< p |z.Coef

OP Shopping
it_ 

0/000-5/28-0/148.FRQit
0/0007/020/073Size

it 
0/795-0/26-0/020LEV

it 
0/4230/800/039LOSS

it 
0/1411/470/046Growth

it 
0/070-1/81-0/221CFO

it 
0/002-3/11-0/459cons 

FRQ
it 

0/000-5/49-0/191OP Shopping
it_ 

0/3940/850/010Size
it 

0/0003/610/295LEV
it 

0/059-1/89-0/066Growth
it 

0/085-1/72-0/081AGE
it 

0/0003/840/851cons 

نتای��جبدستآمدهازمدل)5(نشانمیدهدکهمق��دارضریبوآمارهtکیفیتگزارشگری
مال��یبرابرب��ا0/148-و5/28-استودرسطحخطایآماری5%معن��اداراست.نتایجبدست
آمدهحاکیازایناستکهکیفیتبالایگزارشگریمالیباعثکاهشخریداظهارنظرحسابرس

میشود.
همچنی��ننتای��جحاص��لدرمدل)6(حاکیازای��ناستکهمقدارضری��بوآمارهtخرید
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اظهارنظ��رحساب��رسبرابرب��ا0/191-و5/49-میباشد.اینیافتهبدس��تآمدهنشانمیدهد
ک��هخریداظهارنظرحسابرسباعثکاهشکیفی��تگزارشگریمالیدرسطحخطایآماری%5
میش��ود.بنابرای��ن،باتوجهبهیافتهه��ایبدستآمدهازدوم��دل)5(و)6(درالگویمعادلات
همزم��اناست��دلالمیشودکهاثردوسوی��همعکوسومعناداربینخری��داظهارنظرحسابرسو
کیفی��تگزارشگریمالیوج��وددارد.بنابراین،فرضیهه��ایاولودومپژوهشدرسطحخطای

آماری5%پذیرفتهمیشود.

ایاجگ هابی ا ااشنهگخیگ
درای��نپژوه��شمطابقبانظریهه��اوتئوریهایموج��وداثرمتقابلبینخری��داظهارنظر
حسابرسوکیفیتگزارشگریمالیباالگویمعادلاتهمزمانموردآزمونقرارگرفت.یافتههای
پژوهشنشاندادکهاثرمتقابلودوسویهایمعکوسومعناداریمیانخریداظهارنظرحسابرس
وکیفی��تگزارشگریمالیوجوددارد.ایننتایچبیانگراینمطلباست،هنگامیکهشرکتهابه
فعالیتمتقلبانهخریداظهارنظرحسابرسرویمیآورندبلافاصلهکیفیتگزارشگریصورتهای
مال��یآنه��اکاهشپیدامیکندوشدتعدمتقارناطلاعاتیازشرکتدربازاربیشترمیشود.در
مقابلکیفیتضعیفگزارشگریمالینیزباعثمیشودکهمدیراندرپیاخذاظهارنظرمطلوب
حساب��رسباشند.یافتههایبدستآمدهبرحسبتئورینمایندگیودیدگاهعدمتقارناطلاعاتی
قابلاستدلالاست.بهنظرمیرسددرمحیطبازارحسابرسیایرانبهدلیلوجودالزاماتقانونی
ب��رایحسابرسی،مدیرانتلاشبیحدوحص��ریراانجاممیدهندکهنتایجوضعیتگزارشگری
مال��یجهتقرائتدرمجمععمومیوافشایآنجه��تتصمیماتسرمایهگذارانمطلوبباشد.
بنابرای��ن،هنگامیکهمدیرانشرکتهااه��دافعملیاتیومحیطیخ��ودرادرگزارشگریمالی
ازطری��قحسابرس��انفعلینبیننددرت��دارکجستجویموسسهه��ایحسابرسیهستندکهاز
رویههایفعل��یگزارشگریپشتیبانینماید.بعبارتیدیگربهدنبالبهبوددراظهارنظرحسابرس
هستن��د.مطابقب��ادیدگاهعدمتقارناطلاعاتی،مدیرانسعیدارن��دبااهرمیهمچونحسابرس
عدمتقارناطلاعاتیمیانسرمایهگ��ذاراندربازارراتشدیدکنندووضعیتنامطلوبگزارشگری

مالیرامخفینمایندتابهاهدافوموضعخویشدستیابند.
همچنی��ن،یافتههایبهدستآمدهبارویکردهاینظریفرصتطلبانهومحافظهکارانهدرباره
وق��وعخریداظهارنظرحسابرسقابلاستدلالاس��ت.بهنظرمیرسدمدیرانشرکتهایبورسی
ب��اتوجهب��هالزاماتقانونیبرایحسابرسیبهدنبالموسسهه��ایحسابرسیهستندکهکیفیت
حسابرس��یپایینیداشتهباشندتابانارسائیهایفعلیموج��وددرسیستمحسابداریصاحبکار
مخالفت��ینداشت��هباشند.اینرویکردفرصتطلبانهمدیرباع��ثخواهدشدبهاهدافگزارشگری
مالیخوددستیابدوپاداشیمناسبیدریافتنماید.درخصوصرویکردمحافظهکارانههمچنین
است��دلالمیش��ودکهبهدلیلوجودتع��دادزیادیازمؤسساتحسابرس��یخصوصیکوچکو
ناشناختهدرمحیطبازارحسابرسیایران،شرایطیرافراهمکردهاستکهمدیراندرجستجوی
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حسابرسان��یباشندکهنسبتبهرویک��ردگزارشگریمحافظهکارانهاعتنای��ینداشتهباشندواز
روشهاینامطلوبفعلیمدیرانپشتیانیکنند.چنیننتایجیحاصلازخریداظهارنظرحسابرس
باعثکاهشاعتباردهیکیفیتاطلاعاتصورتهایمالیخواهدشدواستفادهکنندگانضررهای
زی��ادیرامتحملخواهندشد.نتایجاینپژوهشبایافتههایپژوهشهایدویدسونوهمکاران
)2005(وچ��نوهمک��اران)2018(همعقایداستمبنیبرای��نتحلیلکهرویکردهاینظری
فرصتطلبان��هومحافظهکاران��هشرایطخریداظهارنظرحسابرسراب��هوجودمیآورندواحتمال
خطاینوعدومحسابرسیبسیارزیاداستوبالتبعکیفیتصورتهایمالیکاهشپیدامیکند.

یافتههایاینپژوهشچندیندستاوردوارزشافزودهعلمیبرایاستفادهکنندگاندارد:
جنب��هاول،مربوطبهاثراتاقتص��ادیخریداظهارنظرحسابرسبهرویکیفیتگزارشهای
مالیحسابرسیشدهاستکهسرمایهگذاران،اعتباردهندگانوسایرذینفعانمیتوانندبااطمینان
بیشت��رازتخصی��صبهینهمنابعخودآگاهش��دهوازاتلافمنابعسرمای��هوازبینرفتنثروت
جلوگیریشود.بعبارتیدیگر،ذینفعانرادرخصوصوضعیتفعلیوآتیشرکتیاریمیکند.
جنب��هدوم،مربوطبهحوزهاجتماعیاستک��هافزایشاعتمادجامعهبهحرفهحسابرسیدر
خص��وصاعتباردهیب��هکیفیتصورتهایمالیکهبراثرخری��داظهارنظرحسابرسخدشهدار
میش��ود،کمشودکهدرنهایتباعثعدمرش��دوتوسعهجایگاهحرفهحسابرسیکنونیخواهد

شد.
جنبهسوم،مربوطبهحوزهسیاسیاستکهموجبافزایشسیاستهایدولتوقانونگذاران
درتصویبمقرراتوقوانینیشودکهمیزانپایبندیحسابرسانبهقانونگرایی،شفافیت،نظمو
انضباطوپاسخگوئیوحسابدهیرابیشترنمایدواعتمادعمومیبیشترراجعبهحرفهحسابرسی

رابهدنبالداشتهباشد.
جنب��هچهارم،نتایحاینپژوهشبهعنوانابزاریبراینظارتوارزیابیجهتکنترلکیفیت
موسسههایعضوجامعهحسابدارانرسمیوسازمانحسابرسیوبرایشرکتهادیوانمحاسبات

وسازمانبازرسیکشورمفیدواقعشود.
جنب��هپنجم،نتایجاینپژوهشمیتوانددرپروژهه��ایتجدیدنظراستانداردهایحسابرسی

شمارههای)1(،)220(،)700(،)705(و)706(مفیدواقعشود.

فهبیت انگرع
رلف- انگرع فگاید:

1 افلاطون��ی،عباس.)1397(.اقتصادسنجیدرپژوهشهایمالیوحساب��داریبانرمافزارEviews.انتشارات.
ترمه.

2 آقایی،محمدعلی،بابایی،ساسان.)1392(.رابطهبینتعدیلاظهارنظرحسابرسوزمانبندیافشایاطلاعات،.
مطالعاتتجربیحسابداریمالی.11)42(،29-1.

3 امی��ری،اسماعیل،فخاری،حسی��ن.)1399(.شاخصترکیبیبرایخریداظهارنظ��رحسابرسمبتنیبرفن.
تحلیلممیزی،بررسیهایحسابداریوحسابرسی.27)1(،31-1.
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4 پی��ری،پرویز،دیدار،حمزه،دانشیار،فاطمه.)1393(.بررس��یرابطهکیفیتگزارشگریمالیبانوعاظهارنظر.
حسابرسدرشرکتهایپذیرفتهشدهدربورساوراقبهادارتهران.پژوهشهایکاربردیدرگزارشگریمالی.

.74-47،)2(3
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