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Abstract 

Banks are the beating heart of financial activities, which facilitate trade and 

commerce and flourish markets, and enhance economic growth and prosperity by 

organizing and directing receipts and payments. Their situation inserts a significant 

effect on other economic sectors of the society. Therefore, the effect of financial 

incentives, relationships of banks and their innovation with the optimal allocation of 

financial resources lead to economic growth and development. In this way more 

depositors become attracted to banks and banking facilities increase by the 

competitive market and increased creativity of banks in using various applicants. 

This study is intended to investigate the relationship between financial incentives in 

terms of government expenditure and taxes, special banking variables and 

innovations in order to increase profitability in selected listed banks during 2013 to 

2019. The model is estimated through ARDL PANEL method. According to the 

estimation of the profitability model of selected banks in this research, the 

researchers found out that government expenditure, as an indicator of financial 

incentives, has a positive effect on the profitability of selected listed banks. The 

other financial incentive, the tax rate, has a significant negative effect on the 

profitability of listed banks. Furthermore, the results of model estimation showed 

that the effect of banking competition, capital adequacy index and innovation index, 

derived from the transactions made by Internet banking, effect profitability 

positively. However, the effect of credit risk variable on banks' profitability index is 

significantly negative.  
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 چکیده
ها، امر مبادلات تجاری و  ها و پرداخت های مالی هستند که با سازماندهی و هدایت دریافت ها نبض فعالیت بانک

ها و رشد و شکوفایی اقتصاد شده و وضعیت حاکم بر آنها تأثیر مهمیّ  کنند و موجب گسترش بازار بازرگانی را تسهیل می
 منابع بهینه تخصیص با نوآوری و بانک روابط مالی، یها محرک وجود این،های اقتصادی جامعه دارد. بنابر بر سایر بخش

 با و است شده منجرها  بانک در گذران سپرده بیشتر جذابیت به امر این و شده اقتصادی  توسعه و رشد باعث مالی
این  .شوند می بیشتر نیز بانکی تسهیلات متقاضیان متنوع ابزارهای از استفاده در ها بانک خلاقیت افزایش و بازار شدن رقابتی

 یدرراستا یو نوآور یبانک ژهیو یرهایمتغ ات،یو مال ی دولتها نهیدرقالب هز یمال یها رابطه محرک یبررسبه  ،مقاله
تخمین مدل با استفاده از . پرداخته است 0910تا  0911ی طی دوره زمانی منتخب بورس های در بانک یسودده شیافزا

بندی تحقیقات براساس روش، ماهیت  برمبنای طبقه  وش پژوهش حاضرپذیرفته است. ر صورت ARDL PANELروش 
مطابق با تخمین مدل سودآوری  شود. پیمایشی، کاربردی و پس رویدادی محسوب می ـ ترتیب توصیفی و جهت به

وری عنوان شاخص محرک مالی بر سودآ های دولت به های منتخب در مقاله حاضر، مشخص شد که هزینه بانک
های  باشد و دیگر محرک مالی که نرخ مالیات است، بر سودآوری بانک های منتخب بورسی دارای تأثیر مثبت می بانک

دار دارد. همچنین نتیجه تخمین مدل نشان داد که تأثیر متغیر رقابت بانکی، شاخص کفایت  بورسی تأثیر منفی و معنی
گرفته، استفاده شده است( بر   توسط اینترنت بانک صورتهای  سرمایه و شاخص نوآوری )که از میزان تراکنش

 باشد. دار می ها منفی و معنی سودآوری مثبت و تأثیر متغیر ریسک اعتباری بر شاخص سودآوری بانک

 یسوددهی؛ نوآور ؛اتیمالی دولت؛ ها نهیهز ی؛مال یها محرک ها: كلیدواژه
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 مقدمه
 درآمدی منبع ترین مهم جهان، کشورهای اکثر در های مالی عنوان محرک به ها مالیات

 با ها دولت نیست. ها مالیات کانال از تنها دولت تأمین درآمد آیند، اما می حساب به ها دولت

 کنند سعی می ها زمینه برخی در معافیت مالیاتی اعمال همچنین و موارد برخی در مالیات برقراری

 اینکه رغم علی است. بانکی سود موارد، این از یکی نمایند. محقق را جوامع اقتصادی اهداف

 کاهش موجب آن برقراری گیرد، می قرار مدنظر اهداف برخی تحقق درراستای مالیاتی معافیت

 اقتصاد در ییها معافیت چنین از ناشی مالیاتی درآمد کاهش جبران شود. می درآمد دولت

 بر زیانباری اثرات طریق این از و شده نفتی درآمدهای به دولت بودجه بیشتر موجب وابستگی

درآمدهای  افزایش هدف با تواند می بانکی سود بر مالیات وضع بنابراین، شود. وارد می اقتصاد

 منظور به ازطرفی باشد. جدید مالیاتی یها پایه از یکی عنوان به دولت اهداف از یکی مالیاتی

اشخاص  عاید که درآمدهایی تمام از مالیاتی، اصول تصحیح همچنین و مالیاتی بهبود عدالت

سود  نرخ بر مالیات وضع اعمال میان دراین شود. اخذ مالیات باید شود می حقوقی یا حقیقی

 مخالفین دیدگاه رد به طرح این موافقین .(1101 ،0دارد )ماینز مخالفانی و موافقین بانکی

گذاران  سپرده بر هزینه تحمیل با از سود مالیات اخذ که کنند می استدلال چنین اما پردازند، نمی

 انتقال برای عاملی و کاست گذاران خواهد سپرده برای بانکی بلندمدت یها سپرده جذابیت از

 سپرده انتقال فرایند این از بخش تولیدی رود می انتظار و شده مدت کوتاه به بلندمدت یها سپرده

 باشد. می اقتصادی امنیت بحث این طرح کردن عملیاتی مخالفان اساسی دغدغه شود. نفع ذی

 یها مؤلفه و ها شاخص ترین از مهم یکی سیاسی و اجتماعی اقتصادی، مختلف ابعاد در امنیت

 و خارجی داخلی گذار اقتصادی، سرمایه امنیت نبود در که طوری به کشورهاست. یافتگی توسعه

 خواهد رونق اگرانهی سودها فعالیت بنابراین، داشت. نخواهد تولید و گذاری سرمایه به تمایلی

 پیشروی حذف موانع و هموار بسترهای ایجاد در اقتصادی امنیت و سلامت اقتضای لذا یافت.

 بانکی یها سپرده سود نرخ بر مالیات طرح کردن عملیاتی باشد. مخالفان می گذاری سرمایه

 

1. Maynez 
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 به ها بانک از گذاران سپرده گذاری سرمایه مسیر تغییر ازطرفی موجب طرح، این که معتقدند

 دیگر ازسوی گردد. می بانکی یها سپرده کاهش امر موجب این و شده موازی بازارهای سمت

 با کشور اقتصاد مالی، و پولی غیرشفاف در بازارهای سوداگری و بازی سفته افزایش درپی

 (.1101 ،0شد )امرون خواهد رو روبه ناامنی و ها انضباطی بی

 گیرد، می قرار ارزیابی مورد سیستم آن بازدهی به باتوجه سیستم هر کارایی ازآنجاکه میزان

 گذران سپرده همچنین و سهام صاحبان برای آن بازدهی ازطریق بانکی نیز نظام کارایی لذا

 به نسبت بیشتری اعتماد مشتریان باشد، بیشتر ها بانک میزان سوددهی هرچه شود. می گیری اندازه

 نماید حفظ می ها بانک نزد را خود اندازهای پس انهمچن و دهند می نشان خود از ها بانک

 (.0910 )موسویان،

 و رشد باعث مالی منابع بهینه تخصیص با نوآوری و بانک روابط مالی، یها محرک وجود

 و است شده منجرها  بانک در گذران سپرده بیشتر جذابیت به امر این و گردیده اقتصادی ی توسعه

 تسهیلات متقاضیان متنوع ابزارهای از استفاده در ها بانک خلاقیت افزایش و بازار شدن رقابتی با

  .شود می بیشتر نیز بانکی

 ارائه تسهیلات متقاضیان به درقالب اعتبار زیادی پولی منابع دولتی و خصوصی یها بانک

دارد.  ضرورتی آشکار ها بانک توسعه و حیات تداوم در منابع، این بازگشت که دهند می

را  آن نامطلوب اثرات و نموده کنترل را ها ریسک باید خود حیات ادامه برای ها بانک بنابراین،

تخمین مدل ریسک بانکی و عوامل اثرگذار بر ریسک بانکی  کار، این برای که دهند کاهش

ترین  ازجمله مهم 1کفایت سرمایه ،دیگر (. ازسوی0901دارای اهمیت فراوان است. )حیدری، 

های جهان  از بانک  بسیاری ،حاضر درحال باشد. وضعیت مالی یک بانک می  یابیارز  برای  معیارها 

و  ها از افزایش سرمایه یا تغییر در ترکیب دارایی  ناگزیر  نسبت مزبورسطح مطلوب به   برای دستیابی

 یی نظیر کاهش ریسک اعتبارات بین بانکی،ها از روش  ارتباط  باشند و در این ی خود میها بدهی

 کنند. آن استفاده می  فروش اوراق بهادار و نظایر ریسک بالا،  ی با ضرایبها دارایی فروش

 

1. Emron 

2. Capital adequacy  
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 احتمالاً بانک،  هرگونه تغییر در میزان نسبت کفایت سرمایه یک  شود که تصور می، دیگر عبارت به

 سایر متغیرهای مالی آن بانک و درنتیجه بر عملکرد کلی آن تأثیر خواهد گذاشت و بالعکس.  بر

  پایه  ها منجر به بهبود وضعیت سرمایه ازآنجاکه افزایش سودآوری بانک مالی،  نظریهمبانی   طبق

رسد که باعث افزایش نسبت کفایت سرمایه آنها نیز خواهد  نظر می لذا چنین به آنها خواهد شد،

فایت باعث کاهش نسبت ک احتمالاً های یک بانک، پرتفوی دارایی  ریسک  افزایش اینکه، یا شد.

دلیل  هب ؛اولاً تر، های بزرگ کوچکتر در مقایسه با بانک  های بانک اینکه، یا .سرمایه آن خواهد شد

دلیل تنوع کمتر  ه)ب تر های ریسکی دلیل پرتفوی دارایی هب ؛اًو ثانی  اعتباریشان  ضعیف  موقعیت

نسبت کفایت سرمایه  ؛نجاکه اولاًازآ، بنابراین. سرمایه بالاتر دارند  کفایت  نسبت  به نیاز ها(، دارایی

 ؛اًو ثانی  ها و مؤسسات اعتباری است بانک کارایی  ارزیابی  های کمی برای ترین شاخص ازجمله مهم

ها  بانک 0موقعیت اعتباری  از  ای عنوان نشانه به شده،  نسبت کفایت سرمایه تعیین  حداقل  دستیابی به

 )تغییرات در ریسک پرتفوی،بانک عملکرد   های گوناگون شود و همچنین جنبه تلقی می

  توجه  دبای رسد که می نظر می به .پذیرد می  تأثیرو نیز کارایی بانک از آن  اندازه و...( سودآوری،

  به  که هم طوری به را جهت بهبود آن اندیشید.  لازم را بدان مبذول داشته و راهکارهای مناسب

سایر   از  بانک گردد و هم  رقابتی  حفظ موقعیت  تا موجب  تیاف  دست  شده حداقل استاندارد اعلام

 (. 0901)حیدری، بهره جست  اثرات مثبت آن بر عملکرد بانک،

های پیشرفته فناوری اطلاعات و ارتباطات در صنعت  سامانهکارگیری روزافزون  با به

ی بانکداری منسوخ های سنت سوی بانکداری الکترونیکی بسیاری از فعالیت  بانکداری و حرکت به

که مبنای فعالیت آن براساس مفاهیم  شود پردازش اطلاعات تبدیل می  شده و این رشته به صنعت

0پایانه فروش ،9، ماشین خودپرداز1جدیدی نظیر پول الکترونیکی
)کهزادی،  و جزاینها خواهد بود 

های یک بانک  فعالیتسازی بهینه کلیه  معنای یکپارچه بانکداری الکترونیک به ،درواقع. (0901

فرایند بانکی منطبق برساختار سازمانی  بر نوین اطلاعات، مبتنی فناوریکارگیری  هازطریق ب

 

1. Credit Position 
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، )ونوس ومختاران سازد هاست که امکان ارائه کلیه خدمات موردنیاز مشتریان را فراهم می بانک

0901).  

 و مالی یها محرکشده، مطالعه حاضر به بررسی رابطه بین  به مطالب ارائه باتوجه

کارگیری مدل پانل  های فعال در بورس با به سودآوری بانک افزایش جهت های بانکی نوآوری

بندی تحقیقات براساس روش، ماهیت و جهت  وش پژوهش حاضر برمبنای طبقهپردازد. ر می

 شود. رویدادی محسوب می ترتیب توصیفی پیمایشی، کاربردی و پس به

  

 ژوهشمبانی نظری و پیشینه پ

 در ای کننده تعیین نقش نیز و های زیربنایی گذاری سرمایه انجام در فعالی نقش دولت

تضعیف  یا و تقویت موجب موارد از بسیاری در دولت دارد. تصمیمات اعتبارات تخصیص

 از یکی این و بوده اوراق بهادار بورس در ها شاخص سایر و ها شرکت سهام قیمت های شاخص

 نمایند. استفاده آن از خود های گیری تصمیم توانند در می گذاران سرمایه که است عواملی

 و مالی های به سیاست باتوجه توانند می بهادار اوراق بورس در گذاران دیگر، سرمایه عبارت به

 بورس های شاخص تغییرات اقتصادی، کلان از عوامل بخشی عنوان به دولت های گذاری سرمایه

 و ها بانک فعالیت مالی، بازارهای با گسترش .(1101 ،0کنند )درک بینی پیشرا  بهادار اوراق

 نقش به توجه بدون توسعه اقتصادی شک بدون و گرفته خود به تری گسترده ابعاد مالی مؤسسات

 یها بخش مالی منابع کننده تأمین ترین اصلی ها بانک. نیست پذیر امکان پولی بازارهای و بانکداری

 انگیزه خود، اصلی کارکرد درکنار شده و محسوب خدمات( و کشاورزی )صنعت، اقتصاد واقعی

و  درآمدزایی به مشتریان، متنوع خدمات ارائه و منابع بهینه تخصیص و تجهیز در ها بانک اصلی

 در ها بانک حساس و ویژه نقش به باعنایت. باشد می اقتصادی مؤسسات سایر همانند سود کسب

 بر مستقیماً اقتصادی نظام ناکارآمدی در یا و شوک، اختلال هرگونه بروز کشور، اقتصادی نظام

 و ها یا شوک و بالا تورم نظیر هایی پدیده وقوع و داشته تأثیر مالی مؤسسات و ها بانک فعالیت

 

1. Derek 
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 یها هزینه بر غیرمستقیم و مستقیم طور به ارز یا و طلا مانند بازارها سایر در شدید قیمتی نوسانات

 آنکه ضمن بود. خواهد اثرگذار ها بانک سودآوری درنهایت و پول شده تمام قیمت وعملیاتی 

 بروز یا و ناکارآمدی هرگونه اقتصادی، مهم نهاد این به تولیدی یها مالی بخش وابستگی سبب به

 نماید مواجه زیادی معضلات با را اقتصاد مختلف یها تواند بخش می بانکی نظام در بحران

 را به سهامداران پرداختی سود که دارند تمایل مدیران مالیات، نرخ افزایش (. با1111 ،0)دیمون

 پرداخت سود ظرفیت کاهش موجب داخلی منابع کاهش زیرا دهند؛ کاهش توجهی قابل طور به

 سهام سود مالیات از مراتب به بلندمدت ای سرمایه عایدات مالیات نرخ همچنین شود. می نقدی

 ننمایند و تقسیم را سود که دهند ترجیح است ممکن گذاران سرمایه بنابراین، است، کمتر نقدی

 نرخ شود و می سهام قیمت افزایش به منجر عایدات گردد. رشد گذاری سرمایه مجدد مذبور مبلغ

 گردد. می نقدی سهام سود بیشتر مالیات نرخ جایگزین ای سرمایه عایدات کمتر مالیات

 فرضیه این است، ای سرمایه عایدات مالیات از بیشتر مراتب به نقدی سود مالیات نرخ ازآنجاکه

 نظریه برمبنای یابد. می کاهش نیز ها سود شرکت مالیات مؤثر نرخ افزایش با که شود می مطرح

 را پیامد این بازار و باشد شرکت برای بد اخبار مبین تواند می سود در کاهش دهی علامت

 بازده و شرکت ارزش بر سود تقسیم سیاست رود می انتظار درنتیجه نماید، تفسیر بد عنوان خبر به

 (.1101 ،1سهام اتخاذ شود )جرمی

 بازار را منفی های شوک با مقابله برای بیشتری توان سودآور بانک یک ازآنجاکه

 در عملکرد ارزیابی های شاخص از یکی عنوان به سودآوری شاخص به توجه لذا داراست،

 همچنین و مالی تأمین منابع، تجهیز نحوه با مرتبط تصمیمات در آن نقشاهمیات  و ها بانک

 با مرتبط عوامل بررسی با باید ها بانک بنابرین، ضروری است. منابع، تخصیص چگونگی

 کلان اقتصاد محیط تغییرات با و سازگاری پذیری رقابت توان افزایش موجبات خود سودآوری

 (.0910 آورند )فراهان، فراهم را

های مشخص و صنایع معین همچون صنعت  سسات اعتباری بر حوزهؤازحد م تمرکز بیش
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ها و  نفع واحد در اعطای تسهیلات ریسک اعتباری بانک گرفتن ذی احداث و ساختمان، یا نادیده

های  راستا، تمرکززدایی مشتریان و تشکیل پرتفولیو دراین .سسات اعتباری را افزایش خواهد دادؤم

های اعتباری برای نهادهای مالی خواهد بود؛  راهگشای مناسبی برای مدیریت ریسکمتنوع، 

بخشی به حوزه فعالیت خود از انباشت منابع  سسات اعتباری موفق باید با تنوعؤها و م بانک ،بنابراین

در یک صنعت معین و مشتریان محدود اجتناب ورزند. راهبرد دیگری که در مدیریت 

کید قرار گیرد، مدیریت وثایق و تضامین مشتریان است. أاید مورد تهای اعتباری ب ریسک

البیع در اعطای تسهیلات بوده و  بانکداری سنتی در کشور همواره متکی بر وثایق ملکی سهل

ها را ناگزیر به سمت انتقال مالکیت املاک  رکود اقتصادی در حوزه املاک و مستغلات، بانک

شونده  ها را با انبوه املاک غیرنقد داده است. این رویه بانکترهینی متعهدین به نام خود سوق 

ها منجر شده و  یند گاهی به ریسک نقدینگی بانکانادرست این فر مدیریت .مواجه کرده است

 (.0910 )صابری، همراه داشته است بحران نقدینگی را برای آنها به

دهد، اما  نک را تشکیل میبخش مهمی از عملیات تأمین مالی هر با ،اعطای وام و تسهیلات

شود و ها می موقع وام و تسهیلات باعث ریسک اعتباری در بانک احتمال عدم بازپرداخت به

حال اگر میزان  .ها منجر شود تواند به نتایج نامطلوبی در عملکرد بانک توجهی در این زمینه می بی

صورت نیز  باشند، دراینتوجهی از هم داشته  های دولتی و خصوصی تفاوت قابل ریسک در بانک

ریسک اعتباری به زبان ساده  .ها متفاوت خواهد بود تأثیر چنین ریسک نیز بر عملکردها این بانک

کننده تسهیلات )متعهد یا شریک( یا نکول نسبت به انجام تعهدات  به مفهوم احتمال قصور دریافت

های  ف از مدیریت ریسکشده با بانک است. با این تعریف اولیه، هد خود طبق شرایط توافق

هاست تا از  سسات اعتباری نگهداشت شدت ریسک در آستانه تحمل بانکؤها و م اعتباری بانک

سسه اعتباری ؤشده به ریسک، در آن بانک یا م این طریق، نسبت بازگشت اعتبارات بانکی موزون

 (.0910 )دارابی، حداکثر شود

ها، های وامها )در زمینه ی عملیاتی بانکهادلیل ارتباط آن با فعالیت ریسک اعتباری به

های اختیار، صدور  های ارز، سهام عادی، معامله بانکی، اوراق قراضه، معامله های بین معامله
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های موجود در نظام بانکی است و در بیشتر مواقع  ترین ریسک نامه و سوآپ( یکی از مهم ضمانت

ترین و ها بزرگوام(. 0910 )هاتفی،شتر است ها بی زیان مربوط به ریسک اعتباری از سایر ریسک

دیگر، اعطای وام و تسهیلات  بیان ها هستند. به ترین منبع ایجاد ریسک اعتباری در بانک بدیهی

صورت  تواند بهها می دهد. وجود چنین ریسکی عملکرد بانک بانک را درمعرض ریسک قرار می

ندازه فعالیت بانکداری قدمت دارد و برخلاف سابقه ریسک در بانکداری به ا. نامطلوب متأثر کند

های بانکداری،  اند، زیرا گسترش فعالیتها افزایش داشتهایجاد تنوع در خدمات بانکداری، ریسک

المللی و بروز  های بانکداری بینگیرندگان در بازپرداخت بدهی، ورود به حوزه عدم توانایی وام

ترین  (. مهم0910قی، ا)عش بال داشته استدن های جدیدی را به های مالی، ریسک بحران

های ریسک اعتباری، ریسک بازار، کند، به دستهبانک را با آن مواجه می نظامهایی که  ریسک

ریسک عملیاتی، ریسک قانونی، ریسک کفایت سرمایه، ریسک نرخ بازده، ریسک پول یا نرخ 

عنوان یک تهدید، فعالیت  به هرحال ریسک شوند. بهبندی میارز و ریسک نقدینگی ذیل تقسیم

ترین شدن از مهم دلیل ناشی میان ریسک اعتباری به ها را تحت تأثیر قرار داده است و دراین بانک

(. 0910 )بارال، عملیات بانکی یعنی اعطای وام و تسهیلات از اهمیت دوچندان برخوردار است

شدن با  ریزی مدرن برای مواجه مدیریت ریسک عبارت است از شناسایی، تحلیل، تدبیر و برنامه

آثار مطالعه آن و استقبال از اثرات مثبت آن. بروز ریسک در هر دو  نظام بانکداری متعارف و 

گردد که در سه شکل سودآوری  بانکداری اسلامی به کاهش قدرت سودآوری بانک منجر می

شود  اً زیان نشان داده میشده و نهایت بینیرفتن تمام سود پیش شده، ازبین بینیکمتر از هدف پیش

 (. 0901 )محرابی،

 سودآوری. است برخوردار بالایی اهمیت از ها بانک سودآوری بر مؤثر عوامل شناسایی

 را به اقتصاد بیشتر اعتبارات اعطای برای وجوه ایجاد اجازه ها بانک به تنها نه ها بانک بیشتر

 تضمین ها گذاران بانک سیاست برای را پرریسک یها محیط در گذاری سرمایه بلکه دهد، می

ها جهت کسب  (. بانک0910 دارد )فرزینی، دربر سهامداران برای مقبولی بازده علاوه به کند. می

عبارتی ریسک  سود بیشتر، باید در بازپرداخت کامل وام خود از سوی مشتریان موفق باشند؛ یا به
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ابطه منفی با سودآوری دارد، بنابراین، (. میزان ریسک ر0900 آنها باید کم باشد )خلیل عراقی،

شان را بالا ببرند و چنین  توانند سوددهی ها با افزایش نظارت و بررسی ریسک می بانک

 .بینی سطوح ریسک در آینده است هایی نیازمند پیش سیاست

 یها شاخص و اعتباری ریسک بین دهد، می نشان خارجی و داخلی مطالعات مرور

 سال از ایران در که کرد اشاره باید دارد. البته وجود منفی ارتباط عمدتاً ها سودآوری بانک

 الوصول مشکوک و معوق گذشته، سررسید مطالبات وصول نامة آیین»دنبال تصویب  به و 0900

 بانکی تسهیلات اعطای قراردادهای موظفند اعتباری یها مؤسسه و ها بانک« اعتباری یها مؤسسه

 از ارزی و ریالی تسهیلات تمامی برای تأدیه، تأخیر التزام وجه که کنند تنظیم ای گونه به را

 صورت به موردنظر اقتصادی بخش سود نرخ بر افزون بدهی، مانده به نسبت و تاریخ سررسید

 مثبت تأثیر باعث مواردی در تواند  می موضوع این گرچه .شود دریافت عقد شروط ضمن

 از یکی تنها معوق مطالبات وجود اینکه به باتوجه اما شود، ها بانک بر سودآوری معوق مطالبات

 بر التزام وجه دریافت تأثیر درمورد نهایی اظهارنظر است، ریسک اعتباری وجود نتایج

 (.0919 مشکل است )لطیفی، ها بانک سودآوری

0(0111) نولاس و میلر
 و سودآوری اعتباری ریسک بین داری معنی منفی دریافتند رابطة 

 افزایش ریسک که است شده ایجاد دلیل این به یادشده منفی بانکی وجود دارد. رابطة نظام

 آن افزایش تبع به و ها بانک الوصول مشکوک ذخایر سطح بالارفتن به منجر ،ها بانک اعتباری

 ها بانک سودآوری اعتباری، ریسک سطح افزایش با رو، ازاین شود؛ می ها بانک یها هزینه

، ها بانک سودآوری بر تأثیرگذار اصلی عامل دارند، می بیان لاگلین مک و دوکا .یابد می کاهش

 ترین مهم از اعتباری ریسک داد، نشان همچنین بورک .است اعتباری ریسک سطح تغییرات

 کلیة بر اعتباری ریسک باآنکه گوید می ست. بورکها سودآوری بانک بر تأثیرگذار متغیرهای

 مواردی زیرا است؛ بیشتر مراتب به ها بانک بر آن تأثیر باوجوداین است، تأثیرگذار ها شرکت

 منجر یادشده یها مؤسسه سودآوری بر ملاحظه قابل به تأثیر غیرجاری، یها وام انباشت مانند
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 (.1111 ،0جانکوف و شود )کرفت می

 های مالی و سود اوری بانک محرک

های  های مالی انبساطی و سیاست سیاستتوان به دو دسته  اساس، سیاست مالی را می براین

که سیاست مالی انبساطی در شرایط کمبود تقاضا که  طوری بندی نمود. به مالی انقباضی طبقه

شود و  ویژه در شرایط رکودی قرار دارد، انتخاب می اقتصاد در وضعیت عدم اشتغال کامل و به

لیت اقتصادی و رفع شکاف ها، به بسط فعا صورت افزایش مخارج دولت و کاهش مالیات به

عنوان  های مالی انبساطی در ادبیات مربوطه به شود. شایان ذکر است، سیاست رکودی منجر می

ترین عناصر بازار مالی بوده و نقش  ها یکی از مهم ازطرفی، بانک .های مالی مطرح است محرک

های  گسترش فعالیت ای در اقتصاد کشورها دارند. به همین علت است که با کننده بسیار تعیین

شدن  گیرد. پس از ورشکسته تری به خود می ها پیوسته ابعاد گسترده اقتصادی، فعالیت بانک

ها به یکی از موضوعات مهم عرصه  ساختار سرمایه و سود بانک 0111ها در در دهه  بانک

بانک است  بانکداری تبدیل شده است. سرمایه رکن مهمی از پشتوانه مالی هر بنگاه اقتصادی مانند

سازد هنگام رویایی با مشکلات اقتصادی توانایی بازپرداخت بدهی خود را  که آن را قادر می

های ریسک پذیری  ها و انگیزه بر آنکه نقش مهمی در ثبات مالی بانک داشته باشد. سرمایه علاوه

(. 1101 ،1ها نیز بسیار مهم است )دیوید کند، در ایجاد رقابت مثبت و کارا بین بانک ایفا می

 ؛باشد یو حساس م یاتیح اریبس یاقتصاد هر بنگاه یبرا هیدرخصوص ساختار سرما یریگ میصمت

مهم   مقوله نیتحت تأثیر ا میطور مستق به یبنگاه اقتصاد کی ی و کاراییکه سودآور رایز

بنگاه  یمال یها راهبرداز عناصر  یکی هیسرما بیترک حیصح یریکارگ هو ب باشد. مسئله انتخاب یم

دقت و مراقبت لازم انجام با  آنمربوط به  یها یریگ میخصوص تصم نیدر ا دیبا نیابنابر ،باشد یم

آن صورت  یرو یادیز قاتیاست که تاکنون تحق یازجمله مسائل هیساختار سرما موضوع. ردیپذ

مورد  اریبسها  بنگاه یمال نیدر تأم یو سودآور هیساختار سرما انیاست. موضوع ارتباط م رفتهیپذ

. کنند یم تیفعال دهیچیپ اریو بس یرقابت یها طیو مدرن در مح شرفتهیپ عیصنا .ردیگ یتوجه قرار م
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را  هیساختار سرما بیترک نیبه آنان کمک خواهد کرد تا بهتر یمطالعات یها طرح نیچن ،نیبنابرا

 (.1100 ،0)امرسون ندینما نییتع یبه حد مطلوب سودآور دنیرس یبرا

 اعتباری و سودآوری بانکریسک 

 و داد در پول، نقش بر علاوه نهادها این که است این مؤید بانک به تاریخچه نگاهی

 و تأسیس بدو از و داشته برعهده را پولی و مالی مسئولیت مبادلات برونی و درونی ستدهای

 اقتصاد در بسزایی تأثیر و بوده پولی کننده مبادلات آسان هم و مردم امین هم گیری شکل

 کارآمد، نظامی همراه به تسهیلات ویژه اعطای به بانکی بهبود و توسعه فعالیتهای بنابراین اند. داشته

 ،1)درو داشت خواهد بانکداری کشور صنعت و اقتصاد پیشرفت و در توسعه ای عمده نقش

 بر مؤثر هاست. عوامل بانک عملکرد ارزیابی در تأثیرگذار عوامل (. سودآوری ازجمله1101

 و هستند ها بانک مدیریت کنترل تحت که داخلی به عوامل توان می را ها بانک سودآوری

 نتایج طبق کرد. تقسیم هستند، ها بانک کنترل مدیریت از خارج که خارجی عوامل به همچنین

 سایر با مقایسه در اعتباری ریسک و مدیریت نقدینگی مدیریت همچون متغیرهایی آمده، دست به

است.  برخوردار بانکی نظام سودآوری در متغیر با قوی دار معنی رابطه یک از درونی، متغیرهای

 و موفقیت بر تأثیرگذار عوامل ترین مهم از برنامه از نامطلوب انحراف احتمال عنوان به ریسک

 احتمال کردن بیشینه درجهت اقتصادی سازمانهای و ها شرکت است. ها سازمان ها و شکست پروژه

 را ریسک مدیریت رویکرد نشده، بینی پیش عوامل و مخاطرات منفی پرهیز از تأثیرات و موفقیت

 شناسایی گرو در ریسک موفق اند. مدیریت کرده سازی پیاده مند و نظام داخلی ای رویه عنوان به

 مؤسسات و نهادها آنهاست. کارایی و بخش اثر و پاسخگویی محتمل و تأثیرگذار های ریسک

 های فعالیت پرریسک ماهیت بنابر موفق، اصلی اقتصادهای های رکن از یکی عنوان به نیز اعتباری

 های ریسک با همواره حقیقی، و اشخاص ها شرکت به تسهیلات اعطای در خود اقتصادی

 و شده منجر آنها و پیشرفت بقا به ها ریسک این مناسب مدیریت که اند بوده مواجه متعددی

 حذف و رفتن ازبین به ریسک مدیریت در منفعل رویکرد پذیرش و ها ریسک گرفتن نادیده
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 (.1102 ،0است )ماینر شده منجر مالی نهادهای و ها بانک

 كفایت سرمایه و سودآوری بانک

 رود و شمار می سرمایه یکی از عوامل بنیادین در ارزیابی سلامت و ثبات هر نظام بانکی به

 پوششی مطمئن در برابر گستره وسیعی از مخاطراتی استمنزله  مطلوبیت و تناسب پایه سرمایه به

وضوح گویای آن است که  که هر بانک با آن مواجه است. تأملی گذرا در نظریه بانکداری، به

  طور مستقیم یا غیرمستقیم متأثر از سرمایه های گوناگون نظام بانکی هر کشور به تمام ابعاد و جنبه

عنوان ابزار  درحقیقت، سرمایه به .تظار از محل آن استدردسترس و امکان کسب بازده موردان

جذب و رفع نیازهای احتمالی، مبنایی برای جلب و حفظ اعتماد و اطمینان مشتریان به بانک 

های متعارف است که قابلیت  ها، داشتن دارایی گردد. یکی از مشکلات کنونی بانک محسوب می

شود که  های بانک در سراسر جهان باعث می ییساختن دارا عرضه در بازار را ندارند. متنوع

ها بهبود یافته و درنتیجه سودآوری و بازده حقوق صاحبان سهام افزایش  مدیریت ریسک در بانک

شده، دارای ساختاری  ها به اوراق بهادار دگرگون ها با تبدیل دارایی یابد. وظایف متعارف بانک

ناپذیر به  های معامله که با تبدیل دارایی طوری نامند، به شوند که آن را ساختار عبوری می می

یابد و موجبات  ها افزایش می ریزی بانک پذیر در بازار، قدرت راهبری، مدیریت و برنامه معامله

 .شود ها و درنتیجه کاهش ریسک اعتباری فراهم می بهبودی کفایت سرمایه، افزایش کیفیت وام

ملکرد مؤسسات مالی و تعیین موفقیت هر بانک، دیگر، یکی از عوامل مهم در بررسی ع ازطرف

های جوان و کوچک، معمولاً دارای عدم تقارن  مقوله اندازه بانک و سودآوری است. بانک

هایی از اهمیت حیاتی  اطلاعاتی بالاتری هستند. درنتیجه اتکا بر منابع داخلی برای چنین بانک

م سود حاصل از عملیات خود را ذخیره رشد، بخش اعظ های جوان و درحال بانک. برخوردار است

کنند. بنابراین، هرچه بانک  گذاری خود می های سرمایه وسیله اقدام به تأمین مالی پروژه و بدین

همچنین،  .دارای قدمت و اندازه بیشتری باشد، نیاز کمتری به نگهداری ذخایر نقدی خواهد داشت

ده، به  های کمتر سودده یا زیان سه با بانکهای سودآور در مقای این انتظار وجود دارد که بانک
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نیز اعتقاد دارند که اندازه آرون و همکاران تر نسبت کفایت سرمایه نیاز داشته باشند.  سطوح پایین

مهم نسبت کفایت سرمایه بانک در جهت عکس است؛ یعنی اینکه   کننده دارایی بانک، تعیین

ها افزایش  علاوه، در ترازنامه بانک به .ی دارندتر تر نسبت کفایت سرمایه پایین های بزرگ بانک

دیگر،  عبارت شود؛ به واسطه پرداخت تسهیلات از محل جذب منابع جدید حاصل می ها به دارایی

آن افزایش قدرت  تبع ها و به عنوان عامل اصلی برای افزایش حجم دارایی های مردم به سپرده

ها( به  سپرده)ها  ها در سمت بدهی ار بانکدیگر، کاهش سهم باز سودآوری بانک است. ازطرف

کاهش سهم بازار آنها درخصوص تسهیلات اعطایی منجر شده و این امر موجب کاهش 

 (.1101 ،0)آرون شود ها می سودآوری و درنتیجه کاهش قدرت تأمین مالی بانک

 سودآوری بانک برنوآوری 

 فرضیه یا نظریه مفهوم، نظیر اطلاعات تازه توسعه یا دانش از جدیدی اختراع نوآوری،

به  زمانی صرفاً است. نوآوری استفاده برای جدید چیزی معنای به دیگر، نوآوری عبارت به است.

 فرایند و محصولات باشد. نوآوری را داشته نوآوری ظرفیت و توانایی بانک که پیوندد می وقوع

 و بازاریابی های نوآوری دوش بر وظیفه حمایتی است. مهم بسیار آن پذیری رقابت و برای بانک

 و جدید خدمات و ارتقای محصولات برای مؤثر جدید های راه یافتن امکان است که سازمانی

 را مشتری نیازهای و بازار جدید به واکنش در ها بانک مدیریت در پذیر تغییرات انعطاف معرفی

 است. بوده رو روبه مرزهای دوردست های چالش با بورس گذشته، سال ده سازند. طی می فراهم

 تأثیر رفتار مشتری تغییر و ارتباطات و اطلاعات فناوری بازار، پیشرفت مالی، اصلاحات

 تهدید یک امر این است.  داشته صنعت ساختار و شکل وری بهره کارایی، تغییر در توجهی قابل

 بورس که دارند اذعان برخی دهد. ای می تازه شکل بازار کل به و کند می ایجاد رقابتی بسیار

 بر را توجهی فشار قابل و چالش حاضر درحال نوآوری است. شناخته نشده ابتکاری تفکر برای

برای این  کند. حفظ هوشمند پیروان عنوان به را خود یتواند چهره نم بورس کند. می ایجاد بورس

 حفظ و بتیرقا مزیت به دستیابی اصلی جهت عامل عنوان به نوآوری صنایع، و دانشگاهیان کار
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 عنوان به خدمات در بخش نوآوری اهمیت از آگاهی است. شده شناخته و رشد پذیری رقابت

 برای نوآوری های شایستگی درک است. اهمیت جدیدترین پدیده اقتصادی، رشد موتور

 جهانی، تحول تحت رشد اقتصادی موتور یک عنوان به و است ضروری خدمات یکپارچه

 افتد می اتفاق باز باکیفیت متن و باز فناوری از استفاده با اغلب نوآورییابد.  می بیشتری اهمیت

 از ترین بخش مهم دانش مدیریت است. متکی اطلاعات و نظام دانش از متفاوتی نوع به و

 و تعهد برای رقابتی مزیت دانش، است. مانند بورس محور دانش های صنعت در ویژه به نوآوری،

 و محرمانه بورس، اطلاعات صنعت تجاری اسرار در است. بورس های در بانک خدمات

دانش  مدیریت نظام از استفاده بنابراین هستند؛ نیروی کار دانش از بخشی ارزشمند های ایده

 ،0بود )آجسون خواهد بسیار مهم بورس های منتخب برای بانک داخلی کارشناس جذب برای

1101.) 

 گرفته مطالعات صورت
 مطالعات داخلی

( در پژوهشی به بررسی تأثیر ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی بر 0910و همکاران )نباتی 

 0911ـ  0911شده در بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی  های پذیرفته سودآوری بانک

  پرداختند. نتایج پژوهش آنها حاکی از آن بود که تأثیر ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی تأثیر

 ها دارد. همچنین متغیر کنترلی اندازه بانک معکوس و ی بر سودآوری بانکدار مثبت و معنی

 دار است. ها مستقیم و معنی دار و شاخص تسهیلات اعطایی به کل دارایی معنی

(، در تحقیقی به بررسی رابطه بین ریسک اعتباری بر سودآوری 0910فروزان و همکاران )

های  تهران پرداختند. این تحقیق با استفاده از داده بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته یها بانک

انتخاب شده است. نوع  0911ـ  0910اوراق تهران در بازه زمانی  بورس در شده پذیرفته بانک 01

ها الگوی رگرسیونی و  ها و فرضیه تحقیق، توصیفی و فن آماری مورداستفاده برای آزمون

داری  ک اعتباری و سودآوری رابطه مثبت و معنیهمبستگی بود. نتایج پژوهش نشان داد بین ریس
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 وجود دارد.

( در مطالعه خود سعی در تعیین پرتفوی مناسب برای افزایش بازدهی بانک 0911فراهانی )

های بانک  ترین مسئله مطروحه این است که پرتفوی بهینه دارایی صادرات داشته است. در این مهم

ها و ال از اطلاعات داراییؤد باشد؟ برای پاسخ به این سچگونه بای 0912صادرات ایران برای سال 

ها در بانک صادرات ایران که شامل سرپرستی شمال، جنوب، شرق، غرب مرکز و بازده دارایی

ده است. در این تحقیق تسهیلات فروش اقساطی، اجاره به شاستفاده  ،باشدمنطقه آزاد تجاری می

گذاری مسقیم و حقوقی و اوراق ت مدنی و سرمایهشرط تملیک، جعاله، سلف، مضاربه، مشارک

ریزی ریاضی اند و با استفاده از مدل برنامه عنوان دارایی ملاک عمل قرارگرفته مشارکت به

دهد که با ترکیب بهینه دارایی بانک مشخص شده است. نتیجه تحقیق نشان می ماکس مینی

های فروش اقساطی تخصیصی به داراییگونه  درصد، نباید هیچ 00درنظرگرفتن سود موردانتظار 

اجاره به شرط تملیک، جعاله، مضاربه و مشارکت مدنی تعلق بگیرد و بهترین پرتفو به مشارکت 

 .گیردمدنی، مضاربه و سلف تعلق می

نتایج این تحقیق . های افزایش سودآوری بانک ملت پرداخته است( به بررسی راه0911) حیا

نفی میان نسبت تسهیلات تکلیفی به کل تسهیلات و سودآوری دهد که یک رابطه منشان می

مدت به تسهیلات بلندمدت با سودآوری  بین نسبت تسهیلات کوتاه ،دیگر وجود دارد. ازسوی

های  مدت به سپرده های کوتاهرابطه منفی وجود دارد. همچنین رابطه مستقیمی بین نسبت سپرده

مدت بیشتر از سپرده  هایت اثر سودآوری سپرده کوتاهشود و درنبلندمدت با سودآوری مشاهده می

 .بلندمدت است

بررسی  به پژوهشی در ساختار کننده تعیین عوامل (، فراتحلیل0912) همکاران و فتحی

شرکت  سطح در سرمایه»دارایی،  ساختار اندازه، دهد، می نشان پژوهش این های یافته پرداختند.

 گیری تصمیم در ای کننده تعیین نقش پذیری نوسان و نقدینگی سودآوری، رشد، های فرصت

 .«کنند می ایفا سرمایه ساختار درمورد

 مدیریت و شده نگهداری نقد عنوان تأثیر وجه با پژوهشی در (،0912) روحی و فخاری
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 و شده نگهداری نقد وجه تأثیر بررسی ها به شرکت سهام بازده مازاد بر گردش در سرمایه

بین  که دهد می نشان نتایج اند. پرداخته ها شرکت سهام بازده مازاد بر گردش در سرمایه مدیریت

متقابل  اثرات درنظرگرفتن با سهام، بازده مازاد با گردش در سرمایه و شده نگهداری نقد وجه

رابطه  آنها، بر اهرم اثرات همچنین، و قبل سال با جاری سال گردش در سرمایه و نقد وجه

سهام  بازده مازاد بر مدت کوتاه تصمیمات تأثیر اهمیت بیانگر ها، یافته این دارد. وجود داری معنی

 در سرمایه و نقد وجه نگهداشت مالی، منابع محدودیت دلیل به که کند می بیان و باشد می

 .دارند مستقیم رابطه سهام بازده مازاد گردش با

 ایران بانکداری صنعت در اعتباری ریسک بین سرمایه و ارتباط بررسی به (0911آذرپندار )

 و اعتباری ریسک بین داد نشان مطالعه وی نتایج است. پرداخته 0910ـ  0901 زمانی دوره طی

. است شدیدتر اعتباری ریسک سمت از رابطه این و دارد وجود منفی کفایت سرمایه ارتباط

 و است مطرح ارتباط این در غالب متغیر یک عنوان به اعتباری ریسک متغیر عبارتی اثرهای به

 .کرد خواهد بروز چشمگیری پدیده ی عنوان آن به اثرهای اصطلاح به

 یخارج مطالعات

 نروژی های بانک سودآوری بر اعتباری ریسک تأثیر بررسی به(، 1111) 0شانر و همکاران

 بازده نسبت های شاخص ترتیب به اعتباری، ریسک و سودآوری گیری اندازه برای ند.پرداخت

 بین دار یمعن منفی رابطة حاکی از تحقیق نتایج انتخاب شد. مطالبات ذخیرة نسبت و ها دارایی

 ریسک افزایش که فرضیه این با نتایج این تحقیق  .هاست بانک سودآوری و اعتباری ریسک

 توانند می ها بانکمنظور  ارائه شده است. بدین شود می ها بانک سودآوری کاهش به منجر اعتباری

 مطابقت دهند، افزایش را خود سودآوری اعتباری، ریسک مؤثر نظارت و کنترل ازطریق

 .کند می

 های بانکدر  سودآوری بر اعتباری ریسک تأثیر بررسی به (1111) 1فرش و همکاران

 أثیرگذارت متغیرهای ترین مهم از اعتباری ریسک ،سوئیس پرداختند که نتایج حاکی از آن بود که
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 باوجوداین است، تأثیرگذار ها شرکت کلیة بر اعتباری ریسک باآنکه .هاست بانک سودآوری بر

 بر ملاحظه قابل تأثیر به غیرجاری، های وام انباشت زیرا است؛ بیشتر مراتب به ها بانک بر آن تأثیر

 شود. های مورد تحقیق منجر می بانک سودآوری

 اعتباری، بهتر است اول شرایط نشان دادند برای کاهش ریسک پرتفوی وام 0(1101)دنیز، 

ها صورت واضح تعیین کرده و درجه ریسک آنها ارزیابی شود. دوم انواع وام اعتبارگیرندگان را به

  تواندبندی میاین طبقه .بندی کنندنوع بودنشان طبقه را براساس احتمال عدم پرداخت و هم

 .گیردبراساس نوع صنعت، ناحیه جغرافیایی و یا نوع محصول صورت 

را مورد مطالعه  جریهیی تجاری در نها بر عملکرد بانک ساختار سرمایهاثر  9(1102) 1اولاویل

های ثانویه از  داد. داده قرار یها را مورد بررس ی ثانویه بانکها برای این کار داده وی. داد قرار

 نشان اولاویل مطالعهآید.  می دست به CBNآماری بولتن انتشار و مربوطه اتیگزارش سالانه، ادب

 .وجود دارد داری معنی رابطه ساختار سرمایه و سوددهی( )ازنظر بانک عملکرد که بین دهد می

 رقابت افزایش با بانکی بخش از کلی توسعه در مثبت تأثیر بهادار اوراق بازار تقویت درنهایت،

 دارد. بخش مالی در

ساختار  بر رشد های فرصت و گردش در سرمایه تأثیر بررسی به پژوهشی ، در0(1102) بوندلا

گردش  در سرمایه سرمایه، ساختار بین دهد می نشان نتایج پرداخت. تانزانیا های شرکت در سرمایه

 .ندارد وجود دار معنی رابطه های شرکت رشد و

تعیین  در گردش در سرمایه مدیریت اهمیت بررسی به پژوهشی ، در1(1102) یوکاگبو

در  سرمایه وری بهره بین ارتباط بررسی پژوهش این از هدف است. پرداخته شرکت سودآوری

سطح  در و کشور سراسر در آنها اهمیت تعیین طورخاص، به و ها شرکت سودآوری و گردش

سودآوری  بین قوی منفی رابطه یک که دهد می نشان پژوهش این نتایج است. مختلف صنایع
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مختلف  های صنعت در نقد وجه تبدیل چرخه و عملیاتی خالص سود ازطریق شده اندازه گیری

شرکت  سود نقد، وجه تبدیل چرخه افزایش با که دهد می نشان منفی ارتباط این دارد. وجود

 .یابد می کاهش

 های تجاری ارزیابی سودآوری بانک"ای تحت عنوان  ( در مقاله1101) 0کریم و علم آل

بانک خصوصی را که در  1، عملکرد "های مالی نسبتوتحلیل  خصوصی در بنگلادش: تجزیه

های مالی  منظور از نسبت کند. بدین سازمان بورس بنگلادش پذیرفته شده است، اندازه گیری می

نشدنی،  های انجام بر سرمایه، رشد اعتبار، انباشت اعتبار، شرایط  وام که عبارتند از کفایت مبتنی

بازده دارایی، بازده حقوق صاحبان سهام، حاشیه سود  های نقدشوندگی،  شکاف نقدینگی، نسبت

و اطلاعات  1101ـ  1110های  خالص و غیره... استفاده شده است. در این مقاله، با استفاده از داده

ثانویه، درقالب رگرسیون چندگانه، تأثیر متغیرهای اندازه بانک، ریسک اعتباری، کارایی عملیاتی 

ها، کیوی توبین و ارزش افزوده اقتصادی بررسی کرده است.  راییو مدیریت دارایی بر بازده دا

های تجاری  داری بر عملکرد بانک نتایج نشان داده است که هر چهار متغیر مستقل تأثیر معنی

 بنگلادش دارد. 

تأثیر ریسک اعتباری بر  یبه بررس یخط ونیبا استفاده از مدل رگرس (1101) 1دویکوسم

بانک  99پرداخت. نمونه موردپژوهش  1101ـ  0111های  در سال یهای یونان بانک سودآوری

 اعتباری ریسک و ها بانک سودآوری بین منفی رابطه بیانگر کوسمیدو بوده است. نتایج پژوهش

 را خود سود اعتباری، ریسک بر آگاهانه نظارت ازطریق توانند می ها بانک است. درنتیجه

 .دهند افزایش

  

 

1. Al Karim  and Alam 

2. Kosmidou 
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 گردد: ذکرشده در ذیل ارائه میای از پیشینه  خلاصه

 
 ها اهم یافته روش تحقیق هدف/ مسئله محقق )سال(

نباتی و همکاران 

(0910) 

بررسی تأثیر ریسک 

اعتباری و ریسک 

نقدینگی بر سودآوری 

 بانکی

مدل خودرگرسیونی مشروط 

های  برناهمسانی واریانس

 تعمیم یافته چند متغیره

(MGARCH) 

میان ریسک دار  رابطه مثبت و معنی

 اعتباری و سودآوری

فروزان،همکاران 

(0910) 

بررسی رابطه بین ریسک 

اعتباری بر سود آوری 

 بانکی

 مدل رگرسیونی و همبستگی

 (VAR) بردارخودرگرسیو

بین ریسک اعتباری و سودآوری 

داری وجود  رابطه مثبت و معنی

 دارد.

 شانر و همکاران
0(1111) 

 ریسک تأثیر بررسی به

 سودآوری بر اعتباری

 نروژی های بانک

 بازده نسبت های شاخص

 ذخیرة نسبت و ها دارایی

 مطالبات

 به منجر اعتباری ریسک افزایش

 .شود می ها بانک سودآوری کاهش

 فرش و همکاران 

1 (1111 ) 

 ریسک تأثیر بررسی

 در  سودآوری بر اعتباری

 سوئیس های بانک
ARDL 

 تأثیر یغیرجار های وام انباشت

 سودآوری بر ملاحظه قابل

های مورد تحقیق منجر  بانک

 شود. می

 9کریم و علم آل

(1101) 

 1گیری عملکرد  اندازه

بانک خصوصی را که در 

سازمان بورس بنگلادش 

 پذیرفته شدند.

 رگرسیون چندگانه

متغیرهای اندازه بانک، ریسک 

اعتباری، کارایی عملیاتی و 

ها،  مدیریت دارایی بر بازده دارایی

توبین و ارزش افزوده  کیوی

داری بر  اقتصادی تأثیر معنی

های تجاری  عملکرد بانک

 بنگلادش دارد.

 

 

1. Shaner&other  

2. Feresh&other 

3. Al Karim  and Alam 
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 شناسی پژوهش روش
 یرهایمتغ ات،یو مال ی دولتها نهیدرقالب هز یمال یها رابطه محرک یبررسبه  ،مقالهاین 

دوره زمانی ی طی منتخب بورس یها در بانک یسودده شیافزا یدرراستا یو نوآور یبانک ژهیو

صورت پذیرفته  ARDL PANELتخمین مدل با استفاده از روش . پرداخته است 0910تا  0911

ترتیب  بندی تحقیقات براساس روش، ماهیت و جهت به وش پژوهش حاضر برمبنای طبقهاست. ر

 .دشو توصیفی پیمایشی، کاربردی و پس رویدادی محسوب می

 صورت زیر است: (  به11000)ژنگ و همکاران مدل رگرسیونی تحقیق مطابق با مقاله 

                                               
            

 که در این رگرسیون: 

ROAباشد. عنوان شاخص سود آوری بانک می : نرخ بازده دارایی و به 

 بانک، دعملکر ارزیابی یا سودآوری گیری اندازه برای راه بهترین متغیرها، این همه بین از

 سود و شرکت های دارایی حجم بین رابطه دارایی، بازده . نرخ هاست بازده دارایی نرخ محاسبه

 ها( دارایی کل برحسب )البته بیفزاید خود های گذاری سرمایه بر شرکت یک اگر کند. می تعیین را

 دارایی بازده نرخ دهد، افزایش را خود مالیات کسر از سود پس مقدار تناسب، به نتواند ولی

 وضع بهبود باعث خود خودی شرکت، به گذاری سرمایه حجم افزایش بنابراین .یابد می کاهش

 شود. نمی شرکت مالی

( =ROAنرخ بازده دارایی )
 سود پس از کسر مالیات

مجموع دارایی
 

 شاخصهای محرک مالی:

GOVهای محرک مالی عنوان یکی از شاخص های دولت به : هزینه 

TAX های محرک مالی عنوان یکی از شاخص )نرخ مالیات( به: مالیات 

 متغیرهای ویژه بانکی

 

1. Gaoping Zheng , Shuxun Wang , Yongxin Xu2018  
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CAP0: شاخص کفایت سرمایه: 

شاخص کفایت سرمایه: مانند سپر دفاعی محکم در مقابل ناملایمات و مشکلات مالی 

( از تقسیم Capital ratioهای احتمالی است. درواقع، سرمایه یک بانک ) درخصوص جذب زیان

آید. این نسبت بیانگر قدرت  دست می های بانک به ان سهام به جمع کل داراییحقوق صاحب

 شده در آن است.  گذاری حمایتی بانک ازسوی صاحبان سهام سرمایه

 میتقس قیازطر که شود استفاده می ها ییدارا بازده نسبتبرای متغیر کارایی بانک از متغیر 

 .(1،1102میابراه) دشو یم حاصل ها ییدارا مجموع بر دوره خالص سود

HH :شاخص رقابت : 

باشد از شاخص  عنوان شاخص سطح صنعت بانکداری می برای متغیر شاخص رقابت که به

 هرفیندال هریشمن استفاده خواهد شد.

 تمام بازار سهم 1 مجموع توان از است ( عبارتH-Hهرشمن)ـ  فیندال هر شاخص

 :صنعت یها بنگاه

    ∑  
 

 

   

)∑        یا   
  
 
)
 

 

   

 

ام و  iعبارت است از میزان تسهیلات اعطایی توسط بانک     به موضوع تحقیق  ه باتوجهک

X (0911کشیده،  ها )دامن عبارت است از کل تسهیلات اعطایی بانک 

NPL.شاخص ریسک بانکی که در این تحقیق از ریسک اعتباری استفاده خواهد شد : 

 ریسکی اعتباری فاده خواهد شد. ریسکبرای متغیر ریسک از شاخص ریسک اعتباری است

 «اعتباری اتفاقی» از که است ریسکی تر کلی حالتی در یا قرارداد، طرف قصور /نکول از که است

 بدین شد، می واقع قرضه اوراق درمورد معمولاً ریسک این تاریخی طور به. آید می وجود به

. بودند نگران بودند، داده گیرنده قرض به که وامی بازپرداخت از ها دهنده قرض که صورت

 این از اعتباری ریسک .گویند هم نکول ریسک را اعتباری ریسک اوقات گاهی خاطر، همین به

 

1. Capital_structure 

2. Ibrahim 
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 این تأثیر. دهد انجام را قرارداد تعهدات نخواهد یا نتواند قرارداد، طرف که گیرد می ریشه واقعیت

 ناشی ضررهای .شود می سنجیده قرارداد طرف نکول از ناشی نقد وجه جایگزینی هزینه با ریسک

 تر کلی طور به. دهند رخ قرارداد طرف واقعی نکول وقوع از قبل است ممکن اعتباری ریسک از

 بیان افتد، می اتفاق اعتباری رخداد یک اثر در که محتمل ضرر عنوان به توان می را اعتباری ریسک

. کند تغییر تعهداتش تکمیل در قرارداد طرف توانایی که شود واقعی زمانی اعتباری رخداد. کرد

 این. است مالی های شرکت و ها بانک در ریسک تولید عوامل ترین مهم از یکی اعتباری ریسک

 بدهی اقساط بازپرداخت توانایی تسهیلات کنندگان دریافت که شود می ناشی جهت این از ریسک

ریسک اعتباری از تقسیم مطالبات معوق و سررسید گذشته بر کل  .باشند نداشته بانک به را خود

 (.0911آید )مهرآرا و همکاران،  دست می تسهیلات به

 نوآوری

INTعنوان شاخص نوآوری )در این تحقیق  گرفته توسط اینترنت بانک به : مبادلات صورت

ای،  ته است( )افجهگرفته توسط اینترنت بانک مورد استفاده قرار گرف های صورت میزان تراکنش

0912.) 
 

 منبع علامت اختصاری نحوه اندازه گیری )فرمول( نام متغیر نوع متغیر

 نرخ بازده دارایی مستقل
 سود پس از کسر مالیات

مجموع دارایی
 ROA 

ژنگ و همکاران 

1100 

 GOV شده بانک مرکزی طبق آمار ارائه های دولت هزینه مستقل
ژنگ و همکاران 

1100 

 مستقل
مالیات )نرخ 

 مالیات(
 TAX شده بانک مرکزی طبق آمار ارائه

ژنگ و همکاران 

1100 

 مستقل
شاخص کفایت 

 سرمایه

 سهام صاحبان حقوق

جمع کل دارایی بانک
 CAP (0،1102میابراه) 

 

1. Ibrahim 
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)∑     شاخص رقابت مستقل
  
 
)
 

 

   

 HH 
کشیده،  )دامن

0911) 

 مستقل
شاخص ریسک 

 بانکی

سررسید تقسیم مطالبات معوق و 

 گذشته بر کل تسهیلات
NPL 

)مهرآرا و 

 (.0911 همکاران،

 شاخص نوآوری مستقل
گرفته  های صورت میزان تراکنش

 توسط اینترنت بانک
INT (0912ای،  )افجه 

 

باشند و در  یشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهیپذ یها بانک قیتحق نیا یجامعه آمار

  ،باشند ریز طیشرا یکه دارا 0910تا  0911 یها سال یقلمرو زمان

 اسفند باشد. 11آنها  یسال مال انیپا

 .شده باشد رفتهیدر بورس اوراق بهادار سهامشان پذ 0911از سال  قبل

 نداشته باشند. یسال مال رییتغ یطول دوره مورد بررس در

 باشند. یآنها قابل دسترس یمال اطلاعات

مطابق با جدول زیر  (LEVEL)در سطح صفر نتیجه آزمون پایایی برای متغیرهای الگو

 باشد:      می

       
 LEVELمتغیرها در سطح  برای واحد ریشه آزمون . 9 جدول

 متغیر LLCآماره ازمون  احتمال متناظر با آماره نتیجه فرضیه آزمون

 CAP 2.24- 0.01 رد فرضیه اولیه

 GOV 14.06- 0.00 رد فرضیه اولیه
 HH 2.16- 0.01 رد فرضیه اولیه
 TAX 7.97- 0.00 رد فرضیه اولیه
 ROA 9.55- 0.00 رد فرضیه اولیه
 NPL 2.31- 0.01 رد فرضیه اولیه
 INT -9010 1011 رد فرضیه اولیه

 منبع : محاسبات محقق
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همه  برای آزمون هایآماره مطلق قدر اینکه به دهد باتوجه جدول فوق نشان می نتایج

 شود.می رد متغیرها نامانایی بر مبنی   فرض  لذا است، بیشتر بحرانی مقادیر قدرمطلق از متغیرها

هستند. بنابراین این متغیرها درگروه  پایا سطح در دیگر همه متغیرهای موردبررسی عبارت به

 باشند. پایا می LEVELهای در سطح  بانک

 9پانل انباشتگی هم های آزمون

 از عوامل کارایی های تخمین به توان می متغیر، دو بین انباشتگی هم رابطه کشف درصورت

 جعلی مشکل رگرسیون ناپایا، زمانی های سری وجود رغم به حالت این در که یافت دست الگو

از  تحقیق این بود. در بلندمدت خواهد تعادلی معادله شده، زده تخمین معادله و داشت نخواهیم را

 کنیم. متغیرها استفاده می میان انباشتگی هم رابطة وجود عدم یا وجود آزمون کائو برای بررسی

 شود: صورت زیر تعریف می های آزمون به انباشتگی فرضیه در آزمون هم

H انباشتگی؛ صفر: عدم هم 

H انباشتگی میان متغیرها. یک: تأیید هم 

 .است شده ارائه 1 جدول در نتایج
 

 كائو پانلی هم انباشتگی آزمون نتایج .2 جدول

 های منتخب بانکگروه 
 آزمون

 آزمون آماره احتمال متناظر با آن

101111 01000101- Kao Residual Cointegration Test 
 منبع: محاسبات محقق

 

به  های منتخب تحقیق و باتوجه برای گروه بانک 1نتایج جدول  طبق که شود می ملاحظه

متغیرها  میان انباشتگی هم رابطة نبودن بر مبنی صفر ، فرض11/1داری از  بودن سطح معنی پایین

هم  بلندمدت در متغیرها دهند و می گواهی متغیرها همگرایی وجود بر آزمون و است رد قابل

 .دارد وجود آنها بین بلندمدت رابطه و بوده انباشته
 

1. Cointegration Test 
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 ها آزمون فرضیه

 یها مدلشود.  استفاده می PMG برآوردگر با پانل ARDLدر مطالعه حاضر از روش 

ARDL ، وقفه با صورت به مستقل و وابسته ریمتغ که هستند یمربعات حداقل ونیرگرس یها مدل 

 با تاید پانل یها مدل از استفاده درصورت. است شده استفادهها آن در یحیتوض ریمتغ عنوان به

 یرهایمتغ نیب یهمبستگ وجود لیدل به استاندارد، ARDL برآورد روش از استفاده ،یفرد اثرات

. بود خواهد ناسازگار و دار تورش برآورد و داشت نخواهد یحیصح جینتا خطا یاجزا وی حیتوض

 مشکل نیا حیتصح یبرا. رود ینم نیب از مقاطع شیافزا با نه و یزمان ابعاد شیافزا با نه تورش نیا

 بوند و آرلانو توسط GMM روش بزرگ،اًنسبت یمقطع بعد و کوچک یزمان بعد با یها پانل در

دهد که عرض  اجازه می MGزن  همانند تخمین PMGزن  تخمین .است شده داده توسعه( 0110)

ضرایب بلندمدت را  FEزن  مدت بین مقاطع مختلف باشد و مانند تخمین از مبدأ و ضرایب کوتاه

توان گفت که این  می  (. بنابراین،011  :1111، 0کند )بلکبورن و فرانک بین مقاطع یکسان فرض می

 PMG برآوردگر با پانل ARDL در مدلقرار دارد.   FEو  MGزننده بین دو تخمین زن  تخمین

همچنین در این مدل شود. از مدل حذف می ،که طی زمان یا مقاطع ثابت هستند اثر متغیرهایی

شود و تأثیر متغیرهای مستقل تحقیق بر  میمدت برآورد  مدت و بلند نتایج تخمین مدل در کوتاه

 گیرد. های منتخب تحقیق مورد بررسی قرار می سودآوری در گروه بانک
  

 

1. Blackburne and Franklrhg 
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 های پانل برای مدل بانک ARDL روش به الگو تخمین از حاصل نتایج .3 جدول

 عنوان متغیر وابسته( به )سودآوری منتخب تحقیق 

 متغیرها

Selected Model: ARDL (1, 1, 1, 1, 1, 1,1) 
Model selection method: Schwarz criterion (SIC) 

Long Run Equation 
Coef. Std. Err. t P>|z| 

 سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضرایب

GOV 6.42 1.47 4.36 0.00 

TAX -7.94 1.77 -4.46 0.00 
HH 24.55 3.68 6.66 0.00 

CAP 8.88 2.76 3.21 0.00 

NPL -2.19 0.80 -2.72 0.01 

INT 0.17 0.05 3.10 0.00 

Short Run Equation 

COINTEQ01 -0.09 0.029 -3.25 0.00 

D(GOV) 0.95 0.32 2.98 0.00 

D(TAX) -8.669378 2.91 -2.97 0.00 

D(HH) 2.91 1.03 2.81 0.01 

D(CAP) 132912.6 33920.42 3.91 0.00 

D(NPL) 7.00 2.45 2.85 0.01 

D(INT) -0.45 0.19 -2.38 0.03 

C 1749.37 712.46 2.45 0.03 

 : محاسبات محققمنبع

 

 های پژوهش یافته
عنوان متغیر وابسته  به که شاخص سودآوری ARDL نتایج حاصل از تخمین مدل پانل

دار بوده، علائم آنها  دهد که ضرایب متغیرها در بلندمدت معنی درنظر گرفته شده است، نشان می

باشد. روابط برآوردی، بیانگر تأثیرگذاری مثبت  موردانتظار و مطابق با مبانی نظری موضوع می

ها را  های مالی شامل مالیات و ریسک اعتباری بر شاخص سودآوری بانک متغیرهای؛ محرک

های دولت، شاخص رقابت بانکی،  های مالی شامل هزینه دارد. همچنین تأثیر مثبت متغیر محرک

 های منتخب تحقیق دارد. ت سرمایه و شاخص نوآوری بر سودآوری بانکشاخص کفای
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های دولت(  های منتخب، ضریب محرک مالیاتی )هزینه در تخمین بلندمدت برای بانک

دهد متغیر  باشد و این نشان می می 11/1احتمال محاسباتی برای این متغیر برابر  و 01/2 برابر

 11دار در سطح اطمینان  منتخب دارای تأثیر مثبت و معنیهای  های دولت بر سودآوری بانک هزینه

 باشد.  درصد در بلندمدت می

های دولت بر سودآوری  ( در پژوهشی به بررسی تأثیر هزینه0910ناصری و همکاران )

پرداختند. نتایج  0911ـ  0911شده در بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی  های پذیرفته بانک

داری بر سودآوری  های دولت تأثیر مثبت و معنی ی از آن بود که تأثیر هزینهپژوهش آنها حاک

 راستا قرار داشت. ها دارد که نتایج این تحقیق با فرضیه حاضر دریک بانک

باشد که نشان از تأثیر منفی  می  -10/1 ضریب متغیر نرخ مالیات در تخمین بلندمدت برابر

باشد که نشان  می 11/1احتمال محاسباتی متناظر با آن برابر ها دارد و  این متغیر بر سودآوری بانک

 % را دارد. 1دار در سطح خطای  از تأثیر گذاری معنی

های  ( در پژوهشی به بررسی تأثیر مالیات بر سودآوری بانک0910افجنگی و همکاران )

ن بود که تأثیر شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج پژوهش آنها حاکی از آ پذیرفته

ها ندارد که نتایج این تحقیق با فرضیه حاضر مغایرت  داری بر سودآوری بانک مالیات تأثیر معنی

 داشت.

باشد و  می 11/10مطابق با نتیجه تخمین مدل ضریب محاسباتی برای متغیر رقابت بانکی برابر 

ظهار داشت شاخص رقابت توان ا باشد. درنتیجه می می 11/1احتمال متناظر با این ضریب برابر 

 دار است. های منتخب تحقیق مثبت و معنی بانکی بر میزان سودآوری بانک

ها بر سودآوری برای بانک  ( در پژوهشی در ارتباط با رقابت بانک1102جیان و همکاران )

بودن و  های دیگر نشان دادند که تنظیمی های مستقر در کشور متحده و سایر بانک مرکزی ایالات

شود که نتایج این تحقیق با فرضیه حاضر در یک راستا  یش رقابت باعث افزایش سودآوری میافزا

 قرار داشت.

ضرایب مربوط به شاخص کفایت سرمایه و ریسک اعتباری در تخمین بلندمدت تحقیق 
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 10/1 و 11/1 ترتیب باشند و احتمالات مربوطه به این ضرایب به می -01/1و  00/0 ترتیب برابر به

های  دار متغیرهای ویژه بانکی بر سوداوری بانک اشند و نتیجه حاصله حاکی از تأثیر معنیب می

 منتخب تحقیق را دارد. 

( در تحقیقی به بررسی رابطه بین ریسک اعتباری بر سود آوری 0910فروزان، همکاران )

های  اده از دادهتهران پرداختند. این تحقیق با استف بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته یها بانک

انتخاب شده است. نوع  0911ـ  0910اوراق تهران در بازه زمانی  بورس در شده پذیرفته بانک 01

ها الگوی رگرسیونی و  ها و فرضیه تحقیق توصیفی و فن آماری مورداستفاده برای آزمون

داری  معنیهمبستگی بود. نتایج پژوهش نشان داد بین ریسک اعتباری و سودآوری رابطه مثبت و 

 وجود دارد که نتایج این تحقیق با فرضیه حاضر در یک راستا قرار داشت.

 ایران بانکداری صنعت در اعتباری ریسک بین سرمایه و ارتباط بررسی به (0911آذرپندار )

 اعتباری ریسک بین داد نشان مطالعه وی نتایج است. پرداخته 0910ـ  0901 زمانی دوره ی طی

. است شدیدتر اعتباری ریسک سمت از رابطه این و دارد وجود منفی رتباطکفایت سرمایه ا و

 و است مطرح ارتباط این در غالب متغیر یک عنوان به اعتباری ریسک متغیر عبارتی اثرهای به

 کرد که نتایج این تحقیق با فرضیه خواهد بروز پدیده چشمگیری عنوان آن به اثرهای اصطلاح  به

 حاضر مغایرت داشت.

باشد و احتمال  می01/1 درنهایت ضریب مربوط به متغیر نوآوری در مدل بلندمدت برابر

باشد که نشان از این واقعیت دارد که شاخص اینترنت بانک بر  می 11/1مربوط به این متغیر برابر 

 دار دارد. های تحقیق تأثیر مثبت و معنی سودآوری بانک

ای صنعت بانکداری در ود و کارایی هزینهکوزاک اثر پیشرفت در فناوری اطلاعات بر س

گیرد که همبستگی بررسی کرده و نتیجه می 0111ـ  1119 مریکا را برای دورهامتحده  ایالات

ها  وری و کاهش هزینه بانک کارگیری فناوری اطلاعات، افزایش سود و بهره مثبتی بین سطح به

 ستا قرار داشت.که نتایج این تحقیق با فرضیه حاضر در یک را وجود دارد
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 آزمون تصحیح خطای برداری

نشان داده   9ل ( که در جدوECMهمچنین براساس نتایج حاصل از الگوی تصحیح خطا )

دار )در  مدت معنی های منتخب در کوتاه شده است، متغیرهای مستقل الگو بر سودآوری بانک

باشند. همچنین علایم آنها مطابق با انتظارات نظری است. آنچه در  درصد( می 11سطح اطمینان 

  (ECMt-1الگوی تصحیح خطا بیش از همه حائز اهمیت است، ضریب جمله تصحیح خطا )

باشد که سرعت تعدیل فرایند عدم تعادل  می -11/1های منتخب این ضریب برابر  در بانکاست و 

معناکه  دار و دارای علامت منفی است. بدین شود، این ضریب معنی طورکه ملاحظه می است. همان

درصد از انحراف تابع سودآوری بانکی از مسیر  1اگر از یک دوره به دوره بعدی حرکت کنیم، 

شود. بنابراین، حرکت به سمت  د توسط متغیرهای الگو در یک دوره تصحیح میبلندمدت خو

  گیرد. های منتخب صورت می تعادل با سرعت نسبتاً پایینی برای بانک

 

 گیری و پیشنهادها نتیجه
 یرهایمتغ ات،یو مال ی دولتها نهیدرقالب هز یمال یها رابطه محرک یبررسبه  ،مقالهاین 

ی طی دوره زمانی منتخب بورس یها در بانک یسودده شیافزا یدرراستا یو نوآور یبانک ژهیو

صورت پذیرفته  ARDL PANELتخمین مدل با استفاده از روش . پرداخته است 0910تا  0911

ترتیب  بندی تحقیقات براساس روش، ماهیت و جهت به وش پژوهش حاضر برمبنای طبقهاست. ر

مطابق با تخمین مدل سودآوری  .گردد محسوب میتوصیفی پیمایشی، کاربردی و پس رویدادی 

عنوان شاخص محرک مالی  های دولت به های منتخب در مقاله حاضر مشخص شد که هزینه بانک

باشد و دیگر محرک مالی که نرخ  های منتخب بورسی دارای تأثیر مثبت می بر سودآوری بانک

دار دارد. همچنین نتیجه تخمین  معنیهای بورسی تأثیر منفی و  باشد بر سودآوری بانک مالیات می

مدل نشان داد که تأثیر متغیر رقابت بانکی، شاخص کفایت سرمایه و شاخص نوآوری )که از 

های توسط اینترنت بانک صورت گرفته، استفاده شده است( بر سودآوری مثبت و  میزان تراکنش

 باشد. دار می ها منفی و معنی تأثیر متغیر ریسک اعتباری بر شاخص سودآوری بانک
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های مالی در جامعه  دولت و اهداف پیش روی آن نقش بسیار مهمی در تعیین ماهیت سیاست

که دولت با مسائل اجتماعی و پیامدهای سیاسی ناشی از آن مواجه  دارد. در این ارتباط، زمانی

بات، سیاست هنگام انتخا ها اغلب دولت دنبال سیاستی برای حل یا تخفیف آنها خواهد بود. شود، به

که، اگر  گیرند. درحالی های بلاعوض و رفاه عمومی را درپیش می کاهش تورم و افزایش کمک

کند  ترین هدف کاهش وابستگی اقتصادی و حفظ استقلال اقتصادی باشد، دولت تلاش می مهم

ها  المقدور گرفتار کسری تراز پرداخت جویی نماید که حتی نحوی صرفه در مخارج ارزی خود به

که بیکاری مشکل عمده جامعه باشد، هدف اصلی  انباشت بدهی خارجی نگردد و درصورتی و

نمودن هدف  ها بعد از مشخص دولت ایجاد اشتغال و افزایش تولید خواهد بود. بنابراین، دولت

اساس، سیاست مالی  کنند. براین های مالی مناسب برای تحقق اهداف را انتخاب می مدنظر، سیاست

بندی نمود. به  های مالی انقباضی طبقه های مالی انبساطی و سیاست به دو دسته سیاست توان را می

طوری که سیاست مالی انبساطی در شرایط کمبود تقاضا که اقتصاد در وضعیت عدم اشتغال کامل 

شود و به صورت افزایش مخارج دولت و  ویژه در شرایط رکودی قرار دارد، انتخاب می و به

 شود.  ، به بسط فعالیت اقتصادی و رفع شکاف رکودی منجر میها کاهش مالیات

های مالی  عنوان محرک های مالی انبساطی در ادبیات مربوطه به شایان ذکر است، سیاست

ای در  کننده ترین عناصر بازار مالی بوده و نقش بسیار تعیین ها یکی از مهم . بانکمطرح است

ها  های اقتصادی، فعالیت بانک که با گسترش فعالیتاقتصاد کشورها دارند. به همین علت است 

ساختار  0111ها در در دهه  شدن بانک گیرد. پس از ورشکسته تری به خود می پیوسته ابعاد گسترده

ها به یکی از موضوعات مهم عرصه بانکداری تبدیل شده است. سرمایه، رکن  سرمایه و سود بانک

سازد هنگام رویایی با  مانند بانک است که آن را قادر می مهمی از پشتوانه مالی هر بنگاه اقتصادی

بر آنکه نقش مهمی  مشکلات اقتصادی توانایی بازپرداخت بدهی خود را داشته باشد. سرمایه علاوه

کند، در ایجاد رقابت مثبت و کارا بین  پذیری ایفا می های ریسک ها و انگیزه در ثبات مالی بانک

 اریبس یاقتصاد هر بنگاه یبرا هیدرخصوص ساختار سرما یریگ میصمت ها نیز بسیار مهم است. بانک

تحت  میطور مستق به یبنگاه اقتصاد کی ی و کاراییکه سودآور رایز ؛باشد یو حساس م یاتیح
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از عناصر  یکی هیسرما بیترک حیصح یریکارگ هباشد. مسئله انتخاب و ب یمهم م ی مقوله نیتأثیر ا

دقت و  آنمربوط به  یها یریگ میخصوص تصم نیدرا دیبا نیابنابر .باشد یبنگاه م یمال یها راهبرد

 قاتیاست که تاکنون تحق یازجمله مسائل هیساختار سرما موضوع .ردیمراقبت لازم انجام پذ

 نیدر تأم یو سودآور هیساختار سرما انیاست. موضوع ارتباط م رفتهیآن صورت پذ یرو یادیز

 اریو بس یرقابت یها طیو مدرن در مح شرفتهیپ عیصنا .ردیگ یمورد توجه قرار م اریها بس بنگاه یمال

 نیبه آنان کمک خواهد کرد تا بهتر یمطالعات یها طرح نیچن ،نیبنابرا .کنند یم تیفعال دهیچیپ

. مطابق با تخمین ندینما نییتع یبه حد مطلوب سودآور دنیرس یرا برا هیساختار سرما بیترک

عنوان  های دولت به های منتخب در مقاله حاضر مشخص شد که هزینه بانکمدل سودآوری 

باشد و دیگر  های منتخب بورسی دارای تأثیر مثبت می شاخص محرک مالی بر سودآوری بانک

دار دارد.  های بورسی تأثیر منفی و معنی باشد بر سودآوری بانک محرک مالی که نرخ مالیات می

داد که تأثیر متغیر رقابت بانکی، شاخص کفایت سرمایه و  همچنین نتیجه تخمین مدل نشان

های توسط اینترنت بانک صورت گرفته، استفاده شده  شاخص نوآوری )که از میزان تراکنش

ها منفی و  است( بر سودآوری مثبت و تأثیر متغیر ریسک اعتباری بر شاخص سودآوری بانک

 باشد. دار می معنی

به  برای دستیابی شود دولت سودآوری پیشنهاد می با لتدو یها به فرضیه هزینه باتوجه

با  همراه صورت، دهد. دراین انجام مختلف های بخش در گذاری سرمایه باید سودآوری،

تری  مناسب شرایط در تواند می جامعه اقتصاد و شده حاصل نیز سودآوری کوچکترشدن دولت

 مکمل و که فناوری و نهادی تماعی،اج تحولات باید سودآوری  به دستیابی برای یابد. گسترش

 .شود حاصل یکدیگرند، ملزوم

  زا استفاده بهینه منظور شود به ها پیشنهاد می به فرضیه مالیات بر سودآوری بانک باتوجه

 هایی داشته باشند که منجر به بهبود توزیع درآمد ها بیشتر رو به مالیات مالیات، دولت مزایای

 ها تا فشار مالیات دست  این ارزش افزوده یا مالیات بر عایدی سرمایه و ازشوند؛ مانند مالیات بر  می

  دهی بتواند هم به بهبود توزیع کمتری بر دوش قشر غالب و عادی جامعه وارد آید و نظام مالیات
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 ای برای تولید و رشد اقتصادی در جامعه فراهم آید. درآمد منجر گردد و هم انگیزه

کشور  بانکداری صنعت اندرکاران دست بانکی بر سودآوری بهبه فرضیه رقابت  باتوجه

 سرمایه کافی و به آنها مناسب مدیریت و ها سپرده اهمیت به توجه کنار در گردد می توصیه

 باشند. داشته کافی توجه نیز بهینه مدیریت

 مدیران به اختیارات و استقلال دادن سودآوری با با به فرضیه شاخص ریسک باتوجه

 بانکداری نظام از گذاری، سرمایه ها در  ریسک انتخاب و ها گیری تصمیم درخصوص ها بانک

 نماید. عمل سرمایه گذاری به طرف مردم های سپرده به درجهت کانالی اصلی بازوی عنوان به

ها با  شود بانک پیشنهاد می ها به فرضیه شاخص نوآوری با سودآوری بانک باتوجه

ی اینترنتی معایب این سیستم را بیشتر از قبل مشخص کرده و با شناسی در زمینه بانکدار آسیب

های بانکی و... موجبات استفاده  ساختن درگاه کردن آنها مانند سهولت در استفاده و امن برطرف

 بیشتر کاربران را از اینترنت بانک فراهم آورند.
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