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 مقدمه .1

شمگیر ریتأث سهام، مالکیت طریق از دولتی مالکیت شت هاشرکت کنترل روش بر یچ  اداره مالکان ترتیب، بدین .دا

 منابع، بهینه تخصککی  یابزارها از یکی .گرفت شکککل بهادار بورس اوراق یبازارها و کردند تفویض مدیران به را دولتی

 به بلکه نیسککت یاقتصککاد مسککئله تنها آید، به وجود مذکور بازار در که مشکککلی هر لذا .باشککدیم بهادار اوراق یبازارها

سئله صلحل یبرا .افتاد خواهد خطر به جامعه عمومی منافع آن در که شودیم مبدل اجتماعی ایم شکلات وف  مذکور، م

ست شرکتی مفهوم نظام راهبری اخیر، دهه دو در شدهمطرح بااهمیت مفاهیم از یکی  شامل عمده ینظر دیدگاه دو .ا

 حاکمیت موضککو  به متفاوت صککورتبه هاآن از یک هر .اسککت مطرح مورد این در نفعانذی یتئور و نمایندگی یتئور

 نگرندیم نفعانذیو  کارگزار مشکل به نفعانذی یتئور و کار گمار و کارگزار مشکل به نمایندگی یتئور .نگرندیم شرکتی

 .(1390یگانه،  حساس)

ساختار مالکیت دولتی با توجه به یک سری از عوامل  تأکید  گرادرون ذارتأثیرگمطالعات پیشین بیشتر بر روی بررسی 

درصد سهام در دست  .( نام برد2011، 1همکاراناز مطالعات )لین و  توانیم مثالعنوانبه .بر روی ساختار سرمایه بوده است

ساسی را  هاشرکتسهامداران مختلف  از سوی  .کنندیمبازی  هاشرکتمالی  یهااستیسدر ارتباط با تعیین نقش مهم و ا

 هایمسککئولیت یفایبه ا هاشککرکتت اطلاعات و الزام یشککفاف یت حقوق دولتی، ارتقای، رعایدیگر امروزه حفظ منافع عموم

 قرارگرفته موردتوجه ییو اجرا یش از گذشککته، توسککا مراجع مختلف نظارتیه بکاسککت  ییهاآرمان نیترمهماز  یاجتماع

 تینظام حاکم هاآن نیترمهمه کمناسب است  ییاجرا سازوکارهایمستلزم وجود ضوابا استوار و  هاآرمانن یتحقق ا .است

شدیم یشرکت سمشاید نبود  یو عدم تأمین حفظ منافع عموم با ست که بتواند علاوه بر  هاییمکانی شرکتی ا از حاکمیت 

، به هدف غایی شرکت یعنی افزایش منافع سهامداران و نیز بهبود عملکرد شرکت منجر شدهفتهگ یمطابقت با تمام معیارها

 .(1385باغومیان،  و نهشود )حساس یگا

ت یفکیدر بهبود  یشکککود و نقش مهمیم یتلق یتکت شکککریمکمهم حا یارهاکاز سکککازو یکی مدیرههیئت همچنین

 دینامرا نظامی  یتکت شریمکتوان حای، میتعریف عموم یک بر اساس .ندکیفا میاهش احتمال تقلب اکو  یمال یگزارشگر

ه ک یانندهکتینهاد هدا عنوانبهت کشر مدیرههیئتگاه یان جاین میپس در ا .شوندینترل مکت و یبا آن هدا هاشرکته ک

ت، در کشکککر یکت یموفقرمز  .ابدییت میاهم ازپیشبیشرا بر عهده دارد،  ییران اجرایار مدکنقش مراقبت و نظارت بر 

نام، در معروف و خوش یهاتکشکککر یه راز جاودانگکرد کتوان ادعا یه مک ایگونهبهت مطلوب آن اسکککت؛ یهدا یگرو

ه د همواریشود؛ پس بایت، قلب آن محسوب مکشر مدیرههیئت .ارا نهفته استکو  مؤثر مدیرههیئت یکاز  هاآن یبرخوردار

شد و خوب تغذ شاداب با شودیسالم و  شانهیبنابرا؛ ه  ستگ یهان، بروز ن ضعف عموم یعلاقگی، بیمبود انرژک، یخ در  یو 

، به مدیرههیئتح اطلاعات در یان نامحدود و صککحیوجود جر .طلبدیرا م یاژهیو مراقبت و ی، دقت فورمدیرههیئترد کعمل

و سلامت بدن  یسترتند یخون، برا دائمان آزاد و یه جرکت لازم است کشر یکات یو صحت عمل یدرست یهمان اندازه برا

 .(1390 ،محمدآبادیو  یخی)مشاباشد یانسان لازم م

رابطه بین مالکیت دولتی با مدیران  یبررسکک قیتحق نیدر ا یهدف اصککل درنهایت ذکرشککدهبا توجه به مطالب  نیبنابرا

 .است مدیرههیئتو اندازه  غیرموظف

 پیشینه پژوهش .2

ساختار هیئت(، 2018) 2آلنباش و همکاران سی ارتباط بین  ساختار مالکیتدر تحقیقی به برر شرکت،  ش مدیره  ای و اف

پرداختند و به این نتیجه رسیدند که بین  2010-2006شده در بورس لیبی طی دوره زمانی های پذیرفتهشرکت در شرکت

 .مدیره و حاکمیت شرکتی با توجه به سطح افشای کلی ارتباط وجود داردها هیئتویژگی

                                                           

1. Lin and et al, 2011. 

2. Alnabsha and et al, 2018. 
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شای داوطلبانه در 2015) 1ستا و همکاران سی ماهیت اف شی به برر سا با تمرکز بر  هاشرکت(، در پژوه با اندازه متو

های دیگر پرداختند و به این نتیجه رسیدند که میان مالکیت اقلیت و کمیته حسابرسی با افزایش کیفیت ارتباطات با شرکت

ایش مدیره با افزمعناداری وجود دارد؛ میان مالکیت مدیریتی و اندازه هیئتکیفیت سککطح افشککای داوطلبانه ارتباط مثبت و 

کیفیت سطح افشای داوطلبانه ارتباط منفی و معناداری وجود دارد؛ همچنین میان حضور مالکان نهادی و مدیران غیرموظف 

 .ای داوطلبانه ارتباطی وجود نداردبا افزایش کیفیت سطح افش

ن در ای .در پاکستان پرداختند هاشرکت(، به بررسی ارتباط میان ساختار مالکیت و نظام راهبری 2009) 2بوتحسن و 

شرکت  58این پژوهش با جامعه آماری  .است قرارگرفته موردمطالعهنیز بر تصمیمات مالی نهادی پژوهش تأثیر سهامداران 

و سککهام  مدیرههیئتکه اندازه  دهدیمنشککان  هایبررسککنتیجه  .اسککت شککدهانجام 2005تا  2002 یهاسککاله بین در فاصککل

 نحوهبین  یارابطهاز طرف دیگر هیچ  .با نسککبت بدهی به حقوق صککاحبان سککهام دارد داریمعنیمدیریتی رابطه مثبت و 

 .مشاهده نشده است مدیرههیئتدر  غیرموظفو درصد مدیران  مدیرههیئتاز  مدیرعاملتأمین مالی با تفکیک 

ا ب مدیرههیئت بیو ترک مدیرههیئتاندازه  ت،یسککاختار مالک نیرابطه ب بررسککیدر خود به ( 1394و همکاران ) طیبی

درصد پرداختند و به این نتیجه رسیدند که  1392 یال 1387 یزمان دورهبورس اوراق بهادار تهران در  در هاشرکتعملکرد 

 یو نرخ بازده فروش رابطه معنادار گذاریسککرمایهبود با نرخ بازده  یدولت تیکه شککامل مالک تیزن و سککاختار مالک رانیمد

 ندارد. یو نرخ بازده فروش رابطه معنادار گذاریسرمایهبا نرخ بازده  مدیرههیئتاندازه  اما دارد

شم سی 1390) یو بکران یها صم یشرکت یت و نظام راهبریساختار مالک ریتأث(، در پژوهشی به برر ساختایبر ت ر مات 

صل از ینتا .پرداختند در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفته یهاشرکته یسرما طه انگر رابیب هاداده وتحلیلتجزیهج حا

 .دارد را یشرکت یت و نظام راهبریت با ساختار مالککه شریمات ساختار سرماین تصمیب دارمعنی

 پژوهش یهاسؤال .3

 ؟دارد یرابطه معنادار غیرموظف رانیمد و یدولت تیمالکآیا بین  (1

 ؟دارد یرابطه معنادار مدیرههیئتاندازه  و یدولت تیمالکآیا بین  (2

 پژوهش یهاهیفرض .4

 .دارد یرابطه معنادار غیرموظف رانیمد و یدولت تیمالکبین  (1

 .دارد یرابطه معنادار مدیرههیئتاندازه  و یدولت تیمالکبین  (2

 پژوهش یشناسروش .5

ف مختل یهاروشهدف، پژوهشی کاربردی است که از اطلاعات واقعی و  ازنظرنو  کار، تحقیقاتی و  ازلحاظتحقیق حاضر 

ماهیت و  ازنظرروش پژوهش  .ردیگیمو در حوزه تئوری اثباتی قرار  گرددیماستفاده  هاهیفرضآماری برای رد یا عدم رد 

 .گردید که به روش پس رویدادی عمل محتوایی، توصیفی از نو  همبستگی است

 هااطلاعات و داده یآورروش و ابزار جمع  .5-1

مقالات ها، نامهیاناز پای با اسکککتفاده اپژوهش، از روش کتابخانه اتیادب نییاطلاعات در خصکککوب تب یجهت گردآور

پژوهش، از اطلاعات  اتیپردازش فرضکک یموردنظر برا یهابه داده یابیدسککت یمعتبر و برا ینترنتیو منابع ا یو خارج یداخل

                                                           

1. Satta and et al, 2015. 
2. Hasan and Butt, 2009. 
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بهادار تهران با مراجعه به  وراقدر بورس ا شدهیرفتهپذ هایشرکت یهای مالصورت یو بررس ننویآورد افزار رهموجود در نرم

 .شده استاستفاده 2و سایت کدال 1بورس اوراق بهادار تهران یرسم تیسا

 هاداده لیوتحلهیروش تجز .5-2

زی ی مرکهاشاخ در بخش آمار توصیفی از  شودمیدر دو بخش آمار توصیفی و استنباطی انجام  هاداده لیوتحلهیتجز

در بخش آمار استنباطی از رگرسیون چند متغیره  ؛ ومیانگین و میانه و شاخ  پراکندگی انحراف معیار استفاده خواهد شد

زمانی، فراهم کردن استنباط  سری و مقطعی یهاداده یبترک در اصلی انگیزه .شودمیی ترکیبی استفاده هادادهبا استفاده از 

 هایشرکتی هاداده ستیبایمبدین گونه که یا  .ی ترکیبی دو روش وجود داردهادادهبرای تحلیل  .باشدیمی کاراتر نیبشیپو 

 صورتبه هاداده کهنیایا  شوندیم تلفیق باهم هادادهمختلف طی فصول مختلف همگن در نظر گرفته شوند که در این حالت 

اگر  .شودمیلیمر استفاده  F ی ترکیبی، از آزمونهادادهی ریکارگبهبرای تعیین نو  روش  .قرار گیرند مورداستفادهتابلویی 

را با یکدیگر ترکیب  هادادهتمام  توانیمنیست  داریمعنلیمر نشان دهد که ضرایب اثر مقطعی و اثر زمانی  Fنتیجه آزمون 

ویی در تابل صورتبهرا باید  هادادهدر غیر این صورت،  .یک رگرسیون کلاسیک، تخمین پارامترها را انجام داد لهیوسبهکرد و 

 .شودیمی ترکیبی )مدل اثرات ثابت یا مدل اثرات تصادفی( از آزمون هاسمن استفاده هادادهبرای تعین نو  مدل  .نظر گرفت

یرصورتدیر مستقل همبستگی وجود نداشته باشد، مدل اثرات تصادفی مناسب است که اگر بین جزء خطا و متغ صورتنیبد

برای تعیین معنادار بودن مدل رگرسیون  .رسدیمبین آن دو همبستگی وجود داشته باشد، مدل اثرات ثابت مناسب به نظر  که

 لیوتحلهیتجزهمچنین برای  .شودمیاستفاده  Tو  F یهاآمارهو پارامترهای حاصل از تخمین مدل رگرسیون، به ترتیب از 

 .گرددیماستفاده  SPSS24و  EVIEWS9و  Excelی افزارهانرمو استخراج نتایج پژوهش، از  هاداده

 یو جامعه آمار یریگروش نمونه .5-3

شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره پذیرفته هایشرکتشده در پذیرفته هایشرکتجامعه آماری این پژوهش را 

در پذیر نیسککت؛ های پژوهش امکانهمچنین ازآنجاکه دسککترسککی به تمام نمونه .دهندیمتشکککیل  1395ی ال 1390زمانی 

 هایشرکتبدین منظور آن دسته از  .شده استپژوهش حاضر برای تعیین نمونه آماری، از روش حذف سیستماتیک استفاده

در تحقیق حاضر معیارهای  .شوندیحذف م عنوان نمونه آماری انتخاب و مابقیمعه آماری که شرایا زیر را دارا باشند بهجا

نمونه  هایشککرکتعنوان یکی از که یک شککرکت کلیه معیارها را احراز کرده باشککد بهشککده و درصککورتیزیر در نظر گرفته

 .شده استانتخاب

 باشند؛ رفتهیراق بهادار تهران پذدر بورس او 1390قبل از سال  (1

خود را  یمذکور دوره مال یهاسککال یبه اسککفندماه بوده و ط یمنته هاآن یدوره مال سککه،یمقا تیقابل شیلحاظ افزا به (2

 .نداده باشد رییتغ

 نباشند؛ و یمال یگرفعال در صنعت واسطه هایشرکتجزو  تیخاب فعال تیماه لیدل به (3

 .در دسترس باشد یدوره موردبررس یبرا هاآن یمال هایبه صورتمربوط  اطلاعات (4

پژوهش  یعنوان نمونه آماربهشرکت  97در بورس اوراق بهادار تهران درمجمو   شدهرفتهیپذ هایشرکت نیاز ب درنهایت

 شده استانتخاب

 ی پژوهشمدل آمار .5-4

یاسککتفاده م (2016) 3یاسککین جنادی زیر بر اسککاس پژوهش پژوهش از مدلاول  هیآزمون فرضکک یبرادر این تحقیق 

.میینما

                                                           
1. WWW.TSETMC.IR 

2. WWW.CODAL.IR 
3. Yaseen Al-Janadi, 2016. 
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0 1 2 3 4 5             itCEOCHAL GO ROA FSIZE LEV BMα β β β β β ε= + + + + + + 

: GO مالکیت دولتی 

:CEOCHAL  غیرموظفمدیران 

: ROA  هاییدارابازده 

: FSIZE اندازه شرکت 

: LEV اهرم مالی 

: BM دفتری به ارزش بازار نسبت ارزش 

 .میینمایاستفاده م (2016یاسین جنادی ) زیر بر اساس پژوهش پژوهش از مدلدوم  هیآزمون فرض یبرادر این تحقیق 

0 1 2 3 4 5             itBSIZE GO ROA FSIZE LEV BMα β β β β β ε= + + + + + +  

: BSIZE  مدیرههیئتاندازه 

 پژوهش متغیرهای .5-5

محقق  اریمستقل در اخت ریمنداست و برعکس متغاست که پژوهشگر به آن علاقه یریوابسته متغ ریمتغ متغیر وابسته:

 أثیرتمستقل  ریاست که از متغ یریگفت متغ دیآن با فیدر تعر .به عمل آورد یکاردست ایدر آن تصرف  تواندیو نم ستین

 .در آن است یریرپذییتغ ینیبشیپ ای حیو هدف محقق تشر کندیم رییآن تغ راتییو براثر تغ ردیپذیم

سهام نگهدار: یدولت تیمالک − صد  سته به  یدولت مؤسساتو  هاشرکتشده توسا دولت،  یبرابر در  یامش) دولتواب

 .(1390زاده،

توسا  ریمتغ نیا شود،یم ینیبشیو پ نییوابسته تب ریآن متغ قیاست که از طر یریمستقل متغ ریمتغ :مستقل هایمتغیر

 .شود یریگاندازه گرید ریآن با متغ یارابطه تأثیرتا  شودیانتخاب م ای یکاردست ،یریگپژوهشگر اندازه

صورتی: غیرموظف رانیمد − ضو غیرموظف کیحداقل  کهدر شد  مدیرههیئتدر  ع صورت در غیرو  کیبا این  ریغ این 

 .(1387 ،یفعل مدرس و) شودیمعدد صفر منظور  صورت

 .مدیرههیئت غیرموظفبرابر است با مجمو  اعضای موظف و  :مدیرههیئتاندازه  −

قرار  أثیرتمستقل و وابسته را تحت  یرهایمتغ انیرابطه م زانیم ایاست که جهت  یکم ای یفیک ریمتغ :کنترلی هایمتغیر

 یثانو ریمتغ کی ،یکنترل ریمتغ گریبا عبارت د .منظور داشت زیمستقل دوم ن ریمتغ توانیرا م کنندهلیتعد ریمتغ .دهدیم

ابطه ر ر،یمتغ نیا ایکند؛ تا مشخ  شود آ یکارو دست نترلدارد آن را ک لیمستقل است و محقق م ریاست که از نو  متغ

 .ریخ ای دهدیقرار م تأثیرمستقل و وابسته را تحت  ریمتغ

 .شرکت یهاییداراکل  نسبت سود خال عبارت است از  هاییدارابازده  :هاییدارابازده  −

 .شرکت یهاییداراکل  یعیطباندازه شرکت عبارت است از لگاریتم  اندازه شرکت: −

سبت از تقسیا :به ارزش بازار یدفترنسبت ارزش  − سهام یم ارزش دفترین ن ره ان دویت در پاکشر حقوق صاحبان 

 .خواهد آمد به دستارزش بازار  به یمال

 .شرکتی هاییدارا کلبه هایبده کل نسبتعبارت است از  :یاهرم مال −

 پژوهش یهاهیافت .6

 آمار توصیفی .6-1

را پردازش کرده و خلاصه نمود، آمار  شدهآوریجمعتوان اطلاعات می هاآن وسیلهبههایی را که ، روشطورکلیبه

پردازد و هدف از آن محاسبه پارامترهای جامعه یا نمونه نامند. این نو  آمار صرفاً به توصیف جامعه یا نمونه میتوصیفی می

 (.1389تحقیق است )آذر و مؤمنی، 
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 یهاانه و شاخ ین و میانگیم همچون یمرکز یهاها با استفاده از شاخ داده وتحلیلتجزیه، یفیدر بخش آمار توص

ترین شاخ  مرکزی بوده و ن، اصلییانگیم ارتباطدراین .رفته استیانجام پذ 2یدگیو کش 1یار، چولگیانحراف مع یپراکندگ

منظم ردیف شوند، مقدار میانگین دقیقاً  صورتبهها بر روی یک محور اگر داده کهطوریبهدهد، یها را نشان ممتوسا داده

ا نشان ها رداده یار از پارامترهای پراکندگی بوده و میزان پراکندگیانحراف مع .گیردنقطه تعادل یا مرکز ثقل توزیع قرار می

جامعه از توزیع  کهدرصورتی .هاستترهای تعیین انحراف از قرینگی بوده و شاخ  تقارن دادهنیز از پارام یچولگ .دهدیم

جامعه چوله به چپ باشد، ضریب چولگی منفی و  کهدرصورتیمتقارن برخوردار باشد، ضریب چولگی مساوی صفر، 

خ  سنجش پراکندگی جامعه کشیدگی نیز شا .دارای چوله به راست باشد، ضریب چولگی مثبت خواهد بود کهدرصورتی

خلاصه وضعیت آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مدل پس از  .(1390و قیومی،  یمؤمنباشد )نسبت به توزیع نرمال می

 .است شده( ارائه1در جدول ) SPSS20 افزارنرمبه کمک  پرت یهادادهگری و حذف غربال

 متغیرهای تحقیق یفی( آمار توص1جدول )

 
مالکیت 

 دولتی

مدیران 

 غیرموظف

اندازه 

 مدیرههیئت

نرخ بازده 

 هاییدارا

اندازه 

 شرکت

اهرم 

 مالی

نسبت ارزش دفتر به ارزش بازار 

 حقوق صاحبان سهام

49�11 میانگین  1402�1  119�5  1709�0  098�14  555�0  922�0  

53�8 میانه  1 5 1131�0  759�13  572�0  597�0  

98�29 بیشینه  3 9 791�3  106�19  996�0  613�6  

- 5 0 0 کمینه 855�0  41�9  012�0  0016�0  

32�766 انحراف معیار  511�0  539�0  2989�0  756�1  216�0  0502�1  

- چولگی 162�0  602�1  897�4  0838�6  5874�0  - 412�0  361�2  

1�544 کشیدگی  364�7  506�28  742�60  301�3  549�2  81�9  

 ر وابسته تحقیقیع متغیآزمون نرمال بودن توز .6-2

گردد و این روش بر یمدل از روش حداقل مربعات معمولی استفاده م ین پارامترهایتخم منظوربهق ین تحقیا در انجام

ته منجر متغیر وابس غیر نرمالع یتوز کهطوریبهع نرمال باشد، یتوز یق دارایرهای وابسته تحقین فرض استوار است که متغیا

در ادامه لازم است،  روازاین .دهدپارامترها شده و نتایج درستی را ارائه نمین یتخم ین روش برایاز مفروضات ا یبه تخط

 یونیرگرس ییهااز فرض یکی یونیمدل رگرس یهاماندهیبودن باق نرمال .نرمال بودن توزیع این متغیر مورد آزمون قرار گیرد

 یهاماندهیوابسته به نرمال بودن باق یرهایتغاست، بنابراین نرمال بودن م یونیرگرس یهادهنده اعتبار آزموناست که نشان

رهای وابسته قبل از برآورد پارامترها یپس لازم است نرمال بودن متغ .انجامدی( میر واقعیاز مقاد یر برآوردیمدل )تفاوت مقاد

نمودن آن( اتخاذ ل یتبد ازجمله) هاآننرمال نمودن  یبرا یحل مناسبن شرط راهینترل شود و در صورت برقرار نبودن اک

اگر سطح اهمیت  .ردیگیمقرار  موردبررسی( S-K) 3رنفیاسم-ولموگروفکدر این مطالعه این موضو  از طریق آماره  .نمود

 .شودیمرفته یباشد نرمال بودن توزیع متغیر پذ 05/0شتر از ین آزمون بیآماره ا

                                                           

1. Skewness 

2. Kurtosis 
3. Kolmogorov-Smirnov 
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 وابسته تحقیق یآزمون نرمال بودن متغیرها ( نتایج2جدول )

 (Sigسطح معنادار ) (K-Sآماره ) (Nتعداد ) متغیر

 029/0 456/1 582 غیرموظفمدیران 

 002/0 836/1 582 مدیرههیئتاندازه 

کمتر از  K-Sها سطح اهمیت آماره ییت و بازده داراکت، بازده شرکشر ینسبت بده یبرای متغیرها کهاینبا توجه به 

گر این است که تمامی انیرد شده و ب %95نرمال بودن توزیع این متغیرها در سطح اطمینان  چباشند، بنابراین می 05/0

 .باشندینممتغیرهای وابسته از توزیع نرمال برخوردار 

این  هاهیفرضهای رگرسیون است، بنابراین لازم است قبل از آزمون وابسته، شرط لازم برای مدل ینرمال بودن متغیرها

 افزارنرمو توسا  شدهگرفتهبهره  1ها از تابع انتقال جانسونداده سازینرمالدر این پژوهش برای  .شود یسازنرمالمتغیر 

Minitab16  نتایج حاصل از آزمون  .است شدهواقع وتحلیلتجزیهموردK-S  ها به شرح جدول داده سازینرمالبعد از فرآیند

 .باشد( می3)

 سازینرمالوابسته تحقیق بعد از فرآیند  یمتغیرهاج آزمون نرمال بودن ینتا (3جدول )

 (Sigسطح اهمیت ) (K-Sآماره ) (Nتعداد ) متغیر

 791/0 651/0 582 غیرموظفمدیران 

 504/0 825/0 582 مدیرههیئتاندازه 

برای متغیرهای رنف یاسم-ولموگروفکها سطح اهمیت آماره داده سازینرمالبعد از  کهازآنجایی(، 3با توجه به جدول )

گر این است که متغیرهای وابسته انیو ب تأییدشده %95در سطح اطمینان  باشد، بنابراین فرضیهمی 05/0بالاتر از وابسته 

 .باشند، دارای توزیع نرمال میسازینرمالبعد از فرآیند 

 بررسی پایایی متغیرها .6-3

پایایی متغیرهای پژوهش به این معنا است  .پژوهش، پایایی متغیرها باید بررسی شود یهاداده وتحلیلتجزیهپیش از 

ستفاده ، ادرنتیجه .مختلف ثابت بوده است یهاسالمتغیرها بین  کوواریانسکه میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و 

نظیر لوین، لین و چو،  ییهاآزمونن منظور، از به ای .شودینمآمدن رگرسیون کاذب  به وجوداز این متغیرها در مدل، باعث 

انجام این تحلیل، از آزمون ایم، پسران و شین  منظوربه .استفاده نمود توانیمآزمون ایم، پسران و شین و آزمون دیکی فولر 

 .است شدهارائه( 5نتیجه این آزمون در جدول شماره ) .شودیماستفاده 

 ( آزمون مانایی5جدول )

 پژوهشمتغیرهای 
 آزمون ایم، پسران و شین

 تفسیر
 سطح معناداری tآماره 

 مانا 000/0 -09/14 غیرموظفمدیران 

 مانا 000/0 -511/8 مدیرههیئتاندازه 

 مانا 000/0 -29/10 مالکیت دولتی

                                                           

1. Johnson Transformation 
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درصد است و بنابراین، همگی  5(، مقدار سطح معناداری متغیرهای پژوهش کمتر از 5با توجه به جدول شماره )

ته پرداخ هادادهسپس، به شناسایی روش مناسب برای تحلیل  .در سطح پایا هستند موردبررسیمتغیرهای پژوهش در دوره 

 .شودیم

 قیتحق یهاهیج حاصل از آزمون فرضینتا .6-4

ده و سپس مدل ین گردیین مدل تعیتخم یلازم برا یهای تحقیق ابتدا الگوهیاز فرض یکهر  یبخش، بران یدر ا

ه آزمون مفروضات آماری مربوط به آن شامل یهر فرض ین برایچنهم .شودیر میج حاصل از آن تفسیتحقیق برآورد و نتا

حات یها و خطی بودن مدل همراه با توضماندهی، استقلال باقاهماندهیباقانس یها، همسان بودن وارماندهینرمال بودن باق یبررس

 .گرددیمج حاصل از آن ارائه یو نتا

 نتایج آزمون فرضیه اول تحقیق .6-4-1

 صورتهبو فرضیه آماری آن بوده  هاشرکت غیرموظفمالکیت دولتی با مدیران هدف از فرضیه اول تحقیق بررسی رابطه 

 است: انیبقابلزیر 

0H :وجود ندارد یمعناداررابطه  غیرموظفن مالکیت دولتی با مدیران یب. 

1H وجود دارد یمعناداررابطه  غیرموظفن مالکیت دولتی با مدیران ی: ب. 

ضریب کهدرصورتیشود و های پانل برآورد میداده صورتبهاین فرضیه با استفاده از مدل اول پژوهش 
1β  در سطح اطمینان

 .دار باشد مورد تأیید قرار خواهد گرفتمعنی 95%

0 1 2 3 4 5             itCEOCHAL GO ROA FSIZE LEV BMα β β β β β ε= + + + + + +  
 نهکارآمد خواهد بود یا  موردنظرهای پانل در برآورد مدل که بتوان مشخ  نمود که آیا استفاده از روش دادهبرای این

تر که مشخ  گردد کدام روش )اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی( جهت برآورد مناسباین منظوربهمقید و  Fاز آزمون چاو یا 

نتایج حاصل از این  .شودهای واحدهای مقطعی( از آزمون هاسمن استفاده میاست )تشخی  ثابت یا تصادفی بودن تفاوت

 .است شدهارائه( 6ها در جدول )آزمون

 مدل اول پژوهش یچاو و هاسمن برانتایج آزمون  (6جدول )

 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آماره تعداد آزمون

 F 5309/6 (436،111) 0000/0 560 چاو

 2χ 3412/57 10 0000/0 560 هاسمن

گر انیرد شده و ب %95آزمون در سطح اطمینان  0H(، فرضیه0000/0آن ) Value-Pو  چاوبا توجه به نتایج آزمون 

آن  P-Valueبا توجه به نتایج آزمون هاسمن و  چنینهم .های پانل استفاده نموداز روش داده توانیماین است که 

لذا  .شودپذیرفته می 1Hد شده و فرضیهر %95آزمون در سطح اطمینان  0Hباشد، فرضیهمی 05/0( که کمتر از 0000/0)

 .لازم است مدل با استفاده از روش اثرات ثابت برآورد شود

ین ب هم خطیعلاوه بر بررسی عدم وجود  استبرای سنجش اعتبار مدل و بررسی مفروضات رگرسیون کلاسیک لازم 

ها، استقلال ، همسانی واریانسهاماندهباقیدر ارتباط با نرمال بودن  ییهاآزموندر مدل،  واردشدهمتغیرهای مستقل 

برای آزمون نرمال بودن جملات خطا از  .ها و عدم وجود خطای تصریح مدل )خطی بودن مدل( نیز انجام شودباقیمانده

که در این تحقیق نیز از این باشد برا می -وی، آزمون جارکهاآزمونیکی از این  .توان استفاده کردهای مختلفی میآزمون

طح ق در سیهای حاصل از برآورد مدل تحقماندهیه باقکن است یاز ا کیبرا حا -نتایج آزمون جارکیو .است شدهاستفادهآزمون 

 .باشدیم 05/0از  تربزرگ( 3125/0ن آزمون )یاحتمال مربوط به ا کهطوریبهع نرمال برخوردار هستند، یاز توز %95نان یاطم
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سان ها ناهمواریانس کهدرصورتی .باشدها میدیگر از مفروضات آماری رگرسیون کلاسیک همسانی واریانس باقیمانده یکی

ها در این مطالعه برای بررسی همسانی واریانس .ترین واریانس را نخواهد داشتباشند برآورد کننده خطی نااریب نبوده و کم

(، 0003/0باشد )می 05/0تر از با توجه به سطح اهمیت این آزمون که کوچک .است شدهاستفادهبوروش پاگان از آزمون 

این  در .باشدتوان گفت مدل دارای مشکل ناهمسانی واریانس میفرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس رد شده و می

چنین در این هم .است شدهاستفاده( GLS) یافتهتعمیماز روش برآورد حداقل مربعات  در برآورد مطالعه برای رفع این مشکل

باشد و و تحلیل رگرسیون می وتحلیلتجزیهکه یکی از مفروضات  هاماندهیباقمطالعه برای آزمون همبسته نبودن 

با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار  .است شدهاستفاده( D-Wاز آزمون دوربین واتسون ) شودیمنامیده  خودهمبستگی

مستقل از  هاماندهیباقتوان نتیجه گرفت باشد میمی 5/2و  5/1مابین  کهازآنجاییبوده و  6/1واتسون برابر با  آماره دوربین

رابطه  ازنظرق یتحق موردنظرا مدل یه آکنیاست و ا یرابطه خط یه مدل داراکنیآزمون ا یعلاوه بر این، برا .باشندهم می

سطح  هکاینبا توجه به  .ه است یا خیر از آزمون رمزی استفاده گردیده استن شدییبودن درست تب غیرخطیا یبودن و  یخط

 دهتأییدشبودن مدل  برخطی یه صفر این آزمون مبنین فرضی، بنابراباشدیم 05/0از  تربزرگ( 0725/0) یت آزمون رمزیاهم

 .است شدهارائه( 7فوق در جدول ) یهاآزمونج یخلاصه نتا .نیستح یتصر یخطا یو مدل دارا

 مدل اول پژوهش یهای مربوط به مفروضات آمار( نتایج آزمون7جدول )

 Ramseyآماره  Durbin-Watsonآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

2χ ValueP− F ValueP− D F ValueP− 

7160/1 3125/0 3844/3 0003/0 60/1 1093/1 0725/0 

چنین نتایج آزمون مفروضات آماری رگرسیون کلاسیک، مدل های چاو و هاسمن و همبا توجه به نتایج حاصل از آزمون

( 8نتایج برآورد مدل در جدول ) .شودیمصورت اثرات ثابت برآورد های پانل و بهاول پژوهش تحقیق با استفاده از روش داده

 .است شدهارائه

 ه اول تحقیق با استفاده از روش اثرات ثابتی( نتایج آزمون فرض8جدول )

 شرکتمتغیر وابسته: مدیران غیرموظف 

 شرکت - سال 582تعداد مشاهدات: 

 رابطه t P-Valueآماره  ضریب متغیر

 منفی 0443/0 -0170/2 -6565/3 جزء ثابت

 مثبت 0000/0 2390/4 0069/0 مالکیت دولتی

 مثبت 0035/0 9398/2 0967/0 هاییدارانرخ بازده 

 مثبت 0413/0 0469/2 6356/0 تکاندازه شر

 معنیبی 7958/0 2589/0 1890/0 یاهرم مال

 معنیبی 6471/0 4581/0 0023/0 ارزش دفتری به ارزش بازاری

 3776/0 ضریب تعیین مدل

 Fآماره

(ValueP−) 

1178/12 

(0000/0) 
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( با 000/0باشد )تر میکوچک 05/0از  Fمقدار احتمال آماره  کهایندار بودن کل مدل با توجه به در بررسی معنی

درصد از نسبت  76/37 مدل نیز گویای آن است که ضریب تعیین .شودیم دییتأل مدل کدار بودن یمعن %95نان یاطم

 .گرددین مییدر مدل تب واردشده یرهایتوسا متغ هاشرکتمدیران غیرموظف 

متغیر برای ضریب  Tاحتمال آماره  آنجایی(، از 8در جدول ) شدهارائهداری ضرایب با توجه نتایج در بررسی معنی 

ان مالکیت دولتی و مدیران یم یداریمعن وجود رابطه درنتیجه(، 0000/0باشد )می 05/0تر از دولتی، کوچک مالکیت

ان و با اطمین شدهپذیرفتهبنابراین فرضیه اول تحقیق ؛ ردیگیمدرصد مورد تأیید قرار  95در سطح اطمینان  شرکتغیرموظف 

 .وجود دارد ی، رابطه معنادارهاشرکتن مالکیت دولتی و مدیران غیرموظف یگفت ب توانیمدرصد  95

 نتایج آزمون فرضیه دوم تحقیق .6-4-2

 و فرضیه آماری آنبوده  هاشرکت مدیرههیئتمالکیت دولتی با اندازه هدف از فرضیه دوم تحقیق بررسی رابطه میان 

 است: بیانقابلزیر  صورتبه

0H :وجود ندارد یمعناداررابطه  مدیرههیئتن مالکیت دولتی با اندازه یب. 

1H وجود دارد یمعناداررابطه  مدیرههیئتن مالکیت دولتی با اندازه ی: ب. 

ضریب  کهدرصورتیو  شودیمهای پانل برآورد داده صورتبهاین فرضیه با استفاده از مدل دوم پژوهش 
1β  در سطح

 .دار باشد، مورد تأیید قرار خواهد گرفتمعنی %95اطمینان 

0 1 2 3 4 5             itBSIZE GO ROA FSIZE LEV BMα β β β β β ε= + + + + + + 
های پانل یا ترکیبی( و هاسمن )جهت های چاو )جهت مشخ  نمودن استفاده از روش دادهنتایج مربوط به آزمون

 شدهارائه( 9برای مدل دوم پژوهش در جدول ) های پانلداده درروشمشخ  کردن استفاده از روش اثرات ثابت یا تصادفی 

 .است

 مدل دوم پژوهش ینتایج آزمون چاو و هاسمن برا (9جدول )

 P-Value درجه آزادی مقدار آماره آماره آزمون

 F 0344/1 (436،111) 0065/0 چاو

 2χ 9982/19 10 0243/0 هاسمن

گر انیرد شده و ب %95آزمون در سطح اطمینان  0H(، فرضیه0065/0آن ) Value-Pو  چاوبا توجه به نتایج آزمون 

آن  P-Valueبا توجه به نتایج آزمون هاسمن و  چنینهم .پانل استفاده نمود یهااز روش داده توانیماین است که 

لذا  .شودیمپذیرفته  1Hرد شده و فرضیه %95آزمون در سطح اطمینان  0Hباشد، فرضیهمی 05/0( که کمتر از 0243/0)

 -در بررسی مفروضات رگرسیون کلاسیک نیز نتایج آزمون جارکیو .لازم است مدل با استفاده از روش اثرات ثابت برآورد شود

ع نرمال برخوردار هستند یاز توز %95نان یق در سطح اطمیهای حاصل از برآورد مدل تحقماندهیه باقکن است یاز ا کیبرا حا

چنین با توجه به سطح اهمیت آزمون هم .باشدیم 05/0از  تربزرگ( 4314/0ن آزمون )یاحتمال مربوط به ا کهطوریبه

توان گفت (، فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی واریانس رد شده و می0000/0باشد )می 05/0تر از که کوچکبوروش پاگان 

از روش برآورد حداقل مربعات  در برآورد در این فرضیه برای رفع این مشکل .باشدمدل دارای مشکل ناهمسانی واریانس می

 دل که با استفاده از آماره دوربین واتسونهای مباقیمانده خودهمبستگیدر آزمون  .است شدهاستفاده( GLS) یافتهتعمیم

(DW) توان نتیجه گرفت باشد میمی 5/2و  5/1مابین  کهازآنجاییبوده و  31/2 واتسون -نی، مقدار آماره دوربشدهانجام

 باشدیم 05/0از  تربزرگ یت آزمون رمزیسطح اهم کهاینعلاوه بر این، با توجه به  .باشندیممستقل از هم  هاماندهیباق

صه خلا .نیستح یتصر یخطا یو مدل دارا تأییدشدهبودن مدل  برخطی یه صفر این آزمون مبنین فرضی( بنابرا0644/0)

 .است شدهارائه( 10فوق در جدول ) یهاآزمونج ینتا
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 مدل دوم پژوهش یمربوط به مفروضات آمار یهاآزمون( نتایج 10جدول )

 Ramseyآماره  Durbin-Watsonآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

2χ ValueP− F ValueP− D F ValueP− 

7755/1 4314/0 8432/14 0000/0 31/2 2632/1 0644/0 

نتایج آزمون مفروضات آماری رگرسیون کلاسیک، مدل  چنینچاو و هاسمن و هم یهاآزمونبا توجه به نتایج حاصل از 

نتایج برآورد مدل در جدول  .شودیماثرات ثابت برآورد  صورتبهپانل و  یهاسوم پژوهش تحقیق با استفاده از روش داده

 .است شدهارائه( 11)

 ه دوم تحقیق با استفاده از روش اثرات ثابتیض( نتایج آزمون فر11جدول )

 مدیرههیئتمتغیر وابسته: اندازه 

 شرکت -سال  582تعداد مشاهدات: 

 رابطه t P-Valueآماره  ضریب متغیر

 منفی 0070/0 -6653/2 -2432/2 جزء ثابت

 مثبت 0000/0 1535/84 2000/0 مالکیت دولتی

 مثبت 0178/0 3418/2 3526/0 هاییدارانرخ بازده 

 معنیبی 2114/0 -2550/1 -0742/0 تکاندازه شر

 معنیبی 5612/0 -5812/0 -0069/0 یاهرم مال

 معنیبی 6243/0 -5207/0 -0064/0 ارزش دفتری به ارزش بازاری

 332/0 ضریب تعیین مدل

 Fآماره

(ValueP−) 

4467/69 

(0000/0) 

( با 000/0باشد )می ترکوچک 05/0از  Fمقدار احتمال آماره  کهاینبودن کل مدل با توجه به  دارمعنیدر بررسی 

از اندازه  درصد 33.2 مدل نیز گویای آن است که ضریب تعیین .شودیم دییتأل مدل کبودن  دارمعنی %95نان یاطم

 .رددگیمن ییدر مدل تب واردشده یرهایتوسا متغ مدیرههیئت

برای ضریب متغیر  Tاحتمال آماره  آنجایی(، از 11در جدول ) شدهارائهداری ضرایب با توجه نتایج در بررسی معنی

ان مالکیت دولتی و اندازه یم یداریوجود رابطه معن درنتیجه(، 000/0باشد )می 05/0از  ترکوچکمالکیت دولتی، 

درصد  95و با اطمینان  تأییدشدهبنابراین فرضیه دوم تحقیق ؛ شودیمدرصد پذیرفته  95، در سطح اطمینان مدیرههیئت

 .وجود دارد ی، رابطه معنادارمدیرههیئتن مالکیت دولتی و اندازه یگفت ب توانیم

 پیشنهادها و گیرینتیجه .7

ر د مدیرههیئتو اندازه  غیرموظفرابطه بین مالکیت دولتی با مدیران  یپژوهش بررسکک نیا یپژوهش هدف اصککل نیدر ا

عنوان بهشککرکت  97با انتخاب  1395تا  1390 یدوره زمان یدر بورس اوراق بهادار تهران در ط شککدهرفتهیپذ هایشککرکت

مار نه آ که برا ینمو بان یآورجمع یاسکککت؛  نهپژوهش از روش کتا ینظر یم خا مار یآورجمع یو برا یاب از  یاطلاعات آ
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شتیو  یمال یهاصورت ستفاده یهااددا ستهمراه آن ا پژوهش روش پانل بوده و جهت  نیدر ا لیوتحلهیروش تجز .شده ا

پژوهش  یهاهیفرضنتایج حاصل از  .شده استاستفاده MINITAB16و  SPSS24 ،EVIEWS9 یافزارهااز نرم لیوتحلهیتجز

 بیانگر این است که:

 :تخمین فرضیه اول پژوهش −

 ( ساس جدول سانی واریانس (7بر ا سی هم ستفادهها از آزمون بوروش پاگان برای برر ست شدها سطح  .ا با توجه به 

شد )می 05/0تر از اهمیت این آزمون که کوچک شده و 0003/0با سانی واریانس رد  صفر مبنی بر وجود هم ضیه  (، فر

سانی واریانس میمی شکل ناهم شدتوان گفت مدل دارای م شکلدر این مطالعه برای ر .با از روش  در برآورد فع این م

چنین در این مطالعه برای آزمون همبسککته نبودن هم .اسککت شککدهاسککتفاده( GLS) یافتهتعمیمبرآورد حداقل مربعات 

ضات  هاماندهیباق سیون می وتحلیلتجزیهکه یکی از مفرو شد و و تحلیل رگر ستگیبا از آزمون  شودیمنامیده  خودهمب

سون ) ستفاده( D-Wدوربین وات ست شدها سون برابر با  .ا  6/1با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار آماره دوربین وات

شد میمی 5/2و  5/1مابین  کهازآنجاییبوده و  ستقل از هم می هاماندهیباقتوان نتیجه گرفت با شندم علاوه بر این،  .با

مدل داراکنیآزمون ا یبرا طه خط یه  طه خط ازنظرق یتحق موردنظرمدل ا یه آکنیاسکککت و ا یراب ا یبودن و  یراب

ستفاده گردیده استییبودن درست تب غیرخطی ت یسطح اهم کهاینبا توجه به  .ن شده است یا خیر از آزمون رمزی ا

 تأییدشدهبودن مدل  برخطی یه صفر این آزمون مبنین فرضی، بنابراباشدیم 05/0از  تربزرگ( 0725/0) یآزمون رمز

 .نیستح یتصر یخطا یو مدل دارا

 ( 6بر اسککاس جدول) چنین نتایج آزمون مفروضککات آماری های چاو و هاسککمن و همبا توجه به نتایج حاصککل از آزمون

 .شودیمصورت اثرات ثابت برآورد های پانل و بهرگرسیون کلاسیک، مدل اول پژوهش تحقیق با استفاده از روش داده

 مقدار احتمال آماره  کهایندار بودن کل مدل با توجه به در بررسکککی معنی (8بر اسکککاس جدول ) نیهمچنF  05/0از 

شد )تر میکوچک مدل نیز گویای آن  ضریب تعیین .شودیم دییتأل مدل کدار بودن یمعن %95نان ی( با اطم000/0با

ست که سبت مدیران غیرموظف  76/37 ا صد از ن سا متغ هاشرکتدر شده یرهایتو در  .گرددین مییدر مدل تب وارد

 متغیر مالکیتبرای ضریب  Tاحتمال آماره  آنجایی(، از 8در جدول ) شدهارائهداری ضرایب با توجه نتایج بررسی معنی

چک جه(، 0000/0باشکککد )می 05/0تر از دولتی، کو طه معن درنتی مدیران یم یداریوجود راب یت دولتی و  مالک ان 

سطح اطمینا شرکتغیرموظف  و با  شدهپذیرفتهبنابراین فرضیه اول تحقیق ؛ ردیگیمدرصد مورد تأیید قرار  95ن در 

 .وجود دارد ی، رابطه معنادارهاشرکتن مالکیت دولتی و مدیران غیرموظف یگفت ب توانیمدرصد  95اطمینان 

 :پژوهش دومتخمین فرضیه  −

 ( آزمون بوروش پاگان که کوچک10بر اسککاس جدول ) (، فرضککیه صککفر مبنی بر وجود 0000/0باشککد )می 05/0تر از

در این فرضیه برای رفع این  .باشدتوان گفت مدل دارای مشکل ناهمسانی واریانس میهمسانی واریانس رد شده و می

 خودهمبسککتگیدر آزمون  .اسککت شککدهاسککتفاده( GLS) یافتهتعمیماز روش برآورد حداقل مربعات  در برآورد مشکککل

ستفاده از آماره دوربین واتسونهای مباقیمانده بوده و  31/2 واتسون -نی، مقدار آماره دوربشدهانجام (DW) دل که با ا

شد میمی 5/2و  5/1مابین  کهازآنجایی ستقل از هم  هاماندهیباقتوان نتیجه گرفت با شندیمم علاوه بر این، با توجه  .با

 یه صککفر این آزمون مبنین فرضککی( بنابرا0644/0) باشککدیم 05/0از  تربزرگ یت آزمون رمزیسککطح اهم کهاینبه 

 .نیستح یتصر یخطا یو مدل دارا تأییدشدهبودن مدل  برخطی

 ( برای تخمین مدل از روش تابلویی و ا9بر اساس جدول ) است شدهاستفادهثرات ثابت. 

 ( 11همچنین بر اسککاس جدول ) مقدار احتمال آماره  کهاینبودن کل مدل با توجه به  دارمعنیدر بررسککیF  05/0از 

شد )می ترکوچک مدل نیز گویای آن  ضریب تعیین .شودیم دییتأل مدل کبودن  دارمعنی %95نان ی( با اطم000/0با

ست که صد 33.2 ا سا متغ مدیرههیئتاز اندازه  در شده یرهایتو سی همچنین  .گرددیمن ییدر مدل تب وارد در برر

برای ضکککریب متغیر مالکیت  Tاحتمال آماره  آنجایی(، از 11در جدول ) شکککدهارائهداری ضکککرایب با توجه نتایج معنی
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، مدیرههیئتان مالکیت دولتی و اندازه یم یداریوجود رابطه معن درنتیجه(، 000/0باشد )می 05/0از  ترکوچکدولتی، 

سطح اطمینان  صد پذیرفته  95در  صد  95و با اطمینان  تأییدشدهبنابراین فرضیه دوم تحقیق ؛ شودیمدر  توانیمدر

 .وجود دارد ی، رابطه معنادارمدیرههیئتن مالکیت دولتی و اندازه یگفت ب

مأخذمنابع و   

شماره  ستم،یحسابدار، سال ب ،یشرکت تیدر حاکم رهیمدئتی(، نقش ه1385) ک،یراف ان،یباغوم ،ییحی گانه،یحساس  -1

173 ،30-81. 

 یمطالعات تجرب، رانیدر ا یشرکت تیحاکم بندیرتبه یبرا یمدل (،1390) ؛محمدجواد ،یمیسل ؛ییحی گانه،یحساس  -2

 .36 -1، 30شماره ، یمال یحسابدار

س(1394) ،زیپرو ،یدیسع، دیسع ،یبیط -3 ا ب مدیرههیئت بیو ترک مدیرههیئتاندازه  ت،یساختار مالک نیرابطه ب ی، برر

سابدار یمل شیهما نی، دومهاشرکتعملکرد  صاد ا تیریمد ،یح سلام ران،یو اقت شگاه آزاد ا واحد بندر  یبندر گز، دان

 .11-1 گز،

، مطالعات تجربی حسککابداری مالی، شککرکت باارزش یشککرکت یرابطه نظام راهبر(، 1390) ،میمر، یفعل، احمد ،مدرس -4

 .106-89، 23، شماره 6دوره 

 یهاپژوهش، سکککود تیفیباک یت شکککرکتیحاکم یهازمیرابطه مکان (،1390، )یمهد، یمحمدآباد، تایب ،یخیمشکککا -5

 .32-17 ،(8) 2 شماره ،3 دوره، یمال یحسابدار

مات سکاختار یبر تصکم یشکرکت یت و نظام راهبریسکاختار مالک ریتأث(، 1390، )وانیک ،یبکران ،عباس دیسک، یهاشکم -6

 .18-1، 9 شماره، 3 دوره، 1390بهار  ،یمال یحسابدار ،در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفته یهاشرکته یسرما

7- Abdalrhman Alnabsha, Hussein A Abdou, Collins Gyakari Ntim, Ahmed Ahmed 

Elamer, (2018),Corporate Boards, Ownership Structures and Corporate Disclosures: 

Evidence from a Developing Country, Journal of Applied Accounting Research, 

https://doi.org/10.1108/JAAR-01-2016-0001 

8- Hasan, A., Butt, S. (2009),Impact of Ownership Structure and Corporate Governance on 

Capital Structure of Pakistani Listed Companies, International Journal of Business and 

Management,Vol. 4,No.2 

9- Satta, Giovanni and Parola, Francesco and Profumo, Giorgia and Penco, Lara (2015); 

Corporate governance and the quality of voluntary disclosure: Evidence from medium-

sized listed firms, International Journal of Disclosure andGovernance, 12(1), 144-166. 

10- Yaseen Al-Janadi, Rashidah Abdul Rahman, Abdulsamad Alazzani, (2016), Does 

government ownership affect corporate governance and corporate disclosure? Evidence 

from Saudi Arabia, Managerial Auditing Journal, Vol. 31 Issue: 8/9, 871-890. 

https://doi.org/10.1108/JAAR-01-2016-0001

