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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 ، جلد یک8338 پاییز(، 8)پیاپی  3سال سوم، شماره 

 

 یبحران مال سکیر شیبر افزا ازیمورد ن ینگینسبت نقد تأثیر یبررس

 کشور یدر صنعت بانکدار

     

 *2ییوفا ینظامعل، 1زارع محمدصادق
 11/11/79تاریخ دریافت:  

 11/10/79تاریخ پذیرش: 
 

 66031کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

. جامعه و باشدیم یدر صنعت بانکدار یبحران مال سکیر شیزابانک بر اف ینگینسبت نقد تأثیر یپژوهش بررس نیهدف ا
از سال شش ساله  یدر بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان شدهرفتهیپذبانک  11پژوهش مشتمل بر  نیا ینمونه آمار

 از ؛ وباشدیم (اتی)پانل د ییتابلو یهاداده لیبر تحل یو مبتن یاکتابخانهمطالعه  کی، پژوهش نیاست. ا 1671تا  1671
به  و باشدمی ینوع همبستگ از و یلیتحل-یفیجنبه روش استنتاج توص از و یاز نوع کاربرد هدف پژوهش حاضر نظر

 71 نانیاطم اارائه شده ب جیبا توجه به نتا استفاده شده است. رهیپژوهش از روش رگرسیون چند متغ منظور آزمون فرضیه
معناداری وجود دارد. مثبت  تأثیر یصنعت بانکدار یبحران مال سکیبر ر ازیمورد ن ینگیگفت نسبت نقد توانیدرصد م

صنعت  یبحران مال سکیبر ر ازیمورد ن ینگینسبت نقد میمستق تأثیراز وجود  ی( حاک1171/1) ریمتغ نیا بیبودن ضر
به  زین یصنعت بانکدار یبحران مال سکی، رازیمورد ن ینگینسبت نقد یواحد 1 شیکه با افزا یطوربه باشدیم یبانکدار

 هیفرض تأییدصورت گرفته در ارتباط با  یهالیو تحل هیبا توجه به تجز نیبنابرا؛ ابدییم شیواحد افزا 1171/1 زانیم
 است. تأثیرگذار ینکدارصنعت با یبحران مال سکیبر ر ازیمورد ن ینگیگرفت که نسبت نقد جهینت توانیپژوهش م

 

 یصنعت بانکدار، ینگینسبت نقد ،ین مالبحرا سکیر یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 همدان ی، بانکدار ارشد بانک کشاورزیکارشناس ارشد حسابدار - 8

 (Vafadari4030@gmail.com))مسئول مکاتبات(  همدان یبانک کشاورز ی، کارشناس اعتبارییکارشناس ارشد توسعه روستا - 2
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 مقدمه -1
از  یپرداخته و ارتباط تعداد یصنعت بانکدار یبحران مال سکیبر ر، ازیمورد ن ینگینسبت نقد یپژوهش به بررس نیا
جهت اجرای  نقدینگیکند. یمطرح م یبحران مال سکیر نیو کاهش ا شیمورد نظر خود را در خصوص افزا یهانسبت
 یهاانیزبه خصوص در زمانی که شرکت با مشکلات خاصی نظیر رکود اقتصادی و یا  واحد تجاری ضروری است هایفعالیت

شرایطی چنانچه شرکت  نیدر چن .قطعات مورداستفاده شرکت روبرو گردد یا مواد اولیه و متیدر قناشی از آن و یا افزایش ناگهانی 
به اهداف بلندمدت خود اقدام  یابیدست یدر راستا هابانکآمد.  خواهد ن بوجودمشکلات مالی جدی برای آ شدفاقد نقدینگی کافی با

 یبر رو نیسهام و همچن متینوسانات ق یبر رو ینگینقد هاینسبت. ندینمایم ینگینقد یاهنوع تعادل در نسبت کی جادیبه ا
 گذارند. یم یمیمستق تأثیر هینوسانات نسبت سرما

 

 مسئله بیان -2
که  ییهابخش. یکی از ندینمایممختلف اقتصاد  یهابخشدر  یگذارهیسرماب سودآوری بیشتر اقدام به برای کس هابانک

یک صنعت درآمده و  به عنوان. امروزه بانکداری خود باشدمیدر آن دارند، بخش صنعت  گذاریسرمایهتمایل زیادی به  هابانک
 تأثیرگذاربسزائی بر ایجاد یا عدم ایجاد بحران مالی  تأثیرقیم مست طوربهافزایش یا کاهش ریسک بحران مالی صنعت بانکداری 

گیرد. ساختار ترازنامه می و رقابت در مقابل ثبات قرار ییکارا ،بانکی ستمیدر س (.0111، 8)باسل و همکاران باشدمی

 از نوع )تسهیلات(، هاآناز نوع پول قطعی و دارایی  ها(،)سپرده هابانک یهایبدهچرا که  است ییاستثناکاملاً  هابانک

و داشته  را های خوددادن ریسک ناشی از فعالیت برای پوشش یکاف هیسرماباید  هابانکبنابراین ؛ هستند پول نامطمئن

آسیبهای وارده به سپرده گذاران منتقل نشود. یکی از راه های کنترل این موضوع، بررسی کفایت باشند که  مراقب

بخش های  و بازار سرمایه از طریق نسبت سرمایهصنعت بانکداری کفایت سرمایه  وشتارن نیا در هاست.سرمایه بانک

 است. مورد بررسی قرارگرفته گوناگون آن

در راستای اجرای الگوهای از پیش تعیین شده در ارتباط با افزایش نسبت نقدینگی و نسبت سرمایه اقدام به کنترل  هابانک
بیان شده، مسئله اصلی این پژوهش بررسی حدود استاندارد برای  هایتئوری. با توجه به مطالب و نمایدمیریسک بحران مالی خود 

. در این باشدمیبر افزایش ریسک بحران مالی صنعت بانکداری  هانسبتاین  تأثیرنقدینگی و همچنین  هاینسبتنسبت سرمایه و 
پرداختنی  هایوام، نسبت سربار به درآمد، نسبت هاداراییالی، بازده بودجه م هاینسبتنقدینگی از  هاینسبتپژوهش برای بررسی 

افزایش یا کاهش ریسک بحران مالی صنعت بانکداری از  تأثیرگذاریو نسبت سود تقسیمی استفاده شده و برای نشان دادن میزان 

در راستای افزایش سودآوری  گذارانسرمایه .خواهد شدصنعت بانکداری استفاده  بینیپیشقابل  هایریسکالگوهای مربوط به 

نسبت بودجه مالی زمانی که  هاآنقرار داده و از منظر  موردمحاسبهخود ریسک بحران مالی صنعت بانکداری را 

در صنعت  گذاریسرمایهنیز افزایش مثبتی داشته باشد،  هاداراییاگر نسبت بازده  کندمینوسانات مثبتی را تجربه 

 (.0119، 2چیارمونت و کاسومناسب خواهد بود ) بانکداری از نظر آنان

نقدینگی مورد نیاز و نسبت بودجه  هاینسبتکه بین  پیونددمیریسک بحران مالی صنعت بانکداری زمانی به وقوع 

مالی و نسبت سرمایه موازنه متقارن برقرار نباشد. اگر نسبت نقدینگی مورد نیاز بیشتر از نسبت سرمایه و نسبت بودجه 

بوده و در بلندمدت باعث افزایش  بلااستفادهی نرخ رشد مثبتی را نشان دهد، در این صورت نقدینگی مورد نیاز مال

 اساسی این پژوهش این است که آیا سؤاللذا با عنایت به موارد مطرح شده  خواهد شد. هابانکریسک بحران مالی 

 دارد؟ تأثیرری نسبت سرمایه، بر افزایش ریسک بحران مالی در صنعت بانکدا
 

 اهمیت و ضرورت پژوهش -3

های ایجاد یک نوع تعادل بین نسبت دهندهنشانالگوهای مربوط به ریسک بحران مالی در صنعت بانکداری 

نسبت نقدینگی مورد نیاز و نسبت بودجه مالی در زمانی که  معمولاً. باشدمینقدینگی و نسبت سرمایه در این صنعت 

گوبات ) گذاردمی ایمنفی تأثیرداخلی مثبت باشد بر روی ریسک بحران مالی صنعت بانکداری نرخ رشد تولید ناخالص 

 (.0111، 3و همکاران

                                                           
1 -Basel et al. 

2 -Chiaramonte &Casu. 

3 -Gobat et al. 
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اخیر صنعت بانکداری را مورد هجوم قرار داده است، افزایش مربوط به  هایسالمالی که در  هایبحرانیکی از 

نسبت نقدینگی و نسبت سرمایه نشات گرفته و اگر این  از" معمولاًبحران مالی  هایریسک. باشدمیریسک بحران مالی 

ریسک تحت کنترل صنعت بانکداری در نیاید، در بلندمدت امکان دارد که تجویز نقدینگی باعث ایجاد یک نوع تورم 

نقدینگی و نقدینگی تجویز شده  هاینسبتبنابراین با توجه به اهمیت ؛ (0111، 1باسل و همکارانشدید در جامعه شود )

به دنبال کنترل این نوع نقدینگی و هدایت آن در جهت ایجاد و افزایش تولید و کاهش  مداراناستیسدر جامعه، 

بررسی حدود . با توجه به مطالب مطرح شده هدف اصلی این پژوهش باشدمیریسک بحران مالی صنعت بانکداری 

. همچنین در باشدمیوی ریسک بحران مالی صنعت بانکداری آن بر ر تأثیرنقدینگی و  هاینسبتاستاندارد برای نسبت سرمایه و 
 نقدینگی باعث افزایش نرخ رشد تولید هاینسبتاین پژوهش بر آن هستیم که بررسی نماییم آیا تجویز نقدینگی و ایجاد تعادل در 

 ناخالص داخلی و همچنین باعث کاهش نرخ تورم خواهد شد یا خیر؟
 

 مبانی نظر -4

 در ارتباط با نوسانات قیمت سهام بانکی اعتباری هایانواع ریسک -4-1

 ریسک" هاییبندیدستهبه  توانمی جمله از است شده ارائه بانکی یهاسکیر انواع برای مختلفی یهایبنددسته تاکنون

 لیکن کرد ارهاش" بینیپیش غیرقابل و ینیبشیپ ریسک قابل " یا و "ایستا و پویا ریسک "،"سیستماتیک غیر و سیستماتیک

 .است بوده روروبه آن با بانکی نظام که است ییهاسکیر کنندهانیب جامع طوربه زیر جدول یطورکلبه
 بانکی هایریسکانواع  -1جدول 

 در ارتباط با نوسانات قیمت سهام های بانکیانواع ریسک

 Incolvency Risk ریسک ورشکستگی

 Liquidity Risk ریسک نقدینگی

 Other Risk (Reputational Risk Legal )ریسک شهرت، ریسک حقوقی، ریسک تمرکز( یسکسایر ر

Risk Concentration Risk) 
 Operational Risk ریسک عملیاتی

 Market Risk ریسک بازار

 Interest Rate Risk ریسک نرخ بهره

 IT Information Technology Riskریسک فناوری اطلاعات یا 

 Credit Risk ریریسک اعتبا

 

 کردن نقد محل از هایبده کلیه بازپرداخت در بانک ناتوانی از است عبارت ورشکستگی ریسک :ورشکستگی ریسک -الف

 .شد خواهد سهام منفی صاحبان حقوق ریسک این وقوع صورت روز. در قیمت به هادارایی
 
 :رنددا نقدینگی به نیاز زیر دلیل چهار به هابانک گی:نقدین ریسک -ب

 .بانک از خروجی منابع کردن جایگزین برای یگاههیتک عنوان به -اول

 .ردیپذینم تحقق شود، لیکن وارد بانک به رودیم انتظار که وجوهی جبران برای -دوم

 .اندشده سررسید که ییهایبده بازپرداخت برای منبعی عنوان به - سوم

 .هستند مطلوب و مناسب که یدیجد معاملات پذیرش برای منبعی عنوان به -چهارم

 .کنند برآورده را شده ذکر موارد از یکی نتوانند هابانک که افتدیم اتفاق زمانی نقدینگی ریسک

 مورد نقدینگی میزان آن اساس بر و بوده هایبده و هاییدارا از یانهیبه ترکیب دارای که باشند مطمئن باید همواره هابانک

)برجر و  جمله از دارد بستگی مختلفی مسائل به بانک در نقدینگی مختلف منابع گزینش و . انتخابکنند نیتأم را خود نیاز
 :(0117، 1همکاران

 نیاز مورد نقدینگی تخمین -

 نقدینگی بازارهای به دسترسی -

 مدیریت راهبرد -

 نقدینگی مختلف هایویژگی و هاهزینه -

 بهره نرخ بینیپیش -

 

                                                           

1- Basel et al 
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 نقدینگی شکاف باید هابانک که کرد بیان مصارف و منابع از زمانی نمودار یک صورت به توانمی را بانک نقدینگی وضعیت

 است ناپذیراجتناب ایپدیده بانکی هایفعالیت در اغلب نقدینگی ریسک .کنند مدیریت را پذیرش قابل هایمحدودیت میان موجود

منابع  این محل از مدت بلند تسهیلات و وام اعطای و دتم کوتاه سررسیدهای با منابع به گردآوری اقدام عموماً هابانک زیرا
 .شد نقدینگی خواهد ریسک به منجر بانک یهایبده و هاییدارا سررسید بین شکاف واقع . درکنندیم

 وارد بانکی به موسسه شهرت رفتن بین از نتیجه در که خساراتی از است عبارت شهرت ریسک :هاسکیر سایر -ج

 یناآگاه دلیل به بدهی یک افزایش یا دارایی و یک ارزش کاهش از حاصله زیان از است عبارت حقوقی ریسک شودمی

 عوامل علت به رمترقبهیغ صورت به است ممکن که ییهاسکیرسایر  و جاری مقررات و قانون از بانکی موسسه

 .(8380)اسکندری،  دهند رخ ینیبشیپرقابلیغ

 و حوداث انسانی داخلی، خطای یهاکنترل در اشکال از ناشی ریسک از است عملیاتی: عبارت ریسک -د

 از است کیفی یک مسئله عملیاتی . ریسککندمی ایجاد اختلال بانکی مؤسسات عادی فعالیت در که غیرمترقبه

 فعالیت که عاملی هر یا و سیل، طوفان انسانی، زلزله، ، خطاییاانهیرا سیستم در اختلال توانمی ریسک این یهانمونه

 .کرد اشاره اعتصاب وکلیدی  کارکنان دادن دست از و کند مختل را بانک

 و خط بالای در اقلام فروش و خرید قابل یهاییدارا قیمت تغییرات از ناشی زیان از است عبارت :بازار ریسک -ه

 این معرض در شوندیم بالا نگهداری شوندگی نقد درجه منظور به هابانک توسط که ییهاییداراترازنامه،  خط پایین

 .دارند قرار ریسک

 این .است آوری بانک سود میزان سرانجام و ها بدهی و بردارایی بهره نرخ تغییر آثار معنای به :بهره نرخ ریسک -و

 .باشد داشته وجود تفاوت هاآننرخ  یا و ها بدهی و داراییها سررسید بین که افتد می اتفاق زمانی معمولاً ریسک

 آوری فن های سیستم کفایت عدم از ناشی زیان بروز احتمال از است عبارت :اطلاعات آورینریسک ف -ز

 بانکی، فعالیت در افزارهای کامپیوتری سخت و افزارها ارتباطی، نرم های وشبکه ها ازسیستم استفاده اهمیت ،اطلاعات

 است. عملیاتی ریسک از ای شاخه واقع در ریسک این

 زمینه این ریسک است تسهیلات ، اعطایهابانک فعالیت ترین اصلی از یکی اینکه به توجه اب :اعتباری ریسک -ح

 بازپرداخت در خود به تعهدات نتوانند بانک مشتریان چنانچه گردد می تعریف صورت این به و گردد می ایجاد اش

 بازپرداخت از تریانمش نکول به ریسک محدود این و گردد می مواجه ریسک این با بانک کنند عمل تسهیلات

 از بال کمیته که دیگری تعریف(. 8387)الهی و حیدری، گردد می شامل نیز را بازپرداخت در تاخیر و نشده تسهیلات

 اینکه بالقوه امکان از است عبارت ساده طور اعتباری به ریسک است. یک شرح بدین دهد می ارائه اعتباری ریسک

شود.  توان نا مشخص مدت در بانک درمقابل خود تعهدات در اجرای وی، حساب طرف یا و بانک از گیرنده قرض

 اگر زیرا ،است بانکی مدیران های دغدغه از یکی ریسک این با مقابله برای ریزی برنامه ،کمی و کیفی شناسایی، بررسی

مراحل  در و غیرجاری مطالبات در افزایش نپذیرد صورت بدرستی (اعتباری ریسک )مدیریت پیش گفته فرآیند

 ریسک تعیین به عنوان گسترده طور به شاخص چهار ضمناً است قطعی مالی بحران و بانک ورشکستگی تر پیشرفته

 (.2558، 8)کارلتی شوند می گرفته نظر در هابانک برای اعتباری

ق نیافته ی تحقهادارایی. 3به کل وام ها و داراییهای استیجاری 2های تحقق نیافته )اجرا نشده(نسبت دارایی -

 گذشته باشد. هاآنروز از سررسید  35های در آمد زایی همچون وام هاست که دارایی

ی است که هایوامهای سوخت شده . وام0های استیجاریها و داراییبه کل وام 7نسبت خالص وام سوخت شده -

 اند.از دفاتر خود خارج نمودهرا  هاآن هابانکارزش می باشند و امکان وصولشان برای بانک وجود ندارد و عملا بی

 سهام حقوق صاحبان کل یا و استیجاری هایدارایی و ها وام کل به هاوام زیان سالیانه احتیاطی ذخیره نسبت -

 به ادامه در دلیل همین و به استیجاری های دارایی و ها وام کل به الوصول مشکوك مطالبات ذخیره نسبت -

 خصوصا بانک هاییدارای از بعضی اینکه احتمال حقیقت در اعتباری ریسک .پردازیم می آن بیشتر تشریح

 ارزش کل به نسبت هابانک سرمایه اینکه به توجه با موضوع این و شوند می ارزش دچار کسر اعطایی تسهیلات

 مبا انجا هابانک اعتباری گردد. ریسک می ریسک نوع این اهمیت باعث نیست توجهی قابل رقم دارایی هایشان

                                                           
1. Carlty 
2 .NON performing 
3 .leases 
4 . NET charge offs of loans 
5 .leases 
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 بالا خاص اقتصادی یا بخش و صنعتی فرد، بانک، گروه یک به بالا باحجم تسهیلات اعطای تمرکز مانند اقداماتی

 امتیاز و ارزیابی سیستم آن نیازمندند، به اعتباری ریسک مدیریت برای هابانک که ابزاری ترین مهم و رود می

 (.8380)وکیلی،  است مشتریان اعتباری دهی

 

 هابانکو سودآوری دی معیارهای ارزیابی عملکرد طبقه بن -4-2
در برخی تحقیقات با توجه به نوع اطلاعات مورد استفاده برای محاسبه معیارهای ارزیابی عملکرد و نوع استفاده کنندگان، 

و مدیریت به چهار طبقه بندی گوناگونی برای معیارهای ارزیابی عملکرد تعریف شده است. در این زمینه معیارهای ارزیابی عملکرد 
از آنجائیکه معیارهای (. 1699بابایی و احمدوند، گروه معیارهای حسابداری، تلفیقی، مدیریت مالی و اقتصادی تقسیم شده است )

است، در ادامه به توضیحات مختصری در رابطه با  بانکی معیارهای ارزیابی عملکرد مالی و اقتصادی مورد نظر در این تحقیق

 :(0113، 8)بارث و همکاران رهای مذکور می پردازیمهریک از معیا

 

 هابانکحدود استاندارد نقدینگی در معیارهای ارزیابی  -4-2-1
. به عبارت دیگر، این دسته از شودمیدر معیارهای حسابداری، عملکرد بانک با توجه به داده های حسابداری و تاریخی ارزیابی 

یابی قرار می دهند. نسبتهای مالی، از متداولترین و رایج ترین روشهای تجزیه و تحلیل معیارها، نسبتهای مالی را مبنای ارز
صورتهای مالی است. نسبتهای مالی در حقیقت ارتباط دو یا چند عنصر اصلی و یا فرعی مدل حسابداری را با یکدیگر می سنجد. به 

د متغیر مالی نظیر دارایی ها، بدهی ها، سرمایه، درآمدها، عبارت دیگر نسبت مالی عبارت است از کسری که در صورت آن دو یا چن
را به صورت وزن، رتبه،  هاآنو ارتباط  شودمیهزینه ها، سود و همینطور در مخرج کسر عناصری نظیر دارایی ها، بدهی ها، ... ثبت 

و برای هر یک از جنبه های  طبقه قرار می دهند چهاردر  معمولاًدرصد و جز اینها مشخص می سازد. نسبتهای مالی مهم را 

 (:8388)عزیززاده،  از انواع نسبتهای مذکور استفاده کرد توانمیعملکرد بانک 

 نسبتهای نقدینگی -
 نسبتهای فعالیت -

 نسبتهای اهرمی -

 نسبتهای سودآوری -
ی های جاری توانایی بانک را در پرداخت بده توانمیی اطلاق می شوند که بر اساس آن هاینسبتبه  های نقدینگی:نسبت

، منابع تعیین کرد. اساس کاربرد نسبتهای نقدینگی بر این فرض است که دارائیهای جاری (برسد هاآنآنگاه که تاریخ سر رسید )
نسبت جاری، نسبت آنی و نسبت  پژوهشدر این . 0(0111 بک و همکاران،) اصلی نقد بانک برای پرداخت بدهیهای جاری هستند

 بتهای نقدینگی مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار گرفته است.وجوه از مهمترین نس
. این نسبتها مورد توجه مدیریت و شودمیبا این نسبتها میزان فعالیتها و عملکرد مؤسسه سنجیده  :های فعالیتنسبت

بتها در افزایش خود نشانگر . این نسشودمیسهامداران است زیرا کارایی واحد انتفاعی در استفاده از منابع با این نسبتها مشخص 
درجه کارایی بانک را از نظر  توانمیکلی، با استفاده از این نسبتها  طوربه. (1693ماه آور، مطلوبیت فعالیت و عملکرد هستند )

، نسبت گردش هادارایینسبت گردش دارائیهای ثابت، نسبت گردش مجموع  پژوهشدر این  .استفاده مؤثر از منابع تعیین کرد
 .6(0111)بارث و همکاران،  جودی کالا، نسبت کالا به سرمایه در گردش و گردش سرمایه جاری مورد توجه قرار داردمو

میزان وجوهی را که بانک از راه گرفتن وام تامین کرده است بوسیله نسبتهای بدهی یا اهرمی نشان : نسبتهای اهرمی )بدهی(
مندرج در ترازنامه( مربوط است و خش بدهی ها و حقوق صاحبان سهام )سته به ب. یک دمی دهند. این نسبتها دو دسته هستند

و نه از محل منابعی که سهامداران بانک تامین می کنند( نشان می )میزان منابعی را که بانک از راه گرفتن وام تامین کرده است 
کانت -دمیرجوس)رداخت بهره یا پوشش هزینه ها است . دسته دوم توان بانک در ایجاد سود کافی برای پدهد از جمله نسبت بدهی

علاقه مند هستند که منابع مالی  هاآناین نسبتها برای اعطاء کنندگان اعتبار بلند مدت، اهمیت دارند زیرا . 1(0111و هویزنیگا، 
تها مورد توجه سهامداران نیز می خود را در اختیار واحدی انتفاعی قرار دهند و در مقابل به طور مداوم، بهره دریافت کنند. این نسب

فراهم شود. از دیدگاه آنان، قبول مخاطرات بلند مدت باید با بازده بالاتری  هاآنباشد، زیرا علاقه مندند که موجبات حفظ سرمایه 
ی بلند : نسبت بدهی، نسبت بدهیهاعبارتند از پژوهشنسبتهای اهرمی مورد توجه در این (. 1691مهدوی و میدری، توام باشد )

مدت به حقوق صاحبان سهام، نسبت بدهیهای جاری به حقوق صاحبان سهام، نسبت مجموع بدهیها به حقوق صاحبان سهام، 
، نسبت بدهی های جاری به موجودی کالا، نسبت بدهی بلند مدت به سرمایه در گردش، نسبت پوشش )توانایی پرداخت( بهره

 .نسبت پوشش هزینه های ثابت و نسبت مالکانه

                                                           
1-Barth et al 
1-Beck, T., Levine, R., Levkov, A., 2010b. Big 
2-Barth et al 
3-Demirguc-Kunt, A., Huizinga, H 
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برای سرمایه گذاری در یک بانک، سود دهی یکی از ویژگیهای مهمی است که باید مورد بررسی قرار  :آورینسبتهای سود
گیرد. نسبتهای سودآوری برای ارزیابی احتمال سود دهی بانک و نیز درك ارتباط سود با دیگر اطلاعات مهم بانک مورد استفاده 

تجاری مشخص می سازد. این نسبتها شاخص  هایفعالیتکور، اثربخشی مدیریت را در ذقرار می گیرد. بکارگیری نسبتهای م
با استفاده از این نسبتها عملکرد . 1(0111جیمنز و همکاران، مهمی از موفقیت یا شکست سیاستهای مدیریت به شمار می روند )

گاههای متفاوتی از جمله: از نظر سود هر سهم، بر . با این نسبتها به بازده بانک از دیدشودمیکلی بانک و مدیریت آن ارزیابی 
هوستون و )اساس هر ریال فروش، بر مبنای هر ریال از دارائیها و بر اساس هر ریال از حقوق صاحبان سهام، توجه می کنند 

سود  حاشیه سود خالص، حاشیه سود ناخالص، سود هر سهم، سود تقسیمی هر سهم، درصد پژوهشدر این . 0(0111همکاران، 
سرمایه  بازده ، بازده سهام، بازده فروش، نسبت کیوتوبین، بازده سرمایه در گردش،P/Eتقسیمی، رشد سود هر سهم، شاخص 

 گذاری و بازده حقوق صاحبان سهام مورد استفاده قرار گرفته است.
 

 پژوهشاهداف  -5
 نقدینگیآیا نسبت این پرسش است که هدف این تحقیق تکمیل شکاف موجود در عرصه ادبیات موضوعی با بررسی پاسخ به 

اهداف تحقیق در دو بخش شامل اهداف علمی و اهداف کاربردی به شرح  است؟ تأثیرگذاربحران مالی صنعت بانکداری  بر ریسک
 زیر بیان می گردند.

نسبت ور در ارتباط با هدف علمی این پژوهش با توجه به اینکه تحقیقات دانشگاهی زیادی چه در داخل کشور و چه در خارج از کش

و تاثیر عوامل مختلف بر آن صورت گرفته است، اما با این وجود بیشتر این تحقیقات معطوف به تاثیر عوامل و متغیرهای  نقدینگی

 نسبت تأثیردر نهایت هدف کاربردی این پژوهش با شناخت و بررسی  .بوده استها و قوانین درون بانکی مختلف بر سیاست

گذاران بالقوه مبانی کاربردی برای بازیگران بازار سرمایه شامل سرمایه ریسک بحران مالی صنعت بانکداری، فراهم کردنبر نقدینگی 

 ابل استفاده باشد.های زیر قنتایج این پژوهش حاضر می تواند برای گروهاست.  ...و بالفعل و

 گذاران بخش خصوصی، مردم و دولت،سرمایه .1
 ذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،های پداران بانکسهام .0
 ،هابانکمدیران  .6

 گذاری،مالی و اعتباری و سرمایه مؤسسات .1

 گران مالی ومتخصصین و تحلیل .1

 محققان و دانشجویان. .3

 

 پژوهش هیفرض -6
 است. تأثیرگذاربر ریسک بحران مالی صنعت بانکداری  نقدینگینسبت 

 

 متغیرهای پژوهش -7

 ستهتعریف عملیاتی متغیر واب -7-1
 (:) ریسک بحران مالی

 :(0116، 6دیانگ و توما) باشدمیتوسط مدل آلتمن به صورت زیر  بحران مالینحوه محاسبه ریسک 

 

 که در آن:
 .بحران مالی= برابر است با ریسک  

 .هادارایی= برابر است با حاصل تقسیم مخارج سرمایه ای بر روی ارزش دفتری کل  
 .هاداراییتقسیم درآمد ناخالص بر روی ارزش دفتری کل = برابر است با حاصل  

 = برابر است با ارزش بازار سهام. 

                                                           
1.Jimens et al 
2. Houston et al 
3.DeYoung & Torna. 
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 = برابر است با ارزش دفتری کل موجودی ها. 
 = برابر است با ارزش دفتری کل بدهی ها. 

 .هادارایی= برابر است با ارزش دفتری کل  
 ی نقدی عملیاتی.هاآن= برابر است با جری 

 ابر است با وجوه نقد.= بر 
 = برابر است با نسبت جاری. 

 .هادارایی= برابر است با نسبت فروش به ارزش دفتری کل  

 

 تعاریف عملیاتی متغیرهای مستقل -7-2
 (:0111، 1نسبت نقدینگی مورد نیاز به صورت زیر محاسبه می شود )آلتوباس و همکاران (:نسبت نقدینگی مورد نیاز )

سرمایه + کل ها بدهی + (میزان وام های پرداختی) ∗ 95% + (میزان دارایی های جاری) ∗ 90% + (سایر وام ها بدهی های دریافتی) ∗ 5% 

 تقسیم بر

ارزش دفتری دارایی ها + میزان سرمایه گذاری انجام شده) + (سود خالص ∗ 5%

+ سایر سرمایه گذاری های کوتاه غیر جاری) + (وام های پرداختی بانک ها  ∗ 5% + (میزان وام های پرداختی بلند مدت)

∗ 65% + (میزان وام های پرداختی شرکت ها) ∗ 85% 

 
 (:0110، 0نسبت بودجه مالی بانک به صورت زیر محاسبه می شود )کولی و واتی(: نسبت بودجه مالی )

 

 تعاریف عملیاتی متغیرهای کنترلی -7-3
 (.0111، 6ی بانک )آکریا و موراهاداراییبرابراست با لگاریتم ارزش دفتری کل (: ) اندازه بانک

نرخ رشد تولید ناخالص ملی داخلی به صورت زیر محاسبه می شود (: ) نرخ رشد تولید ناخالص ملی داخلی

 (:0111، 1)گوبات و همکاران
نرخ رشد تولید ناخالص ملی داخلی در پایان سال جاری منهای نرخ رشد تولید ناخالص ملی داخلی در پایان سال ماقبل سال 

 ولید ناخالص ملی داخلی در سال ماقبل پایان سال جاری.جاری تقسیم بر رشد ت

 (.0116، 1برابراست با نرخ تورم در پایان سال مورد بررسی )بیک و همکاران(: ) نرخ تورم

برابراست با لگاریتم ارزش بازار سهام بانک در پایان سال مورد بررسی )چیارمونت و کاسو (: ) ارزش بازار سهام

0119.) 
 

 پژوهشو اصطلاحات  مفاهیمتعریف  -7-3

. باشدمیی که در ارتباط با نقدینگی مورد نیاز صنعت بانکداری هاینسبتنقدینگی عبارتند از  هاینسبت :3نقدینگی هاینسبت

، هادارایینقدینگی مورد بررسی در این پژوهش عبارتند از: نسبت نقدینگی مورد نیاز، نسبت بودجه مالی، نسبت بازده  هاینسبت
میزان نقدینگی موجود در  دهندهنشاننقدینگی  هاینسبتپرداختی و نسبت سود تقسیمی.  هایوامار برمرو درآمد، نسبت نسبت سرب

باشد )چیارمونت  تأثیرگذاربه نوعی بر افزایش یا کاهش ریسک بحران مالی امکان دارد  هانسبتبانک بوده و افزایش یا کاهش این 
 (.0119، 9و کاسو

ریسک بحران مالی زمانی اتفاق می افتد که نقدینگی بیش از حد به جامعه تجویز شود. ریسک بحران  :8ریسک بحران مالی

پذیرفته و در بلندمدت کاهش یا افزایش ریسک بحران مالی در صنعت بانکداری تحت  تأثیرنقدینگی  هاینسبتاز  "معمولاًمالی 

                                                           
1- Altunbas et al. 
2- Cole & White. 
3- Acharya & Mora. 
4- Gobat et al. 
5-Beck et al. 
6- liquidity ratios. 
7- Chiaramonte &Casu. 
8  - financial distress risk. 
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لی باعث افزایش نرخ تورم شده و در بلندمدت ارزش بازار سهام را نیز . ریسک بحران ماباشدمیدیگر نیز  تأثیرگذارعوامل  تأثیر
 (.0116، 1قرار دهد )دموکراك و همکاران تأثیرامکان دارد تحت 

 

 پیشینه پژوهش -8

کرد. براساس نتایج  یبررس را «ی ایرانهابانکتاثیرمتغیرهای کلان اقتصادی برریسک نقدینگی » (،1673کفایی وراهزانی )
دهدکه عوامل کلان اقتصادی نشان می (DOLS) روش حداقل مربعات معمولی پویا استفاده از با ورد الگوحاصل از برآ

عوامل مؤثر بر ساختار مالی  تأثیربه بررسی  (،1697جهانخانی ) ریسک نقدینگی بانک موثرند. های بانکی منتخب همگی بروویژگی
ی بورس هابانکدرجه اهرم عملیاتی را بر میزان بکارگیری اهرم مالی نوع صنعت و اندازه بانک و ریسک تجاری و  تأثیرپرداخته و 

دارد، اما متغیرهای اندازه بانک و ریسک تجاری و  تأثیرتهران مورد ارزیابی قرار داد. او نشان داد که نوع صنعت بر ساختار مالی 

نقدینگی و  هاینسبتسرمایه و "وهشی تحت عنوان (، در پژ0119) 2چیارمونت و کاسو اهرم عملیاتی تاثیری بر ساختار مالی ندارند.

 هاآن به بررسی روابط بین متغیرهای فوق پرداختند. نتایج پژوهش "ریسک بحران مالی، شواهدی از روی صنعت بانکداری اروپا
نتایج پژوهش نقدینگی ریسک بحران مالی کاهش پیدا خواهد کرد. همچنین  هاینسبتنشان داد که با افزایش سرمایه و افزایش 

نقدینگی و  هاینسبتحاکی از آن بود که اگر ریسک بحران مالی در شرایط حاد تحت کنترل قرار نگیرد، تجویز و افزایش  هاآن
همچنین افزایش سرمایه صنعت بانکداری باعث ایجاد یک نوع تورم حبابی در جامعه شده و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی را 

مدیریت فعالیت های بانکی و "(، در پژوهشی تحت عنوان 0111) 3دیانگ و جونگ ار خواهد داد.منفی قر تأثیربشدت تحت 

نشان  هاآنبه بررسی روابط بین متغیرهای فوق با استفاده از روش آماری رگرسیون چند متغیره پرداختند. نتایج پژوهش  "نقدینگی
نیاز جامعه تامین شده و با تعیین نقدینگی مورد نیاز در حد کافی  از آن داشت که با افزایش فعالیت های بانکداری نقدینگی مورد

باسل و  ریسک بحران مالی صنعت بانکداری کاهش پیدا کرده و در نهایت باعث افزایش نرخ رشد بازار سهام خواهند شد.

به بررسی  "شرکتیمالی و الگوهای حاکمیت  هایبحراننقدینگی و  هاینسبت"(، در پژوهشی تحت عنوان 0111) 7همکاران

نشان از آن داشت که هر چقدر  هاآنروابط بین متغیرهای فوق با استفاده از روش رگرسیون چند متغیره پرداختند. نتایج پژوهش 
نقدینگی افزایش پیدا کند و الگوهای حاکمیت بانکی تحت نظر مدیران نباشد، ممکن است در بلندمدت، بحران مالی را  هاینسبت

 ش داده و در نهایت باعث کاهش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی کشورها بشود.به شدت افزای

به  "نقدینگی بانکی و قوانین و مقررات مرتبط با افزایش سرمایه"(، در پژوهشی تحت عنوان 0111) 0کوواس و دریسکول

نشان داد که در صنعت بانکداری  هاآنش بررسی روابط بین متغیرهای فوق با استفاده از روش آماری پانل دیتا پرداختند. نتایج پژوه
نشان داد  هاآنکه با افزایش قوانین و مقررات مربوط به سرمایه، ریسک نقدینگی کاهش پیدا خواهد کرد. همچنین نتایج پژوهش 

(، 0111) 6آکریا و مورا که در بلندمدت با کاهش ریسک نقدینگی، ریسک بحران مالی صنعت بانکداری نیز کاهش پیدا خواهد کرد.

به بررسی روابط بین متغیرهای فوق با  "بحران صنعت بانکداری و نقدینگی های از قبل تعیین شده"در پژوهشی تحت عنوان 
 هاینسبتنشان داد که هر چقدر  هاآن پرداختند. نتایج پژوهش 0111تا  0119 هایسالاستفاده از روش آماری پانل دیتا بین 

دا کند، به همان نسبت نیز نرخ تورم افزایش پیدا کرده و در نهایت باعث ایجاد یک نوع بحران مالی نقدینگی در جامعه افزایش پی
 خواهد شد و ریسک جامعه و ریسک نقدینگی به شدت افزایش پیدا خواهد کرد.

 

 روش پژوهش -9
عی در صورتهای مالی شرکتها های اثباتی حسابداری و مبتنی بر اطلاعات واقاین پژوهش از لحاظ تجربی در حوزه پژوهش

باشد. هم چنین این پژوهش از نوع پژوهش توصیفی پس رویدادی و های کاربردی میباشد و بر اساس هدف، ازنوع پژوهشمی
پژوهش همبستگی است. هدف محقق از انجام پژوهش توصیفی، توصیف عینی، واقعی و منظم خصوصیات یک موقعیت یا یک 

تا آنچه هست را بدون هیچگونه دخالت یا استنتاج  کندمیها سعی ر، پژوهشگر در این گونه پژوهشبه عبارت دیگ؛ موضوع است
را  هاآنذهنی گزارش دهد و نتایجی عینی از موقعیت بگیرد. پژوهش همبستگی نیز سنجش و ارزیابی چند متغیر و روابط فیمابین 

وش الزاما روابط علی و معلولی شناسایی نمی شود، بلکه فقط هدف آن ای ویژه و در شرایط واقعی مقدور می سازد. دراین ردر لحظه
است که مشخص شود کدام متغیر با کدام متغیر دیگر به طور نسبی در جهت مثبت یا منفی همگام است. در تحلیل داده ها از 

 ه شده است.استفاد Eviewsروشهای همبستگی و رگرسیون داده های تابلویی با اثرات ثابت بوسیله نرم افزار

                                                           
1- Demirgüç-Kunt et al. 
2- Chiaramonte &Casu. 
3- DeYoung & Jang. 
4- Basel. 
3- Covas & Driscoll 
6- Acharya & Mora. 
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های سری و مقطعی این است که آن منبع غنی تری از تغییرات را ارائه می دهد و درنتیجه تخمین علت استفاده از ترکیب داده
و تست  کندمیکاراتری از پارامترها خواهیم داشت. بعلاوه، داده های با اطلاعات مفیدتر، تخمینی با قابلیت اطمینان بیشترفراهم 

در کنترل عدم  هاآنمزیت دیگر داده های ترکیبی توانایی  تر و با مفروضات محدودتر را امکان پذیر می سازد.مدلهای پیچیده 
تجانس انفرادی است. عدم کنترل این اثرات خاص غیرقابل مشاهده منجر به ایجاد تورش در نتایج تخمین می شود. داده های 

ستند که در داده های سری زمانی یا مقطعی به سادگی قابل کشف نیست. ترکیبی قادر به همسان کردن بهتر و اثرات تخمینی ه
 (1،0119)بالتاگی
 

 جامعه آماری -11
 1671تا  1671بین سال های  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذهای کلیه بانکپژوهش متشکل از  نیا یجامعه آمار 

 بانک بوده است. 11 هاآنکه تعداد  باشدمی
 

 نمونه آماری -11-1

 11ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران که تعداد هابانکاین تحقیق با توجه به محدود بودن جامعه آماری، کلیه  در
های موجود در نمونه آماری ، اسامی بانک1-0 اند. در نگاره شمارهبانک دولتی و خصوصی است به عنوان نمونه تحقیق انتخاب شده

 نشان داده شده است.
 ی موجود در نمونه آماریهابانکاسامی  -2دول ج

 بانک کار آفرین 3 بانک اقتصاد نوین 1

 بانک پاسارگاد 9 بانک صادرات ایران 0

 پست بانک ایران 9 بانک تجارت 6

 بانک انصار 7 بانک ملت 1

 بانک سینا 11 بانک پارسیان 1

 

 قلمرو پژوهش -11
نسبت سرمایه بر ریسک بحران مالی صنعت بانکداری که قابلیت بحث در حوزه بانکداری،  تأثیربررسی : الف( قلمرو موضوعی 

 حسابداری مدیریت و مدیریت مالی را دارد.
 باشد.های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میبانکب( قلمرو مکانی:  
 باشد.می 1671تا  1671قلمرو زمانی این پژوهش از سال : ج( قلمرو زمانی 

 

 هانحوه جمع آوری داده -12
اطلاعات و داده های مورد نیاز . کندمیبرای انجام پژوهش و نتیجه گیری صحیح از پژوهش، اطلاعات نقش بسزایی را ایفا  

 ریاتاز کتب و نش و ادبیات پژوهشاطلاعات مربوط به مباحث تئوریک  در این پژوهش با استفاده از دو شیوه جمع آوری شده است:
تخصصی گرد آوری شده است، سپس اطلاعات و داده های مورد نیاز جهت تحلیل رابطه بین داده ها از طریق  داخلی و خارجی

 است. و سایت رسمی سازمان بورس اوراق بهادار ایران گردآوری شده ره آورد نوین اطلاعاتی بانک
 

 هاتجزیه و تحلیل داده -13

 آمار توصیفی -13-1
ها در مراحل اولیه از آمار های مورد نظر همگی کمی هستند برای تجزیه و تحلیل دادهات و دادهبا توجه به اینکه اطلاع

های متغیرهای مورد مطالعه در میان های آماری اولیه معرف ویژگیتوصیفی استفاده شده است. هدف از ارائه این بخش ارائه داده
های خود دراختیار داشته باشیم زیرا سر و کار داریم و مبنایی برای تحلیلباشد. تا بدانیم با چه مبانی های نمونه آماری میشرکت

-های اندازهدر این راستا از شاخص شناخت ما در تعمیم نتایج و تحلیل ارتباطات بین متغیرهای اساسی تحقیق یاری خواهد نمود.
حراف استاندارد استفاده شده است. در آمار استنباطی نیز گیری مرکزی مانند میانگین، میانه و نیز حداقل و حداکثر متغیرها و نهایتا ان

                                                           
1. Baltagi 
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استفاده شده است. از رگرسیون چند متغیره به منظور آزمون فرضیه پژوهش استفاده  Tو  Fهای های رگرسیون و آمارهاز تحلیل
، 1-0وصیفی در جدول شماره های تهای مربوط به متغیرهای مورد استفاده در این تحقیق در قالب آمارهخلاصه ویژگیشده است. 

های گزارش شده شامل میانگین، میانه، حداکثر، حداقل و انحراف بانک ارائه شده است. آماره 11های تحقیق برای مربوط به داده
 باشد.معیار هر یک از متغیرهای استفاده شده در تحقیق می

 

 تحقیق آمار توصیفی متغیرهای -3دول ج

 میانگین تعداد متغیر
 انحراف
 معیار

 کمترین
 مقدار

 بیشترین
 مقدار

 کشیدگی چولگی

 671/0 197/1 1193/1 1113/1 1761/1 1011/1 31 ریسک بحران مالی

 119/0 330/1 3117/1 1110/1 1961/1 1313/1 31 نسبت نقدینگی مورد نیاز

 931/1 739/1 9911/3 0677/1 1939/1 1111/1 31 بانک اندازه

 111/1 -016/1 1711/1 0633/1 1191/1 6919/1 31 لص ملی داخلینرخ رشد تولید ناخا

 -611/1 -197/1 1976/1 0313/1 1191/1 6716/1 31 نرخ تورم

 971/1 099/1 9017/1 1117/1 0101/1 0019/1 31 ارزش بازار سهام

 
ترین و بیشترین مقدار کمبوده و  1011/1برابر با های نمونه به ترتیب ، میانگین ریسک بحران مالی بانک1-0با توجه به نگاره 

باشد تا متغیر دارای  6و  1باشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به ترتیب می 1193/1و  1113/1آن برابر با 
، میانگین 1-0اره دهد که این متغیر دارای توزیع نرمال نیست. بر اساس آمار توصیفی ارائه شده در نگتوزیع نرمال باشد، نشان می

 هایوامی، نسبت سربار بر درآمد، نسبت هادارایینسبت نقدینگی مورد نیاز، نسبت بودجه مالی، نسبت بازده ، نسبت سرمایه
، 1311/1، 1313/1، 1011/1های نمونه طی بازه زمانی تحقیق مثبت و به ترتیب برابر با پرداختی و نسبت سود تقسیمی شرکت

بانک، نرخ رشد تولید ناخالص ملی داخلی، نرخ  اندازهچنین میانگین مثبت بوده است. هم 0679/1و  1030/1، 0109/1، 1100/1
تحقیق بررسی این  هدف از آزمون فرضیه ب 0019/1و  6716/1، 6919/1، 1111/1به ترتیب برابر با  ارزش بازار سهامو  تورم

یا خیر؟ معناداری وجود دارد  تأثیر هابانکبحران مالی صنعت بانکداری  باشد که آیا نسبت نقدینگی مورد نیاز بر ریسکموضوع می
 و فرضیه آماری آن به صورت زیر قابل بیان است:

0H : معناداری وجود ندارد. تأثیر هابانکنسبت نقدینگی مورد نیاز بر ریسک بحران مالی صنعت بانکداری 

1H
 

 .معناداری وجود دارد تأثیر هابانکنقدینگی مورد نیاز بر ریسک بحران مالی صنعت بانکداری  نسبت: 
 

 بررسی همبستگی میان متغیرهای تحقیق -13-2
 هاآندر این بخش با استفاده از ضریب همبستگی پیرسون به بررسی ارتباط متغیرهای تحقیق و همبستگی موجود بین 

. ماتریس ضرایب همبستگی بین متغیرهای مورد تجزیه و تحلیل واقع شده است Spss 22و توسط نرم افزار  شودپرداخته می
همبستگی مثبت و  هابانک ریسک بحران مالیپیرسون،  آمارهنتایج حاصل از براساس ارائه شده است.  دول زیرج تحقیق در

داری با نسبت نقدینگی مورد نیاز تکی منفی و معنیو همبس نرخ رشد تولید ناخالص ملی داخلیو  هاداراییداری با نسبت بازده معنی
داری با نسبت سربار بر درآمد دارد. نسبت نقدینگی مورد نیاز نیز دهد. نسبت سرمایه نیز همبستگی مثبت و معنیاز خود نشان می

نسبت سود تقسیمی از  داری باو همبستگی منفی و معنی بانک اندازهپرداختی و  هایوامداری با نسبت همبستگی مثبت و معنی
 باشد.داری با نسبت سود تقسیمی میپرداختی نیز دارای همبستگی منفی و معنی هایوامدهد. نسبت خود نشان می

 

 ماتریس ضرایب همبستگی پیرسون بین متغیرهای تحقیق -4دول ج

ارزش بازار 
سهام

 

نرخ 
تورم

 

نرخ رشد تولید 
ناخالص ملی 

داخلی
 

 اندازه
بانک

 

ود نسبت س
تقسیمی

 

نسبت 
نقدینگی مورد 

نیاز
 

ریسک 
بحران مالی

 
 

      1 
 ریسک بحران مالی

)( ValueP− 

     
 
1 

619/1- 
(111/1) 

نسبت نقدینگی مورد نیاز 

)( ValueP− 
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   8 
880/5 
385/5) 

243/5 
(530/5) 

223/5- 
(543/5) 

 بانک اندازه

)( ValueP− 

  8 
563/5 
033/5) 

586/5- 
350/5) 

502/5- 
630/5) 

262/5 
(573/5) 

نرخ رشد تولید ناخالص ملی 

)( داخلی ValueP− 

 8 
837/5 

(555/5) 
568/5 

(677/5) 
557/5- 
343/5) 

576/5- 
(427/5) 

258/5 
(888/5) 

 نرخ تورم

)( ValueP− 

1 
567/5- 

(628/5) 
534/5 
444/5) 

854/5 
788/5) 

573/5- 
482/5) 

803/5- 
(273/5) 

878/5 
(265/5) 

 ارزش بازار سهام

)( ValueP− 

 
 دهدداری با نرخ تورم از خود نشان میدر ارتباط با نرخ رشد تولید ناخالص ملی داخلی نیز، این متغیر همبستگی مثبت و معنی

 
 تفاده از روش اثرات ثابتبا اس تحقیق نتایج آزمون فرضیه -5 دولج

 متغیر وابسته: ریسک بحران مالی

 بانک -سال 65تعداد مشاهدات: 

ti,,5,4,3,210, εHHIINFCGDPCSIZENSFRLogL tititititi ++++++= βββββα 

 رابطه t P-Valueآماره  ضریب متغیر

 نامعنادار 8434/5 3662/8 8780/5 جزء ثابت

 مستقیم 5737/5 -8873/2 8837/5 نسبت نقدینگی مورد نیاز

 نامعنادار 5845/5 -4008/8 -5383/5 بانک اندازه

 مستقیم 5520/5 2333/3 3620/8 نرخ رشد تولید ناخالص ملی داخلی

 معکوس 5263/5 -3530/2 -3665/5 نرخ تورم

 مستقیم 5344/5 8082/2 8223/5 ارزش بازار سهام

 6238/5 ضریب تعیین مدل

 728/2 آماره دوربین واتسون

 Fآماره

(ValueP −) 

3583/3 

(5555/5) 

ti,,

,,,,

1223.0

9660.03625.11194.01485.0

εHHI

INFCGDPCNSFRLogL

ti

titititi

++

−++=
 

 
برای ضریب متغیر نسبت  tجایی احتمال آماره از آن، 1-1ج ارائه شده در نگاره یبا توجه نتاداری ضرایب در بررسی معنی

ت نقدینگی مورد نیاز بر افزایش داری نسبمعنی تأثیر(، در نتیجه وجود 1161/1باشد )می 11/1تر از نقدینگی مورد نیاز کوچک
بنابراین فرضیه دوم تحقیق پذیرفته شده ؛ گیردقرار می تأییددرصد مورد  71ریسک بحران مالی صنعت بانکداری در سطح اطمینان 

وجود معناداری  تأثیرتوان گفت نسبت نقدینگی مورد نیاز بر افزایش ریسک بحران مالی صنعت بانکداری درصد می 71و با اطمینان 
 .دارد

 

 نتیجه گیری
توان گفت نسبت نقدینگی مورد نیاز بر ریسک بحران مالی صنعت درصد می 71با اطمینان  ارائه شده با توجه به نتایج

مستقیم نسبت نقدینگی مورد نیاز  تأثیر( حاکی از وجود 1171/1. مثبت بودن ضریب این متغیر )معناداری وجود دارد تأثیربانکداری 
، ریسک بحران مالی واحدی نسبت نقدینگی مورد نیاز 1طوری که با افزایش باشد بهران مالی صنعت بانکداری میبر ریسک بح

فته در ارتباط با های صورت گربنابراین با توجه به تجزیه و تحلیل؛ یابدواحد افزایش می 1171/1به میزان نیز صنعت بانکداری 
 است. تأثیرگذاره نسبت نقدینگی مورد نیاز بر ریسک بحران مالی صنعت بانکداری توان نتیجه گرفت کپژوهش می فرضیه تأیید

 ( و بیک و همکاران0111(، باسل و همکاران )0119) چیارمونت و کاسوهای های پژوهشنتایج فرضیه دوم پژوهش ما با یافته
 در تضاد است. (0111) ستاکوراسدیلاس و ا( و 0110) کولی و واتی هایمطابقت داشته و با یافته پژوهش( 0116)
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