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 چکیدٌ
 ٚ حؼـبثذاس٢  ٘ظـش٢  ٔجب٣٘ دس اطلاػــبت ٣فــو٥ ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ اص ٣ــ٤ى ؼــ٤ٝٔمب ــت٥لبثّ

ٝ و اػــت ٔب٣ِ ٌضاسؿٍش٢ ٖ  اػـففبدٜ  ـــ  ػـبصد  ٣ٔ ـ لـبدس  سا ٣ٔـبِ  ٢ٞـب  كـٛست اص  وٙٙـذٌب

 دس ٚ ٙٙذو ندس ٚ ٣٤ؿٙبػب سا اطلاػبت اص ٔدٕٛػٝ دٚ ٥ٗثـ ٔٛخـٛد ٢ٞب تفبٚت ٚ ٞب ؿجبٞت

ٔـب٣ِ    ٢ٞـب  كـٛست  ٢وبس دػتٔذ٤ش٤ت ػٛد ثب . دٞٙـذ لـشاس ٔذ٘ظش خٛد ٢ٞب ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ

ٝ  ؿٛد ٣ٔٔب٣ِ  ٢ٞب كٛستاص  وٙٙذٌبٖ اػففبدٜثبػث ٌٕشاٜ ؿذٖ  ثـب اػـففبدٜ اص دٚ سٚؽ    وـ

ٝ  ثشسػـ٣   پـظٚٞؾ ا٤ٗ  اػت. ٞذف ش٤پز أىبٖاللاْ تؼٟذ٢ ٚ ٚالؼ٣  ٢وبس دػت ٗ  ساثطـ  ثـ٥

ٞـذف    اصِحـب   حبضـش  پـظٚٞؾ . اػـت  ػـٛد  ٔـذ٤ش٤ت  ٚ ٔـب٣ِ  ٢ٞب كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت

ٝ  دس ا٤ـٗ پـظٚٞؾ  لبث٥ّـت   . اػـت  ٕٞجؼف٣ٍ ٘ٛع اص ٣ؿٙبػ سٚؽ ثؼذ اص ٚ وبسثشد٢  ٔمب٤ؼـ

ثـب   تؼٟذ٢ ػٛد ٔذ٤ش٤ت(  2011) ٕٞىبساٖ ٚ فشا٘ىٛ د٢ ٔذَ اص اػففبدٜ ثب ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست

ٖ  ٚ وٛتبس٢ اص ٔذَاػففبدٜ  َ  ثـب اػـففبدٜ اص   ٚالؼـ٣  ػـٛد  ٔـذ٤ش٤ت  ٚ( 2005) ٕٞىـبسا  ٔـذ

ٝ  ٔشثـٛ   اطلاػـبت   پظٚٞؾ ا٘دبْ ثشا٢. اػت ؿذٜ ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ( 2006) س٤ٚچٛداس٢  146 ثـ

  ؿـذٜ  وبس ٌشففٝ ثٝ آٔبس٢ اػت. ٔذَ ؿذٜ ٢ٌشدآٚس 1396 تب 1390 ٢ٞب ػبَ ٣ط  توؿش

 ؿـذٜ  اػـففبدٜ  تشو٥ج٣ ٢ٞب دادٜ اص ٞبٝ ٥فشض آصٖٔٛ ثشا٢ ٚ اػت چٙذٔفغ٥شٜ سٌشػ٥ٖٛ ٔذَ

 ػـٛد  ٔـذ٤ش٤ت  ٚ ٔـب٣ِ  ٢ٞـب  كـٛست  ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ث٥ٗ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ پظٚٞؾ ٘فب٤ح. اػت

 .٘ذاسد ٚخٛد ٔؼٙبداس٢ ساثطٝ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ٣ ٚ تؼٟذ٢ اللاْ ثش ٔجف٣ٙ

  لبث٥ّت ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ٣  ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٔجف٣ٙ ثش اللاْ تؼٟذ٢  ٔذ٤ش٤ت ػٛد :َا دياژٌیکل

 ٔمب٤ؼٝ حؼبثذاس٢.
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 مقدمٍ .1

٤ـه  ٔـب٣ِ   ٢ش٤پـز  ا٘ؼطبفدسثبسٜ ػّٕىشد ٚ  اتىب لبثُاسائٝ اطلاػبت٣   ٔب٣ِ ٢ٞب كٛستٞذف 

اػـففبدٜ    ٔب٣ِ دس اتخـبر تلـ٥ٕٕبت الفلـبد٢    ٢ٞب كٛستاص  وٙٙذٌبٖ اػففبدٜاػت وٝ ؿشوت 

ٔبِى٥ـت ٚ  ٔـذ٤ش٤ت ٚ  تضبد ٔٙبفغ ٚ ػذْ تمبسٖ اطلاػـبت٣ ثـ٥ٗ   ٚخٛد . (1392  )دػف٥ٍش ٕ٘ب٤ٙذ

 ؿـٛد  ٣ٔ ـ ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست ٢وبس دػتػٛد ثب  ت٤ش٤ٔذ ذ٤ٜپذ ثبػث ثشٚص  ٔب٣ِ  ٢ٞب ٣٤سػٛاثشٚص 

 ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ٚ ثشآٚسد  ٚ تطبثك تحمك اكَٛاص  اػـففبدٜ دس شا٤ٖٔذ ػُٕ بس٥اخف. (1392  )دػف٥ٍش

ٝ  ٣ػشلفّ ناػفٟلا بلا و ٢ٔٛخٛد ٣بث٤اسص سٚؽ ش٥٥تغ ش٥٘ظ ٣٤ٞب سٚؽ اػٕبَ ٚ  ٢ٔـٛاسد  اصخّٕـ

ٚ  ثب٤ض٤ـذ٢   ٕ٘ـبص٢ دٞٙـذ )  ش٥٥ ـتغ سا ػـٛد   ٞـب  آٖ اػٕبَ ك٤اص طش تٛا٘ٙذ ٣ٔ شا٤ٖٔذ ٝو ٞؼفٙذ

ٍ  ٔـ٣ تٛا٘ـذ   ٝ ٤دس ثبصاس ػشٔب ٔب٣ِ ؿشوت ٞبطلاػبت ا. (1390  خجبسصادٜ وٍٙش٣٤ِٛ  ٣ثـش چٍــٛ٘

ٗ ثــش  ٤ثٙــبثشا ؛ ٍـزاسد ثاثــش   افـبؿـذٜ  ٣ثٝ اطلاػبت ٔبِ ٘ؼجت ٌزاساٖٝ ٤ػشٔبٚ ٚاوٙؾ ش ٥تفؼـ

ـض ٥ ـؿــذٜ ٘  ٢وـبس  دػت ٣ٔبِ ٢ك ٌضاسؿٍش٤ثش ثبصاس اص طش ٢شٌزاس٥تأثت دس ٤ش٤ٔذ ٣٤ضاٖ تٛا٘ب٥ٔ

ٖ  ٢ٔــٟٛس  ٢ٞـب  ؿـشوت  ٣٤سػٛا. (1393  ثذس٢ٚ  ثمف٣  تحش٤ش٢  ثبثبخب٣٘) اػت ٔؤثش  ٕٞچـٛ

ٝ  فشكـت  ٢سففبسٞب ٚ ػٛد ٔذ٤ش٤ت اص ٣ٔثبِ بٍ٘ش٥ث  ٞب ؿشوت ػب٤ش ٚ ا٘شٖٚ ٝ  ٞؼـفٙذ  ٢ا طّجب٘ـ  وـ

 ٔؼـشم  دس سا حؼبثشػبٖ ٚ شا٤ٖٔذ  ؿذٜ ا٘ذ ٚ دس ػطح خٟب٣٘ ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب اػفٕبدثبػث ػذْ 

 دس سا ثٟـبداس  اٚساق ذ٤ؿـذ  ػـمٛ    ٞب ٣٤سػٛا ٤ٗا د٥ٝ٘ف. ا٘ذ دادٜ لشاس ٌزاساٖ لبٖ٘ٛ ٢ٚخٛٞب پشع

ا٘فخـبة سٚؽ   دسدػـت ٔـذ٤شاٖ سا    ٌـب٣ٞ تذ٤ٚٗ اػفب٘ذاسدٞب٢ حؼـبثذاس٢  . داؿت خٛاٞذ ٣پ

 ٔب٣ِ ٢ٞب كٛستاص  وٙٙذٌبٖ اػففبدٜ ٣ٌٕشاٞ ثبػث ٌب٣ٞ ػٛد ٔذ٤ش٤ت. ٌزاسد ٣ٔحؼبثذاس٢ ثبص 

ٝ  ٔـى٣ّ حؼبثذاس٢ اػفب٘ذاسدٞب٢ دس چبسچٛة ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست وٝ كٛست٣دس  ؿٛد ٣ٔ  ٚ ٘ذاؿـف

ٖ  اػففبدٜثٙبثشا٤ٗ دس حٕب٤ت اص ؛ ٣ٔ ثبؿذ حؼبثشػبٖٔٛسد تب٥٤ذ    ٔـب٣ِ  ٢ٞـب  كـٛست اص  وٙٙـذٌب

. ؿـٙبخت  ٔذ٤ش٤ت ػـٛد سا  ٔحذٚدوٙٙذٜاسص٤بث٣ ٚ  ٢ٞب سٚؽ ٤ؼف٣ثب  ػٛد ٔذ٤ش٤ت وٙفشَ ثشا٢

ــٗ  ــٛاٖ  دس ا٤ ــ٣ ت ــٛف ٔ ــٝ خل ـــبتث ــ٘ظ ٣ٔطبِؼ ـــ٥ ـــش ٣1ـش ثف ـــ٤ٛد ( 2003ٚ) 2ٚ ٚث ٚ  3چ

 ٣ثـب اٞـشْ ٔـبِ    ٣٤ٞب ؿشوتوٝ  دٞذ ٣ٔ٘ـبٖ  ٞب آٖ٘فب٤ح تحم٥مبت  .( اؿبسٜ وشد2002)4اػى٥ٙش

 دٞـذ  ٣ٔ ـ٘ــبٖ   ٞـب  پظٚٞؾٗ ٤ح ا٤٘فـب ٕٞچ٥ٙٗ ؛ٞؼفٙذـش ٥ت ػـٛد دس٤ٌش٤اغّت ثب ٔـذ   ل٢ٛ

 .وبٞؾ ٣ٔ ٤بثذ ٞب آٖدس  ٢ثـش الـلاْ تؼٟذ ٣ت ػٛد ٔجفٙـ٤ش٤ٔذ  ٣ؾ اٞشْ ٔب٤ِافضا

وـٝ داسا٢ ٤ٚظٌـ٣   اطلاػـبت٣   ؿٛد ٣ٔٔب٣ِ ث٥بٖ  ٢ٚ ٌضاسؿٍشدس ٔجب٣٘ ٘ظش٢ حؼبثذاس٢  
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ٚ لبث٥ّـت ٔمب٤ؼـٝ ٤ىـ٣ اص    ٔب٣ِ ٔف٥ذ خٛاٞذ ثٛد  ٢ٞب دس كٛستٞب٢ و٥ف٣ اطلاػبت ٔب٣ِ ثبؿذ 

ػ٥ؼـفٓ   وٝ اػت ٤٣ٞب ٣ظ٤ٌٚ اص ٤ى٣ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت. ٤ٚظ٣ٌ ٞب٢ و٥ف٣ كٛست ٞب٢ ٔب٣ِ اػت

 اص وٙٙذٌبٖ اػففبدٜ ثٝ ٤ٚظ٣ٌ ا٤ٗ؛ ثبؿٙذ داساآٖ سا  ثب٤ذؿشوت ٞب  ٔب٣ِ ٢ٞب كٛستحؼبثذاس٢ ٚ 

 ١ٔمب٤ؼ ـ لبث٥ّـت  افـضا٤ؾ . وٕه ٣ٔ وٙـذ  كح٥ح ٚ ٔٙبػت تل٥ٕٕبتدساتخبر  ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست

ٝ  ثٟجٛد ٥ٙ٣ث ؾ٥پ دلت ٚ افضا٤ؾ ٞبُ ٥تحّ ػطح  ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست  پشاوٙـذ٣ٌ ٕٞچٙـ٥ٗ   ٚ ٤بففـ

 ١ٞض٤ٙ ـثبػـث وـبٞؾ     ٔـب٣ِ  ٢ٞـب  كٛست ١ٔمب٤ؼ لبث٥ّت ٕٞچ٥ٙٗ ؛بثذ٤ ٣ٔ وبٞؾ ٞب ٥ٙ٣ث ؾ٥پ

 ٚ دٞـذ  ٣ٔ افضا٤ؾ سا ٞب ؿشوتٔب٣ِ  اطلاػبت و٣ّ و٥ٕت ٚ و٥ف٥ت ٚ دادٜ اطلاػبت ثٝ دػف٥بث٣

ٛ  د٢) ثذٞٙـذ  تٛضـ٥ح  ثٟفـش  سا ٞـب  ؿـشوت  تـبس٤خ٣  ػّٕىـشد  تح٥ٍّّشاٖ ثبػث ٣ٔ ؿٛد    5فشا٘ىـ

ٝ  اػت ٔب٣ِ ٌضاسؿٍش٢ ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ اص ٤ى٣ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت. (2011  7ٚسد٢ ٚ 6وٛتبس٢ ثبػـث   وـ

ٖ ٝ ٤ػشٔب ثشا٢ دػفشع دسٔب٣ِ  اطلاػبت و٥ٕتافضا٤ؾ و٥ف٥ت ٚ ٛ  د٢) ٔـ٣ ؿـٛد   ٌـزاسا   فشا٘ىـ

 ٌضاسؿـٍش٢  و٥فـ٣  ٢ٞـب  ٣ظ٤ٌٚ اص ٤ى٣ ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت. (2011  ٚسد٢ٛ وٛتبس٤

 ػـٛد  ٔـذ٤ش٤ت  ٢ٞـب  ت٥ ـفؼبِ تٛا٘ـذ  ٣ٔ ٚ ٤بثذ افضا٤ؾثبػث ٣ٔ ؿٛد و٥ف٥ت افـب  وٝ اػت ٔب٣ِ

  ٤ٚظ٤٣ٌه ٤ٚظ٣ٌ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ . (2016 6 ػٛٞٗ) دٞذ لشاس ش٥تأث تحت سا ٔذ٤شاٖ طّت فشكت

ٝ ثٛدٜ ٚ ٔب٘ٙذ ػب٤ش  ٘ؼج٣ٚ  و٥ف٣ ٕٞچٙـ٥ٗ   ؛ٔطّـك ٚ ٔؼـفمُ ٥٘ؼـت     حؼـبثذاس٢  ٢ٞـب  خبكـ

ثش ٔجٙب٢ وـبسثشد   لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ اطلاػبت حؼبثذاس٢ ا٘دبْ ؿذٜ اػت ٥ٝٙدسصٔوٝ  ٣٤ٞب پظٚٞؾ

ا٤ٗ ثٛدٜ اػت وٝ اػـففبدٜ اص   ٞب آٖٔٙطك اػفذلاَ  ٚحؼبثذاس٢ ٤ىؼبٖ  ٢ٞبٝ ٤سٚٚ  اػفب٘ذاسدٞب

ثب لبث٥ّت ٔمب٤ؼـٝ ث٥ــفش ٚ افـضا٤ؾ و٥ف٥ـت افــب       ٣٤ٞب ٣خشٚخٔٛخت ت٥ِٛذ   ٤ىؼبٖ ٢ٞبٝ ٤سٚ

ٝ . (1396  سحٕب٣٘ ٚ لـمب٣٤ؿذ )خٛاٞذ  ٚ   ثشا٢ ػٙدؾ لبث٥ّت ٔمب٤ؼـ ٕٞىـبساٖ   د٢ فشا٘ىـٛ 

ٚ ث٥ـبٖ  ٘ـبْ ثشد٘ـذ   ٔؼ٥بسٞب٣٤ اص لبث٥ّـت ٔمب٤ؼـٝ اطلاػـبت     ػٙٛاٖ ثٝاص ػٛد ٚ ثبصد٣ٞ  (2011)

٥٘ض ثب٤ذ  ٞب آٖخشٚخ٣   ثب ٤ىذ٤ٍش ثبؿٙذ لبثُ ٔمب٤ؼٝاٌش دٚ ػ٥ؼفٓ حؼبثذاس٢ ٔـبثٝ ٚ  ٕ٘ٛد٘ذ

ٝ  ٔؼـذٚد٢   ٢ٞـب  پـظٚٞؾ دس خبسج اص وــٛس  . ثب ٤ىذ٤ٍش ثبؿذ لبثُ ٔمب٤ؼٝ ٚ اػـت   ا٘دـبْ ٌشففـ

ث٥ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ اطلاػبت حؼبثذاس٢ ٚ افـضا٤ؾ   ٢داس ٣ٔؼٙ ش٥تأثث٥بٍ٘ش  ٌشففٝ ا٘دبْتحم٥مبت 

٤ٚظ٣ٌ لبث٥ّـت   ساثطٝ ث٥ٗثشسػ٣   ٞذف اك٣ّ پظٚٞؾ حبضش. ٣ٔ ثبؿذ ٞب ؿشوت ٢و٥ف٥ت افـب

ٖ  ؿذٜ شفف٤ٝپز ٢ٞب ؿشوتٔب٣ِ ثش ٔذ٤ش٤ت ػٛد  ٢ٞب كٛستٔمب٤ؼٝ   دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟـشا

 ٚ حؼـبثذاس٢  ٘ظـش٢  ٔجـب٣٘  دس و٥فـ٣ اطلاػـــبت   ٢ٞـب  ٣ظٌ ـ٤ٚلبث٥ّت ٔمب٤ؼـٝ ٤ىـ٣ اص   . اػت
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ٖ ٝ ٤ػـشٔب   ٢ش٥ ـٌٓ ٥تلٕٔب٣ِ ٔجٙب٢  ٢ٞب كٛستاػــت ٚ  ٔب٣ِ ٌضاسؿٍش٢ دس ثبصاسٞـب٢   ٌـزاسا

لبث٥ّـت  آ٤ـب    ا٥ٕٞت ا٤ٗ پظٚٞؾ دس آٖ اػت وٝ ٘فـب٤ح پـظٚٞؾ ٘ــبٖ دٞـذ     . ٣ٔ ثبؿٙذٔب٣ِ 

  دس ا٤ٗ ٔمبِٝ. ثبؿذ شٌزاس٥تأث ٞب آٖثش ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٣ٔ تٛا٘ذ  ٞب ؿشوتٔب٣ِ  ٢ٞب كٛستٔمب٤ؼٝ 

ٔـب٣ِ ٚ ٔـذ٤ش٤ت    ٢ٞـب  كٛستوٝ آ٤ب ث٥ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ  ثذ٥ٞٓپبػخ  ػؤا٣َٔ خٛا٥ٞٓ ثٝ ا٤ٗ 

 ٤ب ٘ٝ. ٚخٛد داسد ٢داس ٣ٔؼٙساثطٝ  دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ؿذٜ شفف٤ٝپز ٢ٞب ؿشوتػٛد دس 

ٔجـب٣٘ ٘ظـش٢ ٚ     : دس ثخؾ دْٚ ٚ ػْٛبثذ٤ ٣ٔادأٝ  ر٤ُػبخفبس پظٚٞؾ حبضش ثٝ تشت٥ت 

ٓ   ؛ ؿٛد ٣ٔپ٥ـ٥ٙٝ پظٚٞؾ ث٥بٖ  ٚ سٚؽ پـظٚٞؾ تــش٤ح    ٞـب ٝ ٥فشض ـ  دس ثخـؾ چٟـبسْ ٚ پـٙد

 ٢ٞب ت٤ٔحذٚدٚ  ـٟٙبدٞب٥پثخؾ ؿـٓ ٚ ٞففٓ ٚ ٞـفٓ ٚ ٟ٘ٓ ثٝ ٘فب٤ح تحم٥ك ٚ اسائٝ ؛ ؿٛد ٣ٔ

 .پظٚٞؾ اخفلبف داسد

 

 مباوی وظری پژيَص .2

ــب٣ِ   ــب٢ ٔ ــؼٝ ثبصاسٞ ــب تٛػ ــشٔب  ث ــزاسٝ ٤ػ ــضا٤ؾ   ٢ٌ ــب اف ــٗ ثبصاسٞ ــبت دس دس ا٤ ٚ اطلاػ

ثٝ د٘جبَ وؼت اطلاػـبت   ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب. ذ٤آ ٣ٔثٝ ؿٕبس اثضاس٢ ٟٔٓ الفلبد٢  ٢ٞب ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ

حؼـبثذاس٢  ػ٥ؼـفٓ  ف اكـ٣ّ  اٞـذ ٤ى٣ اص ا. فؼبَ ٞؼفٙذ ٢ٞب ؿشوتدس ساثطٝ ثب دس ا٤ٗ ثبصاسٞب 

ٚ اػـت   ٞـب  ؿـشوت ٚضـؼ٥ت ٔـب٣ِ   ػّٕىشد ٚ ٚ ٔٙلفب٘ٝ اص  ٔف٥ذ  ٔشثٛ اطلاػبت  ٕ٘ٛدٖفشاٞٓ 

ٞؼـفٙذ )فشٞـبد٢ ٚ ػـ٥ّٕب٣٘       كٛست ٞب٢ ٔـب٣ِ ٞب ؿشوتٔٙجغ اطلاػبت٣  ٤ٗتش ٟٕٔٓٞچ٥ٙٗ 

ػـٛد ٔحفـٛا٢    .اػـت ثشخـٛسداس  دس ػ٥ؼفٓ حؼـبثذاس٢  ا٥ٕٞت ص٤بد٢ ػٛد اص . (1397  ا٥ٔش٢

اص كـٛست ٞـب٢    وٙٙذٌبٖ اػففبدٜػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ ٚ  ٢ٞبٓ ٥تلٕاطلاػبت٣ ثؼ٥بس خٛث٣ داسد ٚ  ثش 

ثـبصاس تحـت     ثـٝ ػـٛد   ٌزاساٖٝ ٤ػشٔبثب تٛخٝ ثٝ ٚاوٙؾ دس ٘ف٥دٝ ثٍزاسد ٚ  ش٥تأثٔب٣ِ ٣ٔ تٛا٘ذ 

 اطلاػـبت  اسائٝ ثب ص٤بٖ ٚ ػٛد ثٙبثشا٤ٗ كٛست؛ (1395  )خبٔؼ٣ ٚ ٔشاد٢ فشدتبث٥ش لشاس ٣ٔ ٥ٌشد 

 أـب ؛  سا خّـت ٔـ٣ وٙـذ    ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب اص ٢ثؼ٥بستٛخٝ   ؿشوت ٞب ٢ػٛدآٚس تٛاٖ دسثبسٜ ٔف٥ذ

 ـثبػث   ٔب٣ِ ٢ٞب كٛستٚ تٙظ٥ٓ  ت٥ٟٝ دس ٔذ٤شاٖ لضبٚت اػٕبَ  لبث٥ّـت  ٔـٛسد  دس ٣٤ٞـب  ٣ٍ٘شا٘

 ٢ٞـب  سٚؽ تحـت تـبث٥ش   ؿشوت ٞـب  ػٛد ٔحبػجٝ وٝ ٣٤اصآ٘دب .اػتؿذٜ  ٢حؼبثذاس ػٛد ٢اتىب

ٗ   ٔـ٣ ثبؿـذ   ؿشوت ٞـب  ت٤ش٤ٔذ ثش ػٟذٜ ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ٥ٝتٟ ٚ ثٛدٜ ٢حؼبثذاس ثشآٚسد  ٕٔىـ

ٖ  اصخّٕـٝ: ثٙب ثٝ دلا٤ُ ٔخفّف  ٔذ٤ش٤ت ٚاحذ ا٘ففبػ٣  اػت ٛ  دادٖ ٘ــب  سٚ٘ـذ  اص ثبثـت  ٢ش٤تلـ
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َ  چـبسچٛة  دس ٢ػٛدآٚس ثـب   ؛پـبداؽ  بفـت ٤دس ؛توؿـش  دس اثمـب  ؛٢حؼـبثذاس  ٢ٞـب  سٚؽ ٚ اكـٛ

ثـب٤ضد٢    خٛاخ٢ٛ)ثٝ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚ ٚضؼ٥ت ؿشوت سا ٔطّٛة خّٜٛ دٞذدػفىبس٢ ػٛد  الذاْ 

ٝ  ثبصاس ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب ٌٕشا٣ٞ ٔٛختػٛد  وبس٢  . دػت(1391  ٚ خجبسصادٜ . ؿـذ  خٛاٞـذ  ػـشٔب٤

 شا٤ٖٔذ؛ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ثٝ دٚ ؿ٥ٜٛ اك٣ّ ا٘دبْ ٣ٔ ٥ٌشد  ٢حؼبثذاس ٢ٞب پظٚٞؾ

٤ـب   (٣ٚالؼـ ـ ػــٛد  ت٤ش٤ٔـذ ) ٣ٚالؼ ـ ٢ٞـب  ت٥ ـفؼبِ ٢وـبس  دػـت  ك٤ ـطش اص تٛا٘ٙـذ  ٣ٔ ٞب ؿشوت

 ثـب  ٢تؼٟـذ  ػـٛد  ت٤ش٤ٔـذ . (1989 7 ؿ٥پش)وٙٙذ  ت٤ش٤ٔـذ سا ػـٛد   ٢تؼٟذ اللاْ ٢وبس دػت

 ٢ٞـب  كٛست دس ٢ٌضاسؿٍش ٍٞٙبْ ؿذٜ ا٘دبْ ٢ثشآٚسدٞب ٚ ٢حؼبثذاس ٢ٞب سٚؽ ش٥٥تغ اص اػففبدٜ

 ش٥٠ ـرخ دس ش٥٥تغ ٚ ٞب ٣٤داسا ناػفٟلا سٚؽ دس ش٥٥تغ ثٝ تٛاٖ ٣ٔ ٔثبَ ٢ثشا؛ ٥ٌشد ا٘دبْ ٣ٔ ٣ٔبِ

ْ  اص اػففبدٜ ثب ػٛد ت٤ش٤ٔذ دس. شدو اؿبسٜ اِٛكَٛ نٛىٔـ ٔطبِجبت  ٢ٞـب  ت٥ ـفؼبِ  ٣ٚالؼ ـ الـلا

ٝ  ؿـذٜ  ٌـضاسؽ  ػٛد تب ؿٛد ٣ٔ ٢وبس دػت ٢ػٕـذثٝ طٛس  توؿـش ٣ٚالؼـ  ٘ظـش ٔـٛسد   ٞـذف  ثـ

 ػـبخفبس  دس ش٥٥ ـتغ ب٤ ـ ٞـب  ت٥فؼبِ ٢ثٙذ صٔبٖ دس ـش٥٥تغ ـك٤طش اص سٚؽ ٤ٗا .ؿٛد ٤ه٘ضد شا٤ٖٔذ

 ػٛد ت٤ش٤ٔذ( 2006) ٢9چـٛدس٤سٚ. ( 1995 ػ٣٘ٛ٥ٚ اػّٖٛ  8 دچٛ) كٛست ٣ٔ ٥ٌشد ٔؼبٔلات

 شا٤ٖٔـذ  تٛػـ   ٣ـبت٥ ـػّٕ ٢ػــبد  ٢ٞـب  ت٥ ـفؼبِ اص ا٘حـشاف : »وٙذ ٣ٔ ف٤تؼش ٌٛ٘ٝٗ ٤ا سا ٣ٚالؼ

 ٢ػـبد  سٚ٘ـذ  دس ٣ٔـبِ  ٢ٌضاسؿـٍش اٞذاف ٝى٤ٙا دسثبسٜ ٘فؼبٖ ٢ر اص ٣ثشخ شدٖو ٌٕشاٜ ٔٙظٛس ثٝ

 «.اػت ؿذٜ ثشآٚسدٜ بت٥ػّٕ

و٥ٕفــٝ تــذ٤ٚٗ اػــفب٘ذاسدٞب٢ حؼــبثذاس٢     ثــش اػــبع ٔجــب٣٘ ٘ظــش٢ حؼــبثذاس٢ ا٤ــشاٖ

خلٛكـ٥بت و٥فـ٣    وٙـذ  ٔـ٣ ث٥ـبٖ   ٚ اػـت  وشدٜاسائٝ سا  حؼبثذاس٢ اطلاػبت و٥ف٣ ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ

ٖ  اػـففبدٜ ثشا٢ ٔٛخت ٣ٔ ؿٛد اطلاػبت كٛست ٞب٢ ٔب٣ِ ثشا٢  دس ٚ ػـشٔب٤ٝ ٌـزاساٖ    وٙٙـذٌب

ٔـب٣ِ ٚاحـذ تدـبس٢ ٔف٥ـذ ٚالـغ ؿـٛد        ٢ش٤پـز  ا٘ؼطبفٚ  ٚضؼ٥ت ٔب٣ِػّٕىشد  ساػفب٢ اسص٤بث٣ 

٘بؿ٣   ٞب ؿشوتٔب٣ِ  ٢ٞب ٌضاسؽ ٢ػٛدٔٙذ. (1395  دٚػت ثبغ٥ٕـٝ ٚ ٔحٕذصادٜ ػبِطٝ )٘جبت

. ؿـٛد  ٣ٔٔحؼٛة  ٞب ٣ظ٤ٚ٤ٌى٣ اص ا٤ٗ  لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ وٝ ٞبػت آٖو٥ف٣ ٔفؼذد  ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚاص 

 ئــت٥ٞ ٚ ٣10ٔــبِ ٢حؼــبثذاس ٢اػــفب٘ذاسدٞب ئــت٥ٞ نٔـــفش ٣ٔفٟــٛٔ چــبسچٛة اػــبع ثــش

٤ىـ٣ اص   :ػجبست اػـت اص  ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّتؼش٤ف   (2008) ٣11إِّّٗ ٥ث ٢حؼبثذاس ٢اػفب٘ذاسدٞب

اص كٛست ٞب٢ ٔب٣ِ وٕه ٣ٔ وٙذ آٖ  وٙٙذٌبٖ اػففبدٜثٝ  ٝو اػت اطلاػبت ٣فو٥ ٞب٢ ٣ظ٤ٌٚ

 .ثبؿٙذ ٢الفلبد ٢ٞب ذ٤ٜپذ اص ٔدٕٛػٝ دٚ ٥ٗث ٢ٞب تفبٚت ٚ ٞب ؿجبٞت ٣٤ؿٙبػب ثٝ لبدس ٞب
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 ٢اػـفب٘ذاسدٞب  ئـت ٥ٞ 8 ؿٕبسٜ ٣ٔفٟٛٔ ٥ٝب٥٘ث دس ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ت٥إٞ

 ٢ٌضاسؿـٍش  ٢اػـفب٘ذاسدٞب ٥٘ـبص ثـٝ    ٤ُدلأٟٕفش٤ٗ  اص ٤ى٣ تبو٥ذ ؿذٜ اػت ٚ ٣ٔبِ ٢حؼبثذاس

ٞ  دس اػـت.  ؿـذٜ  ٌضاسؽ ٣ٔبِ اطلاػبت ٤ؼٝٔمب ت٥لبثّ ؾ٤افضا  ٣ٔبِ  ٢ٌضاسؿـٍش  ٢٘ظـش  ٥ٓٔفـب

ٖ  ذ٥ ـٔف٤ٚظٌـ٣    ثبؿـذ  لبثُ اتىـب   ٚ ٔشثٛ  اطلاػبت اٌش ٌشدد ٣ٔ ب٥ٖث( 1390) شا٤ٖا ٣ٔبِ  ثـٛد

 ٚ ٟٔـشٚسص ) ثٛد خٛاٞذ ت٤ٔحذٚد دچبس ٘جٛدٖ فٟٓ لبثُ ٚ ٘جٛدٖ ؼ٤ٝٔمب لبثُ كٛست دساطلاػبت 

ٝ ٔمب لبث٥ّـت  اص (2011)وٛتبس٢ ٚ ٚسد٢   فشا٘ىٛ د٢. (1395  ٔشفٛع دٚ  ٔـب٣ِ  ٢ٞـب  كـٛست  ٤ؼـ

دسكـٛست٣   داس٘ذ ؼ٤ٝٔمب لبثُ حؼبثذاس٢ ػ٥ؼفٓ ؿشوت دٚ»: ٘خؼت تؼش٤ف .ٕ٘ٛد٘ذ اسائٝتؼش٤ف 

 .«وٙٙذ ت٥ٟٝ ٔـبث٣ٟ ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست  الفلبد٢ ٢ذادٞب٤سٚ اص ٔفشٚم ٢ا ٔدٕٛػٝ ثشا٢ وٝ

ٝ  الفلـبد٢  ٢ذادٞب٤سٚ ثب ٣٤ٞب ؿشوت»: دْٚ ٔف٣ٟٔٛ تؼش٤ف ٝ  حؼـبثذاس٢  ٚ ٕٞجؼـف  ٔــبث

 .«داؿت خٛاٞٙذ صٔبٖ طَٛ دس ٢ا ٕٞجؼفٝ ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست  ذادٞب٤سٚ ا٤ٗ ثشا٢

 ـٗ ٥ث ـ ٢اػفب٘ذاسدٞب شؽ٤پز ش٥تأث ثشسػ٣ دسثبسٜ  ٢ٞـب  ٣ظٌ ـ٤ٚثـش   ٔـب٣ِ  ٌضاسؿـٍش٢  ٣إِّّ

. چبسچٛة ٘ظـش٢ ٌؼـفشدٜ ا٢ ٚخـٛد داسد    ٔب٣ِ ٢ٞب كٛستٔمب٤ؼٝ  ت٥لبثّ ٚ حؼبثذاس٢ ت٥ف٥و

 ٢ػـٛدٞب  ؾ٤افـضا   دس پظٚٞؾ ٞـب٢ خـٛد ٘فـب٤د٣ سا دس خلـٛف      (1999) 13ِٔٛش ٚ 12غ٤ٞش

ٖ  ٔشثـٛ   ت٤ ـدسٟ٘ب ٚ دففـش٢  اسصؽ  حؼـبثذاس٢  ؿـذٜ  شفف٤ٝپز ػ٣ٕٔٛ اكَٛ ثب ٔٙطجك  ثـب  ثـٛد

 ش٤ٔمـبد  ٚ ثـبصاس  ػـٛدٞب٢  اسصؽ دس ثشسػـ٣  ٔـب٣ِ  ٌضاسؿـٍش٢  ٣إِّّٗ ٥ث ٢اػفب٘ذاسدٞب شؽ٤پز

 حؼبثذاس٢ ؿذٜ شفف٤ٝپز اكَٛ ػ٣ٕٔٛ ٚ ٣إِّّٗ ٥ث حؼبثذاس٢ ٢اػفب٘ذاسدٞب دففش٢ تحت اسصؽ

   ثٝ ثشسػـ٣ ٢ا ٔطبِؼٝ ( دس2013) ٤ٚلا٤ٕضٚ  لاً٘ ،  ِٙذػٕٗثبسث.وشد٘ذ اسائٝ ٔفحذٜ بلات٤ا دس

 ـ ٔـب٣ِ  ٌضاسؿـٍش٢  ٢اػـفب٘ذاسدٞب  بس٥٢اخف ٢ش٥وبسٌ ثٝ ش٥تأث  ـٗ ٥ث ٝ ٤ٔمب ت٥ ـلبثّ ثـش سا  ٣إِّّ  ؼـ

پشداخفٙذوـٝ   ٔفحـذٜ  بلات٤ ـا دس ثٟـبداس  اٚساق ثـٛسع  ذ ثٛد٥ٖٔف ٚ ػٛدٔٙذ٢ ٚ ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست

 ـٗ ٥ث ـ ٢اػـفب٘ذاسدٞب  بس٥٢اخف شؽ٤پز اص ثؼذ ٘فب٤ح پظٚٞؾ ٘ـبٖ داد   ٔـب٣ِ  ٌضاسؿـٍش٢  ٣إِّّ

ٝ ٤ٔمب ت٥ ـلبثّداسا٢  ٥ٌش٘ـذ  ٣ٔ ـسا ثٝ وبس  اػفب٘ذاسدٞب ٤ٗا وٝ ٣٤ٞب ؿشوت ٓ  ثـب  ــفش٢ ٥ث ؼـ  ٞـ

  ٞـب  ؿـشوت  خـبف  ػـطح  دس اطلاػـبت  ؾ٤افـضا  ثبػث ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ؾ٤افضا ؛ ٕٞچ٥ٙٗٞؼفٙذ

ً   ٘فب٤ح تحم٥ك. ؿٛد ٣ٔ ػٟبْ ٔؼبٔلات حدٓ ؾ٤افضا ٚ ٤ٝػشٔب ثبصاس ٘مذ ؿٛ٘ذ٣ٌ ؾ٤افضا   ٌب٘ـ

ٔـب٣ِ ٚ ٔـذ٤ش٤ت ػـٛد     ٢ٞـب  كٛستٚخٛد ساثطٝ ٔٙف٣ ث٥ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ  اص (2013) طئٛٚ  ٣ِ

لبث٥ّـت ٔمب٤ؼـٝ    وـشد ث٥بٖ  (2016ػٛٞٗ )  دس پظٚٞـ٣ د٤ٍش. ٞب خجش ٣ٔ دٞذتؼٟذ٢ ؿشوت 
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ٚ ثـب افـضا٤ؾ لبث٥ّـت ٔمب٤ؼـٝ     ؿـٛد   ٔـ٣ ٔب٣ِ ثبػث وبٞؾ ٔذ٤ش٤ت ػـٛد تؼٟـذ٢    ٢ٞب كٛست

 ت٥ ـٕٞچٙـ٥ٗ لبثّ  ؛بثـذ ٤ ٣ٔافضا٤ؾ  ٞب آ٥ٖٔضاٖ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ٣   ٞب ؿشوتٔب٣ِ  ٢ٞب كٛست

  ٚسد٢ٚ    وٛتـبس٢ ٛى ـفشا٘ ٢د)ؿٛد  ٣ٔ اطلاػبت ت٥فو٥ ؾ٤افضا ثبػث ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ؼ٤ٝٔمب

 ٣٘ظـبست  اثـضاس  داسا٢ لبث٥ّت ٔمب٤ؼـٝ ؿـشوت ٞـب ثـٝ ػٙـٛاٖ ٤ـه      اطلاػبت حؼبثذاس٢  .(2011

ٝ  ٢تؼٟـذ  ػـٛد  ت٤ش٤ٔـذ  ػبخفٗ ٔحذٚد ٚ ٙفشَو دس خٟت تبث٥شٌزاس ٛ ) سٚد ٣ٔ ـ ؿـٕبس  ثـ  14 ٤ـ

ٝ ٤ٞض ؛وٝ خبك٥ت لبث٥ّت ٔمب٤ؼـٝ داس٘ـذ    ٢حؼبثذاس اطلاػبت. (2008  پـشداصؽ  ٚ ٢آٚس خٕـغ  ٙـ

 وــبٞؾ ٔــ٣ دٞــذ ٣ٔــبِ ٍّــشا٥ٖتحّ ٚ ٌــزاساٖٝ ٤ػــشٔب  اػــففبدٜ وٙٙــذٌبٖ ٢ثــشا سا اطلاػــبت

 ثـب  تـب  ػـبصد  ٣ٔ ـ لـبدس ٕٞچ٥ٙٗ اػففبدٜ وٙٙذٌبٖ اص كٛست ٞب٢ ٔب٣ِ سا  ٚ( 2016 15 اٍّ٘جشي)

 ٚ ٢حؼـبثذاس  اطلاػبت ٢وبس دػت  ٔـبثٝ ٢ٞب ؿشوت ش٤ػب ثب توؿش٤ه  ٣ٔبِ اطلاػبت ؼ٤ٝٔمب

َ  دس شا٤ٖٔـذ  ثٙـبثشا٤ٗ ا٥ٍ٘ـضٜ  . وٙٙذ ٣٤ؿٙبػب ثٟفشٔذ٤شاٖ  تٛػ سا  توؿش ٢تؼٟذ اللاْ  اػٕـب

ٔمب٤ؼٝ  ٢حؼبثذاس ٕٞچ٥ٙٗ اطلاػبت ؛وٙذ ٣ٔ ذا٥پوبٞؾ  ٢تؼٟذ اللاْ ثش ٣ٔجفٙ ػٛد ت٤ش٤ٔذ

ٖ ٥تحّ پٛؿـؾ دلت پ٥ؾ ث٣ٙ٥ اػففبدٜ وٙٙذٌبٖ اص كٛست ٞب٢ ٔـب٣ِ ٚ    پز٤ش  ؾ٤افـضا  سا ٍّـشا

 ٍّشا٥ٖتحّ پٛؿؾ ٚ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ت٥فو٥ ثٟجٛد ٤ٗا .(2011  ٚسد٢ٚ    وٛتبس٢ٛىفشا٘ ٢د) دٞذ ٣ٔ

 ا٤ٗ اَٚ فشض٥ٝ دس  اػفذلاَ ٤ٗا ٤ٝپب ثش. (2008  ٤ٛ) ؿٛد ٣ٔ ٢تؼٟذ ػٛد ت٤ش٤ٔذ بٞؾو ثبػث

ْ  ثـش  ٔجفٙـ٣  ػٛد ٔذ٤ش٤ت ٚ ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ث٥ٗ ساثطٝثٝ ثشسػ٣  پظٚٞؾ  الـلا

 ؿٛد. ٣ٔ پشداخفٝ تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع ٢ٞب ؿشوت دس تؼٟذ٢

٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ اص  (2005) ٍشا٤ٖد ٚ 18ٌشاٞبْ ٚ( 1990) 17ٔشچٙت ٚ 16ثش٘ض ش٥٘ظ ٣ٔطبِؼبت

آ٘دب٣٤ وٝ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٔجف٣ٙ ثش اللاْ تؼٟذ٢ ث٥ـفش ٔٛسد تٛخٝ حؼبثشػـبٖ ٚ لـبٖ٘ٛ ٌـزاساٖ    

 اللاْ ٢وبس دػت ثٝ ٘ؼجت ٣ٚالؼ ٢ٞب ت٥فؼبِ ك٤طش اص ػٛد ت٤ش٤ٔذ اػٕبَ ثٝ شا٤ٖٔذ ؛٣ٔ ثبؿذ

اص طشف٣ تـخ٥ق ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ٣ ػخت تش اػت ثـٝ   ث٥ـفش تٕب٤ُ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞٙذ. ٢تؼٟذ

ٖ ٤د ٚ 19ٛٞٗو ـ. ٣ٔ ثبؿذ ٢تدبس ٚاحذ ٢ػبد ٕبت٥تلٕ ٥ٝؿج اغّتد٥ُِ ا٤ٙىٝ  دس  (2008) ٍـشا

 ٢ٞـب  ؿـشوت دس دٚسٜ ثؼذ اص تل٤ٛت لـبٖ٘ٛ ػـبسثٙض آوؼـ٣ّ      داد٘ذ ٘ـبٖ ض٥٘پظٚٞؾ ٞب٢ خٛد 

 ٣ٚالؼ ـ ػـٛد  ت٤ش٤ٔذ اص ٞب آٖ اػففبدٜ ٚ وشد٘ذ اػففبدٜ ٕفشو ٢تؼٟذ ػٛد ت٤ش٤ٔذ اص ٣٤ب٤ىآٔش

 ػـٛد  ت٤ش٤ٔـذ  ٤ٝٙٞض ٝو ٣صٔب٘دس  بفت٤دسدس پظٚٞـ٣ ٥٘ض  (2012) 20طً٘. اػت بفف٤ٝ ؾ٤افضا

. تٕب٤ُ ث٥ـفش٢ داس٘ذ ٣ٚالؼ ػٛد ت٤ش٤ٔذ اػٕبَ دس شا٤ٖٔذ ؛ثبؿذ ـفش٥ث ٢تؼٟذ اللاْ ثش ٣ٔجفٙ



 8931بهار و تابستان ، اول، شماره یازدهمهاي حسابداري، دوره  مجله پيشرفت

 

811 

 ٢اػـفب٘ذاسدٞب  ٚ ٔمـشسات  ٚخـٛد ثـٝ د٥ِـُ ا٤ـٗ وـٝ      بففٙذ٥٘٤ض دس (2005) 22ٚاٌٟٙبفش ٚ 21اٚست

ٝ  شا٤ٖٔـذ ِـزا    ؿـٛد  ٔحـذٚد   ٢تؼٟـذ  اللاْ ت٤ش٤ٔذ٣ٔ ؿٛد  ٔٛخت شا٥ٌٝ٘ ػخت ٢حؼبثذاس  ثـ

ٝ ٤ٔمب ت٥لبثّ ؾ٤افضادس كٛست  .تٕب٤ُ ث٥ـفش٢ پ٥ذا ٣ٔ وٙٙذ ٣ٚالؼػٛد  ت٤ش٤ٔذ اص اػففبدٜ  ؼـ

 ٢حؼبثذاس اطلاػبت تٛا٘ٙذ ٣ٔ ٌزاساٖٝ ٤ػشٔباػففبدٜ وٙٙذٌبٖ ٚ   ؿشوت ٞب ٢حؼبثذاس اطلاػبت

ٝ  ٢ٞـب  ؿشوت ش٤ػب اصوٝ ٥٘بص داس٘ذ ثٝ ساحف٣  اسص٤ـبث٣ دل٥ـك تـش٢ اص     ٚ وـشدٜ  ٢ٌـشدآٚس  ٔــبث

 ثش ٣ٔجفٙ ػٛد ت٤ش٤ٔذ اػٕبَثٙبثشا٤ٗ ٔحذٚد٤ت ٚ س٤ؼه ؛ داؿفٝ ثبؿٙذ شا٤ٖٔذ ٣ٚالؼ شدىػّٕ

ٝ  ؛ثـشا٢ ٔـذ٤شاٖ ث٥ــفش اػـت     ٢تؼٟذ اللاْ  ـا اص اػـففبدٜ  دس٘ف٥دـ  ٚ اص دادٜ سا وـبٞؾ  سٚؽ ٤ٗ

 ثٙـبثشا٤ٗ دس ؛ وٙٙـذ  ٣ٔ ـاػففبدٜ  ٢تؼٟذ اللاْ ٢وبس دػت ثٝ خب٢ ػٛد ٣ٚالؼ ت٤ش٤ٔذ ٢ٞب سٚؽ

ٔب٣ِ ٚ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ٣  ٢ٞب كٛستساثطٝ ث٥ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ثٝ ثشسػ٣  پظٚٞؾ دْٚ ٥ٝفشض

 .ؿٛد ٣ٔ پشداخفٝ

 

 پژيَص  ىٍیطیپ .3

ــب٣ِ ٢ٞــب كــٛستلبث٥ّــت ٔمب٤ؼــٝ دس ا٥ٕٞــت  ــٝ ٔفٟــ٣ٔٛ ؿــٕبسٜ   ٔ ٥ٞئــت  8دس ث٥ب٥٘

ث٥بٖ ٌشد٤ذٜ اػت ثشا٢ افضا٤ؾ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ اطلاػبت كـٛست    حؼبثذاس٢ ٔب٣ِ ٢اػفب٘ذاسدٞب

َ دس . ٣ٔ ثبؿذ ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٢اػفب٘ذاسدٞبثٝ  ٞب٢ ٔب٣ِ  ٥٘بص تحم٥مـبت٣ دس    اخ٥ـش  ٢ٞـب  ػـب

ٝ   لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜثشا٢  ٣٤ٞب سٚؽتٛػؼٝ  خلٛف ٤ىـ٣ اص ا٤ـٗ   . اػـت  كٛست ٌشففـ

اص   تحم٥مـبت خـبسخ٣   دس. ؿذٜ اػـت ( اسائٝ 2011) ٚسد٢ٚ  وٛتبس٢،د٢ فشا٘ىٛتٛػ   ٞب سٚؽ

 ٔـ٣ ثبؿـذ   ٔـب٣ِ  ٢ٞب كٛستو٥ف٣  ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚ اص ٤ى٣ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت. اػففبدٜ وشد٘ذسٚؽ ا٤ٗ 

ٝ  فشكـت  سففـبس  ٚ افـب و٥ف٥ت ثش تٛا٘ذ ٣ٔ وٝ ٖ  طّجب٘ـ ٗ  ثبؿـذ  شٌـزاس ٥تأث ٔـذ٤شا . (2016  )ػـٛٞ

  ٚسد٢ٚ  وٛتـبس٢  ،ٛى ـفشا٘ ٢د) اطلاػبت ت٥فو٥ ؾ٤افضا ثبػث ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ

 ٢ب٤ٔضا ٚ وبٞؾ( 2013  ٚ ٕٞىبساٖ ثبسث) ٣٘مذؿٛ٘ذٌحدٓ ٔؼبٔلات ػٟبْ ٚ  ؾ٤افضا  (2011

. سا ثٝ د٘جبَ خٛاٞـذ داؿـت   ( 2012  د٤ٍشاٖ ٚ 23ثشٚچت) ٔحشٔب٘ٝ اطلاػبت اص اػففبدٜ اص ٣٘بؿ

 ٚ تحم٥مـبت  اػـت  ٔب٣ِ حؼبثذاس٢ تحم٥مبت دس ٣تٛخٟ  لبثُ ٔٛضٛع حؼبثذاس٢ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت

 ٌضاسؿـٍش٢  فشا٤ٙـذ  اص  (2011)ٚ ٕٞىـبساٖ   فشا٘ىٛ د٢ شٌزاس٥تأث تحم٥مبت اص پغ ظ٤ٜٚ ثٝ اخ٥ش 

 25 پشتفـ٣  ٚ 24ٌـشٚع ) ثشداس٢ ٔـ٣ ؿـٛد  ثٟشٜ  حؼبثذاس٢ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ ثشا٢ ٔب٣ِ
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 .ؿٛد ٣ٔاؿبسٜ  ٞب آٖدس ادأٝ ثٝ تؼذاد٢ اص . (2017

ثـش   IFRS ٢اػفب٘ذاسدٞب ٢اخجبس شؽ٤پز اثش ٣ثشسػ ثٝ ٣پظٚٞـ دس( 2010) ٣27ِ ٚ 26ٓو٥

 ـا ٢ٞب بفف٤ٝ .پشداخفٙذ ػٛد ٢ٞبٝ ٥اػلأاص  كٙؼت دسٖٚ اطلاػبتا٘فمبَ  ٖ  پـظٚٞؾ  ٤ٗ  داد ٘ــب

ٝ ٥دس٘ف ٢حؼـبثذاس  اطلاػـبت  ؼ٤١ٔمب ت٥لبثّ ٣ظ٤ٌٚ ثٟجٛد ٚ ٣ٔبِ ٢ٌضاسؿٍش ت٥فو٥ ؾ٤افضا  دـ

 ٚسد٢ٚ    وٛتـبس٢ ٛى ـفشا٘ ٢د د.ؿٛ ٣ٔ كٙؼت دسٖٚ اطلاػبت ثٟفش ا٘فمبَ ٔٛخت  IFRSشؽ ٤پز

سا ٔٛسد  ٍّشا٥ٖتحّ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ٣ظ٤ٌٚ ٚ پٛؿؾ ثش ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ؼ٤١ٔمب ت٥لبثّ ش٥تأث (2011)

 ٔٛخـت   ٢حؼـبثذاس  اطلاػبت ؼ٤١ٔمب ت٥لبثّ ؾ٤افضا ٘ف٥دٝ سػ٥ذ٘ذ ثٝ ا٤ٗثشسػ٣ لشاس داد٘ذ ٚ 

ٌ وپشا ٚ ؿٛد ٣ٔ ٍّشا٥ٖتحّ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ دلت ؾ٤افضا ٥ٕٗٞچٙ ٚ ٍّشا٥ٖتحّ پٛؿؾ ؾ٤افضا  ٣ٙـذ

ٗ   ٍـش ٤د ٣پظٚٞـ ـ دس .دٞذ ٣ٔ سا وبٞؾ ٞب آٖ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ٚ  ،وـٛلا٤ٙض  28 چـ  ٔشٌٙفـبِش  وـبساٚت 

ٕ  ٣٤بساو ـ ٚ ٣ٔـبِ  ٢ٞـب  كٛست ؼ٤١ٔمب ت٥لبثّ ٥ٗث ساثط١  خٛد پظٚٞؾ دس (2013)  ٢ٞـب ٓ ٥تلـ

 ٢ٞـب  كـٛست ٞشچٝ  ٘ـبٖ داد وٝ ٘فب٤ح پظٚٞؾ. سا ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس داد٘ذ ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب ذ٤خش

ْ  ثـبصدٜ  ذاسا٤ٖ ـخش  ثبؿـٙذ  داؿفٝ ٢ـفش٥ث ؼ٤١ٔمب ت٥لبثّ ٞب ؿشوت ٣ٔبِ  ؼـت و ثـبلاتش٢  ػـٟب

 ٘ـبٖ افـب ثش ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ ش٥تأث ثشسػ٣ دس (2013) ٣ِ ٚ طئٛ 29 ًٌٛ٘ پظٚٞؾ ٘فب٤ح .وٙٙذ ٣ٔ

 ثـب  ؼ٤ٝٔمب دس ؿشوت ٠ؿذ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ٢ػٛدٞب وٝ بثذ٤ ٣ٔ ؾ٤افضا صٔب٣٘ ػٛد ت٤ش٤ٔذ أىبٖ داد

 ص٤جـبست    ٔـب٤شص  ٚ چـ٢ٛ  30 ٢چٕٛٞچ٥ٙٗ . ثبؿذ وٕفش ٞب ؿشوت ش٤ػب ٠ؿذ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ٢ػٛدٞب

ٞ  ٚ ٣ٔـبِ  ٢ٞـب  كٛستؼ١ ٤ٔمب ت٥لبثّ ٥ٗث استجب ثٝ ثشسػ٣  ( دس پظٚٞـ2014٣)  ٣ثخـ ـ ٣آٌـب

 ٝو ـ ٣٤ٞـب  ؿـشوت  دس ٘فب٤ح تحم٥ك  ٘ـبٖ داد؛ پشداخفٙذ ٣آت ٢ػٛدٞب خلٛف دس ػٟبْ ٕت٥ل

 ــفش ٥ث آٌب٣ٞ ثخـ٣ ل٥ٕت ػٟبْ  داس٘ذ خٛد كٙؼت ٞٓ ٢ٞب ؿشوتثب  ٢ـفش٥ث ؼ٤١ٔمب ت٥لبثّ

ٝ دس (2014)  وبسٚت  وٛلا٤ٙض ٚچٗ 31 ٔشٌٙفبِش .اػت  ؼـ١ ٤ٔمب ت٥ ـلبثّ ٣ثشسػ ـ پظٚٞؾ خٛد ثـ

ٚ  توؿش ٥ُتحل ٙذ٤فشا خلٛف دس ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ ٣٤ٚ وبسا ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ثـٝ ا٤ـٗ    پشداخفٙـذ 

خٛد  كٙؼت ٞٓ ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ثب ؿٛ٘ذُٜ ٥تحل توؿش ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ٞشچٝ :٘فب٤ح سػ٥ذ٘ذ

ٙذ ٤فشا خلٛف دس ٢ثٟفش ٕبت٥تلٕ ٙٙذٜوُ ٥تحل توؿش  ثبؿذ داؿفٝ ٢ـفش٥ث ؼ٤١ٔمب ت٥لبثّ

 .وٙذ ٣ٔ اخزخش٤ذ ػٟبْ ٤ه ؿشوت 

ٝ  ثشسػ٣ ثٝ پظٚٞـ٣ دس( 2016) ػٛٞٗ ٝ  ٚ آ٤ـب  ا٤ٙىـ  ػـٛد  ٔـذ٤ش٤ت  ٢ٞـب  ت٥ ـفؼبِ چٍٛ٘ـ

  ٞـب  ؿـشوت  ثب ػب٤ش ٞب آٖ ؿشوت كٛست ٞب٢ ٔب٣ِ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّتثب افضا٤ؾ  ٔذ٤شاٖ طّت فشكت
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ٝ  لبث٥ّتافضا٤ؾ  ثب وٝ ثٝ ا٤ٗ ٘ف٥دٝ سػ٥ذ  شد٥ٌ ٣ٔ لشاس ش٥تأث تحت  كـٛست ٞـب٢ ٔـب٣ِ    ٔمب٤ؼـ

ْ  ثـش  ٔجفٙـ٣  ػـٛد  ٔذ٤ش٤ت ٚ بثذ٤ ٣ٔ افضا٤ؾ ٚالؼ٣ ػٛد ٔذ٤ش٤ت  ٞب ؿشوت ػب٤ش ثب ؿشوت  الـلا

 لبث٥ّـت  ش٥تأث (2017) آَ ٞبد٢ حؼٗ ٔٙظٛس ٚ 32 حج٥تٕٞچ٥ٙٗ . وٙذ ٣ٔ پ٥ذا وبٞؾ تؼٟذ٢

 پـظٚٞؾ  ٘فـب٤ح  .ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس داد٘ذ ؿشوت ٘مذ٢ ٢ٞب ٣٤داسا ثشسا  ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست ٔمب٤ؼٝ

ٗ ؛ دٞذ ٣ٔ وبٞؾ سا اطلاػبت وؼت ٢ٞب ٤ٝٙٞض  پز٤ش٢ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت افضا٤ؾ داد ٘ـبٖ  ٕٞچٙـ٥

ٝ  ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست پز٤ش٢ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّتوٝ  ثٛد ا٤ٗ اص حبو٣ ٘فب٤ح ُ  طـٛس  ثـ ٟ  لبثـ  ثبػـث  ٣تـٛخ

ٔ  ٢ٞب ت٤ٔحذٚد ثش وٝ ؿٛد ٣ٔ ؿشوت ٘مذ پَٛ اسصؽ وبٞؾ  ٌضاسؿـٍش٢  و٥ف٥ـت   ٔـب٣ِ  ٥ٗتـأ

ٝ  ا٘ـذو٣  تحم٥مـبت  اص ثشخـ٣  ثٝ ادأٝ دس. اػت ٔؤثش ٞب ؿشوت حبو٥ٕت ٚ ٔب٣ِ ٝ  دس وـ  ثـب  ساثطـ

  اػــت ا٘دــبْ ؿــذٜ تٟــشاٖ ثٟــبداس اٚساق ثــٛسع دس حؼــبثذاس٢ ٔفغ٥شٞــب٢ ثــب ٔمب٤ؼــٝ لبث٥ّـت 

 .٤ٓپشداص ٣ٔ

٘فب٤ح پظٚٞؾ آٟ٘ـب   (1392) ثشادساٖ حؼٗ صادٜ ثبدآٚس ٟ٘ٙذ٢ ٚ  پٛسػجذاِٝ  دس داخُ وـٛس

ٖ  ٞض٤ٙٝ ٚ ٣اطلاػبت تمبسٖ ػذْ ثش ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت تأث٥شثب ػٙٛاٖ   حمٛق كـبحجب

 حمٛق كبحجبٖ ٞض٤ٙٝ ٚ ٣اطلاػبت ػذْ تمبسٖ ثش ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت داد ٘ـبٖ ػٟبْ

 ٔمب٤ؼٝ سا ثش ضش٤ت لبث٥ّت تأث٥ش (1394صاد ) لبػٓ ٚ ٣فشٚغ  دس پظٚٞـ٣ د٤ٍش. ٘ذاسد تأث٥ش ػٟبْ

ٝ      ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس  ٣آت ٢ػٛدٞب ٙؾوٚا ٝ ٤ٔمب لبث٥ّـت  داد٘ـذ ٚ ثـٝ ا٤ـٗ ٘فـب٤ح سػـ٥ذ٘ذ وـ  ؼـ

٥٘ـض   (1395) ٔشفـٛع  ٚ ٟٔشٚسص .دٞذ ٣ٔ افضا٤ؾ سا ٣آت ٢ػٛدٞب ٙؾوٚا ضش٤ت ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست

خلٛف  دس ػٟبْ ل٥ٕت ثخـ٣ ٣ثب آٌبٞ ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ث٥ٗ ساثطٝپظٚٞـ٣  دس

 ٔـب٣ِ  ٢ٞب كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ث٥ٗساثطٝ ٔثجف٣  ٘ف٥دٝ ٌشففٙذثشسػ٣ وشد٘ذ ٚ آت٣  ػٛدٞب٢

 تـأث٥ش ثٝ ثشسػـ٣   (1395لبػٕضاد ) ٚ ٣فشٚغٕٞچ٥ٙٗ  .٘ذاسد ٚخٛد ػٟبْ ل٥ٕت ثخـ٣ آٌب٣ٞ ٚ

 ؼ٤ٝٔمب لبث٥ّتپشداخفٙذ ٚ ث٥بٖ وشد٘ذ  ػٟبْ ل٥ٕت ٣صٔب٘ ٞٓ ثش ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت

 .  داسد ٢داس ٣ٔؼٙ ٚ ٣ٔٙف تأث٥ش ػٟبْ ل٥ٕت ٣صٔب٘ ٞٓ ثش ٣ٔبِ ٢ٞب كٛست

 

 پژيَص یَاٍ یفرض .4

ثشسػ٣ ٔٛسد ٚ ٔذ٤ش٤ت ػٛد كٛست ٞب٢ ٔب٣ِ ساثطٝ ث٥ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ   دس ا٤ٗ پظٚٞؾ 

ثذ٤ٗ ٔٙظٛس لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ثب دٚ سٚؽ اسص٤ـبث٣ ٔـذ٤ش٤ت ػـٛد ثـب اػـففبدٜ اص       .لشاس ٌشففٝ اػت
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پظٚٞؾ ثٝ ؿشح ص٤ـش   ٢ٞبٝ ٥فشضلشاس ٣ٔ ٥ٌشد ٚ ثشسػ٣ ٔٛسد ٚالؼ٣  ٢ٞب ت٥فؼبِاللاْ تؼٟذ٢ ٚ 

 اػت:

 

ْ  ثش ٔجف٣ٙ ػٛد ٔذ٤ش٤ت ٚ كٛست ٞب٢ ٔب٣ِ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ث٥ٗ: اَٚ فشض٥ٝ  تؼٟـذ٢  الـلا

 .داسد ٚخٛد ٢داس ٣ٔؼٙ ساثطٝ

 ٢داس ٣ٔؼٙ ـ ساثطٝ ٚالؼ٣ ػٛد ٔذ٤ش٤ت ٚ كٛست ٞب٢ ٔب٣ِ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ث٥ٗ: دْٚ فشض٥ٝ

 .داسد ٚخٛد

 

 ي ريش پژيَص رَای، متغتحقیق مدل .5

  اػـففبدٜ وٙٙـذٌبٖ اص كـٛست ٞـب٢ ٔـب٣ِ       تلـ٥ٕٕبت  دس تٛا٘ذ ٣ٔ تحم٥ك ا٤ٗ اص حبكُ ٘فب٤ح

ٝ  اص .لـشاس ٥ٌـشد  اػـففبدٜ  ٔٛسد  ػشٔب٤ٝ ثبصاس ػلالٕٙذاٖ ثٝ ٚ ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب  ٘ـٛع  اص  ٞـذف  خٙجـ

َ  ٚ ٘حـٜٛ  ثؼذ اص ٕٞچ٥ٙٗ ؛سٚد ٣ٔ ؿٕبس ثٝ وبسثشد٢ تحم٥مبت  دس خلـٛف  اػـفٙجب   ٚ اػـفذلا

. شد٥ ـٌ ٣ٔ ـ لـشاس  ٕٞجؼف٣ٍ - تح٣ّ٥ّ تحم٥مبت ٌشٜٚ دس ٚ اػفمشا٣٤ س٤ٚىشد  پظٚٞؾ ٢ٞبٝ ٥فشض

ٔـ٣   ٚالؼـ٣  ػـٛد  ٔذ٤ش٤ت ٚ تؼٟذ٢ اللاْ ثش ٔجف٣ٙ ػٛد ٚاثؼفٝ ا٤ٗ تحم٥ك ٔذ٤ش٤ت ٢شٞب٥ٔفغ

دس ادأٝ ثٝ ٔؼشفـ٣  . اػت ؿذٜسٌشػ٣٘ٛ٥ ص٤ش اػففبدٜ  ٢ٞب ٔذَاص   ٞبٝ ٥فشضثشا٢ آصٖٔٛ  .ثبؿٙذ

 .(2016 )ػٛٞٗ  ؿٛد ٣ٔٔفغ٥شٞب٢ تحم٥ك پشداخفٝ 

AEM i,t = α + β1 M4_ComAcct i,t + β2 Size i,t + β3 MB i,t + β4 ROA i,t + β5 LEV i,t + 

β6 Big i,t + β7 CFOA i,t + β8 StdSales i,t +β9 Loss i,t + β10 INSTshare i,t + β16 

GROWTH i,t + ε i,t 

REM i,t = α + β1 M4_ComAcct i,t + β2 Size i,t + β3 MB i,t + β4 ROA i,t + β5 LEV i,t + 

β6 Big i,t + β7 CFOA i,t + β8 StdSales i,t +β9 Loss i,t + β10 INSTshare i,t + β16 

GROWTH i,t + ε i,t 
 

ٔـذ٤ش٤ت   ٣بث٤ ـاسص ٢ٗ پظٚٞؾ ثشا٤دس ا :(AEM) یتعُد اقلام بر مبتىی سًد مدیریت

ٖ   وٛتـبس٢ ٔـذَ   ٔٙفخت اص ٢ٞب ؿشوت ٔجف٣ٙ ثش اللاْ تؼٟذ٢ ػٛد ( 2005) ٤ٚ34ضِـ٣  ٚ ٥ِ33ـٛ

 ؿذٜ اػت: اػففبدٜٔؼشٚف ثٝ ٔذَ ػّٕىشد 
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TAC i,t / Ai,t-1 = β0+ β1 [1/ Ai,t-1]+ β2 [(∆REV i,t - ∆REC i,t) / Ai,t-1] + β3 [PPE i,t / 

Ai,t-1]+ β4 ROA i,t +ε i,t (5) 

وٝ اص تفبضُ خش٤بٖ ٘مـذ  اػت  tدس ػبَ  iوُ اللاْ تؼٟذ٢ ؿشوت  TAC i,t  ساثطٝ ٤ٗدس ا

 ٢ٞـب  ٤ـ٣ داسأدٕـٛع   Ai,t-1 ؛ذ٤ ـآ ٣ٔ ـثٝ دػـت   شٔفشلج٥ٝغاص ػٛد خبِق لجُ اص اللاْ  ػ٥ّٕبت٣

تفبضُ تغ٥٥شات دسآٔذ )٘ؼجت ثٝ ػبَ لجُ(  t  (∆REV i,t - ∆REC i,t)دس اثفذا٢ ػبَ  iؿشوت 

َ    PPE i,t)٘ؼجت ثٝ ػبَ لجُ (؛ دس٤بفف٣ٙ ٢ٞب حؼبةاص تغ٥٥شات  ٚ  آلاتٗ ٥ٔبؿ ـ  ٘بخـبِق أـٛا

ثٝ دػت  ٞب ٣٤داساوٝ اص تمؼ٥ٓ ػٛد ػ٥ّٕبت٣ ثش وُ  tػبَ  ٢ٞب ٣٤داساثبصدٜ  ROA i,t؛ تد٥ٟضات

 .اػت tدس ػبَ  iاللاْ تؼٟذ٢ اخف٥بس٢ ثشا٢ ؿشوت  ε i,t .ذ٤آ ٣ٔ

 ٢ذادٞب٤ ـسٚػٙدؾ ٔذ٤ش٤ت ػـٛد ثـش اػـبع     ٔٙظٛس ثٝ (:REM) ياقعی سًد مدیریت

 :ؿٛد ٣ٔٚ اص سٚاث  ر٤ُ اػففبدٜ  (2006اص ٔذَ س٤ٚچٛداس٢ )  ٚالؼ٣

CFOi,t / Ai,t-1 = β0+ β1 1/Ai,t-1 + β2 Salesi,t /Ai,t-1 + β3 ∆Salesi,t /Ai,t-1 +ε i,t     (6) 

َ  پب٤بٖ دس i ؿشوت ػ٥ّٕبت٣ ٘مذ٢ خش٤بٖ  CFOi,tٔذَ  ا٤ٗ دس ُ  خٕـغ   -1Ai,t؛ t ػـب  وـ

َ  دس i ؿـشوت  فشٚؽ Salesi,t ؛tػبَ پب٤بٖ دس i ؿشوت ٢ٞب ٣٤داسا  تغ٥٥ـشات ؛  t:∆Salesi,t ػـب

ٚ  ذ٤آ ٣ٔ دػت ثٝ t-1 ػبَ دس فشٚؽ ٟٔٙب٢ t ػبَ فشٚؽ اص وٝ t ػبَ پب٤بٖ دس i ؿشوت فشٚؽ

ε  اػت ٔذَ خطب٢ ٔمبد٤ش. 

Prodi,t/ Ai,t-1 = β0+ β1 1/ Ai,t-1 + β2 Salesi,t / Ai,t-1 + β3 ∆Salesi,t / Ai,t-1 + β3 ∆Sales 

i,t-1 / Ai,t-1 +ε i,t               (7) 

ٝ  t ػبَ پب٤بٖ دس i ؿشوت ت٥ِٛذ ٢ٞب ٤ٝٙٞض  Prodi,tٔذَ  ا٤ٗ دس  ثٟـب٢  ثـب  اػـت  ثشاثـش  وـ

ُ  خٕـغ   -1Ai,t؛ وـبلا  ٚ ٔـٛاد  ٔٛخٛد٢ تغ٥٥شات+  سففٝ فشٚؽ وبلا٢ ؿذٜ تٕبْ  ٢ٞـب  ٤ـ٣ داسا وـ

 ؿشوت فشٚؽ تغ٥٥شات  t:∆Salesi,tػبَ  دس i ؿشوت فشٚؽ  Salesi,t ؛t ػبَ پب٤بٖ دس i ؿشوت

i ػبَ پب٤بٖ دس t ٝػبَ فشٚؽ اص و t ػبَ دس فشٚؽ ٟٔٙب٢ t-1 ٝذ٤ ـآ ٣ٔ دػت ث ٚ ∆Sales i,t-1 

 .اػت t-1 ٚ t-2 ػبَ ث٥ٗ فشٚؽ تفبٚت ثب ثشاثش وٝ t-1 ػبَ پب٤بٖ دس i ؿشوت فشٚؽ تغ٥٥شات

DiscEi,t / Ai,t-1 = β0+ β1 1/ Ai,t-1 + β2 Sales i,t-1/ Ai,t-1 +ε i,t      (8) 
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 ٢ٞـب  ٤ٝٙٞض ثب ثشاثش وٝ t ػبَ پب٤بٖ دس i ؿشوت اخف٥بس٢ ٢ٞب ٤ٝٙٞض  DiscEi,tٔذَ  ا٤ٗ دس

ُ  خٕغ -1Ai,t؛ ٣بث٤ثبصاس ٚ تج٥ّغبت ٖ  دس i ؿـشوت  ٢ٞـب  ٤ـ٣ داسا وـ َ  پب٤ـب  فـشٚؽ  Salesi,t ؛t ػـب

 .اػت t ػبَ دس i ؿشوت

REMit = (EM _ PRODit) – (EM _ CFOit) – (EM _ DISCEit) 

EM_CFOit َٚ٥ٔضاٖ خطب٢ سٌشػ٣٘ٛ٥ ٔذَ ا : ٝ ٖ  ثـ ٥ٔـضاٖ خش٤ـبٖ ٘مـذ ػ٥ّٕـبت٣      ػٙـٛا

 .t)٤ى٣ اص اخضا٢ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ٣( دس ػبَ  ٢شػبد٥غ

EM_PRODit ْٚ٢شػـبد ٥غ٥ٔضاٖ ثٟـب٢ ت٥ِٛـذ    ػٙٛاٖ ثٝ: ٥ٔضاٖ خطب٢ سٌشػ٣٘ٛ٥ ٔذَ د 

 .t)٤ى٣ اص اخضا٢ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ٣( دس ػبَ 

EM_DISCEit َٚ٤ٞض٥ٔـضاٖ   ػٙٛاٖ ثٝ: ٥ٔضاٖ خطب٢ سٌشػ٣٘ٛ٥ ٔذَ ا ٝ ػ٥ّٕـبت٣   ٢ٞـب  ٙـ

 .t)٤ى٣ اص اخضا٢ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ٣( دس ػبَ  ٢شػبد٥غ

( اػت وٝ ثب اػـففبدٜ اص  M4_ComAcctٔفغ٥ش ٔؼفمُ ا٤ٗ پظٚٞؾ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ حؼبثذاس٢ )

ؿـذٜ   ٢ش٥ ـٌ ا٘ـذاصٜ خذاٌب٘ٝ  كٛست ثٝدس ػطح ٞش كٙؼت   (2011فشا٘ىٛ ٚ ٕٞىبساٖ )ٔذَ د٢ 

ُ  كـٛست  ثٝلبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ سا  (2011ٚ ٕٞىبساٖ ) فشا٘ىٛ د٢. اػت  دٚ» :وٙٙـذ  ٣ٔ ـتؼش٤ـف   ر٤ـ

ٝ   داس٘ـذ  ؼ٤ٝٔمب ٥ت لبثّ حؼبثذاس٢ ػ٥ؼفٓ ؿشوت ٝ  ثـشا٢  دسكـٛست٣ وـ  اص ٔفـشٚم  ٢ا ٔدٕٛػـ

 .« وٙٙذ ت٥ٟٝ ٔـبث٣ٟ ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست  الفلبد٢ ٢ذادٞب٤سٚ

Financial Statements
i
 = f

i
(Economic Events

i
) (1)                                             

fٙدب ٤دس ا 
i
 ٢حؼبثذاس ٢ٞب ؼف٥ٓػ ٢. دٚ ؿشوت داسااػت iؼفٓ ؿشوت ٥ػ ٠دٞٙذ ٘ـبٖ ()

داسا٢ دس ا٤ٗ ٔذَ دٚ ؿـشوت  الفلبد٢ ٔـبثٝ ثبؿٙذ.  ٢ذادٞب٤سٚ ٢ٞؼفٙذ اٌش داسا ؼ٤ٝٔمب لبثُ

ٝ ثـشا٢  ٣ٔ ثبؿٙذ دس كٛست٣ وٝ ٔـبثٝ ػ٥ؼفٓ حؼبثذاس٢  الفلـبد٢   ٢ذادٞب٤ ـسٚاص  ٢ا ٔدٕٛػـ

 دٚ ؿـشوت لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ث٥ٗ  ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜثشا٢ . ٌضاسؽ ٔب٣ِ ٔـبث٣ٟ اسائٝ وشدٜ ثبؿٙذ  ٤ىؼبٖ

i  ٚj   ٢ٞـب  دادٜثـب اػـففبدٜ اص    (2ػبَ ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ثٝ ؿشح ساثطـٝ )  –اثفذا ثشا٢ ٞش ؿشوت 

 .ؿٛد ٣ٔثشآٚسد  tػبِٝ اخ٥ش ٔٙف٣ٟ ثٝ پب٤بٖ ػبَ  ػٝ( ثشا٢ دٚسٜ ٔبٞٝ ؿؾػش٢ صٔب٣٘ )

Earning i,k = αi,t + βi,tReturni,k + εi k                (2) 
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ْ  ثـبصاس  اسصؽ ثـش  تمؼ٥ٓ k ٔبٜ ؿؾ دس i ؿشوت خبِق ػٛد Earning I,k  آٖ دس وٝ  ػـٟب

 .اػت k ٔبٜ ؿؾ دس i ؿشوت ػٟبْ ثبصدٜ Returni,k ٚ ٔبٜ ؿؾ اثفذا٢ دس ؿشوت

ٔؼ٥بس٢ اص ػ٥ّٕبت حؼبثذاس٢ آٖ   ػبَ –( ثشا٢ ٞش ؿشوت 2ؿذٜ اص ساثطٝ ) ضشا٤ت ثشآٚسد

ٔؼـشف   αj ٚ βjٚ ضـشا٤ت   iػ٥ّٕبت حؼـبثذاس٢ ؿـشوت    ٠دٞٙذ ٘ـبٖ ٤αi ٚ βiؼ٣ٙ ؛ ؿشوت اػت

ثب تــبثٝ ثـ٥ٗ ػ٥ّٕـبت    ٥ٔضاٖ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ث٥ٗ دٚ ؿشوت . اػت jػ٥ّٕبت حؼبثذاس٢ ؿشوت 

تفبٚت ث٥ٗ ػ٥ّٕبت حؼبثذاس٢ دٚ ؿشوت  ثشا٢ ثشآٚسد. حؼبثذاس٢ دٚ ؿشوت ٘ـبٖ دادٜ ٣ٔ ؿٛد

i  ٚj ٝ٢ذادٞب٤سٚاص  ٢ا ٔدٕٛػٝٔـبثٝ ٘بؿ٣ اص  ٢ٞب ٌضاسؽاسائٝ )ٔفْٟٛ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ  ثبتٛخٝ ث 

 طـٛس  ثٝ i( ػٛد ؿشوت 4( ٚ )3) ٢ٞب ساثطٝاص طش٤ك  ٞشػبَدس  سٚٗ ٤اصا ؛ؿٛد ٣ٔٔـبثٝ( اػففبدٜ 

)س٤ٚذاد  iأب ثب ثبصدٜ ؿشوت   jثب ضشا٤ت ؿشوت  ثبس ه٤ٚ  iثب ضشا٤ت خٛد ؿشوت  ثبس ه٤خذاٌب٘ٝ 

 .ؿٛد ٣ٔ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ٔـبثٝ ( ثشا٢ دٚسٜ صٔب٣٘ ٔـبثٝ

(3)           E(Earning)ii,k = αi + βi Returni,k 

(4)           E(Earning)ij,k = αj + βj Returni,k 

 اػففبدٜ ثب k ٔبٜ ؿؾ ٚ i ؿشوت ثشا٢ ؿذٜ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ػٛد  E(Earning)ii  ٞب ساثطٝ ا٤ٗ دس

 اػففبدٜ ثب k ٔبٜ ؿؾ ٚ i ؿشوت ثشا٢ ؿذٜ ٥ٙ٣ث ؾ٥پ ػٛد i ٚ E(Earning)ij,k ؿشوت ضشا٤ت اص

 .اػت j ؿشوت ضشا٤ت اص

 .ؿٛد ٣ٔ( ٔحبػجٝ 5اص طش٤ك ساثطٝ ) tدس ػبَ  i ٚ jػپغ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ث٥ٗ دٚ ؿشوت 

ComAccij,t = 
  

 
 ∑ |                             | 

        (5) 

لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ث٥ـفش ثـ٥ٗ دٚ ؿـشوت    ٠دٞٙذ ٘ـبٖ ComAccij,tٔمذاس س٤بض٣ ث٥ـفش ثشا٢ 

 j ٢ٞـب  ؿـشوت ثـب   iٚ ٞش خفت ؿشوت  ٞشػبَٔـبثٝ ثشا٢  سٚؽثٝ دس ادأٝ ٚ . سا ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ

   تـش  ثضسيػذد  چٟبس٥ٔب٥ٍ٘ٗ دس ٟ٘ب٤ت ٚ  ؿٛد ٣ٔٔحبػجٝ  ComAccij,t ٔؼ٥بس  ػضٛ ٤ه كٙؼت

ٔفغ٥شٞب٢ وٙفش٣ِ ا٤ٗ پـظٚٞؾ سا   1ٍ٘بسٜ . ؿٛد ٣ٔتؼش٤ف  iٔؼ٥بس لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ خبف ؿشوت 

 .دٞذ ٣ٔ٘ـبٖ 
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 متغیرَای کىترلی :1وگارٌ 

 تؼش٤ف ػ٥ّٕبت٣ ٔفغ٥ش

SIZE ٓػبَ پب٤بٖ دس فشٚؽ طج٥ؼ٣ ٍِبس٤ف 

MB ٓحمٛق كبحجبٖ ػٟبْ دففش٢ اسصؽ ثش ثبصاس اسصؽ تمؼ٥ 

ROA ٞب ٣٤داسا دففش٢ اسصؽ ٔدٕٛع ثٝ ٔب٥ِبت وؼش اص پغ خبِق ػٛد ٘ؼجت ثب اػت ثشاثش 

LEV ْداسا٣٤ خٕغ ثٝ ثذ٣ٞ خٕغ ٘ؼجت ثب اػت ثشاثش ٔب٣ِ اٞش 

BIG 
 ا٤ٗ غ٥ش دس ثبؿذ حؼبثشػ٣ ػبصٔبٖ ؿشوت حؼبثشع اٌش 1 ػذد ؿٛد ٣ٔ دادٜ اخفلبف

 كفش ػذد كٛست

CFOA ٖٞب ٣٤داسا وُ ثش تمؼ٥ٓ ػ٥ّٕبت٣ ٘مذ٢ خش٤ب 

StdSales ٖ(اخ٥ش ػبَ 5 دس دسآٔذ ٔؼ٥بس ا٘حشاف) دسآٔذ فشٚؽ ٢ٞب ٘ٛػب 

Loss كفش ػذد كٛست ا٤ٗ ش٥دس غ ثبؿذ دٜ ص٤بٖ ؿشوت ٤ه اٌش 1 ػذد ؿٛد ٣ٔ دادٜ اخفلبف 

INSTshare 
 وُ ثش ٟ٘بد٢ ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب ػٟبْ تؼذاد ٟ٘بد٢: تمؼ٥ٓ ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب ٔبِى٥ت دسكذ

 دٚسٜ اثفذا٢ دس ؿشوت ػبد٢ ػٟبْ تؼذاد

GROWTH فشٚؽ تغ٥٥شات دسكذ ثب اػت ثشاثش ؿشوت سؿذ 
 

دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟـشاٖ دس   ؿذٜ شفف٤ٝپز ٢ٞب ؿشوت و٥ّٝ  خبٔؼٝ آٔبس٢ ا٤ٗ پظٚٞؾ

 وٝ ؿشا٤  ص٤ش سا داؿفٝ ثبؿٙذ: ٣٤ٞب ؿشوت. اػت 1396تب  1390دٚسٜ صٔب٣٘ 

 ٔبٞٝ ؿؾ ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست داسا٢ ٚ ؿٛد خفٓ ٞشػبَاػفٙذٔبٜ 29 ثٝ ٞب آٖ ٔب٣ِ دٚسٜ -1

 ؛ثبؿٙذ ٥٘ض

ٝ  ٔـب٣ِ  دٚسٜ دس تغ٥٥ش پظٚٞؾ دٚسٜ طَٛ دس -2  ٔـب٣ِ  ػّٕىـشد  ٘فـب٤ح  تـب  ثبؿـٙذ  ٘ذاؿـف

 ؛ثبؿٙذ پز٤شٝ ؼ٤ٔمب

  ٢ٌـزاس ٝ ٤ػشٔب ٢ٞب ؿشوت اصخّٕٝ  ٔب٣ِ ٢ٞب ت٥فؼبِ حٛصٜ دس فؼبَ ٢ٞب ؿشوت خضء -3

 فؼب٥ِـت  ٔب٥ٞـت  اصِحـب   ٔؤػؼبت ا٤ٗ ا٤ٙىٝ د٥ُِ ثٝ .٘جبؿٙذ ٔب٣ِ ٔؤػؼبت ٚ ٞب ٥ٕٝث  ٞب ثب٘ه

ُ  ٞب آٖ اك٣ّ دسآٔذ ٚ ثٛدٜ ٔففبٚت ٝ  ٚ ثـٛدٜ  ٢ٌـزاس ٝ ٤ػـشٔب  اص حبكـ ٝ  ٚاثؼـف  ػـب٤ش  فؼب٥ِـت  ثـ

 ؛ا٘ذ ؿذٜ حزف تحم٥ك اص ثٙبثشا٤ٗ ٞؼفٙذ؛ ٔففبٚت ٞب ؿشوت ػب٤ش ثب فب٥ًٔبٞ ِزا ؛اػت ٞب ؿشوت

 ٔٛخـٛد  1396 ا٣ِ 1390 صٔب٣٘ دٚسٜ طَٛ دس تحم٥ك ٔفغ٥شٞب٢ ثشا٢ لاصْ ٢ٞب دادٜ -4
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دٚسٜ لجـُ اص   دٚٚ  ٞشػبَػبَ ) ػٝٔب٣ِ  ٢ٞب كٛستپز٤ش٢  پظٚٞؾ دٚسٜ ٔمب٤ؼٝ ٤ٗدس ا. ثبؿٙذ

 ؛آٖ ػبَ( دس ٘ظش ٌشففٝ ؿذ

 ؛ثبؿٙذ ؿذٜ پز٤شففٝ تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس 1387 ػبَ پب٤بٖ تب ٞب ؿشوت -5

ْ  ٔؼـبٔلات٣  تٛلف 1396ػبَ تب 1388 ػبَ اص ثب٤ذ ٞب ؿشوت -6 ٝ  اص ثـ٥ؾ  ػـٟب ٜ  ػـ  ٔـب

 .ثبؿٙذ ٘ذاؿفٝ

ؿـشوت دس دػـفشع ٌـشدآٚس٢ ٚ آصٔـٖٛ      146 ٢ٞب دادٜ  ثبلا ٢ٞب ت٤ٔحذٚدپغ اص اػٕبَ 

 .ؿذفشض٥ٝ دس ػطح وُ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘دبْ 

 تعییه تعداد ومًوٍ :2 وگارٌ

 تؼذاد ؿشح سد٤ف

 583 تؼذاد وُ 1

 (166) خفٓ ٘ـذٜ اػت. اػفٙذٔب29ٜثٝ  ٞب آٖدٚسٜ ٔب٣ِ  2

 (63) .ا٘ذ ثٛدٜٔب٣ِ  ٢ٞب ت٥فؼبِفؼبَ دس حٛصٜ  ٢ٞب ؿشوتخضء  3

 (59) ؿشوت ٚخٛد ٘ذاؿفٝ اػت. ٞـتدس كٙؼت حذالُ  4

 - .ا٘ذ ٘ذاؿفٝٔبٞٝ  ؿؾٔب٣ِ  ٢ٞب كٛست 5

 (149) .ا٘ذ داؿفٝٔبٜ  ػٝتٛلف ٔؼبٔلات٣ ػٟبْ ث٥ؾ اص  6

 146 تؼذاد ٕ٘ٛ٘ٝ

 

 تحقیق جیوتا .6

پشداصؽ ؿـذٜ   2016( ٘ؼخٝ Excelاوؼُ ) افضاس ٘شْثب اػففبدٜ اص  ؿذٜ ٢آٚس خٕغاطلاػبت 

 .اػففبدٜ ؿذٜ اػت R افضاس ٘شْاص  ٞب آٖ ٥ُٚتحّٝ ٤تدضٚ ثشا٢ 

ٖ    ٢آٚس خٕـغ وـٝ ثـشا٢   اػـت   ٣٤ٞـب  سٚؽآٔبس تٛك٥ف٣ ؿبُٔ ٔدٕٛػـٝ    ٚ خلاكـٝ وـشد

 ٢ٞـب  آٔـبسٜ ( 3دس ٍ٘ـبسٜ ؿـٕبسٜ )   .سٚد ٣ٔ ـفٟٓ ثٟفش ٘فب٤ح تحم٥ك ثـٝ وـبس    ٔٙظٛس ثٝ ٢ثٙذ طجمٝ

وـبس ٌشففـٝ   ٝ تٛك٥ف ٔفغ٥شٞب٢ تحم٥ك ث خٟتٔؼ٥بس  ا٘حشاف ٚ حذالُ  حذاوثش  ٥ٔب٘ٝ  ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

 .ؿذٜ اػت
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 آمار تًصیفی متغیرَای تحقیق :3وگارٌ 

 بس٥ٔؼ ا٘حشاف ٤ٕٓٔبوض ٥ٙ٥ٕٓٔ ب٥ٝ٘ٔ ٥ٗب٥ٍ٘ٔ ٕ٘بد ش٥ٔفغ ٘بْ

 اص ػٛد ت٤ش٤ٔذ

 ٢تؼٟذ اللاْ ك٤طش
AEM 10/0 07/0 5-10×77/1 92/0 10/0 

 REM 27/0 22/0 02/0 86/1 21/0 ٣ػٛد ٚالؼ ت٤ش٤ٔذ

 ؼ٤ٝٔمب ت٥لبثّ

 ٢حؼبثذاس
M4ComAcct 95/64- 02/7- 70/2053- 86/0- 81/226 

 SIZE 79/13 69/13 90/8 94/18 50/1 ؿشوت ا٘ذاصٜ

 ثٝ ثبصاس اسصؽ ٘ؼجت

 ٢دففش
MB 91/2 18/2 30/26- 20/124 58/7 

 ROA 23/11 40/9 73/79- 68/62 39/14 ٞب ٣٤داسا ثبصدٜ

 LEV 61/0 61/0 09/0 57/1 21/0 ٣ٔبِ اٞشْ

 ٢٘مذ ب٤ٖخش

 ٣بت٥ػّٕ
CFOA 12/0 11/0 34/0- 64/0 13/0 

 StdSales 1027119/1 19506071/0 0048377/0 7202778/42 5628203/3 فشٚؽ بس٥ٔؼ ا٘حشاف

 ت٥ٔبِى

 ٢ٟ٘بد ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب
INSTshare 03/69 55/78 00/0 45/99 04/27 

 GROWTH 63/19 83/15 24/81- 14/465 44/43 ؿشوت سؿذ

 

ٖ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٤ى٣ اص ٟٕٔفش٤ٗ ؿبخق ٞب٢ ٔشوض٢ اػت    ٚ ؿبخق خٛث٣ اػت وٝ تٛػـ  آ

ٗ  ٔمذاس ٔثبَ ثشا٢ ؛٘ـبٖ دادٜ ٣ٔ ؿٛدٔشوض٤ت دادٜ ٞب  ٝ  لبث٥ّـت  ٔفغ٥ـش  ثـشا٢  ٥ٔـب٥ٍ٘  ٔمب٤ؼـ

(M4ComAcct )ثـش  ٔجف٣ٙ ػٛد ٔذ٤ش٤ت ٔفغ٥ش ٕٞچ٥ٙٗ اػت؛ -64.95 ثب ثشاثش  ْ  تؼٟـذ٢  الـلا

(AEM )ٚالؼ٣ ػٛد ٔذ٤ش٤ت ٚ 0.10 ثب ثشاثش (RAM )ٞب دادٜ وٝ اػت 0.27 ثب ثشاثش  َ ٗ  حـٛ  ا٤ـ

 ا٤ٗ ث٥بٍ٘ش ٚ اػت -7.02 ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ٔفغ٥ش ٥ٔب٘ٝ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ ٘فب٤ح. ا٘ذ بفف٤ٝ تٕشوض ٔمبد٤ش

ٗ  اص د٤ٍـش  ٥ٕ٘ـ٣  ٚ وٕفش ٔمذاس ا٤ٗ اص ٞب آٖ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ٔمذاس ٞب ؿشوت اص ٣ٕ٥٘ وٝ اػت  ا٤ـ

ٗ  ؿـٛد  ٣ٔ ٔـبٞذٜ خذَٚ دس وٝ طٛس ٕٞبٖ؛ ٕٞچ٥ٙٗ اػت ث٥ـفش ٔمذاس  لبث٥ّـت  ٔمـذاس  وٕفـش٤
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 ٔمـذاس  ا٤ٗ ٞشچمذس وٝ ا٘ذ دادٜ اخفلبف خٛد ثٝ سا -0.86 ٔمذاس ٔبوض٤ٕٓ ٚ -2053.70 ٔمب٤ؼٝ

ٓ  ٢ٞـب  ؿـشوت  ثب ؿشوت ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ٥ٔضاٖ  ثبؿذ تش ه٤٘ضد كفش ثٝ  ث٥ــفش  خـٛد  كـٙؼت  ٞـ

ٖ  ثـشا٢  ٔؼ٥بس٢ ٚپشاوٙذ٣ٌ دادٜ ٞب سا دس خذَٚ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ  ٔؼ٥بس ا٘حشاف .ثٛد خٛاٞذ  ٥ٔـضا

ٗ  ٔمـذاس  ٔثبَ ػٙٛاٖ ثٝ ؛٣ٔ ثبؿذ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ اص دادٜ ٞب پشاوٙذ٣ٌ  لبث٥ّـت  ٔفغ٥ـش  ثـشا٢  پـبسأفش  ا٤ـ

ْ  ثـش  ٔجفٙـ٣  ػـٛد  ٔـذ٤ش٤ت  ٔفغ٥ـش  ٚ 226.81 ثـب  ثشاثش( M4ComAcct) ٔمب٤ؼٝ  تؼٟـذ٢  الـلا

(AEM )ٚالؼ٣ ػٛد ٔذ٤ش٤ت ٚ 0.10 ثب ثشاثش (RAM )اػت 0.21 ثب ثشاثش. 

 

 آزمًن فرضیٍ ايل جیوتا .1-6

تـب   ؿـٛد سٚؽ تخٕـ٥ٗ آٖ ٔــخق    ثب٤ؼف٣لجُ اص تخ٥ٕٗ ٔذَ   ثشا٢ آصٖٔٛ فشض٥ٝ اَٚ

 ذؿـذٜ ٥٤تأ سٚؽ ثٝ ٔذَ  ص٤شثٙب٣٤ ٞب٢ فشم ثٛدٖ ثشلشاس ثشسػ٣ ٚ ٔٙبػت سٚؽ ا٘فخبة اص پغ

 ضـشا٤ت  ٢داس ٣ٔؼٙ ـ آصٖٔٛ اص اػففبدٜ ثب ػپغ ؛ؿٛد٣ٔ   ثشآٚسد ٔذَ ضشا٤ت ٚ ؿٛددادٜ  ثشاصؽ

٥ِٕش  Fآصٖٔٛ  تٛػ ثشا٢ ا٤ٗ ٔٙظٛس اثفذا  .٤ٓپشداص ٣ٔ پظٚٞؾ فشض٥ٝ سد ٚ ذ٥٤تأ ثٝ  ثشآٚسدؿذٜ

ُ  ٢ٞب دادٜدس كٛست ا٘فخبة . ؿٛد ٣ٔولاػ٥ه اص پبُ٘ اػففبدٜ  ٢ٞب دادٜثشا٢ تـخ٥ق  دس   پب٘ـ

ٕ آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثشا٢ ٤ىـ٣ اص دٚ سٚؽ اثـشات ثبثـت ٚ تلـبدف٣      تٛػ ٌبْ ثؼذ٢   ٢ش٥ ـٌٓ ٥تلـ

 .اػت( اسائٝ ؿذٜ 4خلاكٝ ٘فب٤ح آصٖٔٛ دس ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ ). ؿٛد ٣ٔ

 

 لیمر ي َاسمه Fوتایج آزمًن :4وگارٌ 

 ػطح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ آصٖٔٛ

F ٥ِٕش OLS ٚ 001/0 1.6835 ثبثت اثشات< 

OLS 001/0 6878/1 ثبثت اثشات ٚ صٔبٖ اثش ثب< 

 1884/0 1884/0 ٞبػٕٗ

 

٘فـب٤ح    اػـت  ٥ِ05/0ٕش وٝ وٕفش اص  Fاص آصٖٔٛ  آٔذٜ دػت ثٝ ٢داس ٣ٔؼٙثٝ ػطح  ثب تٛخٝ

٣ٔ ٔٙبػت  OLSآصٖٔٛ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ اػت وٝ اػففبدٜ اص سٚؽ پب٣ّ٘ ثب اثشات ثبثت ٘ؼجت ثٝ ٔذَ 

 05/0اص  ث٥ـفش ٢داس ٣ٔؼٙػطح  ا٤ٙىٝثٝ  ثب تٛخٕٝٞچ٥ٙٗ ٘فب٤ح حبكُ اص آصٖٔٛ ٞبػٕٗ  ؛ثبؿذ
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اػـففبدٜ اص سٚؽ اثـشات تلـبدف٣      ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ اػت وٝ ث٥ٗ دٚ سٚؽ اثشات ثبثت ٚ تلبدف٣  اػت

آصٔـٖٛ   تٛػـ  دس ٌبْ ثؼـذ٢   ٌشددسٚؽ اثشات تلبدف٣ ا٘فخبة  وٝ ٣دسكٛست. ٣ٔ ثبؿذٔٙبػت 

ثـب تٛخـٝ ثـٝ    . ؿٛد ٣ٔ ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕٚ اثشات تلبدف٣  ؿذٜ ادغبْ ٢ٞب دادٜثشٚؽ پبٌبٖ ث٥ٗ سٚؽ 

ْ  ٢ٞـب  دادٜ ٢ٞب سٚؽدس ا٘فخبة ث٥ٗ  دٞذ ٣ٔ٘فب٤ح ٘ـبٖ   5ٍ٘بسٜ    ٚ اثـشات تلـبدف٣   ؿـذٜ  ادغـب

 .ؿٛد ٣ٔ ذ٥٤تأثشا٢ ثشاصؽ ٔذَ  ؿذٜ ادغبْ ٢ٞب دادٜسٚؽ پب٣ّ٘ 

 

 وتایج آزمًن بريش پاگان :5وگارٌ 

 ٢ٔؼٙبداسػطح  آٔبسٜ ٘ٛع آصٖٔٛ

 

 پاگان بريش

 

 >0.001 13.985 اػت داس ٣ٔؼٙاثش ٔىبٖ 

 0.9185 0.010459 اػت داس ٣ٔؼٙاثش صٔبٖ 

 >0.001 13.975 اػت داس ٣ٔؼٙاثش صٔبٖ ٚ ٔىبٖ 

 

ٔـذَ ٘جب٤ـذ ٕٞجؼـف٣ٍ ػـش٤ب٣ِ داؿـفٝ       ٢ٞـب  ٔب٘ذٜ ٣ثبلپب٣ّ٘   ٢ٞب سٚؽثشا٢ اػففبدٜ اص 

اػففبدٜ اص سٚؽ پـب٣ّ٘ خـب٤ض     ٔذَ داسا٢ ٕٞجؼف٣ٍ ػش٤ب٣ِ ثبؿذ ٢ٞب ٕب٘ذ٥ٜثبلثبؿٙذ. چٙب٘چٝ 

ٗ ؿٛد. ثـشا٢ ثشسػـ٣    پب٣ّ٘ ثشا٢ ثشاصؽ ٔذَ اػففبدٜ ٣ٔ بفف٤ٝٓ ٥تؼٕ٘جٛدٜ ٚ اص سٚؽ  ٤ـب   داؿـف

 اص آصٖٔٛ ثشٚؽ ٌبدفش٢ اػففبدٜ ؿذٜ اػت.  ٔذَ ٢ٞب ٔب٘ذٜ ٣ثبلٕٞجؼف٣ٍ ػش٤ب٣ِ دس ٘ذاؿفٗ 

 وتایج آزمًن بريش گادفری :6وگارٌ 

 ٢ٔؼٙبداسػطح  آٔبسٜ ٘ٛع آصٖٔٛ

 >0.03348 12.097 ٢ٌبدفش ثشٚؽ

 

ٔـذَ ٕٞجؼـف٣ٍ ػـش٤ب٣ِ داسد؛     ٢ٞـب  ٔب٘ذٜ ٣ثبل دٞذ ٣ٔ٘فب٤ح آصٖٔٛ ثشٚؽ ٌبدفش٢ ٘ـبٖ 

اص سٚؽ پب٣ّ٘  ثشا٢ ثشاصؽ ٔذَ خب٤ض ٘جٛدٜ ٚ ؿذٜ ادغبْ ٢ٞب دادٜثٙبثشا٤ٗ اػففبدٜ اص سٚؽ پب٣ّ٘ 

 .٥ٓوٙ ٣ٔثشا٢ ثشاصؽ ٔذَ اػففبدٜ  ؿذٜ ادغبْ ٢ٞب دادٜ بفف٤ٝٓ ٥تؼٕ

 

 



 8931بهار و تابستان ، اول، شماره یازدهمهاي حسابداري، دوره  مجله پيشرفت

 

811 

 آزمًن فرضیٍ ايل با استفادٌ از مدیریت سًد مبتىی بر اقلام تعُدی :7وگارٌ 

 ٢ٔؼٙبداس ػطح آٔبسٜ آصٖٔٛ بس٥ٔؼ ٢خطب ت٤ضش ش٥ٔفغ

 000809/0 350/3 0520700/0 174400/0 ٔمذاس ثبثت

M4.ComAcct 000009/0 0000257/0 335/0 737438/0 

SIZE 008804/0- 0039190/0 246/0- 024676/0 

MB 000400/0- 0004594/0 870/0- 384271/0 

ROA 002169/0 0004605/0 709/4 000002/0 

LEV 039850/0 0268700/0 483/1 137981/0 

factor(BIG)1 011590/0 0096360/0 203/1 22887/0 

CFOA 003628/0- 0306800/0 118/0- 905871/0 

stdsales 230/4 0016660/0 383/1 166729/0 

factor(Loss)1 034250/0 0130200/0 631/2 008510/0 

INSTshare 000090/0- 0001595/0 566/0- 571389/0 

GROWTH 000482/0 0000840/0 736/5 000000/0 

 

ثـٛدٖ ضـش٤ت ٔفغ٥ـش     داس ٣ٔؼٙ ـسد فشض٥ٝ اَٚ ٔجف٣ٙ ثـش   ب٤ شؽ٤دس ٔٛسد پز ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ

ٝ  ٣دسكـٛست . ثبؿذ٣ٔ ( M4_ComAcctلبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ حؼبثذاس٢ )  ٤ٗ ـا ٢داس ٣ٔؼٙ ـػـطح   وـ

ػطح سد ؿذٜ ٚ چٙب٘چٝ  ٘جٛدٖ ضش٤ت داس ٣ٔؼٙثش  ٣كفش ٔجٙ ٥ٝفشض  وٕفش ثبؿذ 0.05آصٖٔٛ اص 

 .سد وشد تٛاٖ ٣ٕ٘فشض٥ٝ كفش سا  ثبؿذ ـفش٥ث 0.05آصٖٔٛ اص  ٤ٗا ٢داس ٣ٔؼٙ

ٔشثـٛ  ثـٝ ضـش٤ت ٔفغ٥ـش لبث٥ّـت ٔمب٤ؼـٝ        ٢داس ٣ٔؼٙ ـػـطح    7ثب تٛخٝ ثٝ ٘فب٤ح ٍ٘ـبسٜ  

 ٚ ؿـٛد  ٣ٕ٘ ـفشض٥ٝ كفش سد  د٥ٝدس٘ف اػت؛ 0.05اص  تش ثضسيوٝ  ؿذٜ  ٌضاسؽ 0.737حؼبثذاس٢ 

 ثـش  ٔجفٙـ٣  ػـٛد  لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ حؼبثذاس٢ ثب ٔـذ٤ش٤ت ٌفت  تٛاٖ ٣ٔدسكذ  5دس ػطح خطب٢ 

 .ؿٛد ٣ِٔزا فشض٥ٝ اَٚ سد  ؛٘ذاسد ٢داس ٣ٔؼٙتؼٟذ٢ ساثطٝ  اللاْ
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 ديم فرضیٍ آزمًن جیوتا .2-6

لجُ اص تخ٥ٕٗ ٔذَ لاصْ اػـت سٚؽ تخٕـ٥ٗ     ثشا٢ آصٖٔٛ فشض٥ٝ دْٚ  ٕٞب٘ٙذ ٔذَ لج٣ّ

َ   ص٤شثٙب٣٤ ٞب٢ فشم ثٛدٖ ثشلشاس ثشسػ٣ ٚ ٔٙبػت سٚؽ ا٘فخبة اص پغ. ٌشددآٖ ٔـخق   ٔـذ

 اص اػـففبدٜ  ثـب  ؛ ػـپغ ؿـٛد  ٣ٔ ـ ثـشآٚسد  ٔذَ ضشا٤ت ٚ ؿٛد ٣ٔدادٜ  ثشاصؽ ذؿذ٥٤ٜتأ سٚؽ ثٝ

ثشا٢ ا٤ٗ ٔٙظـٛس   .٤ٓپشداص ٣ٔ پظٚٞؾ فشض٥ٝ سد ٚ ذ٥٤تأ ثٝ ثشآٚسدؿذٜ ضشا٤ت ٢داس ٣ٔؼٙ آصٖٔٛ

دس كـٛست  . ؿـٛد  ٣ٔ ـولاػ٥ه اص پب٘ـُ اػـففبدٜ    ٢ٞب داد٥ِٜٕش  ثشا٢ تـخ٥ق  Fآصٖٔٛ  ثباثفذا 

آصٔـٖٛ ٞبػـٕٗ ثـشا٢ ٤ىـ٣ اص دٚ سٚؽ اثـشات ثبثـت ٚ        ثـب دس ٌبْ ثؼذ٢   پبُ٘ ٢ٞب دادٜا٘فخبة 

 .اسائٝ ؿذٜ اػت 8خلاكٝ ٘فب٤ح آصٖٔٛ دس ٍ٘بسٜ ؿٕبسٜ . ؿٛد ٣ٔ ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕتلبدف٣ 
 

 لیمر ي َاسمه Fوتایج آزمًن :8وگارٌ 

 ػطح ٔؼٙبداس٢ آٔبسٜ آصٖٔٛ

F ٥ِٕش OLS ٚ 0.001> 2.9181 ثبثت اثشات 

OLS 0.001> 2.9442 ثبثت اثشات ٚ صٔبٖ اثش ثب 

 0.001> 105.73 ٞبػٕٗ
 

 وتایج آزمًن قابلیت ادغام :9وگارٌ 

 ٢ٔؼٙبداسػطح  آٔبسٜ آصٖٔٛ

 >0.01569 1.4241 ادغبْ ت٥لبثّ
 

٥ِٕش ٚ ٞبػٕٗ ٚ آصٖٔٛ لبث٥ّت ادغبْ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ اػت وـٝ اػـففبدٜ اص سٚؽ    F٘فب٤ح آصٖٔٛ 

اص آصٔـٖٛ ثـشٚؽ     پـب٣ّ٘  ٢ٞب سٚؽػپغ ثشا٢ اػففبدٜ اص  ؛٣ٔ ثبؿذپب٣ّ٘ ثب اثشات ثبثت ٔٙبػت 

 .ٌشدد٣ٔ ٔذَ آصٖٔٛ  ٢ٞب ٔب٘ذٜ ٣ثبلٕٞجؼف٣ٍ ػش٤ب٣ِ دس  ٘ذاؿف٤ٗب  داؿفٗ  ٌبدفش٢
 

 وتایج آزمًن بريش گادفری :11وگارٌ 

 ٢ٔؼٙبداسػطح  آٔبسٜ ٘ٛع آصٖٔٛ

 >0.001 100.12 ٢ٌبدفش ثشٚؽ
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ٔـذَ ٕٞجؼـف٣ٍ ػـش٤ب٣ِ داسد؛     ٢ٞـب  ٔب٘ذٜ ٣ثبل دٞذ ٣ٔ٘فب٤ح آصٖٔٛ ثشٚؽ ٌبدفش٢ ٘ـبٖ 

       ٚ اص سٚؽ پـب٣ّ٘   ثٙبثشا٤ٗ اػففبدٜ اص سٚؽ پب٣ّ٘ اثـشات ثبثـت ثـشا٢ ثـشاصؽ ٔـذَ خـب٤ض ٘جـٛدٜ 

 .٥ٓوٙ ٣ٔاثشات ثبثت ثشا٢ ثشاصؽ ٔذَ اػففبدٜ  ٢ٞب دادٜ بفف٤ٝٓ ٥تؼٕ

 

 آزمًن فرضیٍ ديم با استفادٌ از مدیریت سًد ياقعی :11وگارٌ 

 ٔمذاس P آٔبسٜ آصٖٔٛ خطب٢ ٔؼ٥بس ضش٤ت ٔفغ٥ش

 305000/0 026/1 109200/0 112100/0 ٔجذأػشم اص 

M4.ComAcct 000037/0 000053/0 695/0 487000/0 

SIZE 003110/0 008080/0 385/0- 700300/0 

MB 000813/0 000802/0 014/1 310500/0 

ROA 006714/0 000847/0 931/7 001/0< 

LEV 033190/0 051250/0 648/0 517200/0 

factor(BIG)1 004426/0 020030/0 221/0- 825100/0 

CFOA 050640/0 054250/0 933/0 350600/0 

stdsales 000909/0 003249/0 280/ 779700/0 

factor(Loss)1 138000/0 023470/0 880/5 000000/0 

INSTshare 000382/0 000342/0 117/1 246100/0 

GROWTH 001244/0 000146/0 524/8 001/0< 

 

ثـٛدٖ ضـش٤ت ٔفغ٥ـش     داس ٣ٔؼٙ ـسد فشض٥ٝ اَٚ ٔجفٙـ٣ ثـش    ب٤ شؽ٤دس ٔٛسد پز ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ

آصٖٔٛ اص  ٤ٗا ٢داس ٣ٔؼٙػطح  وٝ ٣دسكٛست. اػت( M4_ComAcct) ٢حؼبثذاسلبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ 

ػـطح  سد ؿـذٜ ٚ چٙب٘چـٝ    ٘جـٛدٖ ضـش٤ت   داس ٣ٔؼٙ ـثـش   ٣كـفش ٔجٙ ـ  ٥ٝوٕفش ثبؿذ  فشض 0.05

 .ؿٛد ٣ٔ ذ٥٤تأفشض٥ٝ كفش  ثبؿذ ـفش٥ث 0.05آصٖٔٛ اص  ٤ٗا ٢داس ٣ٔؼٙ

ٔشثـٛ  ثـٝ ضـش٤ت ٔفغ٥ـش لبث٥ّـت ٔمب٤ؼـٝ        ٢داس ٣ٔؼٙ ـػطح   11 ثب تٛخٝ ثٝ ٘فب٤ح ٍ٘بسٜ

ٚ  ؿـٛد  ٣ٕ٘ ـفشض٥ٝ كفش سد  د٥ٝدس٘ف اػت؛ 0.05اص  تش ثضسيوٝ  ؿذٜ  ٌضاسؽ 0.487حؼبثذاس٢ 

ٚالؼ٣ ساثطـٝ   ػٛد لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ حؼبثذاس٢ ثب ٔذ٤ش٤تٌفت  تٛاٖ ٣ٔدسكذ  5دس ػطح خطب٢ 
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 .ؿٛد ٣ٔ؛ ِزا فشض٥ٝ دْٚ ٥٘ض سد ٘ذاسد ٢داس ٣ٔؼٙ

 

 یریگ جٍیوتبحث ي  .7

ٚ ثٝ خلٛف ػٛد دس ا٤ٗ ثبصاسٞب افضا٤ؾ ٚ اطلاػبت  ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب  ثب تٛػؼٝ ثبصاسٞب٢ ٔب٣ِ

٣ٔ تٛا٘ذ دس تل٥ٕٓ ٥ٌـش٢ ٞـب٢    دس ػ٥ؼفٓ حؼبثذاس٢ ؿشوت ٞب ثٝ ػٙٛاٖ ٟٔٓ تش٤ٗ ؿبخق 

ٔـذ٤ش٤ت ػـٛد ٤ـب    الفلبد٢ ٚ ٚاوٙؾ اػففبدٜ وٙٙذٌبٖ اص كٛست ٞب٢ ٔب٣ِ تبث٥ش ٌـزاس ثبؿـذ.   

 ـ ا٢ پذ٤ـذٜ ثٝ كٛست   ٞب ؿشوتػٛد دس ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ  ٢وبس دػت  ـٗ ٥ث دس ٔـٛسد ػـٛد    ٣إِّّ

 اص تٛا٘ـذ  ٣ٔثذٖٚ ؿه دس ثبصاس ػشٔب٤ٝ ٘ظبست  ثٟجٛد لٛا٥٘ٗ ٚ افضا٤ؾ. ٔطشح ٣ٔ ثبؿذ ٞب ؿشوت

  دس ا٤ـٗ پـظٚٞؾ  . خ٥ٌّٛش٢ ٕ٘ب٤ذٔذ٤ش٤ت ػٛد ثشخ٣ ؿشوت ٞب ٔب٘ٙذ  طّجب٘ٝ فشكتسففبسٞب٢ 

٤ى٣ اص ٤ٚظ٣ٌ ٞب٢ و٥ف٣ ٚ ٟٔٓ اطلاػبت حؼبثذاس٢ ٌضاسؽ ؿـذٜ ثـب ػٙـٛاٖ     ش٥تأثػؼ٣ ٌشد٤ذ

 ٢ٞب ؿشوتثش ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ٣ ٚ ٔجف٣ٙ ثش اللاْ تؼٟذ٢ دس   ٔب٣ِ ٢ٞب كٛستلبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ 

دس ساػـفب٢ ٞـذف پـظٚٞؾ دٚ فشضـ٥ٝ     . ٌشددثشسػ٣ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  ؿذٜ شفف٤ٝپز

ثـشا٢ ا٤ـٗ ٔٙظـٛس ثـشا٢     . لـشاس ٌشففٙـذ   ٥ُٚتحّٝ ٤تدضٚ  ٣ثشسػٔٛسد ؿشوت  146تذ٤ٚٗ ؿذ ٚ 

( ٚ ثشا٢ 2011) د٤ٍشاٖاص ٔذَ د٢ فشا٘ىٛ ٚ  ٔب٣ِكٛست ٞب٢ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ٔفغ٥ش  ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ

ٚ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ٣ اص  (2005) د٤ٍشاٖٚ  ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٔجف٣ٙ ثش اللاْ تؼٟذ٢ اص ٔذَ وٛتبس٢

پظٚٞؾ ٌبً٘ ٚ  ٘فب٤ح  پ٥ـ٥ٗ ٔطبِؼٝ تحم٥مبتثب . اػت ؿذٜاػففبدٜ  (2006) ٔذَ س٤ٚچٛداس٢

ٔب٣ِ ٚ ٔـذ٤ش٤ت ػـٛد    ٢ٞب كٛستث٥بٍ٘ش ٚخٛد ساثطٝ ٔٙف٣ ث٥ٗ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ  (2013) د٤ٍشاٖ

٘ــبٖ داد لبث٥ّـت ٔمب٤ؼـٝ     (2016ٕٞچ٥ٙٗ ٘فب٤ح پظٚٞؾ ػٛٞٗ ) ؛٣ٔ ثبؿذ ٞب ؿشوتتؼٟذ٢ 

ٞب  آٖ ػٛد ٚالؼ٣ وبٞؾ ٔذ٤ش٤ت ػٛد تؼٟذ٢ ٚ افضا٤ؾ ٥ٔضاٖ ٔذ٤ش٤ت ٔٙدشثٝٔب٣ِ  ٢ٞب كٛست

 ٢ٞب كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ث٥ٗ ٢داس ٣ٔؼٙساثطٝ   ٞؾ حبضشدس آصٖٔٛ فشض٥ٝ اَٚ پظٚ. ٣ٔ ؿٛد

ػـطح    7ثـب تٛخـٝ ثـٝ ٘فـب٤ح ٍ٘ـبسٜ      . ٌشد٤ذآصٖٔٛ  تؼٟذ٢ اللاْ ثش ٔجف٣ٙ ػٛد ٔذ٤ش٤ت ٚ ٔب٣ِ

 تـش  ثضسيوٝ  ؿذٜ  ٌضاسؽ 0.737ٔشثٛ  ثٝ ضش٤ت ٔفغ٥ش لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ كٛست ٔب٣ِ  ٢داس ٣ٔؼٙ

ٖ  ٣ٔ ـدسكـذ   5ٚ دس ػـطح خطـب٢    ؿٛد ٣ٕ٘فشض٥ٝ كفش سد  د٥ٝدس٘ف اػت؛ 0.05اص  ٌفـت   تـٛا

 ؛ پـغ ٘ـذاسد  ٢داس ٣ٔؼٙلبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ حؼبثذاس٢ ثب ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٔجف٣ٙ ثش اللاْ تؼٟذ٢ ساثطٝ 

ثـ٥ٗ لبث٥ّـت    ٢داس ٣ٔؼٙ ـساثطـٝ    دس آصٖٔٛ فشض٥ٝ دْٚ پظٚٞؾ. ؿٛد ٣ٔفشض٥ٝ اَٚ پظٚٞؾ سد 
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ٝ  تٛخٝ ثب .ؿذٔب٣ِ ٚ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚالؼ٣ آصٖٔٛ  ٢ٞب كٛستٔمب٤ؼٝ   ػـطح   11 ٍ٘ـبسٜ  ٘فـب٤ح  ثـ

 اص تش ثضسي وٝ ؿذٜ  ٌضاسؽ 0.487 حؼبثذاس٢ ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ٔفغ٥ش ضش٤ت ثٝ ٔشثٛ  ٢داس ٣ٔؼٙ

ٖ  ٣ٔ ـ دسكـذ  5 خطب٢ ػطح دس ٚ ؿٛد ٣ٕ٘ سد كفش فشض٥ٝ د٥ٝدس٘ف اػت؛ 0.05 وـٝ   ٌفـت  تـٛا

ٝ  پغ ٘ذاسد؛ ٢داس ٣ٔؼٙ ساثطٝ ٚالؼ٣ ػٛد ٔذ٤ش٤ت ثب ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت  دْٚ فشضـ٥

ثـ٥ٗ لبث٥ّـت ٔمب٤ؼـٝ     دٞـذ  ٣ٔ ـثٙبثشا٤ٗ ٘فـب٤ح پـظٚٞؾ حبضـش ٘ــبٖ     ؛ ؿٛد ٣ٔ سد پظٚٞؾ ٥٘ض

 وٝٔب٣ِ ٚ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٔجف٣ٙ ثش اللاْ تؼٟذ٢ ٚ ٚالؼ٣ ساثطٝ ٔؼٙبداس٢ ٚخٛد ٘ذاسد  ٢ٞب كٛست

 .٥٘ؼت ساػفب ٞٓ( 2013ٌبً٘ ٚ ٕٞىبساٖ )( ٚ 2016ػٛٞٗ ) پظٚٞؾ ٘فب٤حثب 

 

 پژيَص یطىُادَایپ .8

ٔب٣ِ دس ٔجـب٣٘ ٘ظـش٢ ٚ ٌضاسؿـٍش٢     ٢ٞب كٛستو٥ف٣  ٢ٞب ٣ظ٤ٌٚلبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ ٤ى٣ اص 

أـب ٘فـب٤ح   ؛ ثبؿـذ  ٔؤثش ٞب ؿشوتٔذ٤شاٖ  طّجب٘ٝ فشكتدس وبٞؾ سففبسٞب٢  تٛا٘ذ ٣ٔٚ  اػتٔب٣ِ 

ٚ    ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ دٞذ ٣ٔپظٚٞؾ حبضش ٘ـبٖ  ( 2011ٕٞىـبساٖ )  ا٤ٗ ٤ٚظٌـ٣ ثـٝ سٚؽ د٢ فشا٘ىـٛ 

ثٝ پظٚٞـٍشاٖ آ٤ٙذٜ پ٥ـٟٙبد . داؿفٝ ثبؿذ ٞب ؿشوتدس ٔذ٤ش٤ت ػٛد  تٛا٘ذ ٣ٕ٘ ٢داس ٣ٔؼٙ ش٥تأث

  ٔفغ٥ـش ٔؼـفمُ ٔطبِؼـٝ حبضـش     خلٛفدس ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ دس ا٤شاٖ تحم٥مبت ا٘ذو٣  ؿٛد ٣ٔ

دس   ( ا٘دبْ ٌشففـٝ اػـت  2011ثب ٔذَ د٢ فشا٘ىٛ ٚ ٕٞىبساٖ ) كٛست ٞب٢ ٔب٣ِلبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ 

سا ثب ػـب٤ش ٔفغ٥شٞـب٢ ٔـب٣ِ ٔب٘ٙـذ خطـش       كٛست ٞب٢ ٔب٣ِساثطٝ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ   آت٣ ٔطبِؼبت

ٔـذ٤ش٤ت ػـٛد ٔجفٙـ٣     ٢ش٥ ـٌ ا٘ذاصٜٕٞچ٥ٙٗ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ثشا٢  ؛ثشسػ٣ وٙٙذػمٛ  ػٟبْ 

 دس ٔطبِؼـبت آتـ٣     ( اػـففبدٜ ؿـذٜ اػـت   2005وٛتـبس٢ ٚ ٕٞىـبساٖ )   اص ٔذَ ثشاللاْ تؼٟذ٢ 

 ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٔجف٣ٙ ثش اللاْ تؼٟـذ٢ ٔب٘ٙـذ   ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ ٢ٞب ؿبخقش ػب٤ اص پ٥ـٟٙبد ٣ٔ ٌشدد

ٚ ٘فـب٤ح سا   ٕ٘ب٤ٙـذ ٚ دس ثـبصٜ صٔـب٣٘ ث٥ــفش٢ اػـففبدٜ      خٛ٘ض ؿذُٜ ٤تؼذٔذَ   ٔذَ ٔه ٥٘ىِٛض

 .ٔمب٤ؼٝ وٙٙذ

 

 پژيَص یَا تیمحديد .9

 146 ٢ٞـب  دادٜاٚساق ثٟـبداس تٟـشاٖ ثـب اػـففبدٜ اص     دس ؿشوت ٞـب٢ ثـٛسع   پظٚٞؾ حبضش 

ثب تٛخٝ ثـٝ ا٤ٙىـٝ ثـشا٢    . ا٘دبْ ؿذٜ اػت  پظٚٞؾ ٢ٞب دادٜثٝ د٥ُِ دس دػفشع ٘جٛدٖ   ؿشوت
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ٔبٞـٝ ثـٛد ٚ    ؿـؾ ٔـب٣ِ   ٢ٞب كٛست٥٘بص ثٝ  كٛست ٞب٢ ٔب٣ِٔفغ٥ش لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ  ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ

٤ٛ٘ٗ ٚ ػب٤ت ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس  آٚسد سٜ افضاس ٘شْٔبٞٝ دس  ؿؾٔب٣ِ  ٢ٞب كٛستاطلاػبت 

ثـٝ د٥ِـُ     1396ِغب٤ـت   1390دٚسٜ تحم٥ك اص ػـبَ    ثٝ ثؼذ ٚخٛد داؿت 1388تٟشاٖ اص ػبَ 

  ا٘فخـبة  ؿـذ  ٣ٔ ـٔب٣ِ دس ٘ظش ٌشففـٝ   ٞشػبَػبِٝ ثشا٢  ػٝپز٤ش٢  ٤ه دٚسٜ ٔمب٤ؼٝ ذا٤ٙىٝ ثب٤

ــذ ــك حبضــش. ٌشد٤ ــبساٖ )   دس تحم٥ ــٛ ٚ ٕٞى ــذَ د٢ فشا٘ى  .اػــففبدٜ ؿــذٜ اػــت ( 2011اص ٔ

اػـففبدٜ   كٛست ٞب٢ ٔـب٣ِ ٤ٚظ٣ٌ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ  ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜاص ٔذَ د٤ٍش٢ ثشا٢  وٝ ٣دسكٛست

 ٕٔىٗ ثٛد ٘فب٤ح تحم٥ك ٔففبٚت اص تحم٥ك حبضش ثبؿذ. ؿذ  ٣ٔ
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 مىابع

 الف. فارسی

 ٢ٞب ـشفت٥پ  ػٛد ٔذ٤ش٤ت ٚ اطلاػبت٣ تمبسٖ ػذْ ث٥ٗ ساثطٝ. (1393)ٚ د٤ٍشاٖ  خؼفش  ثبثبخب٣٘

 .26-1(  2) 6  ؿ٥شاص دا٘ـٍبٜ حؼبثذاس٢

ٝ  لبث٥ّـت  تـأث٥ش . (1392)ٚ د٤ٍشاٖ  صٞشا پٛسػجذالله  ْ  ثـش  ٔـب٣ِ  ٢ٞـب  كـٛست  ٔمب٤ؼـ ٖ  ػـذ  تمـبس

 .1392  ٔذ٤ش٤ت ٚ ٢حؼبثذاس ٣ّٔ ٙفشا٘غو  ػٟبْ كبحجبٖ حمٛق ٞض٤ٙٝ ٚ اطلاػبت٣

دس تؼ٥٥ٗ ل٥ٕـت   ؿذٜ ٥ٙ٣ث ؾ٥پثشسػ٣ تأث٥ش ػٛد . (1395غلأشضب )  سضب ٚ ٔشاد٢ فشد  خبٔؼ٣

 دا٘ــٍبٜ  حؼبثذاس٢ ٢ٞب ـشفت٥پ  ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ؿذٜ شفف٤ٝپز ٢ٞب ؿشوتػٟبْ 

 .102 – 71 ( 1)8  ؿ٥شاص

 ٢ٞـب  ؿـشوت ثشسػ٣ تطج٥م٣ و٥ف٥ت ٌضاسؽ ٌـش٢ ٔـب٣ِ   . (1391)ٚ د٤ٍشاٖ  خٛاخ٢ٛ  ؿىشاِٝ

تدشثـ٣   ٢ٞب پظٚٞؾ  دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ؿذٜ شفف٤ٝپزدسٔب٘ذٜ ٚ غ٥ش دسٔب٘ذٜ ٔب٣ِ 

 .68 -53 ( 1)3حؼبثذاس٢  

  (اَٚ ثخـؾ ) ػـٛد  ٔذ٤ش٤ت ثش خبٔغ ٔشٚس٢. (1392) احؼبٖ ػ٥ذ  حؼ٣ٙ٥ ٚ ٔحؼٗ  دػف٥ٍش

 .19 - 2  (2) 7   حؼبثشػ٣ ٚ حؼبثذاس٢ ٔطبِؼبت

ٝ  لبث٥ّـت  ٚ حؼبثشع ػجه. (1394)ٖ ٚ د٤ٍشاٖ سٚدپـف٣  فش٤ذٚ سٕٞٙب٢  ٢ٞـب  كـٛست  ٔمب٤ؼـ

 .47 -29 ( 25)8  ٔذ٤ش٤ت حؼبثذاس٢ پظٚٞـ٣ ػ٣ّٕ فلّٙبٔٝ  ٔب٣ِ

ساثطٝ لبث٥ّـت ٔمب٤ؼـٝ حؼـبثذاس٢ ثـب ٔـذ٤ش٤ت ػـٛد       . (1396فبطٕٝ )  لـمب٣٤ ٚ ػ٣ّ  سحٕب٣٘

 .550 -527  (24)4  حؼبثذاس٢ ٚ حؼبثشػ٣ ٢ٞب ٣ثشسػ  ٚالؼ٣ ٚ تؼٟذ٢

 ضـش٤ت  ثـش  ٔـب٣ِ  ٢ٞـب  كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ش٥تأث. (1394) پ٥ٕبٖ  صاد لبػٓ ٚ داس٤ٛؽ  فشٚغ٣

 .500 -479 ( 4)22  حؼبثشػ٣ ٚ حؼبثذاس٢ ٢ٞب ٣ثشسػ  آت٣ ػٛدٞب٢ ٚاوٙؾ

ٓ  ثش ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست ٝٔمب٤ؼ لبث٥ّت تأث٥ش. (1395پ٥ٕبٖ ) صاد  لبػٓ داس٤ٛؽ ٚ  ٣فشٚغ  ٣صٔـب٘  ٞـ

 .54-39  ( 1)8  ٣ٔبِ ٢حؼبثذاس ٢ٞب پظٚٞؾ  ػٟبْ ل٥ٕت

حؼبثذاس٢ دس دٚساٖ استجب  اسصؿ٣ اطلاػبت . (1397ػ٥ّٕب٣٘ ا٥ٔش٢  غلأشضب ) ٚ فشٞبد٢  صٞشا

 173 ( 7)27تدشث٣ حؼـبثذاس٢    ٢ٞب پظٚٞؾ  ٘ٛػب٘بت اػبػ٣ ثٛسع ٚ اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

-197. 
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ٝ . (1395) ٔحٕـذ   ٔشفٛع ٚ فبطٕٝ  ٟٔشٚسص ٗ  ساثطـ ٝ  لبث٥ّـت  ثـ٥  ثـب  ٔـب٣ِ  ٢ٞـب  كـٛست  ٔمب٤ؼـ

 حؼــبثذاس٢ تدشثــ٣ ٔطبِؼــبت  آتــ٣ ػــٛدٞب٢ خلــٛف دس ػــٟبْ ل٥ٕــت ثخـــ٣ آٌــب٣ٞ

 .110 - 83 ( 49)12ٔب٣ِ 

 و٥ف٥ـت  ش٥تـأث  ثشسػـ٣  .(1395) ذس٥ح ػبِطٝ  ٔحٕذصادٜ ٚ ٥ٗٔحٕذحؼ  ثبغ٥ٕـٝ دٚػت ٘جبت

  تٟشاٖ ثٛسع دس ؿذٜ شفف٤ٝپز ٢ٞب ؿشوت دس ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست ٔمب٤ؼٝ لبث٥ّت ثش حؼبثشػ٣

 .176-159  ( 62)16  حؼبثشػ٣ دا٘ؾ

ٝ  ٣ثشسػ ـ. (1390)ٚ د٤ٍـشاٖ   ٔحٕـذ   ٕ٘بص٢  ـ ساثطـ  ػـٛد  ت٤ش٤ٔـذ  ٚ ٣حؼبثشػ ـ ت٥ ـف٥و ٥ٗث

 تحم٥مـبت حؼـبثذاس٢ ٚ حؼبثشػـ٣      تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ شفف٤ٝپز ٢ٞب ؿشوت

3(9 ) 1-9. 
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