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چکیده
دهد در نشان می بررسی کیفیت سود در طول زمان است. تحقیقات تجربی ،هدف اصلی این تحقیق     

های سود افزایش و مربوط بودن سود به ارزش و میزان تطابق درآمد و  های گذشته، نوسان طی دهه
شود. در مورد این مسئله عنوان کاهش در کیفیت سود تفسیر میاست. این تغییرات بههزینه کاهش یافته 

های حسابداری بوده یا تغییرات واقعی در اقتصاد، اختلاف  رویه که دلیل اصلی این کاهش، تغییرات در
ت اصلی تغییرات کیفیت سود در طی زمان است. بنابراین هدف این تحقیق بررسی علّ ؛نظر وجود دارد

بازه  های تولیدی و خدماتی بورس اوراق بهادار تهران در تمامی شرکت برمطالعه جامعی  ،برای این منظور
شده در بورس های پذیرفتهانجام گرفت. بررسی روند تغییر کیفیت سود در شرکت 1393تا  1370زمانی 

سود در طول زمان، ت اصلی کاهش کیفیت دهد که علّسال گذشته نشان می 25اوراق بهادار تهران طی 
 .است شده حسابدارینه تغییر در اصول پذیرفته وتغییرات اقتصاد واقعی 
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.مقدمه1

ن قرار گرفته و تلاش های اخیر بحث کیفیت سود مورد توجه خاص پژوهشگرا در طول دهه     
گذار که با دست یافتن به یک روش منطقی و معتبر، کیفیت سود ارزیابی و عوامل تاثیرشده است 

های ذاتی  شده ناشی از وجود محدودیت[. ارزیابی کیفیت سود گزارش6بر آن شناسایی شود ]
و وجود  برآوردهاهای متعدد، اعمال نظر در فرآیند  حسابداری تعهدی نظیر امکان انتخاب رویه

سال گذشته یا  40دهد که طی پیشینه تجربی نشان می[. 10انگیزه برای دستکاری سود است ]
سود افزایش و مربوط بودن سود به ارزش و میزان تطابق بین درآمد و هزینه   بیشتر، نوسان

فسیر عنوان کاهش در کیفیت سود تاین تغییرات را به ،تحقیق مبانی نظریکاهش یافته است. 
شده حسابداری اما در مورد این مسئله که آیا دلیل این کاهش، تغییرات در اصول پذیرفته ؛کند می

 [.5بوده یا تغییرات در اقتصاد واقعی اختلاف نظر وجود دارد ]
های حسابداری  ت اصلی تغییر در کیفیت سود را تغییر در رویهبسیاری از پژوهشگران علّ     
های حسابداری را عامل اصلی کاهش تطابق هزینه و درآمد و کاهش  در رویه دانند. آنها تغییر می

و این  [13، 11، 7، 4] دانند می ،باشند در مربوط بودن سود به ارزش که متغیرهای کیفیت سود می
هر  عنوان یک متغیر اقتصادی نادیده گرفته شده است.ست که متغیر گذشت زمان بها در حالی

ای درباره ارزیابی کیفیت سود و عوامل موثر بر کیفیت سود  گسترده های بسیار چند پژوهش
های سری زمانی اخیر و توجه به  ولی تحقیقات بسیار کمی با استفاده از داده ؛عمل آمده است هب

وکار انجام شده است. تبیین این های جدید در هر بازه زمانی به عرصه کسب روند ورود شرکت
عامل اصلی تغییرات کیفیت سود است یا حاکم بر یک بازه زمانی  نظریه که تغییرات اقتصادی

مبانی های حسابداری، موضوعی جدید در تحقیقات و گامی مفید در جهت تکمیل  تغییرات رویه
 مرتبط با کیفیت سود است. نظری

ت اصلی تغییر ساختار تغییرات اقتصادی حاکم بر هر بازه زمانی، ممکن است علّاز آنجاکه      
ترین عنوان بزرگ. روند طی زمان بهشودها  ها و به تبع آن تغییر کیفیت سود شرکتاقلام دارایی

است؛ چرا که بسیاری از تحولات اقتصادی در آن نهفته  شود؛میمتغیر اقتصادی محسوب 
توان تغییرات کیفیت سود را بررسی  بنابراین با تاثیر متغیر سال مالی بر متغیرهای کیفیت سود می

های جدید به جامعه  نمود. بدین منظور متغیر زمان را با ورود تدریجی و سال به سال شرکت
ساله در یک بازه زمانی نسبتا  25های مورد مطالعه طی یک بازه  آماری و تغییر در ترکیب شرکت

 [. 16تغییرات کیفیت سود بررسی شد ]  گسترده
های نامشهود موجب افزایش ایش داراییوکار و افزهای جدید به عرصه کسبورود شرکت     

ها شده است و در نتیجه کیفیت ها و کاهش تطابق درآمدها و هزینهنوسان در درآمدها و هزینه
ها  در پی شرکتدهد که ورود پیشان مینتایج نصورت منفی تحت تاثیر قرار داده است. سود را به
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تغییرات اقتصادی به همراه داشته و موجب سال اخیر به بورس اوراق بهادار تهران،  25طی 
افزایش تنوع اقلام نامشهود و کاهش میزان کیفیت سود شده است و این کاهش تصاعدی میزان 

نه به دلیل  طور متوالی در بازار سرمایه استههای جدید بکیفیت سود، عمدتا به دلیل ورود شرکت
  های حسابداری. تغییر رویه

وکار بر متغیرهـای کیفیـت سـود کـه     های جدید به عرصه کسبود شرکتبا بررسی تاثیر ور     
درآمد، هزینه و سود و مربوط بودن سود بـه ارزش اسـت بـه      شامل تطابق درآمد و هزینه، نوسان

 تواند عاملی اساسی بر کاهش کیفیت سود باشد پاسـخ داده شـد.   این سوال که آیا روند زمانی می
 .استفیت آن این پژوهش کمکی در راستای شفا

ها روش تحقیق مورد بحث قرار تحقیق و تبیین فرضیه مبانی نظریدر ادامه پس از بررسی      
شود. در پایان گیری میها نتیجهه و از نتایج آزمون فرضیهئهای تحقیق اراگیرد. سپس یافتهمی

 شود.ه میئپیشنهادهایی برای تحقیقات آتی ارا
 
تحقیقپیشینهمبانينظریو.2

در آغاز قرن بیست و یکم، ایالات متحده آمریکا از یک اقتصاد صنعتی به یک اقتصاد مبتنی      
های نامشهود نظیر: گذاری خود را در سرمایههای آمریکایی سرمایه بر دانش تبدیل شد. شرکت

همگام با مداری افزایش دادند و ابتکار و نوآوری، تکنولوژی اطلاعات، سرمایه انسانی و مشتری
اند که  های آمریکایی افزایش چشمگیری داشته گذشت زمان متوسط میزان اقلام نامشهود شرکت

های تحقیق و توسعه، نسبت ارزش دفتری به بازار و نسبت  این میزان با سنجش هزینه
های فروش،  شدند. درواقع نسبت هزینهگیری می اندازه های فروش، عمومی و اداری هزینه

 ؛گیرد گیری اقلام نامشهود مورد استفاده قرار می عنوان یک معیار برای اندازههری بعمومی و ادا
های فروش، عمومی و اداری ها مخارج مربوط به اقلام نامشهود را از طریق حساب زیرا شرکت
 [. 2کنند ]هزینه می

سرمایه مالزی [ این بود که در بازار 15های سالامودیان و همکاران ] نتایج حاکی از پژوهش     
دارایی نامشهود ایجاد شده است و علاوه  )نظیر آمریکا و انگلیس(هم مشابه با بازارهای پیشرفته 

است. در بورس اوراق بهادار تهران هم  ها، این روندی افزایشی بوده  بر روند ایجاد این دارایی
که نسبت طوریبه است؛ های نامشهود ایجاد شده از روند رو به رشدی برخوردار بوده دارایی
درصد در سال  49، به 1385درصد در سال  22ها از  های نامشهود به ارزش بازار شرکت دارایی
های نامشهود، با وضعیت بازارهای  این روند رو به رشد در ایجاد دارایی .رسیده است 1390

ن سوال مطرح حال ای .[14] پیشرفته نظیر ایالات متحده، اروپا، استرالیا و مالزی سازگار است
 های نامشهود چیست؟ است که دلیل عمده این روند افزایشی دارایی
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از سوی دیگر افزایش در میزان اقلام نامشهود متنوع به چندین دلیل موجب کاهش کیفیت      
 شود: سود می

های نقدی  های بیشتری در درآمدها و جریان اقلام نامشهود دارد، احتمالا نوسان که شرکتی     
های مشهود عدم اطمینان بیشتری در های نامشهود نسبت به سرمایه ند، چون سرمایهدار

 خصوص منافع آینده خواهند داشت. 

ی که اقلام نامشهود بیشتری دارند، اختیار خرید بیشتری خواهند داشت که در آنها یها شرکت     
شود. زیان شناسایی نمیهای سود و  ها معمولا در ترازنامه و صورت ارزش و تغییر در ارزش

کنند.  های خود را در اقلام نامشهود تولید شده داخلی هزینه می ها عموماً سرمایهشرکت
نظر از زمان آید، صرف وجود میهگذاری در اقلام نامشهود بهایی که در هنگام سرمایه هزینه

دهند.  ه را کاهش میها را افزایش و تطابق بین درآمد و هزینهزینه  تحقق منافع مربوط، نوسان
  درآمد و هزینه به همراه کاهش در تطابق درآمد و هزینه، موجب افزایش نوسان  افزایش نوسان

 ؛[7بینی نیازهای آینده شرکت را دشوار خواهند کرد ] ها پیش که این نوسان شود در سود می
به ارزش را کمتر نشان های دارای اقلام نامشهود، مربوط بودنِ سود  رود شرکتبنابراین انتظار می

بنابراین رابطه منفی محکمی بین میزان اقلام نامشهود و متوسط میزان کیفیت سود  ؛دهند 
 [.16ها، مربوط بودن و تطابق( وجود دارد ] )نوسان

ها است و تغییر این  های حسابداری عمدتاً در خصوص نحوه شناسایی درآمدها و هزینه رویه     
از  [.11، 7تاثیرگذار باشد ] هاها و ساختار سرمایه شرکتساختار اقلام داراییتواند بر  ها می رویه

باشند، عملکرد واحد تجاری را تحت  ها می های اقتصادی که خارج از کنترل شرکت طرفی شوک
تغییرات های اندکی صورت گرفته است. درواقع  دهد و در این زمینه پژوهش تأثیر قرار می

ها و به تبع ت اصلی تغییر ساختار اقلام داراییبازه زمانی، ممکن است علّاقتصادی حاکم بر هر 
 [. 16] شودها  آن تغییر کیفیت سود شرکت

تواند دلیل اصلی  شده حسابداری نمیتغییر در اصول پذیرفته(، 2014) سریواستوابه نظر      
صورت ضروری، ههایی که ب زیرا استانداردهایی که در خصوص هزینه ؛کاهش کیفیت سود باشد

-در سال شود ها هزینه می گذاری در اقلام نامشهود شرکت فوری و غیرقابل اجتناب برای سرمایه
 ،(2007های بران و کاپادیا ) با استفاده از مدلوی.[16] 1های بسیار دور هم وجود داشته بود

آن کاهش کیفیت  در پیت اصلی افزایش اقلام نامشهود و بررسی علّروشی را ابداع نمود که به
ها در توانست با وارد نمودن شرکت «لیست جدید»ای با عنوان  پرداخت. وی با کشف پدیده سود 
های مختلف بود( و مقایسه آنها با  ها همان دهه مختلف )در پژوهش وی منظور از بازههای  بازه

ها و تغییرات اقتصادی حاکم بر هر بازه موجب تغییر ساختار اقلام دارایییکدیگر نشان دهد که 

                                                 
1. SFAS No.2 (FASB,1974) 
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است. شدهها  ساختار سرمایه شرکت
( نشان داد که تغییرات 2007های بران و کاپادیا ) استفاده از مدل با (،2014)سریواستوا      

ها  اقتصادی حاکم بر هر بازه عامل اصلی افزایش اقلام نامشهود و کاهش کیفیت سود شرکت
ها [ دریافتند که کاهش تطابق درآمدها و هزینه8همچنین دانیلسن و همکاران ] ؛[16] بوده است

شده ته از تحولات اقتصادی و تغییرات در اصول پذیرفتهبا افزایش اقلام خاص که برخاس
 متعددی نظیر عوامل (،1391)شریف  صادقی تهرانی و دارد. زاهدیباشد، ارتباط  حسابداری می

 ناخالص اقتصادی )نظیر: تولید عوامل نهایت در و تکنولوژیکی سیاسی، اجتماعی فرهنگی، عوامل

 بازده خام( را موثر بر نفت واقعی قیمت و ارز نرخ آزادی، بهار سکة قیمت نقدینگی، تورم، ملی،

 بازار آن در حضور ریسک درنتیجه افزایش و بهادار اوراق بورس شاخص در نوسان بازار و ایجاد

 .[17] دانند می
[، 4[، بولو و حساس یگانه ]18جهانخانی ]اما بسیاری از پژوهشگران نظیر ظریف فرد و      

[ و 1کرانی ] یزدی و مازار[، عرب13[، منعم و فرشادفر ]11] لیو و زاروین[، 12] مشایخی و منتی
های  تغییر در رویهت اصلی تغییر در کیفیت سود و اقلام نامشهود را [ عل7ّ] دیچیو و تانگ
 است. شدهنمونه نتیجه تحقیقات برخی از این پژوهشگران در زیر بیان  برای .دانند حسابداری می

اند  پذیری سود پرداخته بررسی عوامل موثر بر نوسان[ در بورس تهران به12مشایخی و منتی ]
اند. نتایج  اد بودهو برخی دیگر مربوط به اقتص  برخی از متغیرهای پژوهش مربوط به حسابداری

این پژوهش نشان داد که عوامل حسابداری و عوامل اقتصادی )به استثنای چرخه عملیاتی 
 های سود دارند. وجود آوردن نوسانهشرکت( هر دو تاثیر با اهمیتی در ب

بررسی روند تغییرات [ در استرالیا به13[ در ایران و منعم و فرشادفر ]4بولو و حساس یگانه ]     
های  یفیت سود در طول زمان پرداختند. آنها به این نتیجه رسیدند که کیفیت سود در شرکتک

 نماید. ایرانی و استرالیایی از الگوی گام تصادفی پیروی می
نان اما آ ؛[ در پژوهش خود کاهش تطابق هزینه و درآمد را مستند کردند7] دیچیو و تانگ     

های ها، تغییر در ویژگی عامل این کاهش را تغییر در ترکیب صنایع جامعه آماری شرکت
 های نمونه و یا تغییر در اقتصاد واقعی ندانستند.  شرکت

ولی نتیجه گرفتند  ؛[ کاهش در مربوط بودن سود به ارزش را نشان دادند11] لیو و زاروین     
 های جدید به جامعه آماری نیست. ش رابطه بازده و سود نتیجه ورود شرکتکاه
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هاتوسعهفرضیه.3

اطلاعات را از یک الگو به الگوهای دیگر  طور عمدهبهمحور های دانش به دلیل اینکه شرکت     
دهند، ایجاد محصولات دانشی سهم بیشتری از منابع نامشهود را احتیاج دارند، نظیر  انتقال می

ها که دیرتر به  تری از شرکت علاوه درصد گستردههتحقیق و توسعه، سرمایه انسانی متخصص. ب
باشند، به دنبال  دهای اقتصادی میاند و در حال تحول با رون وکار وارد شدهعرصه کسب

وکار وارد هایی که زودتر به عرصه کسب کار مبتنی بر دانش هستند. از طرفی شرکت و کسب
هایی در فناوری رخ دهد. با توجه کنند، مگر اینکه پیشرفت وکار صنعتی را دنبال میاند، کسب شده

% 89فروش، عمومی و اداری تقریبا های  رفته و هزینهشده کالاهای فروشبه اینکه بهای تمام
های مربوط به محصولات دانشی موجب افزایش  دهند و هزینه ها را تشکیل میکل هزینه

های جدید یک  بنابراین بین ورود پی در پی شرکت ؛شود های فروش، عمومی و اداری می هزینه
[. بر 16داد ] توان نشان های فروش، عمومی و اداری رابطه معکوسی می صنعت و نسبت هزینه

 :توان فرضیه زیر را تدوین کرداین اساس می
های فروش، اداری و عمومی  وکار، نسبت هزینههای جدید به عرصه کسب : ورود شرکت1 فرضیه

 دهد. را افزایش می
طور متوسط میزان کیفیت سود را کاهش وکار بهحداقل دو تحول اقتصادی در محیط کسب     
وکار و عدم اطمینان است. این تحول، اقتصادی افزایش در رقابت کسب است. اولین تحول  داده

دهد. این ها را کاهش می ها را افزایش و نرخ بقای شرکت گونه شرکتبازده سهام این  نوسان
ها، تجدید ساختار و سود یا زیان حاصل از فروش تحول اقلام خاص را به دلیل تنوع در دارایی

افزایش اقلام خاص میزان کیفیت سود را به دلایل زیر کاهش دهد:  دهد.ها افزایش میدارایی
بنابراین کاهش  ؛اندها همبسته شدهاقلام خاص کمتر با درآمدهای جاری نسبت به دیگر هزینه

اقلام خاص نسبت به دیگر اجزاء سود، پایداری کمتری  ،شوند. علاوه براین تطابق را موجب می
ها مربوط بودن سود را  افزایش نوسان در نتیجهدهند و  را افزایش می ها سود بنابراین نوسان ؛دارند

 [.16دهد ] کاهش می

ست. مخارج نامشهود که ا ها دیگر تحول مهم افزایش در استفاده از اقلام نامشهود شرکت     
از سالی به سال  ،دهند. علاوه براین قصد تولید درآمدهایی در آینده داشتند تطابق را کاهش می

زیرا درآمدهای  ؛دهندسود را افزایش می  گذاری اقلام نامشهود، نوسان در سرمایه  دیگر نوسان
هایی با  شرکت ،گذاری کاهش یا افزایش یابند. علاوه براین گونه سرمایهجاری ممکنه با این

گذاری در آنها مایهزیرا سر ؛گذارند بیشتری در سود به نمایش می  محوریت اقلام نامشهود نوسان
درآمد   شوند. افزایش حاصل از نوسان عدم اطمینان بیشتری را درخصوص منافع آتی متحمل می

دهد که در  بینی عملکرد آینده یک شرکت کاهش می گذار را در خصوص پیش توانایی سرمایه
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ت هایی با محوری همچنین در شرکت شود؛ می به ارزشکاهش مربوط بودن سود  نتیجه، موجب
مگر آنکه به فروش  شودنمیهای مالی آنها شناسایی  اقلام نامشهود، اقلام نامشهود در صورت

هایی با محوریت اقلام  هایی با محوریت اقلام نامشهود نسبت به شرکت بنابراین شرکت ؛برسانند
ائه های زیر را ار توان فرضیه می ،[. بر این اساس16دهند ] مشهود، سود مربوطِ کمتری ارائه می

 نمود.

 دهد. را کاهش می  وکار، تطابق درآمد و هزینههای جدید به عرصه کسب : ورود شرکت2فرضیه
 دهد. سود را افزایش می  کار، نوسان وکسب های جدید به عرصه : ورود شرکت3فرضیه
کار، مربوط بودن سود به ارزش را کاهش  وکسب های جدید به عرصه : ورود شرکت4فرضیه

 دهد.  می
 
 تحقیقشناسيروش.4

پردازد. برای این منظور یمها زمون فرضیهآهای رگرسیون به این تحقیق با برآورد مدل     
 1393تا  1370های تولیدی و خدماتی بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی از  تمامی شرکت

طبق جدول وکار های نمونه بر اساس ورود به عرصه کسب مورد مطالعه قرار گرفت. شرکت
 بندی شدند:گروه به شرح زیر طبقه 4به  2شماره 

اند و  وکار گذاشتهپا به عرصه کسب 1371هایی که قبل از سال  گروه پایه )اصلی( شامل شرکتـ 
های اند و کلیه صورت شده  های قدیمی جای داده که در گروه شرکت استشرکت  121تعداد آنها 

باشند(  گروه مشاهدات می-سال 24)که برابر با  1393تا سال  1370های آنها از سال  مالی و داده
 اند.  شدهوتحلیل واقع مورد تجزیه

اند  وکار گذاشتهپا به عرصه کسب 1379تا سال  1371هایی که از سال  گروه اول شامل شرکتـ 
تا سال  1371های آنها از سال  های مالی و دادهو کلیه صورت استشرکت  174و تعداد آنها 

 اند.  شدهوتحلیل واقع باشند( مورد تجزیه گروه مشاهدات می-سال 23)که برابر با  1393
اند  وکار گذاشتهپا به عرصه کسب 1385تا سال  1380هایی که از سال  گروه دوم شامل شرکتـ 

تا سال  1380های آنها از سال  های مالی و دادهو کلیه صورت استشرکت  134و تعداد آنها 
 اند.  وتحلیل واقع شدهباشند( مورد تجزیه گروه مشاهدات می-سال 14رابر با )که ب 1393

وکار پا به عرصه کسب 1393تا سال  1386هایی هستند که از سال  گروه سوم هم شرکتـ 
 1386های آنها از سال  های مالی و دادهو کلیه صورت استشرکت  129اند و تعداد آنها  گذاشته

در  اند. وتحلیل واقع شدهباشند( مورد تجزیه گروه مشاهدات می-سال 8)که برابر  1393تا سال 
های مختلف گرفته شده است، وی  بر مبنای دهه بندی [ گروه16نظیر سریواستوا ]هایی  پژوهش

باشد  بعدی دارای تغییراتی در استانداردهای حسابداری می  اذعان داشته که هر دهه نسبت به دهه
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های مالی منظور ایجاد شفافیت بیشتر در صورتهگسترده محققان بو این ناشی از تحقیقات 
های حسابداری در  بندی بر اساس تغییرات عمده رویه گونه گروهاین نیزباشد. در این پژوهش  می

 .استها  این دوره

های اول هایی نظیر بازده سالانه، کل داراییشرکت( داده-)سال هاهبرای هر یک از مشاهد     
شده کالای فروش رفته و هزینه فروش، عمومی و سود، درآمد، هزینه کل، بهای تمامدوره، 

 آوری شده است.سال قبل، سال جاری، یک سال بعد جمع 2اداری از 
 

 وکارهای وارد شده به عرصه کسببندی شرکت طبقه .1جدول 

 سالمالي

هایشرکت

 جامعهآماری

 درهرسال

هایقديميگروهشرکت

هایقبلازشرکتکلیه

1370سال

گروهسومگروهدومگروهاول

 - - - 122 شرکت 122 1370

1371 131 122 9 - - 

1372 194 122 72 - - 

1373 244 122 122 - - 

1374 261 122 139 - - 

1375 280 122 158 - - 

1376 294 122 172 - - 

1377 294 122 172 - - 

1378 295 122 173 - - 

1379 296 122 174 - - 

1380 322 122 174 26 - 

1381 376 122 174 80 - 

1382 400 122 174 104 - 

1383 419 122 174 123 - 

1384 427 122 174 131 - 

1385 430 122 174 134 - 

1386 434 122 174 134 4 

1387 440 122 174 134 10 

1388 457 122 174 134 27 

1389 490 122 174 134 60 

1390 525 122 174 134 95 

1391 549 122 174 134 119 

1392 559 122 174 134 129 

1393 560 122 174 134 130 
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( است که بر اساس آن 2007های تحقیق برگرفته از تحقیق بران و کاپادیا ) مدل .تحقیقمدل
 بررسی شده استوکار و معیارهای کیفیت سود های جدید به عرصه کسب رابطه بین ورود شرکت

 ها ارائه شده است. ها و نحوه آزمون فرضیه [. در ادامه مدل16]
 

 ها زمون فرضیهآهای تحقیق و نحوه  مدل .2جدول 

مدلهانحوهآزمونفرضیه

1 

تفاوت بین Dummy ضرایب متغیرهای
های فروش، عمومی و  هزینه میانگین نسبت
دهند و در  ها را نشان میاداری گروه

باشد فرضیه اول  3�>2�>1�که  صورتی
 شود.تایید می

SG&A-Intensitygroup,year = �1 

+ �2* FiscalYear 

+�1*DummyYears1371_1379 

+�2*DummyYears1380_1385 
+�3*DummyYears1386_1392 

+ � group,year 
EQ measures )Matching , volatility , Earnings relevance ( 

2 

تفاوت بین  Dummy ضرایب متغیرهای
ها را  گروه  میانگین تطابق بین درآمد و هزینه

 3� <2� <1�که دهد و در صورتینشان می
 شود.باشد فرضیه دوم تایید می

EQMeasuregroup,year=Matchinggroup,year 

= �1+ �2 * FiscalYear 
+�1*DummyYears1371_1379 

+�2*DummyYears1380_1385 
+�3*DummyYears1386_1392 

+ �group,year 
Volatility)Revenue volatility, Expense volatility, Earnings volatility( 

3 

تفاوت بین  Dummyضرایب متغیرهای 
ها سود گروه -هزینه -درآمد  میانگین نوسان

 >2� >1�که دهند و در صورتی را نشان می

 شود.باشد آنگاه فرضیه سوم تایید می 3�

EQMeasuregroup,year=Volatilitygroup,year 

= �1+ �2 * FiscalYear 
+�1*DummyYears1371_1379 

+�2*DummyYears1380_1385 
+�3*DummyYears1386_1392 

+ �group,year 

4 

تفاوت بین  Dummyضرایب متغیرهای 
ها را نشان میانگین مربوط بودن سود گروه

باشد  3� <2� <1�که دهد و در صورتی می
 شود.فرضیه چهارم تایید می

EQMeasure group,year = 

Relevance group,year = �1 

+ �2 * FiscalYear 
+�1*DummyYears1371_1379 

+�2*DummyYears1380_1385 
+�3*DummyYears1386_1392 

+ �group,year 

 
 شود: به شرح زیر توضیح داده می 1های جدول  های مدل متغیر

SG&A-Intensitygroup,yearگروه  -های فروش، عمومی و اداری در هر سال : نسبت هزینه
های فروش، عمومی و اداری هر شرکت را در هر گروه و  که برای محاسبه ابتدا نسبت هزینه

 گروه محاسبه شده است.-های فروش، عمومی و اداری هر سال سپس میانگین نسبت هزینه
Matchinggroup,yearگروه که برای محاسبه ابتدا -: تطابق بین درآمد و هزینه در هر سال
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 .شدگروه محاسبه -تطابق هر شرکت در هر گروه و سپس میانگین تطابق هر سال
Volatilitygroup,yearگروه که برای محاسبه ابتدا -سود در هر سال-هزینه-درآمد  : نوسان

)درآمد،   و سپس میانگین نوسان  گروه محاسبه)درآمد، هزینه و سود( هر شرکت را در هر  نوسان 
 گروه محاسبه شد.-هزینه و سود( هر سال

Relevancegroup,yearگروه که برای محاسبه، ابتدا مربوط -: مربوط بودن سود در هر سال
گروه محاسبه -بودن سود هر شرکت را در هر گروه و سپس میانگین مربوط بودن سود هر سال

 شد.
FiscalYear مالی : سال 

، Dummy (DummyYears1371_1379 ،DummyYears1380_1385متغیرهای
DummyYears1386_1392باشند و ارزش آنها صفر یا های اول، دوم و سوم می ( معرف گروه

در نظر  Dummyهای قدیمی متغیر  یک است. لازم به ذکر است که برای معرفی گروه شرکت
های  که داده. در صورتیشود ه آماری مبنا محسوب میچراکه این گروه در جامع ؛گرفته نشده است

صورت ارزش آن گروه ارزش یک و در غیر این Dummyهر گروهی در حال بررسی باشد متغیر 
های قدیمی در حال بررسی باشند کلیه  های گروه شرکت که دادهدر صورتی ؛گیردصفر می

 شوند.این گروه سنجیده میصفر هستند چون سایر گروه ها بر مبنای  Dummyهای  متغیر
 

 درآمد برابر فروش در نظر گرفته شده است..گیریمتغیرهااندازه

 ها هزینه کل: بهای تمام شده کالای فروش رفته+ هزینه فروش، عمومی و اداری+ سایر هزینه

کل   های فروش، عمومی و اداری بر هزینه های فروش، عمومی و اداری: هزینه نسبت هزینه
 است. تقسیم شده

درآمد، هزینه و سود با استفاده از انحراف معیار درآمد، هزینه   )درآمد، هزینه و سود(: نوسان  نوسان
 [.7] شدساله )از دو سال قبل تا یک سال بعد( محاسبه  4و سود بترتیب برای بازه زمانی

های  زیر بر اساس داده  [ رگرسیون7] دیچیو و تانگاساس تحقیق ها با درآمدها: بر تطابق هزینه
 «تطابق بین درآمد و هزینه»شوند که در آن  گروه تخمین زده می-مقطعی سالیانه برای هر سال

( در رگرسیون زیر که همبستگی هم زمانِ درآمد و هزینه را 3�های جاری ) ضریب هزینه توسط
 .شودمیگیری دهد، اندازهمینشان 
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1رگرسیون شماره   

Revenuesi,t=�
1,t
+�

2,t
*TotalExpensesi,t-1+ �

3,t 
* TotalExpensesi,t 

   + �
4,t

*TotalExpensesi,t+1+�i,t 

TotalExpensesi,t-1های سال گذشته؛ = هزینه 
TotalExpensesi,t  =های سال جاری؛ هزینه 

TotalExpensesi,t+1 =های سال آتی؛ هزینه 

(، رگرسیون زیر بر 1991های ایستون و هریس )مربوط بودن سود به ارزش: بر اساس یافته
 [.16شود ] گروه تخمین زده می˚های مقطعی سالانه برای هر سالاساس داده

 
 2رگرسیون شماره 

Reti,t=�1,t+�2,t*�Earningsi,t+�3,t*Earningsi,t+�i,t 

�Earningsi,t  :در سود خالص تغییرات 
Earningsi,t  :سود خالص 

Reti,t  :بازده سالانه 

Rسود بوسیله  «مربوط بودن»
 .شدگیری شده اندازهتعدیل 2

 
 هايافته.5

آمار توصیفی هر یک از متغیرهای پژوهش که شامل درآمد، هزینه کل، سود و  .آمارتوصیفي
 شده است. هئارا 3باشد، در جدول  هزینه فروش، اداری و عمومی و می
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش. 3جدول 

 
 

متغیرها   باشند، بدین معنی که نوسان صعودی می  تقریبا کلیه متغیرهای پژوهش دارای نوسان     
باشد  های قدیمی به سمت گروه سوم در حال افزایش می )شاخص انحراف معیار( از گروه شرکت

خورد و به  به چشم می [ هم16پژوهش سریواستوا ](. این مورد در است)البته گروه دوم استثناء 
 ؛دهد ها را نشان می زیرا کل جامعه آماری روند صعودی نوسان ؛پوشی استگفته وی قابل چشم

ها، معیارهای کیفیت سود به همراه  همچنین برای مشخص نمودن تغییرات کیفیت سود گروه
 شود. نشان داده می 4های فروش، عمومی و اداری به شرح جدول  نسبت هزینه
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 گیری میزان اقلام نامشهود های کیفیت سود و متغیر مربوط به اندازهبررسی ویژگی .4جدول 

 
 

ها از گروه  فروش، عمومی و اداری گروه  درآمد، هزینه کل، سود و نسبت هزینه  نوسان     
یابد و تطابق بین درآمد و هزینه و همچنین  های قدیمی به سمت گروه سوم افزایش می شرکت

دهنده افزایش نسبت اقلام نامشهود در  یابد و در کل نشان کاهش می به ارزشمربوط بودن سود 
  باشد و این موضوع دلیلی بر کاهش کیفیت سود از گروه لام مشهود میمقابل نسبت اق

 است.وکار های جدید به عرصه کسب های قدیمی به سمت گروه سوم با ورود شرکت شرکت
 

بررسيمفروضاتمدلرگرسیون

های متغیرهای وابسته آزمون  برای بررسی نرمال بودن توزیع داده .هاآزموننرمالبودنداده
انجام شد. در بررسی آزمون چولگی و  (K-S)اسمیرنوف  -چولگی و کشیدگی و کولموگوروف

اند به غیر از متغیر تطابق بین درآمد و  ( قرار گرفته-2و  2ها در بازه ) کشیدگی تقریبا کلیه متغیر
 (K-S)اسمیرنوف  -باشد. در بررسی آزمون کولموگوروف مال نمیهزینه که از لحاظ کشیدگی نر

های  های نسبت هزینه از آنجاکه مقادیر سطح معناداری محاسبه شده کلیه متغیرها بغیر از متغیر
مبنی بر نرمال بودن  H0بنابراین فرض ؛است 05/0فروش، اداری و عمومی همگی کمتر از 

های تبدیل لگاریتمی  ها از روش تیجه برای نرمال کردن دادهدر ن شود؛ های متغیرها تأیید نمی داده
 اند. های کلیه متغیرها نرمال شده داده 5در جدول  .کاکس، استفاده شد و تبدیل باکس
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 (K-S)اسمیرنوف  -ادامه آزمون کولموگوروف .5جدول 

 


آزموناستقلالخطاها
 نتایج آزمون استقلال خطاها .6جدول 

 


خطيهمآزمون
نتایج تحلیل واریانس رگرسیون. 7جدول 

 
 

های رگرسیون معنادار % است، تمام مدل5سطح اهمیت خطا کمتر از  7از آنجاکه در جدول      
 است.
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 نوسانات درآمد، هزینه و سود و مربوط بودن سود -ها و درآمدهاکار و تطابق هزینهوهای جدید به کسبتاثیر ورد شرکت .8جدول 
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های اول و سوم )درآمد، هزینه، سود( از  فرضیه Dummyضرایب متغیرهای  8در جدول      
در حال افزایش و  DummyYears1386_1392تا متغیر  DummyYears1371_1379متغیر 
، DummyYears1371_1379بودن و رو به افزایش بودن ضرایب متغیرهای . مثبتاستمثبت 

DummyYears1380_1385  وDummyYears1386_1392 ها بدین معنا در این فرضیه 
سود   هزینه و نوسان  درآمد، نوسان  های فروش، عمومی و اداری، نوسان ست که نسبت هزینها

دهنده  های قدیمی، اول، دوم و سوم به ترتیب افزایش یافته است و این نشان گروه شرکت
های قدیمی تا در گروه شرکتافزایش بکارگیری اقلام نامشهود و کاهش کیفیت سود به ترتیب 

گروه  Dummyفرضیه دوم بجز متغیر  Dummyهمچنین ضرایب متغیرهای است؛ گروه سوم 
باشند )منظور از منفی بودن یعنی نسبت به گروه اصلی که  دوم همگی منفی و رو به کاهش می

های  باشد کاهش یافته است(. در نتیجه تطابق از گروه شرکت های قدیمی میهمان گروه شرکت
پژوهش مشابه اذعان  [ در16یافته است. سریواستوا ]قدیمی تا گروه سوم بجز گروه دوم کاهش 

ها را نقض نموده است و  های پژوهش، این روند کاهش تطابق بین گروه داشته که یکی از گروه
شود در  های دیگر مشاهده می اما روند کاهشی در کلیه گروه ؛است وی دلیلی برای آن نداشته

 را پذیرفت. H1توان پوشی از گروه دوم مینتیجه با چشم
تا متغیر  DummyYears1371_1379فرضیه چهارم از متغیر  Dummyضرایب متغیرهای      

DummyYears1386_1392 ودن منفی و در حال کاهش است. منفی بودن و رو به کاهش ب

 و DummyYears1371_1379 ،DummyYears1380_1385 ضرایب متغیرهای
DummyYears1386_1392 ست که مربوط بودن سود از گروه اصلی که همان ا بدین معنا

دهنده افزایش بکارگیری  های قدیمی است تا گروه سوم کاهش یافته و این نشانگروه شرکت
های قدیمی تا گروه اول، دوم ترتیب از گروه شرکتهاقلام نامشهود و کاهش میزان کیفیت سود ب

 و سوم است.
 
 گیریبحثونتیجه.6

ت عمده تغییرات کیفیت های مختلفی در خصوص علّ تحقیق تاکنون با دیدگاه مبانی نظری     
بندی نموده  های مختلف را در چهار گروه طبقه سود برخورد داشته است. این پژوهش دیدگاه

 است. 

گونه نگرانی در کاهش یافتن کیفیت سود دیده که اذعان دارند هیچ هستند انگروه، محققاولین ـ 
هایی که در همان دوره بودند های شرکت مدت با استفاده از دادههای کوتاه آنان در دوره شود. نمی

، پذیری سود، هموار بودن سود بینی از ابعاد مختلف نظیر کیفیت اقلام تعهدی، پایداری سود، پیش
گیری کردند که  های مطلوب و نامطلوب اجزای سود خالص و ... کیفیت سود را اندازه ویژگی
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  [.18، 13، 4است ] حاصل آن روند کاهشی کیفیت سود در طول دوره مورد مطالعه را نشان نداده 

دانند. آنان  های حسابداری می دومین گروه دلیل اصلی کاهش کیفیت سود را تغییر در رویهـ 
 وجود ها و کاهش در مربوط بودن سود و همچنیندر تطابق بین درآمدها و هزینه کاهش

باشد( یا  تکنولوژی بالا )که به نوعی موجب افزایش اقلام نامشهود و ایجاد هزینه مرتبط با آن می
های جدید به جامعه آماری یا تغییر در ترکیب  نتیجه ورود شرکت ها را تکنولوژی پایین در شرکت

 [. 11، 7دانند ] ها و یا تغییر در اقتصاد واقعی نمی امعه آماری شرکتصنایع ج

های حسابداری و تغییرات  سومین گروه دلیل اصلی کاهش کیفیت سود را تغییر در رویهـ 
های مرتبط با تطابق برخی از پارامترهای حسابداری از قبیل شاخصدانند. آنان  اقتصادی می

ارسازی سود و همچنین برخی از پارامترهای اقتصادی ضعیف، کیفیت اقلام تعهدی و همو
های نقدی مشتمل بر زیان، اندازه شرکت، معیارهای رشد، نوع صنعت، نوسانات درآمدها و جریان

ها نشان داد، تحولات  ها را مورد مطالعه قرار دادند که نتایج پژوهش و چرخه عملیاتی شرکت
، 8، 5باشد ] ابداری علت کاهش کیفیت سود میشده حساقتصادی و تغییرات در اصول پذیرفته

12  .] 

کاهش دانند. آنان  ترین عامل کاهش کیفیت سود را تغییرات اقتصادی می چهارمین گروه عمدهـ 
تطابق و مربوط بودن سود و افزایش نوسانات سود معلول افزایش اقلام نامشهود که برخاسته از 

ها، از اقلام  چراکه این شرکت است؛وکار کسبهای جدید در هر صنعت به عرصه  ورود شرکت
درواقع تغییرات اقتصادی حاکم بر هر بازه موجب افزایش  ؛کنند نامشهود بیشتری استفاده می

 [. 16] است شدهها  اقلام نامشهود و کاهش کیفیت سود شرکت
بازه زمانی  و تاثیر تغییرات اقتصادی حاکم بر هراین تحقیق تغییر کیفیت سود در طول زمان      

درآمد، هزینه، سود و تطابق بین درآمد و هزینه، مربوط   بر متغیرهای کیفیت سود نظیر نوسان
نحوه  ههای فروش، عمومی و اداری که نمایند بودن سود به ارزش و همچنین نسبت هزینه

 را بررسی کرده است. با ورود بوده ها گیری میزان بکارگیری اقلام نامشهود شرکت اندازه
های قدیمی که  ترتیب از گروه شرکتههای جدید در قالب یک گروه به جامعه آماری ب شرکت

وکار(  های جدیدالورود به عرصه کسببندی بوده است، تا گروه سوم )شرکت پایه اصلی این گروه
های فروش، عمومی و اداری افزایش یافت و تطابق  درآمد، هزینه، سود و نسبت هزینه  نوسان

ها رو به کاهش نشان داد. در   د و هزینه و مربوط بودن سود به ارزش در بین این گروهبین درآم
ای در  دهد که تحولات اقتصادی سهم عمده واقع شیوه سنجش متغیرهای کیفیت سود نشان می

 کاهش کیفیت سود داشته است.
اشد و پژوهش ب می [ هم راستا16از پژوهش سریواستوا ]این پژوهش با نتایج حاصل  نتایج     

 .نشد یافت باشد حاضر پژوهش نتایج با مقایسه قابل آنها نتایج که داخلی جامعی
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عنوان یک معیار برای ههای فروش، عمومی و اداری ب در این تحقیق، نسبت هزینه     
ها مخارج مربوط به اقلام  زیرا شرکت ؛گیرد گیری اقلام نامشهود مورد استفاده قرار می اندازه

کنند و این معیار برای های فروش، عمومی و اداری هزینه مینامشهود را از طریق حساب
های موجود و نوظهور است اگر چه متغیرهای دیگری برای  سنجش دانش محور بودن شرکت

ظیر ارزش بازار به هایی ن های آتی از نسبت در پژوهش شود این سنجش وجود دارند. پیشنهاد می
های فروش، عمومی و اداری  های تحقیق و توسعه بجای نسبت هزینه ارزش دفتری و هزینه

 ها استفاده شود.  گیری نسبت اقلام نامشهود شرکت برای اندازه
کننـدگان در بـازار   تواند درک مشـارکت  می های مشابه پژوهش و پژوهشاین  در پایان نتایج     

کیفیت سود در طول زمان چگونه تغییر کرده و چه عواملی بیشـترین سـهم را    سرمایه را از اینکه
در تغییرات کیفیت سود در طول زمان داشته افزایش دهد. درک علـل ایـن تغییـرات بـه تحلیـل      

  کند.کیفیت سود کمک می
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