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 چکیده
 در بورس شدهیرفتهپذ یهادر شرکتدی تعه نسبت های مالی بر مدیریت سود تاثیر بررسیپژوهش  یناهدف 

استفاده (  2005) یمدل کوتاراز  تعهدی سود یریتمد یابیارزجهت  باشد. در این پژوهشمی اوراق بهادار تهران

 یهاسال یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شدهیرفتهپذ شرکت 109ها، تعداد  یهآزمون فرض . جهتاست شده

ها، با استفاده از  یهانتخاب شده و فرض یستماتیكس یبه روش حذفسال(، -تشرک 436)تعداد  1394تا  1391

های بر اساس معادله یبضرا یآزمون معنادار یجنتا مورد آزمون قرار گرفتند. ترکیبی یداده ها یونرگرس یلتحل

 ودس یتمدیر و جاری نسبت بین داریو معن معكوساز وجود ارتباط  حاکی خلاصه طور برازش شده، به یونرگرس

، تعهدیسود  یریتمدها و بدهی کل به سهام صاحبان حقوق تعهدی، ارتباط معكوس و معنی دار بین نسبت کل

و عدم وجود ارتباط معنی دار بین  تعهدی سود مدیریت و نقدی گردش نسبت ارتباط مستقیم و معنی دار بین

 باشد. سایر نسبت های مالی با مدیریت سود تعهدی می

 مدیریت سود حسابداری، بورس اوراق بهادار مدیریت سود تعهدی، ،نسبت های مالی :واژگان کلیدی

 

 مقدمه-1
 یینعملكرد و تع یابیارز یارهایمع مهمترین و از یریگ یممهم تصم یارهایاز مع یكیها به عنوان ی شرکتگزارش شده سود

ذاران، گ یهسهامداران، سرما یراز استفاده کنندگان نظ عییوس یفی طشود، که همواره مورد استفادهمی یتلق یارزش بنگاه اقتصاد

ی هیبوده و ته سابداریح یبرآوردهای متأثر از روش یی سود بنگاه اقتصادکه محاسبه یی. از آنجایردگکارگزاران بورس و... قرار می

. یدنما1سود  یریتاقدام به مد یریتدمختلف، م یلممكن است بنا به دلا باشد،می یواحد تجار یریتی مدبر عهده یهای مالصورت

و  یحسابدارهای است و مستلزم انتخاب روش یهای مالصورت یدستكار یسود نوع یریتمعتقدند که مد یمحققان حسابدار یشترب

 ییها یزهاز جمله انگ یابد.گزارش شده کاهش  یشود انحراف سودهااست که سبب می یخاص یدر چارچوب الگو رشگریقواعد گزا یا

وام  یاز نقض قراردادها یریو جلوگ یریتمد یایحقوق و مزا یشسهام، افزا یمتبر ق یرتوان به تأثشود میسود می یریتکه موجب مد

رتوی و )پ شودسهام مربوط می یمتمانند افت ق یآن یاناز ز یریبه جلوگ یاپاداش،  ی مانندآن فعها به منایزهانگ یناشاره کرد. اکثر ا

 (.1392همكاران، 

 برای وسیله ای و شده انجام 3اقلام تعهدی دستكاری طریق از که است2سود حسابداری مدیریت سود، مدیریت روش های از یكی

 یریتبه اعمال مد یرانمد یلتماندارد.  مستقیم تأثیر نقدی و جریان های شرکت عملیات بر روش این ها می باشد.حساب آرایش تغییر

هزاران نفر از آنها  به اعتماد سهامداران وارد و یجد یبآس ارائه اطلاعات نادرست به سهامداران، یجهتدرن آن و سود وسوء استفاده از

 (.1395)سلطان خمسی،  به دنبال خواهد داشت یمیوخ یتبعات اقتصاد یتنها در امر ینا را متضرر خواهد ساخت.

                                                           
1 Earnings management  
2 Accounting Earnings Management 
3 Accrual-based manipulation 
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حقوق صاحبان آن است )حداکثر کردن  یدنکثر رسانبه حدا ی،تجار یواحدهاهای هدف یناز مهمتر همچنین گفته می شود یكی

 یك،لحاظ تئور از محسوب شود. یانتفاع یتواند هدف عمده واحدهامی یزن یارزش سهام شرکت( اگرچه امروزه، ملاحظات اجتماع

 یمتوسط مجمع عمو یانتخاب یرهمد یأته یقتوسط صاحبان آن )سهامداران( از طر یشرکت سهام یكهای یو خط مشها هدف

و خط ها شود، هدفها داده میشرکت یسطح بالا یریتکه به مد یعمده ا یاراتشود. اما ، با توجه به اختمی یینصاحبان سهام تع

وجود  یاصل یلدو دل یریت،مزبور به مد یاراتاخت یاعطا یبرا (.1394)همتی و همكاران،  گرددمی یینتع یریتها عملاً توسط مدیمش

وم ، د یلشرکت منتقل کرد. دل یریتتوان عملاً و بطور کارآمد به مد یسهامداران را نم یكایك یاتاست که نظر یناول ا یلدارد. دل

 یراب یبهتر یطکه دارند واجد شرا یاتیبا توجه به آموزش و تجرب یحرفه ا یراناست که مد یتواقع ینتوجه داشتن سهامداران به ا

خش ب یتکه عملكرد شرکت از لحاظ کسب سود وپرداخت سود سهام رضا یتا هنگام ریااخت یضتفو ینباشند. ااداره امور شرکت می

از  یكی ی،های  انجام شده در حوزه مالبا توجه به پژوهش .(1389)طالبی،  سهامداران قابل قبول خواهد بود یشترب یباشد، برا

مورد  یو حسابدار یدر حوزه مال یر گسترده ااست که به طوها سود شرکت یریتمد یدهپد یرابطه، بررس ینهای مهم در اموضوع

 توجه قرار گرفته است.

 یریتاوقات سود مد یداده شود که گاه یآگاه ینا یهای مالکه به استفاده کنندگان از صورت شده است یسع یقتحق یندر ا

گزارشگری مالی، بیان وضعیت مالی هدف اصلی . از آنجایی که متفاوت خواهد بود یرو سود گزارش شده از سود واقع ینشود و از امی

میابزار اصلی انتقال اطلاعات به اشخاص مزبور، صورت های مالی و  و عملكرد واحد تجاری برای اشخاص بیرون از واحد تجاری است

ر رفتار د یسود، به عنوان نوع یریتمدهای مالی، جهت توجه به مقوله یدی در این صورتکل بررسی نسبت های مالیلذا ، باشد

های مالی تاثیر گذار های سرمایه گذاران و استفاده کنندگان صورتی حائز اهمیت است چرا که بر تصمیم گیریمال یگزارشگر

 گذارد. می
 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش -2
 مدیریت سود-2-1

 حدود از حسابداری در حثمب این. شودمی مطرح حسابداری سود حوزه در که است مباحثی از حسابداری ادبیات در مدیریت سود

 ابعاد ها ازپژوهش این از یك گرفت. هر شكل حسابداری رشته صاحب نظران توسط مختلفی تحقیقات با بعد به بیستم قرن ابتدای

 ادبیات در. اند پرداخته موضوع به سود مدیریت نهایت در و سود سود، هموارسازی دستكاری متفاوتی نظیر عبارات با و خاصی

 شود:می اشاره ان مورد چند به ادامه در که است شده ارائه سود مدیریت از گوناگونی تعاریف حسابداری

 وضعیت دادن نشان در تغییر منظور ایجاد به حسابداری نتایج در فعال و آگاهانه دستكاری یك سود ( مدیریت2005)  سالمون

 .باشدمی اقتصادی واحد تجاری

 نوع بیان کرد: ( مدیریت سود را به دو2000) 1اسكات
کند تا حداکثر منافع را برای خودش را به صورتی دستكاری و گزارش می : یعنی مدیریت، سود2مدیریت سود فرصت طلبانه -1

 کسب کند.
کند : یعنی مدیریت، سود رابا اطلاعات محرمانه و  خصوصی که دارد اصلاح و بهبود و گزارش می3مدیریت سود کارآ )سودمند( -2

 .منافع را برای سهامداران داشته باشد تا حداکثر
 

 مدیریت سود تعهدی-2-2
تغییرات در  ،که شامل هزینه استهلاک ،گردداقلام تعهدی از تفاوت بین سود عملیاتی و جوه نقد حاصل از عملیات ایجاد می

ذاری بر وجه نقد و بدون اخذ باشد. مدیریت سود تعهدی روشی است که در آن مدیر بدون تاثیرگهای جاری میها و بدهیدارایی

تنها در بستر دفاتر حسابداری اقدام به مدیریت سود می کند.لازم به ذکر است در این نوع مدیریت سود  ،تصمیمات واقعی اقتصادی 

                                                           
1. Scott. 2000. 

2. opportunistic  earnings  management  

3. efficient (beneficial ) earnings  management  
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یریت دکند. درادامه برخی از انواع این نوع ممبلغ سود وزیان شرکت تغییر می ،های واقعینیز همانند مدیریت سود براساس فعالیت

 (:1392،شود )دستگیر وحسینیسود تشریح می

های مختلفی را اصول پذیرفته شده حسابداری در بسیاری از مواردکاربرد روش های حسابداری:الف(تغییر در اصول و رویه

ی مختلف شهاتوان به رویبه عنوان مثال م گردد.ها منجر به مبلغ متفاوتی سود)زیان( میداند که هر یك از این روشمجاز می

نامشهود و سرمایه گذاری بلندمدت اشاره کرد  ،های ثابت مشهودحسابداری داراییهای مختلف روش ،ارزیابی موجودی کالا ،استهلاک

 (.1993، 1)هلی و همكاران

 تانداردهایاس ،از آن جایی که انجام بر آورد و تخمین جزء خصوصیات ذاتی حسابداری است  ب(انجام بر آورد و تغییر دادن آن:

به طوری که شرکت نیاز به تجدید ارائه وثبت اثرات انباشته تغییر در برآورد را نیز ندارد.لذا  ؛حسابداری تغییر در برآورد را اجازه داده اند

 ردهای تغییر در برآوبرخی از مصداق،توانند از این روش برای مدیریت سود استفاده کنند.در جهت اعمال مدیریت سود مدیران می

تغییر درصد برآورد هزینه)ذخیره( مطالبات مشكوک  ،های ثابت مشهود و نامشهوداند از: تغییر عمر مفید و ارزش اسقاط داراییعبارت

ها مثل تحقیق و سرمایه ای یا دوره ای تلقی کردن برخی هزینه ،انجام برآورد دلخواه از درصد پیشرفت کار در پیمان ها ،الوصول 

 (.1392،تگیر وحسینیتوسعه وغیره )دس

ها لذا در صورت مدیریت این شرط ،هایی باید محقق شودبه منظور شناسایی درآمد شرط ج(اعمال اختیار در در آمد وهزینه:

برای این که زمان "حسابداری ایران  چنین آمده است:3استانداد شماره  16توان مدیریت سود اعمال نمود. به عنوان مثال در بند می

 ،لازم است شرایط معامله مورد بررسی قرار گیرد.در اغلب حالات ،خاطرات و مزایای مالكیت به خریدار را بتوان تعیین کردانتقال م

انتقال مخاطرات و مزایای مالكیت با انتقال مالكیت قانونی به خریدار یا تصرف مورد معامله توسط خریدار همراه است. مواردی نیز 

یای مالكیت در زمانی متفاوت از زمان انتقال مالكیت قانونی یا تصرف توسط خریدار انتقال وجود دارد که مخاطرات و مزا

تواند با تنظیم ومدیریت مفاد قرارداد وکنار گذاری موجودی کالا در .بنابراین مدیری که قصد مدیریت سود افزاینده را دارد می"یابدمی

زمانی که خریدار حق فسخ معامله را براساس مفاد قرارداد داشته باشد و واحد انبار، فروش را شناسایی کند. به عنوان مثالی دیگر 

د شرکت نباید درآمد را شناسایی کن ،اگر تمامی شرایط دیگر برقرار باشد ،تجاری در مورد برگشت کالای فروش رفته مطمئن نباشد

د در جهت اعمال مدیریت سود کاهنده استفاده کند توان( مدیر شرکت از این گزاره می17بند،حسابداری ایران3)استاندارد شماره 

 (.1392،)دستگیر وحسینی

توان به دو دسته تقسیم نمود؛اشتباهات عمدی وغیر عمدی.معمولا اشتباهات غیر اشتباهات را می د(اشتباهات حسابداری:

 ،دهند.در عین حال داری رخ میعمدی به دلایل مختلفی از جمله درک اشتباه از قوانین پیچیده حسابداری وخطای سیستم حساب

این احتمال وجود دارد که به دلیل دستكاری هدفمند حسابداری و به قصد متقاعدکردن سرمایه گذاران  مبنی بر عملكرد خوب شرکت 

ی های مال(. اصلاح اشتباهات باید از طریق اصلاح مانده سود )زیان( انباشته ابتدای دوره در صورت1392،باشد)دستگیر وحسینی

 (41بند،6منعكس گردد )استاندارد حسابداری شماره

 

 پیشینه پژوهش-3
 اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در سرمایه ساختار و سود مدیریت بین رابطه (، به بررسی1389روانشاد و همكاران )

 طی بهادار اوراق بورس در شده ذیرفتهپ های شرکت از شرکت 60 به مربوط اطلاعات تحقیقشان، مطالعه برای. پرداختند تهران بهادار

 در. شد استفاده متغیره چند رگرسیون روش از ها، داده تحلیل و تجزیه برای. دادند قرار بررسی را مورد 1386 تا 1382 های سال

 ROE و (ها دارایی مجموع به بازده نسبت) ROA اختیاری، تعهدی اقلام و وابسته متغیر بعنوان سرمایه ساختار پژوهش آن ها،

 اقلام هک آنست از حاکی نتایج. است شده گرفته نظر در مستقل متغیر بعنوان( سهام صاحبان حقوق حقوق مجموع به بازده نسبت)

 در سرمایه ساختار با داری معنی مثبت رابطه ROA و. دارند سرمایه ساختار با منفی دار معنی رابطه دارای ROE و اختیاری تعهدی

  .دارد تهران بهادار اوراق بورس در هشد پذیرفته های شرکت

 "هامس بازده و شرکت سود بینی پیش بر مالی های نسبت تاثیر بررسی"(، در پژوهش خود تحت عنوان 1390لگزیان و همكاران )
 مالی های نسبت ترین مهم از مورد 10 بخشی اثر تا نمودند تلاش ها، شرکت مالی های صورت در بنیادی اطلاعات قراردادن مبنا با

 ساله 6 دوره یك در آنها مالی اطلاعات که تهران بهادار اوراق بورس های شرکت از شرکت 252 آتی سود و آتی بازده بینی پیش در را

                                                           
1 Healy 



  پژوهش در حسابداری و علوم اقتصادیفصلنامه مطالعات 

 

24 

 

 

 های نسبت و آوری سود های نسبت که است داده نشان پژوهش های نمایند.یافته آزمون را است بوده دسترس در( 1385-1380)

 داری عنیم ارتباط حال این با. باشند تهران بهادار اوراق بورس در سهام آتی بازده برای مناسبی کننده نیبی پیش توانند می فعالیت

 .است ایرانی های شرکت در سود سازی هموار از ناشی احتمالا که است نشده داده نشان آتی سود و مالی های نسبت میان

 بورس رد شده پذیرفته شرکتهای در عادی سهام بازده بینی پیش بر یمال های نسبت تأثیر (  به بررسی1392قدردان و همكاران )

 ره دفتری ارزش به بازار قیمت هرسهم، سود به بازار قیمت متغیر چهار از مالی های نسبت تعریف جهت. پرداختند تهران بهادار اوراق

 پس طرح با تجربی شبه روش ، استفاده مورد پژوهش روش. شد استفاده هرسهم سود و سهم هر فروش قیمت به بازار قیمت سهم،

 آزمون جهت. گردید بررسی 1390-1388 زمانی بازه در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 159تعداد بود، رویدادی

 تنسب بین 1390 تا 1388 های سال در که دهد می نشان پژوهش های یافته. شد استفاده متغیره چند رگرسیون مدل از ها فرضیه

 هامس بازده بینی پیش با سهم هر فروش قیمت به بازارهرسهم قیمت نسبت بین 1388 سال در سهام، بازده بینی پیش با هرسهم سود

 و 1388 سالهای در و سهام بازده بینی پیش با هرسهم دفتری ارزش به سهم هر بازار قیمت نسبت بین 1390 و 1389 سالهای در ،

 .دارد وجود معناداری رابطه شده بینی پیش سهام بازده با هرسهم سود به سهم هر بازار قیمت نسبت بین 1389

 سبور در شده پذیرفته شرکت های در هاهزینه چسبندگی میزان بر مالی هاینسبت تأثیر بررسی ( به1393راعی و همكاران )

 رفتهبكار مالی هاینسبت. نمودند استفاده یاتیعمل هایهزینه از هاهزینه چسبندگی سنجش منظور به. پرداختند تهران بهادار اوراق

 شرکت 78 تعداد در پژوهش آنها،. است هادارایی مجموع گردش و ثابت هایدارایی گردش کالا، موجودی گردش شامل پژوهش آن ها

 در تلفیقی هایداده از هافرضیه آزمون جهت و بررسی 1386-1391 زمانی یدوره در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 پذیرفته هایشرکت در عملیاتی هایهزینه که دهدمی نشان پژوهش هاییافته. است شده استفاده Eviews 6 اقتصادسنجی افزارنرم

 ردشگ نسبت که است آن از حاکی نتایج همچنین. هستند چسبنده( ضعیف بسیار سطح در البته) تهران بهادار اوراق بورس در شده

 الاک موجودی گردش یعنی دیگر نسبت دو که است حالی در این. می دهد افزایش را عملیاتی هایهزینه چسبندگی بت،ثا هایدارایی

 .ندارند هاهزینه چسبندگی بر تأثیری هادارایی مجموع گردش و

 در شده تفهرس های شرکت سود مدیریت بر سهام صاحبان حقوق به بدهی نسبت اثر بررسی (، به1394قورچیان و همكاران )

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 50 اطلاعات از تحقیق اهداف به منظور دستیابی به. پرداختند تهران بهادار اوراق بورس

 آماری روش تحقیق متغیرهای بین روابط بررسی منظور به .دادند قرار مطالعه مورد ( 1391 تا 1387)  ساله 4 دوره یك طی تهران

 صاحبان قوقح به بدهی نسبت بین داری معنی رابطه هیچ که دهد می نشان نتایج تحلیل و تجزیه. است بوده مبستگیه استفاده مورد

 وجود ندارد.  سود مدیریت و سهام

 

 روش شناسی پژوهش -4
 شپژوه نتیجه بعد از همچنین. است همبستگی نوع از روش و ماهیت اساس بر و توصیفی نوع از هدف، اساس بر حاضر تحقیق

 موجود هاینمونه که باشدمی تاریخی و تلفیقی هایداده نوع از اطلاعات گردآوری زمان و هاداده نوع نظر از و کاربردی پژوهش یك

  .دهدمی قرار تحلیل و تجزیه مورد مختلف زمانی هایدوره طول در را

 پژوهش، دوم بخش. شودمی استفاده ای کتابخانه روش از پژوهش پیشینه و نظری مبانی گردآوری جهت پژوهش اول بخش در

 در شده پذیرفته های شرکت اطلاعات کردن فراهم دارد، کار و سر هاشرکت واقعی های داده با و است میدانی صورت به که آنجا از

 ایتس هاورد نوین ور افزار نرم از شودمی هاشرکت مالی صورتهای به مربوط تحقیق متغیرهای به عنایت با که تهران بهادار اوراق بورس

 اتاطلاع آوری جمع و نمونه هایشرکت انتخاب از پس تحقیق، هایفرضیه آزمون جهت .است شده استفاده بورس شرکت رسانی اطلاع

 به به اقدام Eviews افزار نرم از استفاده با سپس و شده پردازش اکسل گسترده صفحه افزار نرم از استفاده با اطلاعات این مربوطه،

 .هستند متغیره چند خطی رگرسیون نوع از نیز تحقیق این در استفاده مورد هایمدل. است گردیده هافرضیه نآزمو

 

 جامعه آماری و حجم نمونه -5
 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است.جامعه آماری این پژوهش، شامل تمامی شرکت

باشد. روش نمونه گیری در این مطالعه، روش حذفی سیستماتیك می 1394تا  1391ساله از سال  4قلمرو زمانی پژوهش یك دوره 

 هایی به عنوان نمونه انتخاب شدند که:است. شرکت
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 اسفند ماه هر سال باشد. 29سال مالی آنها منتهی به  .1

 طی بازه زمانی پژوهش سال مالی خود را تغییر نداده باشند. .2

 در دسترس باشد. اطلاعات مالی آنها در قلمرو زمانی پژوهش .3

 ها و لیزینگ ( نباشند.های سرمایه گذاری و واسطه گری مالی ) بانكجزء شرکت .4

 ماه وقفه معاملاتی در طی هر سال نداشته باشند. 6در طی بازه زمانی پژوهش بیش از  .5

 اری انتخاب شدند.شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان نمونه آم 109با اعمال شرایط فوق، تعداد 

 

 فرضیه های پژوهش-6
 های پژوهش عبارتست از:با توجه به مطالب ارائه شده در مبانی نظری، فرضیه

 و مدیریت سود تعهدی رابطه معناداری وجود دارد.  "نسبت بدهی"بین  فرضیه اول:

 د دارد. و مدیریت سود تعهدی رابطه معناداری وجو "بدهی های بلند مدت"فرضیه دوم: بین نسبت 

 و مدیریت سود تعهدی رابطه معناداری وجود دارد.  "جاری"فرضیه سوم: بین نسبت 

 و مدیریت سود تعهدی رابطه معناداری وجود دارد. "آنی"فرضیه چهارم: بین نسبت 

 و مدیریت سود تعهدی رابطه معناداری وجود دارد. "کل حقوق صاحبان سهام به کل بدهی ها"فرضیه پنجم: بین نسبت 

 و مدیریت سود تعهدی رابطه معناداری وجود دارد. "سرمایه در گردش به کل دارایی ها"فرضیه ششم: بین نسبت 

 و مدیریت سود تعهدی رابطه معناداری وجود دارد."جاری هایبدهی بر تقسیم نقد شبه و نقد موجودی" فرضیه هفتم: بین نسبت

 تعهدی رابطه معناداری وجود دارد.و مدیریت سود  "نقدی گردش" فرضیه هشتم: بین نسبت

 

 آزمون آماری فرضیه های پژوهش-6-1
 :باشدمی زیر شرح به های اول تا هشتم فرضیه آزمون برای تحقیق مدل

𝑫𝑨𝒊,𝒕 = 𝑿𝟏𝒊,𝒕 + 𝑿𝟐𝒊,𝒕 + 𝑿𝟑𝒊,𝒕 + 𝑿𝟒𝒊,𝒕 + 𝑿𝟓𝒊,𝒕 + 𝑿𝟔𝒊,𝒕 + 𝑿𝟕𝒊,𝒕 + 𝑿𝟖𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊𝒕                               1معادله    
 که در آن:

  وابسته متغیر -6-1-1
𝐷𝐴𝑖𝑡 :  شرکتمدیریت سود تعهدی بر مبنای اقلام تعهدی اختیاری i ( 2005در سال جاری بر اساس مدل کوتاری) 

 متغیرهای مستقل-6-1-2
سبت های مالی جهت متغیرهای مستقل انتخاب گردید. نسبت از مهم ترین ن 8با مطالعه پیشینه پژوهش های گذشته، تعداد 

 متغیرهای مستقل پژوهش را نشان می دهد. 1جدول 
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 هاای مستقل پژوهش و نحوه محاسبه آنمتغیره -1جدول

 

 اندازه گیری مدیریت سود تعهدی-6-2

( 2005لذا بر طبق مدل کوتاری ) شود.استفاده می یاریاز اقلام تعهدی اخت تعهدی بر اقلام یبتنسود م یریتمد یریبرای اندازه گ

 یماندهباقجزء  1اقلام تعهدی اختیاری گردد. سپس برای محاسبهرگرسیون محاسبه می 2ضرایب اقلام تعهدی کل بر اساس معادله 

(𝜀𝑖,𝑡) (:1392مكاران، گردد )انصاری و همنظور می 3یون معادله رگرس 
𝑻𝑨𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
= 𝜶𝟎 + 𝜷𝟏

𝟏

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟐

∆𝑺𝒊,𝒕−∆𝑨𝑹𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟑

𝑷𝑷𝑬𝒊,𝒕

𝑨𝒊,𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟒𝑹𝑶𝑨𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕      2معادله                               

 𝑫𝑨𝒊,𝒕 = 𝜺𝒊,𝒕                                                                                                                        3معادله  

 که در آن: 

 𝑇𝐴𝑖,𝑡  اقلام تعهدی کل شرکت :i  یات لنقد حاصل از عم یانجر وسود خالص تفاوت میان با در سال جاری که برابر است 

𝐷𝐴𝑖,𝑡 اقلام تعهدی اختیاری شرکت :i  2یون معادله رگرس یماندهباقجزء در سال جاری که برابر است با 

:𝐴𝑖,𝑡−1  دارایی کل شرکتi در سال قبل 

∆𝑆𝑖,𝑡 های شرکت : تغییر فروشi لدر سال جاری که برابر است با تفاوت میان فروش در سال جاری و فروش در سال قب 

:∆𝐴𝑅𝑖,𝑡  و هاحساب  و سال جاری یتجار یافتنیدر اسناد و هاحسابی که برابر است با تفاوت میان افتنیدر یهاحسابتغییرات 

 ی سال قبلتجار یافتنیدر اسناد

 𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡 شرکت : اموال، ماشین آلات و تجهیزات ناخالصi در سال جاری 

  𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡شرکت  : بازده دارایی کلi  ها در سال جاری تقسیم بر کل دارائی خالصسود در سال جاری که برابر است با 

𝜀𝑖,𝑡 : پسماندجملات  

آید که بیانگر اقلام تعهدی اختیاری و شاخص مدیریت سود تعهدی بدست می (𝜀𝑖,𝑡)، مقادیر خطای مدل  2پس از برآورد مدل 

 باشد.می

 

 های پژوهشها و یافتهتحلیل داده-7

 آزمون مانایی-7-1
قبل از برآورد مدل به منظور اطمینان از نتایج تحقیق و ساختگی نبودن روابط موجود در رگرسیون و معنی دار بودن متغیرها،  

ها راقدام به انجام آزمون مانایی و محاسبه ریشه واحد متغیرهای تحقیق در مدل گردید. نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد برای متغی

 .مانا بودندمشاهده(  436)در سطح ی پژوهش متغیّرها یتمام نشان می دهد باشد که( می2به شرح جدول )
 

 

                                                           
1 discretionary accruals 

 تعریف متغیر مستقل و نحوه محاسبه نماد متغیر مستقل

𝑋1 هادارایی کل بهها بدهی کل =بدهی نسبت 
𝑋2 هادارایی کل به غیرجاری یا بلندمدت هایبدهی= بلندمدت هایهیبد نسبت 
𝑋3 های جاریهای جاری به بدهینسبت جاری= دارایی 
𝑋4 =جاری هایبدهی بر تقسیم اولیه مواد و کالا موجودی منهای جاری هایدارایی نسبت آنی 
𝑋5 هابدهی کل به سهام صاحبان حقوق کل 
 𝑋6 هادارایی کل به درگردش هسرمای 
𝑋7 های جاریهای بانكی، اوراق مشارکت و نظایر آن( تقسیم بر بدهینسبت موجودی نقد و شبه نقد )سپرده 
𝑋8 تقسیم بر بدهی جاری وجوه نقد حاصل از عملیات =نسبت گردش نقدی 
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 آزمون هم خطی-7-2
برای بررسی وجود یا عدم وجود هم خطی میان متغیرهای مستقل پژوهش از تحلیل همبستگی استفاده شده است؛ که اینكار با 

دهد که ضریب هم بستگی خیلی زیاد یا خیلی کم،} نزدیك ( نشان می3شود. جدول )محاسبه ضریب همبستگی پیرسون انجام می

({که نتایج تحلیل رگرسیون را تحت تأثیر قرار دهد وجود ندارد در نتیجه هم خطی ای بین متغیرهای پژوهش مشاهده 1-و  1)+ به

 نمی شود.

 

 لیمر Fآزمون -7-3
شود. استفاده می "لیمر Fآزمون "های تلفیقی ازهای تابلویی و دادههای دادههای ترکیبی ابتدا به منظور انتخاب بین روشدر داده

های و در غیر اینصورت از داده (Pooled)های تلفیقیدرصد باشد از داده5محاسبه شده بیشتر از سطح خطای  p-valueاگر 

 های پژوهش را نشان لیمر مدل F( نتایج آزمون 4استفاده خواهد شد. جدول ) (Panel)تابلویی

درصد  5لیمر برای فرضیه اول کوچكتر از سطح خطای  Fدهد. با توجه به نتایج جدولاز آنجائیكه احتمال بدست آمده از آزمون می

 استفاده خواهد شد. (Panel)های ترکیبی ها از مدل دادهمنظور برآورد این مدلاست، به 
 

 

 پژوهشی رهایمتغ واحد شهیر آزمون جینتا(: 2) جدول

 متغیر آزمون
Levin,lin & chut 

 احتمال آماره

-57.4081 مدیریت سود تعهدی  000/0 

 000/0 -32.7627 بدهی نسبت

 000/0 -119.425 بلندمدت هایبدهی نسبت

 004/0 -27.3889 جاری نسبت

 000/0 -12.7612 آنی نسبت

 000/0 -15.7224 هابدهی کل به سهام صاحبان حقوق کل

 000/0 -415.837 هادارایی کل به درگردش سرمایه

 000/0 -44.8081 جاری هایبدهی بر تقسیم نقد شبه و نقد موجودی نسبت

 000/0 -65.6559 قدین گردش نسبت

 (: ضرایب همبستگی پیرسون متغیرهای مستقل3جدول )
 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 

X1 1.000000 0.447584 0.592826- 0.487617- 0.828002- 0.541803- 0.400124- 0.448176- 

X2 0.447584 1.000000 0.070225- 0.150486- 0.275026- 0.076080- 0.053299- 0.060998- 

X3 0.592826- 0.070225- 1.000000 0.851912 0.751805 0.862605 0.591312 0.421520 

X4 0.487617- 0.150486- 0.851912 1.000000 0.637869 0.739574 0.593648 0.398412 

X5 0.828002- 0.275026- 0.751805 0.637869 1.000000 0.509479 0.545062 0.539143 

X6 0.541803- 0.076080- 0.862605 0.739574 0.509479 1.000000 0.424763 0.280930 

X7 0.400124- 0.053299- 0.591312 0.593648 0.545062 0.424763 1.000000 0.496718 

X8 0.448176-  80.06099-  0.421520 0.398412 0.539143 0.280930 0.496718 1.000000 
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 نآزمون هاسم-7-4
شود که آیا اثرات فردی به صورت اثرات ثابت است با اینكه در ساختار واحدهای در مرحله بعد به بررسی این موضوع پرداخته می

دهد. با توجه به اینكه ی مذکور را نشان می( نتایج مربوط به آزمون هاسمن فرضیه5کند. جدول )مقطعی به صورت تصادفی عمل می

P-value شود که الگوی درصد است، به منظور برآورد این مدل توجیه می 5مون هاسمن برای فرضیه اول کوچكتر از بدست آمده از آز

 باشد. مناسب ، الگوی مبتنی بر الگوی اثرات ثابت می

 

 

 بررسی نرمال بودن خطاها-7-5
یكی دیگر از مفروضات در نظر گرفته شده در مدل رگرسیون آن است که خطاها دارای توزیع نرمال با میانگین صفر باشند. جدول 

آزمون جارک برا، برای  p-valueا توجه به اینكه دهد. بهای پژوهش را نشان می( نتایج حاصل از آزمون نرمالیته پسماند مدل6شماره)

 شود.می های مذکور پذیرفتهدر مدل خطا جملات بودن نرمال بر مبنی 0Hاست ،در نتیجه فرضیه  05/0های پژوهش بزرگتر از مدل

 

 خطاها انسیوار یآزمون همسان-7-6
-P كهی( از آنجائ7جدول ) جی. با توجه به نتادهدیپژوهش را نشان م یهامدل انسیوار یحاصل از ناهمسان جی( نتا7) جدول

value هاانسیوار یبر همسان یفرض صفر مبن جهیاست؛ در نت 05/0پژوهش بزرگتر از  یهامدل یبرا انس،یوار یآزمون ناهمسان 

 شودیم رفتهیپذ

 
  

                                                           

( به منظور بررسی همسانی واریانس پسماند آزمون مذکور گرفته می شود اگر احتمال OLSبعد از براورد مدل به روش حداقل مربعات معمولی) .1

ها از آن استخراج می شود؛ در غیر این آزمون شده و نتایج آزمون فرضیه OLSوش درصد باشد مدل با ر 5آماره آزمون بزرگتر از سطح خطای 

 مدل استفاده می شود.  EGLSیا  GLSصورت از روش حداقل مربعات وزنی 
 

 های پژوهشلیمر مدل F(:نتایج آزمون4جدول)

 نتیجه آزمون P-Value مقدار آماره فرضیه ها

 فرضیه اول تا هشتم
F000/0 3.494963 لیمر 

Panel 
)2square(χ-Chi 340.434695 000/0 

 های پژوهش(:نتایج آزمون هاسمن مدل5جدول)
 نتیجه آزمون P-Value مقدار آماره فرضیه ها

 اثرات ثابت Cross-section Random 338.493304 000/0 فرضیه اول تا هشتم

(: نتایج آزمون نرمال بودن پسماند6جدول)  

 احتمال مقدار روش فرضیه ها
Method Value P-value 

تا هشتم ولفرضیه ا  Jarque-Bera 0.026 98/0  

 1بارتلت انسیوار یهمسان آزمون جینتا(: 7) جدول

 p-value مقدار روش فرضیه

 Bartlett 040/14 59/0 فرضیه اول تا هشتم
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 نتایج آزمون فرضیه ها-8
 دهد.می نشان ترکیبی هایداده روش به Eviews8 افزار نرم از استفاده با را پژوهش مدل برآورد از حاصل نتایج( 8-4) جدول

 بررسی فرضیه اول:

 خطای سطح از متغیر نسبت بدهی بیشتر برای شده محاسبه P-valueدهد، ( نشان می8همانگونه که نتایج مندرج در جدول )

 .داردن وجود داری معنی رتباطا تعهدی سود مدیریت این متغیر و بین که داشت اظهار توانمی نتیجه در باشدمی مثبت و درصد پنج

 لذا فرضیه اول پژوهش رد می شود.

 بررسی فرضیه دوم:

 باشدمی مثبت و درصد پنج خطای سطح از بیشتر بلندمدت هایبدهی نسبتمتغیر  برایمحاسبه شده  P-valueبا توجه به اینكه 

لذا فرضیه دوم پژوهش رد  .ندارد وجود داری معنی طارتبا تعهدی سود مدیریت این متغیر و بین که داشت اظهار توانمی نتیجه در

 می شود.

 بررسی فرضیه سوم:

برای متغیر نسبت جاری کمتر از سطح خطای پنج درصد و ضریب برآوردی منفی محاسبه شده  P-valueبا توجه به اینكه 

عكوس و معنی داری وجود دارد؛ به توان اظهار داشت که بین نسبت جاری و مدیریت سود تعهدی ارتباط مباشد؛ در نتیجه میمی

یابد. لذا فرضیه سوم پژوهش درصد کاهش می 08/0طوریكه با افزایش یك درصدی نسبت جاری، مدیریت سود تعهدی به میزان 

 پذیرفته می شود.

 بررسی فرضیه چهارم:

 هنتیج در باشدمی مثبت و درصد پنج خطای سطح از بیشترآنی  نسبتمتغیر  برایمحاسبه شده  P-valueبا توجه به اینكه 

 لذا فرضیه چهارم پژوهش رد می شود.  .ندارد وجود داری معنی ارتباط تعهدی سود مدیریت این متغیر و بین که داشت اظهار توانمی

 بررسی فرضیه پنجم:

 درصد پنج طایخ سطح از کمتر "هابدهی کل به سهام صاحبان حقوق کل" متغیر برای شده محاسبه p-valueبا توجه به اینكه 

 یتمدیر ها وبدهی کل به سهام صاحبان حقوق نسبت کل بین که داشت اظهار توانمی نتیجه در باشد؛می منفی برآوردی ضریب و

 ها،بدهی کل به سهام صاحبان حقوق کل درصدی یك افزایش با طوریكه به دارد؛ وجود داری معنی و معكوس ارتباط تعهدی سود

 لذا فرضیه پنجم پژوهش پذیرفته می شود. .یابدمی کاهش درصد 08/0 یزانم به تعهدی سود مدیریت

 بررسی فرضیه ششم:

 تمثب و درصد پنج خطای سطح از بیشتر هادارایی کل به درگردش سرمایهنسبت  برایمحاسبه شده   P-valueبا توجه به اینكه 

 لذا فرضیه ششم .ندارد وجود داری معنی ارتباط تعهدی سود مدیریت این متغیر و بین که داشت اظهار توانمی نتیجه در باشدمی

 پژوهش رد می شود. 

 بررسی فرضیه هفتم:

 خطای سطح از بیشتر جاری هایبدهی بر تقسیم نقد شبه و نقد موجودی نسبت برایمحاسبه شده   P-valueبا توجه به اینكه 

 .داردن وجود داری معنی ارتباط تعهدی سود مدیریت این متغیر و بین که داشت اظهار توانمی نتیجه در باشدمی مثبت و درصد پنج

 لذا فرضیه هفتم پژوهش رد می شود.  

 بررسی فرضیه هشتم:

 بتمث برآوردی ضریب و درصد پنج خطای سطح از کمتر گردش نقدی نسبت متغیر برای شده محاسبه p-value اینكه به توجه با

 دارد؛ ودوج داری معنی و مستقیم ارتباط تعهدی سود مدیریت و گردش نقدی نسبت بین که داشت اظهار توانمی نتیجه در باشد؛می

 افزایش درصد 34/0 میزان به تعهدی سود مدیریت ها،بدهی کل به سهام صاحبان حقوق کل درصدی یك افزایش با طوریكه به

 لذا فرضیه هشتم پژوهش پذیرفته می شود. .یابدمی

درصدی که نشان از برازش خوب الگو و قدرت توضیح دهندگی متغیرهای استفاده شده آن است؛  72با توجه به ضریب تعیین 

 -درصد تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهای مستقل مذکور قابل تبیین است و از آنجائیكه آماره دوربین 72توان گفت که می

مدل خودهمبستگی مرتبه اول وجود ندارد )تأیید یكی از توان گفت که در این ( ، می33/2است ) 2واتسون این مدل نزدیك به 
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اعتبار  Fدرصد است و از آنجائیكه ، آماره  5کوچكتر از   Fآزمون p-valueدهد  که مفروضات رگرسیون(. به علاوه نتایج نشان می

 ار بالایی برخوردار است. معنی دار بوده و از اعتب %95توان گفت این مدل با احتمال دهد در نتیجه میکلی مدل را نشان می
 

 

 نتیجه گیری و پیشنهادات
 ودس یریتبا مد نسبت های مالیرابطه  یبررس یدر راستا یقتحق هاییهبا توجه به مطالعات گذشته، فرضدر پژوهش حاضر 

نسبت  یمورد آزمون قرار گرفتند.  جهت بررس یبیترک یهاو روش داده یخط یونشدند و بر اساس مدل رگرس یزیرطرح تعهدی

 هامس صاحبان حقوق آنی، کل جاری، نسبت بلندمدت، نسبت هایبدهی بدهی، نسبت نسبت مالی مهم شامل نسبت 8از  الیم های

 قدین گردش جاری و  نسبت هایبدهی بر تقسیم نقد شبه و نقد موجودی ها،  نسبتدارایی کل به درگردش ها، سرمایهبدهی کل به

 د،تعهدی وجود دار سود مدیریت و جاری نسبت بین دارییو معن معكوسارتباط ست که ید. نتایج پژوهش حاکی از آن ااستفاده گرد
 در ادامه ارتباط معكوس و معنی دار بین نسبت کل .شد نخواهد رد %95 داریمعنی سطح در پژوهش این سوم فرضیه تفاسیر این با

 اریدمعنی سطح در پژوهش این پنجم فرضیه تفاسیر این با تعهدی وجود دارد،سود  یریتمدها و بدهی کل به سهام صاحبان حقوق

 سیرتفا این تعهدی وجود دارد، با سود مدیریت و نقدی گردش نسبت همچنین ارتباط مستقیم و معنی دار بین .شد نخواهد رد 95%

ی دار بین سایر نسبت اما نتایج حاکی از عدم وجود ارتباط معن .شد نخواهد رد %95 داریمعنی سطح نیز در پژوهش این هشتم فرضیه

 پذیرفته %95 داریمعنی سطح باشد، و لذا فرضیه های اول، دوم، چهارم، ششم و هفتم درهای مالی با مدیریت سود تعهدی می

 .شد نخواهند

 دهند قرار تاثیر تحت از پژوهش را حاصل نتایج پذیریتعمیم توانندمی احتمالاً که حاضر پژوهش هایترین محدودیتعمده

 :از رتندعبا

 پایان اسفند هاآن مالی سال که تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت به آماری جامعه بودن محدود به توجه با

 .شود انجام احتیاط با باید هاشرکت سایر به نتایج تسری است، ماه

  تهران بهادار اوراق بورس هایشرکت برخی مورد در کامل اطلاعات فقدان

 (: نتایج آزمون فرضیه ها8جدول)

 t P-valueآماره خطای استاندارد ضریب برآورد شده متغیر

 0.7292 -0.346542 0.048614 -0.016847 عرض از مبدا

 0.0865 1.719364 0.076024 0.130713 بدهی نسبت

0774.0 -1.771990 0.083864 -0.148605 بلندمدت هایبدهی نسبت  

 0.0304 -2.173986 0.040906 -0.088929 جاری نسبت

 0.3708 0.896272 0.036678 0.032873 آنی نسبت

 0.0002 -3.825202 0.021658 -0.082847 هابدهی کل به سهام صاحبان حقوق کل

 0.8479 -0.191892 0.091275 -0.017515 هادارایی کل به درگردش سرمایه

 رب تقسیم نقد شبه و نقد موجودی نسبت
 جاری هایبدهی

0.065964 0.035687 1.848425 0.0655 

 0.0000 23.98992 0.014251 0.341891 نقدی گردش نسبت

 0.61ضریب تعیین تعدیل شده             0.72ضریب تعیین                     

 F    000/0احتمال آماره F            7.07آماره 2.33آماره دوربین واتسون          
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  اند، شده حذف آماری نمونه از صنایع از برخی و است شده استفاده گیری نمونه حذفی سیستماتیك برای روش از پژوهش این در

 ندارد. را  صنایع  تمامی به  تعمیم  قابلیت  آمده  دست  به نتایج   لذا

 گردد:می رائها پژوهشهای یافته مبنای بر پیشنهادهایی پژوهش، در آمده دست به نتایج به توجه با

 ییمقررات و استانداردها ی،شود سازمان بورس اوراق بهادار و سازمان حسابرسمی یشنهادهای پژوهش حاضر پیافتهبر اساس  

 یتواند منجر به دستكارکه می یو مقررات دولت یهای متعدد حسابدارها در انتخاب روششرکت یریتکنترل هرچه بهتر رفتار مد یبرا

 کل هب سهام صاحبان حقوق کل همچنین با توجه به اینكه نسبت جاری و نسبت .یندنما ینشود، تدو رقام حسابداریاز طریق ا سود

تواند عاملی برای محدود کردن رفتارهای فرصت طلبانه می تعهدی دارد، لذا این فاکتورهاسود  یریتو معنادار بر مد یمنف یرتاثها بدهی

 یهرماس یلگران،تحل شوددهد. پیشنهاد میرشگری مالی باشد که مدیریت سود تعهدی را کاهش میمدیران و کاهش آثار سوء آن بر گزا

  موضوع توجه کنند. ینها به اآنهای مالی صحت گزارش یابیگذاران در ارز

 پیشنهادهایی برای تحقیقات آتی به شرح زیر ارائه شده است:

 وهش با مدیریت سود واقعی  نسبت های مالی استفاده شده در پژ بین رابطه بررسی 

 سایر نسبت های مالی بر مدیریت سود تعهدی  بررسی رابطه

 استفاده از مدل تعدیل شده جونز جهت اندازه گیری مدیریت سود تعهدی و مقایسه با نتایج پژوهش حاضر

 از بیترکی در هافرضیه پژوهش این در که آنجایی از تاثیر برخی نسبت ها بر مدیریت سود تعهدی، نبودن دار معنی به توجه با

 و جداگانه صورت به صنایع سطح در الگوها آزمون شودمی پیشنهاد تر دقیق نتایج ارائه جهت لذا است شده آزمون مختلف صنایع

 .شود مقایسه تحقیق این نتایج با آینده، هایپژوهش در تا شود انجام تری طولانی زمانی دوره برای
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