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 چكیذٌ
اضظـ ّبی نٌؼتی ايطاى اؾت وِ ضقس  گصاضی زض فؼبلیتؾطهبيِ ّبی همبلِ قٌبؾبيی اٍلَيتايي ّسف 

فؼبلیت نٌؼتی وكَض زض ؾغح وسّبی  92تبثغ تَلیس  ،يي هٌظَضسث. ضا زض پی زاقتِ ثبقس ثیكتط افعٍزُ

ثب اؾتفبزُ اظ  ؾپؽٍ  ترویي ظزُ قس 1375-92زيتب زض زٍضُ اظ ضٍـ پٌل آيؿیهثٌسی   عجمِچْبضضلوی 

 اضظـاثط تغییط هَخَزی ؾطهبيِ ثط  ٍ هحبؾجِ وكف تَلیس ًؿجت ثِ هَخَزی ؾطهبيِ زض ايي نٌبيغ

نٌبيغ هؼسًی ٍ نٌبيغ  ّبی فؼبلیت زازّب ًكبى  يبفتِ .گطفتنَضت ثٌسی نٌبيغ  اٍلَيت ّب،آى افعٍزُ 

ايي نٌبيغ، اظ  .سوٌ یهثیكتطی ايدبز  افعٍزُ  اضظـی، گصاضِ يؾطهب اظای يه ٍاحسثِ  ّب آىی زؾت ييیپب

، وٌٌس یهثیكتط تجسيل  افعٍزُ  اضظـآًدب وِ هحهَلات هؼسًی وكَض ضا فطآٍضی ٍ ثِ هحهَلات ثب 

گصاضی زض ايي زؾت اظ ثط اّویت ؾطهبيِ یسیتأوّب وكَض اّویت ظيبزی زاضًس ٍ يبفتِثطای التهبز 

زؾتی  گصاضی زض نٌبيغ هؼسًی ٍ نٌبيغ پبيیي وِ ؾطهبيِ قَز تَنیِ هی، ثط اؾبؼ ًتبيح نٌبيغ اؾت.

 گصاضی قَز. آًْب ّسف
 

 JEL: .E22, E25, O25, O41بىذی طبقٍ

 .گصاضیؾطهبيِ، نٌؼت، ضقس التهبزی :ياصگان کلیذی
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 مقذمٍ. 6

، 1ای( ثرف نٌؼت )نٌؼت ؾبذت يب تَلیس وبضذبًِای ثطای  ثؿیبضی اظ التهبززاًبى ًمف ٍيػُ

ذبنی اؾت وِ ايي ثرف اظ  یّب یػگيٍوِ زلیل آى،  گیطًس زض ًظط هیزض تَؾؼِ التهبزی 

 یا ٍاؾغِ، اثعاض تَلیس ٍ هحهَلات آلات يیهبق يیتأهثِ  تَاى یه ّب یػگيٍاظ ايي  .التهبز زاضز

 ،ثرف ايي ثِ ّب ثرفؾبيط  نیطهؿتمیغٍاثؿتگی ثبلای هؿتمین ٍ  ،ّب ثرفثطای ؾبيط 

اظ  ٍ تَؾؼِ نبزضات ثبلای ضقس التهبزی یطيطپصیتأث ،ثبلا افعٍزُ  اضظـٍ ايدبز  یظائ اقتغبل

 اقبضُ وطز.  ،زؾت  ييا اظ یضقس نٌؼت ٍ زيگط هَاضز

اًساظ  ؾٌس چكن یّب آضهبىتَاًس ثِ تحمك  تَخِ ثِ ثرف نٌؼت ثِ زلیل ذهَنیبت آى، هی

ثیكتط  افعٍزُ  اضظـايدبز  ٍ نبزضات ٍ تَؾؼِ افعايف زضآهس ؾطاًِ، اقتغبل، تٌَعًظیط  1404

اظ عطف زيگط، ثب تَخِ ثِ اّویت ضقس التهبزی زض تحمك  .ووه وٌسزض هحهَلات تَلیسی 

ضا  وكَضنٌؼتی  ّبی فؼبلیتتَاى هیهٌبثغ،  تيهحسٍزٍ ّوچٌیي ثب تَخِ ثِ  ای اّساف تَؾؼِ

 ثٌسی وطز. عجمِ ّبآى ثط ضقس التهبزی هؤثطػَاهل  طیتأث  اًساظُ ثطحؿت

ضقس التهبزی ًیبظهٌس ضقس ػَاهل تَلیس اؾت؛ ػَاهلی وِ ّط التهبزی ثب ووجَز آى هَاخِ 

وِ ًمف هْوی ضا ًیع زض ضقس ٍ تَؾؼِ  . يىی اظ ايي ػَاهل، هَخَزی ؾطهبيِ ثَزُاؾت

زؾتِ اظ  وِ وسامايي همبلِ ثِ زًجبل پبؾد ثِ ايي پطؾف اؾت  ،ضٍ ييااظ  وٌس؛التهبزی ايفبء هی

ضقس  ،ّب تیفؼبلؾبيط ثِ ًؿجت  ّب آىزض   افعايف هَخَزی ؾطهبيِثب  نٌؼتی ّبی فؼبلیت

 اظنٌؼتی ايطاى  ّبی فؼبلیتطای پبؾد ثِ ايي پطؾف، ث. قًَس هَخت هیضا  یالتهبزی ثیكتط

زض  ،ثِ ايي هٌظَض .گطزز یهثٌسی ضتجِ ّب آىثط ضقس التهبزی  گصاضی  ؾطهبيِ طیتأثاًساظُ  ًظط

ؾپؽ خبيگبُ ثرف نٌؼت زض وكَض  .گطزز ثطضؾی هیپیكیٌِ تحمیك  ٍ  ازاهِ اثتسا هجبًی ًظطی

ّبی  ٍضز تبثغ تَلیس فؼبلیتآّب ٍ ثط هكرم ٍ پؽ اظ هؼطفی زازُ افعٍزُ  اضظـثط حؿت 

گصاضی ثط ضقس نٌبيغ  اثط ؾطهبيِ ،نٌؼتی ٍ هحبؾجِ وكف تَلیس ًؿجت ثِ هَخَزی ؾطهبيِ

 ثطآٍضز گطزيسُ ٍ ؾپؽ ًتبيح تحلیل ذَاّس قس.

                                                 
ثبقس وِ ثط حؿت   ( هیManufacturing Industriesای ) وبضذبًِّبی تَلیس  زض ايي همبلِ هٌظَض اظ نٌؼت، فؼبلیت 1

 37تب  15ّبی  ( ٍيطايف ؾَم، قبهل فؼبلیتISIC) ّبی التهبزی الوللی فؼبلیت ثٌسی اؾتبًساضز ثیي  عجمِوسّبی زٍ ضلوی 

 ثبقس. هی
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 مزيری بز ادبیات. 2

لتهبزی ّؿتٌس. ًمف ًطخ ؾِ هٌجغ انلی ضقس ا 1هَخَزی ؾطهبيِ، ًیطٍی وبض ٍ تغییطات فٌی

ٍ زض  ًطخ ضقس خوؼیت، هحسٍز اؾت تيهحسٍز زلیلضقس ًیطٍی وبض زض ضقس التهبزی ثِ 

ی زض يًتیدِ اظ زيطثبظ، ًطخ ضقس ؾطهبيِ فیعيىی ٍ تغییطات فٌی، ثِ ػٌَاى هٌبثؼی وِ ؾْن ثبلا

 2لطاض گطفتِ اؾت. آثطاهَيتع تَخِ هَضزضقس التهبزی وكَضّب زاضًس، اظ ؾَی التهبززاًبى 

( ثطذی اظ 1957) 6( ٍ ؾَل1973َ) 5(، وَظًتؽ1973) 4(، وٌسضيه1967) 3(، زًیؿَى1959)

 (.47: 1991، 7)ثَؾىیي ٍ لا اًس ثَزُايي التهبززاًبى 

قَز؛ اهب ثطای ّط فؼبلیت ضقس تَلیس يه نٌؼت اظ ضقس ػَاهل تَلیس آى نٌؼت ًبقی هی

 ؛ثط افعايف تَلیس آى فؼبلیت نٌؼتی هتفبٍت اؾت ػَاهل تَلیسضقس نٌؼتی هكرم، تأثیط 

ػَاهل تَلیس زض ضقس تَلیس يه فؼبلیت نٌؼتی هوىي اؾت ثب يه  ّط يه اظ ظيطا ؾْن ضقس

، هغبلؼبت ظيبزی زض ذبضج ٍ ًیع زاذل ٍخَز زاضز زضٍالغفؼبلیت نٌؼتی زيگط هتفبٍت ثبقس. 

تب اظ  پطزاظز یهثٌسی ٍ تفهیلی هرتلف نٌبيغ ثب ؾغح عجمِ ّبی فؼبلیت 8وِ ثِ حؿبثساضی ضقس

يی وبضا( ثِ ثطضؾی 2004) 9هبضگًََ ٍ قبضهب، ثطای هثبل ؛ّب ضا ثطضؾی وٌٌسايي عطيك، ايي ؾْن

، "تَلیس هٌؿَخبت"، "یايتَلیس هَاز غص"ٍضی ول ػَاهل تَلیس چْبض گطٍُ نٌؼتی  ٍ ثْطُ

ٍ اظ عطيك هسل  1993-2000اًسًٍعی عی زٍضُ  "هحهَلات فلعی"ٍ  "نٌبيغ قیوبيی"

پطزاذتٌس وِ ثركی اظ ايي همبلِ ثِ حؿبثساضی ضقس ٍ هحبؾجِ وكف ػَاهل  10هطظی تهبزفی

ی همبلِ ًكبى ّب بفتِافعٍزُ نٌبيغ ايي وكَض ثَزُ اؾت. ي  زض ضقس اضظـ ّب آىتَلیس ٍ ؾْن 

ٍ  75/0، 55/0، 39/0اًسًٍعی  وكف تَلیس ثِ ؾطهبيِ ايي چْبض ضقتِ فؼبلیت نٌؼتی زّس یه

 اؾت. 55/0

                                                 
1 Technical Progress 
2 Abramovitz 
3 Denison 
4 Kendrick 
5 Kuznets 
6 Solow 
7 Boskin and Lau 
8 Growth Accounting 
9 Margono and Sharma 
10Stochastic Frontier Model 
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ٍضی ول ثْطُ ( زض همبلِ ذَز، اظ حؿبثساضی ضقس ثطای ترویي ضقس2004) 1ؾؼیس ٍ ؾؼیس

ٍيطايف زٍم  ضلوی آيؿیه 3فؼبلیت زض ؾغح وسّبی  28نٌبيغ هبلعی قبهل  2ػَاهل تَلیس

ًطخ ضقس ؾطيغ ّبی همبلِ،  پطزاذتٌس. ثط اؾبؼ يبفتِ 1987-97ٍ  1382-86عی زٍ زٍضُ 

، تأثیط ووی ثط TFPًطخ ضقس ؾطهبيِ ثَزُ اؾت ٍ ًطخ ضقس  زلیلؾتبًسُ زض اغلت نٌبيغ، ثِ 

 ايي ًطخ ضقس زاقتِ اؾت. 

ّبی ًیطٍی وبض، ؾطهبيِ ٍ  ی ؾْن ًْبزُثطضؾ زض هغبلؼِ ذَز ثِ 3(2008وبئَض ٍ ویطاى )

زٍضُ ) 1980-92ّبی زٍضُافعٍزُ نٌبيغ ٌّس عی  اهل تَلیس زض ضقس اضظـَول ػ ٍضی ثْطُ

ّبی همبلِ ًكبى  )زٍضُ پؽ اظ انلاحبت( پطزاذتٌس. يبفتِ 1992-2003پیف اظ انلاحبت( ٍ 

افعٍزُ ثیكتط هتىی   ، ًطخ ضقس اضظـ1980-2003زّس وِ زض ؾغح تدویؼی ٍ زض ول زٍضُ  هی

 زاضز. ثبقس ٍ ًطخ ضقس ًیطٍی وبض زض ايي هیبى، ؾْن ووی ثِ ًطخ ضقس هَخَزی ؾطهبيِ هی

-97نٌؼت وكَض وبًبزا عی زٍضُ  20( زض همبلِ ذَز ثِ حؿبثساضی ضقس 2014) 4ػجسی

وِ وكف ؾتبًسُ نٌبيغ ثِ تكىیل ؾطهبيِ زض  زّسهیًكبى  همبلِی ّب بفتِپطزاذت. ي 1961

ٍ  آلات يیهبقزض ؾطهبيِ  زضآهس هلی ثِ تكىیلٍ تدْیعات ثبلاتط اظ وكف  آلات يیهبق

ٍ  آلات يیهبق. ّوچٌیي تكىیل ؾطهبيِ اػن اظ ايٌىِ تكىیل ؾطهبيِ زض اؾت تدْیعات

گصاضی زض ؾطهبيِ طیتأث، ثب ايي حبل، اهب قَز یه ؾتبًسُتدْیعات ثبقس يب ًجبقس، هَخت افعايف 

ٍ  آلات يیهبقی زض گصاضِ يؾطهب طیتأثثیكتط اظ  ثط ضقس ؾتبًسُ، ٍ تدْیعات آلات يیهبقغیط

 . ثبقس یهتدْیعات 

ضقتِ فؼبلیت نٌؼتی ًیَظلٌس ٍ ؾْن  23( ثِ ثطضؾی ضقس تَلیس 2010ضُ آهبض ًیَظلٌس )ازا

ّبی اظ عطيك حؿبثساضی ضقس پطزاذت. يبفتِ 1978-2008ػَاهل تَلیس زض ايي ضقس عی 

 4/1هتَؾظ ؾبلاًِ  عَض ثِنٌؼت ايي وكَض  ،هغبلؼِ هَضزوِ عی زٍضُ  زّس یهتحمیك ًكبى 

ثیي توبهی ػَاهل  زضزضنس آى ؾْن ؾطهبيِ ثَزُ ٍ  1ِ اظ ايي همساض، وزضنس ضقس زاقتِ اؾت 

زٍضُ زاقتِ اؾت.  يياؾْن ضا زض ضقس نٌؼت ايي وكَض عی  ييكتطیث ،هغبلؼِ هَضزتَلیس 

زضنس،  2ًیَظلٌس ثب هتَؾظ ًطخ ضقس ؾبلاًِ  "غصا، آقبهیسًی ٍ زذبًیبت"ّوچٌیي نٌؼت 

                                                 
1 Said and Said 
2 Total Factors Productivity (TFP) 
3 Kaur and Kiran 
4 Abdi 
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زاقتِ اؾت وِ هَخَزی  هغبلؼِ هَضزّبی نٌؼتی  ثیكتطيي ًطخ ضقس ضا زض ثیي ضقتِ فؼبلیت

 1ػبهل ضقس ايي نٌؼت ثَزُ اؾت. الكْی ٍ اٍلا ييتط هْنزضنس،  3/1 ؾطهبيِ ثب هتَؾظ ؾْن

زض همبلِ ذَز ثِ ثطضؾی ؾْن ػَاهل تَلیس زض ضقس نٌؼت اهبضات هتحسُ ػطثی عی  (2017)

وِ ؾْن  زّس یهّبی همبلِ ًكبى ٍ اظ عطيك حؿبثساضی ضقس پطزاذتٌس. يبفتِ 1990-2015زٍضُ 

ی زض حسٍز ثطضؾ هَضزافعٍزُ نٌؼت ايي وكَض عی زٍضُ   هَخَزی ؾطهبيِ اظ ضقس اضظـ

 زضنس اؾت. 29/0

ٍضی ول ػَاهل تَلیس، ًیطٍی وبض ٍ هَخَزی ًمف ثْطُ ثِ( زض همبلِ ذَز 1388آثبزی )قبُ

      ٍ 1342-52ايطاى عی زٍ زٍضُ غ ٍ هؼبزى يافعٍزُ ثرف نٌب  ؾطهبيِ فیعيىی زض ضقس اضظـ

زّس ؾْن ًیطٍی وبض ٍ همبلِ ًكبى هی حيًتب .اظ عطيك حؿبثساضی ضقس پطزاذت 83-1368

 3/0هَخَزی ؾطهبيِ زض ضقس ثرف نٌؼت ٍ هؼسى ايطاى زض زٍضاى پیف اظ اًملاة ثِ تطتیت 

( 1394) زيگطاىض ٍ وبثبقس. ػغطهی 7/0ٍ  28/0ٍ زض زٍضُ ثؼس اظ اًملاة ًیع ثِ تطتیت  7/0ٍ 

ٍضی ول ػَاهل تَلیس ثرف نٌؼت اؾتبى وطزؾتبى ثِ تفىیه ثِ ثطضؾی ثْطُ ذَز زض همبلِ

اظ  3 فيطايٍ 2آيؿیه(التهبزی )ّبی  الوللی فؼبلیت ثٌسی اؾتبًساضز ثیي  عجمِوسّبی زٍ ضلوی 

ّبی حبنل ثَزُ وِ يبفتِ 3ی ضقس پطزاذتٌس. هسل ايي همبلِ يه هسل تطاًؿلَيحؿبثساضعطيك 

، ثب وكف تَلیس ًؿجت ثِ 24ٍ  27، 36ّب ثب وس آيؿیه زّس فؼبلیتاظ ثطآٍضز هسل ًكبى هی

 زاضًس. ، ثیكتطيي وكف تَلیس ثِ ؾطهبيِ ضا زض ثیي نٌبيغ هَضز ثطضؾی9/0ؾطهبيِ 

ی، ًیطٍی وبض، فٌبٍضی اعلاػبت ىيعیف( ثِ ثطضؾی ؾْن ؾطهبيِ 1394) ّوىبضاىهحوَزظازُ ٍ 

افعٍزُ ثرف نٌؼت ايطاى ثِ تفىیه  ٍضی ول ػَاهل تَلیس اظ ضقس اضظـٍ ثْطُ ٍ اضتجبعبت

ٍ اظ عطيك حؿبثساضی ضقس پطزاذتٌس. ًتبيح همبلِ حبوی  3ی آيؿیه ٍيطايف ضلو زٍوسّبی 

افعٍزُ  اؾت وِ ؾْن ؾطهبيِ فیعيىی، ًیطٍی وبض، فٌبٍضی اعلاػبت ٍ اضتجبعبت اظ ضقس اضظـ

اؾت. ّوچٌیي ثط حؿت وسّبی زٍ ضلوی  27/0ٍ  3/0، 34/0، 36/0ثرف نٌؼت ثِ تطتیت 

 45/0ٍ  47/0تطتیت ثب وكف تَلیس ًؿجت ثِ ؾطهبيِ  ثِ 23ٍ  24 ّبی فؼبلیتآيؿیه، ضقتِ 

 زاضًس. ّبی نٌؼتی هَضز هغبلؼِ ثیكتطيي وكف تَلیس ثِ ؾطهبيِ ضا زض ثیي ضقتِ فؼبلیت

                                                 
1 Alshehhi and Olah 
2 The International Standard Industrial Classification of All Economic Activities (ISIC) 
3 Translog (Transcendental Logarithmic) 
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ی ول ػَاهل ٍض ثْطُ( زض همبلِ ذَز ثِ ثطضؾی ػَاهل پیكطاى 1395ی )آثبز فتحهحوَزظازُ ٍ 

 1379-90عی زٍضُ  3ٍيطايف  یضلو زٍغ وكَض ثِ تفىیه وسّبی آيؿیه يتَلیس زض نٌب

افعٍزُ ثرف نٌؼت   ؾْن ًیطٍی وبض ٍ ؾطهبيِ اظ ضقس اضظـ زّس یهًكبى ّب  . يبفتِپطزاذتٌس

، 34ٍ  27، 26، 25، 24، 23، 15ثب وس  ّب تیفؼبلاؾت. ّوچٌیي  134/0ٍ  574/0ثِ تطتیت 

ٍ ثطای هبثمی  وكف تَلیس ثِ ؾطهبيِ ووتط اظ هتَؾظ وكف تَلیس ثِ ؾطهبيِ ول نٌؼت زاضًس

 اظ وكف ول نٌؼت اؾت. تط ثعضينٌبيغ، ايي وكف 

 ،R&Dثط تغییطات آى، ًظیط  هؤثطٍضی ول ػَاهل تَلیس ٍ ػَاهل زض هغبلؼبت فَق، ثْطُ

ی ٍخَز زاضز وِ هغبلؼبتٍ ؾطهبيِ اًؿبًی، زض وبًَى تَخِ لطاض زاضز؛ اهب ووتط فٌبٍضی اضتجبعبت 

 ّب تیفؼبلٍ اظ ايي هٌظط ثِ ثطضؾی ضقتِ  ضا هغبلؼِ وٌسی ثط ضقس گصاضِ يؾطهب طیتأثاّویت 

 طیتأثثطای ثطضؾی  ضٍقی ،ؾَلَ ضقس ًظطيِ اؾبؼگطزز ثط  ثپطزاظز. لصا زض ازاهِ تلاـ هی

 ّبی نٌؼتی اضائِ ًوَز. گصاضی ثط ضقس ضا زض فؼبلیت ؾطهبيِ

اهل تَلیسی ضقس ثلٌسهست ؾطاًِ ثطاثط تغییطات فٌی اؾت ٍ ػَ ،ثط اؾبؼ ًظطيبت التهبزی

ثط ضقس  هؤثط، اهب ػَاهل ثبقٌس یهزاضای ثبظزّی وبٌّسُ ًؿجت ثِ همیبؼ  ،چَى وبض ٍ ؾطهبيِ

ثب لیوت نفط زض زؾتطؼ  وِ اظآًدبی ول ػَاهل ًیبظ ثِ هٌبثغ هبزی زاضز وِ ايي هٌبثغ ٍض ثْطُ

ايي  سيثب یه)وبلای ػوَهی ذبلم ًیؿتٌس( ٍ يه ثٌگبُ ثطای ايي هَضَع  طًسیگ یًوثٌگبُ لطاض 

ی زض نٌبيؼی وِ تَلیس ثیكتطی ضا حبنل گصاضِ يؾطهب 1وٌس. يیتأههٌبثغ ضا اظ زضآهسّبی ذَز 

 زٌّسزض اذتیبض لطاض هی ثلٌسهستثط ضقس  هؤثطوٌٌس هٌبثغ ثیكتطی ثطای ّعيٌِ وطزى زض هٌبثغ هی

 اؾت. گصاضی زض ايي نٌبيغ ثیكتط، ثبظزّی ؾطهبيِهست وَتبُی حسالل زض ول عَض  ثٍِ 

 :ثگیطيسزض ًظط  ضا تبثغ تَلیس ثِ قىل ظيط(، 1957ؾَلَ ) ثسيي هٌظَض، ثط اؾبؼ

           (1                                                                                        )  

افعٍزُ   ًیع اضظـ Yثبقٌس ٍ  ًیطٍی وبض هی Lهَخَزی ؾطهبيِ ٍ  Kؾغح فٌبٍضی،  Tوِ 

، هؼبزلِ ظيط حبنل (t) ًؿجت ثِ ظهبى آى گیطی ( ٍ ؾپؽ هكتك1گیطی اظ تبثغ ) لگبضيتناؾت. ثب 

 :قَز هی

                                                 
 پطزاظز. ( ثِ عَض هفهل ثِ ًمف هَخَزی ؾطهبيِ زض ضقس ٍ خبيگبُ آى زض ازثیبت هطتجظ ثِ ضقس هی2014ػجسی ) 1
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                                                                     (2)  

    (، 2وِ زض ػجبضت )

    
    ٍ    

    
ثِ تطتیت وكف تَلیس ًؿجت ثِ هَخَزی ؾطهبيِ ٍ   

    ًیطٍی وبض ٍ 

  
 ،    

  
  ٍ    

  
ًیطٍی  ًطخ ضقس ؾطهبيِ ًٍطخ ضقس ثِ تطتیت ًطخ ضقس تَلیس،  

 تَاى ًَقت:گًَِ ًیع هی ( ضا ايي2س. ػجبضت )ٌثبق وبض هی

     

 
   

  

 

     

 
 

  

 

     

 
(3)                                                                    

 gهَخَزی ؾطهبيِ ٍ ًیطٍی وبض ٍ ثِ تطتیت، تَلیس ًْبئی  FK  ٍFL(، 3وِ زض هؼبزلِ )

، گطيز  ػجبضت  ثِ. ثبقس هی 2تغییطات فٌی ٍاؾغِ  ثِضقس تَلیس ثیبًگط  وِثَزُ  1ؾَلَثبلیوبًسُ 

 .اؾت TFP ضقس ٍاؾغِ  ثًِجَزُ، ثلىِ  K  ٍLل تَلیس َاهضقس ػ ٍاؾغِ  ثِايي ضقس 

  
   

 

    

 
(4)                                                                                             

 ًطخ تغییطات فٌی اؾت. gٍ  یفٌبٍضی يتَلیس ًْب FT وِ

 K ،L  ٍTتَاى ثِ هتَؾظ ٍظًی ًطخ ضقس  وِ ًطخ ضقس تَلیس ضا هی وٌس ثیبى هی( 3هؼبزلِ )

فهل  :2004س )ثبضٍ ٍ ؾبلايی هبضتیي ٌثبق زض تَلیس هی K ،L  ٍT، ؾْن ّب ٍظىتدعيِ وطز وِ 

تَؾظ ؾَلَ  ثبض اٍلیي ٍ گَيٌس هیحؿبثساضی ضقس  ،(3) ضقس ثِ قطح ضاثغِثِ تدعيِ (. 1

 هؼطفی قس.

گصاضی ًبذبلم زض اظ عطيك ؾطهبيِ ضُ،( هَخَزی ؾطهبيِ زض ّط ز1957ٍثط اؾبؼ ؾَلَ )

 :گطزز یهآى زٍضُ ٍ هیعاى اؾتْلان ؾطهبيِ زض ؾبل گصقتِ تؼییي 

                 (5         )                                                                  

                   (6    )                                                                             

ٍ  ذبلمگصاضی ؾطهبيِ ،ثِ تطتیت ًطخ اؾتْلان 𝜹، I  ٍIgفَق،  یّب ػجبضتوِ زض 

اظ چبضچَة هسل ضقس  یا ؾبزُذلانِ  (6)تب  (1)ّؿتٌس. هؼبزلات  ذبلمًبگصاضی  ؾطهبيِ

 .وٌس یهؾَلَ ضا ثیبى 

                                                 
1 Solow Residual 
2 Technological Changes 
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افعايف  طیتأثضا ثط حؿت  یثطضؾ هَضزنٌؼتی  ّبی فؼبلیتضقتِ  تَاى یهثب تَخِ ثِ ايي هْن، 

ثطای يه نٌؼت  ضا (2هؼبزلِ ) ،ثطای ايي هٌظَض ًوَز. یثٌس ضتجِهَخَزی ؾطهبيِ ثط تَلیس، 

 ًَقت: تَاىهی گًَِ ييا ،ثبثت ّؿتٌسؾبيط هتغیطّب تغییط وطزُ ٍلی  Kثب فطو ايٌىِ  iًظیط 

     

  
 

     

    

     

  
 

   

  
     

   

  
(7)                                                                               

 iزض فؼبلیت نٌؼتی  افعٍزُ ٍ هَخَزی ؾطهبيِ ثِ تطتیت اضظـ Yi ٍKi  (،7زض ػجبضت )

ايي اؾت وِ يه زضنس  یبًگطثبقس ٍ ثهی Kًؿجت ثِ  iوكف تَلیس نٌؼت ًیع  iYK𝜺 ّؿتٌس.

گطزز.  افعٍزُ آى نٌؼت هی  زضنس تغییط اضظـ εهٌدط ثِ  ،i نٌؼت زض تغییط هَخَزی ؾطهبيِ

 تَاى ًَقت:هی گًَِ ييا( ضا 7) ػجبضت

        
  

  
   (8)                                                                 

زض اثط  iيه فؼبلیت نٌؼتی ًظیط  افعٍزُ  اضظـاؾت وِ افعايف اظ آى ( حبوی 8ػجبضت )

، هَخَزی ؾطهبيِثِ ًؿجت ثؿتگی ثِ وكف تَلیس آى نٌؼت  تٌْب ًِافعايف هَخَزی ؾطهبيِ، 

اظ ػجبضت  آى نٌؼت ًیع ثؿتگی زاضز. ؾطهبيِ ؾغح هَخَزی ٍ تَلیسی افعٍزُ  اضظـثلىِ ثِ 

وِ يه ٍاحس افعايف هَخَزی ؾطهبيِ زض ّط ضقتِ فؼبلیت نٌؼتی، چٌس  زضيبفتتَاى  ( هی8)

 هَضزّبی نٌؼتی ٍ ثط ايي اؾبؼ ضقتِ فؼبلیتزاز ذَاّس ضا افعايف افعٍزُ   ٍاحس اضظـ

تغییطات هَخَزی ؾطهبيِ زض يه  وِ سّزهی( ًكبى 9ّوچٌیي ضاثغِ ) ثٌسی وطز. ضا ضتجِ كیتحم

 طیتأثگصاضی ذبلم زض آى نٌؼت اؾت ٍ اظ ايي عطيك ؾطهبيِ، ثطاثط ثب iنٌؼت هكرم ًظیط 

 گصاضی ثط ضقس تَلیس نٌؼتی ضا ثِ زؾت آٍضز. ؾطهبيِ

     (9 )                                                                                                    

ّبی نٌؼتی  پؽ اظ ثطآٍضز تبثغ تَلیس فؼبلیت گطزز ثب اؾتفبزُ اظ ايي هسل زض ازاهِ تلاـ هی

ثیكتطيي  ّب آىافعايف زض هَخَزی ؾطهبيِ وِ  ضا هكرم وطز نٌبيؼی ،ايطاى ٍ هحبؾجبت لاظم

 زاضز. ّب آى افعٍزُ  اضظـضا ثط ضقس  طیتأث
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 افشيدٌ  ارسش لحاظيضعیت صىعت ایزان اس  .8

 1389ّبی نٌؼتی وكَض زض ؾبل  فؼبلیت افعٍزُ  اضظـثط اؾبؼ آهبض ٍ اعلاػبت ثبًه هطوعی، 

هتَؾظ ثب وبّف  عَض  ثِهیلیبضز زلاض ثَز وِ  340، ًعزيه ثِ 1386ی ثبثت ؾبل ّب وتیلثِ 

هیلیبضز ضيبل زض  337ٍ ؾپؽ ثِ  وبّف يبفت 1392هیلیبضز ضيبل زض ؾبل  315زضنسی، ثِ  4/2

ايي ثرف اظ التهبز  افعٍزُ  اضظـ ؾبلاًِ هتَؾظ ًطخ ضقس وِ  یعَض  ثِافعايف يبفت؛  1393

 زضنس اؾت.  -2/0، حسٍز 1389-93 ؾبلِ پٌح ايطاى عی زٍضُ

 وكَض التهبز ايي ؾبل . زضتدطثِ وطز 1391التهبز ايطاى ؾبل زقَاضی ضا زض ؾبل 

 التهبز ثط حبون ايي ؾبل، ضوَز زضوطز.  تدطثِ ٍ ذبضخی زاذلی هٌكأ ثب ضا یا ؾبثمِ ون یّب تىبًِ

 ثَز: اٍل، ػَاهل اظ ايي ًبقی اثطگصاضی قست لعٍهبً ًِ ٍ ظهبًی ػَاهل تمسم ثطحؿت وكَض

 هرتلف ؾغَح زض ٍ گًَبگَى یّب هٌبؾجتثِ  گصقتِ ؾبل چٌس زض وِ يیّب یٌبًیًباعو

 ثرف ذهَنی ّبی يِؾطهب اظ ثركی ذطٍج هَخت ٍ گطزيسُ ٍ تكسيس ايدبز یگصاض بؾتیؾ

 افعايف ٍ ّب يبضاًِ ّسفوٌسؾبظی اخطای عطح اًتظبض  لبثل آثبض زٍم،؛ قس هَلس ّبی فؼبلیت اظ

 ثطهحهَلات اًطغی اظ ثؿیبضی قسُ توبم لیوت وِ 1389 ؾبل اظ ظهؿتبى اًطغی یّب حبهل لیوت

 ذطيس لسضت ٍ تَلیسوٌٌسگبى تَاى هبلی وبّف ٍ زازُ افعايف ضا ًمل ٍ  حول ّبی يٌِّع ٍ

 وِ ثؼس زٍ ؾبل زض هبلی ٍ تدبضی ّبی ينتحط تكسيس ؾَم، ؛زًجبل زاقت ثِ ضا وٌٌسگبى ههطف

 ّب ينتحط پطّعيٌِ وطز. ايي ٍ ؾرت ضا ثؿیبض ذبضج زًیبی ثب وكَض تدبضی ٍ هبلی هجبزلات

 ٍ زاقتِ ثِ زًجبل ضا وكَض اضظی زضآهسّبی وبّف آى تجغ ثِ ٍ ذبم ًفت همبزيط فطٍـ وبّف

 ضقس ًطخ ٍ ّب یتفؼبل وبّف ثط ضا ذَز ٍ آثبض ًوَز هَاخِ هٌبثغ هحسٍزيت ثب ضا زٍلت ثَزخِ

 .(1391هطوعی ايطاى،  ثبًهگصاقت )خبی  ثط التهبزی

 هجتٌی التهبزی ّبی یبؾتؾ یطیوبضگ ، ثِ(1393)ؾبل  يبظزّن زٍلت اؾتمطاض ؾبل زٍهیي زض

 ًبقی هثجت التهبزی پیبهسّبی ثطٍظ پَلی، ٍ هبلی اًضجبط ضػبيت ثب اظ ضوَز غیطتَضهی ذطٍج ثط

 یٌبًِث ذَـ اًتظبضات تمَيت ّوچٌیي خْبًی ٍ یّب لسضت ثب وكَض یا ّؿتِ اٍلیِ تَافك اظ

س )ثبًه هطوعی ايطاى، ق ولاى التهبز ثجبت ثْجَز هَخت ،یا هصاوطات ّؿتِ تساٍم اظ حبنل

ضقس هثجت ضا تدطثِ وطز؛ اهب ايي ثرف اظ التهبز  1393ثرف نٌؼت وكَض زض ؾبل  (.1393

ثبلايی ضا تدطثِ ًوَز ٍ لصا ضقس هثجت ايي  ی هٌفیّبضقس 1392ٍ  1391ی ّب ؾبلوكَض عی 

ايي ثرف ضا ثِ همساض آى زض ؾبل  افعٍزُ  اضظـ، ًتَاًؿت 1393زض ؾبل  التهبز اظثرف 
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هطوع آهبض ايطاى، ثرف نٌؼت وكَض زض  ّبی هلیحؿبة ، ثبظگطزاًس. ثط اؾبؼ گعاضـ1389

اٍل ؾبل  هبِّ ؾِزاقت وِ زض  -3/0، ًطخ ضقس 1376ّبی ثبثت ؾبل  یوتلثِ  1394ؾبل 

 زضنس گطزيس. 2/4، ايي قبذم، 1395

ٍضؼیت  تَاى یهّوچٌیي ثطای ايٌىِ تهَيط ثْتطی اظ ٍضؼیت نٌؼت وكَض ًوبيبى گطزز، 

. تطویِ يىی اظ وطزثرف نٌؼت وكَض ضا ثب وكَضّبی هْن هٌغمِ اظ هٌظط تَلیس همبيؿِ 

 ثِ (2017) . ثط اؾبؼ ثبًه خْبًیاؾتػولىطز ثرف نٌؼت  اظ هٌظطهٌغمِ  هْن وكَضّبی

 10عی زٍضُ  2005ی ثبثت ؾبل ّب وتیلثرف نٌؼت تطویِ ثِ  افعٍزُ  اضظـهتَؾظ  عَض 

 8/36ايي اضظـ ثطای ايطاى  وِ  یحبل زض؛ اؾتهیلیبضز زلاض  100، ثیف اظ 2005-14ؾبلِ 

. ثبقس یهثطاثط ايطاى  7/2ثرف نٌؼت تطویِ،  افعٍزُ  اضظـ هیلیبضز زلاض ثَزُ ٍ اظ ايي هٌظط،

زضنس ثَزُ ٍ ايي  18هتَؾظ عی ايي زٍضُ،  عَض  ثِايي وكَض  GDPهتَؾظ ؾْن نٌؼت زض 

 زضنس اؾت. 2/12هتَؾظ ؾْن ثطای ايطاى، 

يه  ػٌَاى  ثِثرف نٌؼت وكَض زض همبيؿِ ثب تطویِ  افعٍزُ  اضظـگطزز وِ هلاحظِ هی

وكَض  GDPهٌغمِ، فبنلِ ظيبزی اظ حیث اًساظُ نٌؼت ٍ ؾْن آى زض  تَؾؼِ  حبل زضوكَض 

ی ضقس ثبلا زؾت يبثس ٍ ٌَّظ آثبض ضوَز ّب ًطخزاضز. ّوچٌیي ثرف نٌؼت وكَض ًتَاًؿتِ ثِ 

نٌؼت زض التهبز وكَض ٍ ًیع هَضَع  تیاّوزض ثرف نٌؼت وكَض ًوبيبى اؾت. ثب تَخِ ثِ 

نٌؼتی اظ هٌبثغ تَلیس ٍ  ّبی فؼبلیتی طيطپصیتأث لطاض زازى ولیسی هحسٍزيت هٌبثغ، هسًظط

هَخت ضقس ثیكتط نٌؼت ثب تَخِ  تَاًس یهنٌؼتی،  ّبی فؼبلیتثٌسی ی ٍ اٍلَيتگصاض ّسف

 ثِ هٌبثغ زض زؾتطؼ گطزز.

 

 تابع تًلیذتخمیه  ي ، تصزیح مذلَا دادٌمعزفی  .1

 َادادٌمعزفی . 1-6

فؼبلیت نٌؼتی ايطاى  92ّبی تلفیمی  ايطاى، اظ زازُ نٌؼتی ّبی فؼبلیتتَلیس ثطای ترویي تبثغ 

 10ّبی ثب وبضگبُزض عطح وِ  1/3ٍيطايف  آيؿیهثٌسی عجمِ یچْبضضلوزض ؾغح وسّبی 
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 18، اؾتفبزُ قسُ اؾت. زٍضُ ظهبًی ًیع زٍضُ گطزز هطوع آهبض ايطاى هٌتكط هی وبضوي ٍ ثیكتط

 1.زّس پَقف هیضا  1375-92ؾبلِ 

ّبی نٌؼتی، ثِ  افعٍزُ فؼبلیت  ّبی نٌؼتی، ثب قبذم ضوٌی اضظـ افعٍزُ فؼبلیت  اضظـ

ى ايي ًیطٍی وبض ّط فؼبلیت نٌؼتی، تؼساز قبغلا 2سيل قسًس.، تؼ1376ی ثبثت ؾبل ّب وتیل

 ثِهَخَزی ؾطهبيِ ثطای ّط فؼبلیت نٌؼتی زض زؾتطؼ ًیؿت،  وِ آًدب اظثبقس. هی ّب تیفؼبل

هغبلؼِ ثِ ايي نَضت هَضز ّبی  ثطآٍضز هَخَزی ؾطهبيِ زض ّط وس چْبضضلوی زض ؾبل هٌظَض 

ّبی نٌؼتی وكَض  ػول گطزيس. اثتسا اعلاػبت هطثَط ثِ تكىیل ؾطهبيِ ثبثت ًبذبلم فؼبلیت

تجسيل قس.  1376ی ثبثت ؾبل ّب وتیلثِ  ؾطهبيِ ثبثت ًبذبلمثب قبذم ضوٌی تكىیل 

(، اظ فطهَل ظيط 1375)زض ؾبل اٍل  ّب تیفؼبلزی ؾطهبيِ ايي ؾپؽ ثطای ثِ زؾت آٍضزى هَخَ

 اؾتفبزُ گطزيس.

                (10                                                                                 )  

 ی ثبثتّب وتیلثِ  iتكىیل ؾطهبيِ ثبثت ًبذبلم فؼبلیت نٌؼتی  Iitوِ زض ػجبضت فَق، 

  iαی، ثطضؾ هَضزنٌؼت  92. پؽ اظ ثطآٍضز ؾطی ظهبًی فَق ثطای اؾت tؾبل  زض 1376ؾبل 

ٍ iλ  ؾپؽ اظ ضاثغِقَز یهنٌبيغ حبنل  ته تهثطای .     
   

     
 92يِ طهبؾ یهَخَز 

ی هَخَز Koiػجبضت،  ايي وِ زض 3ی ثبثت ثطآٍضز قسّب وتیلثِ  1375فؼبلیت نٌؼتی زض ؾبل 

                                                 
ی آيؿیه اظ ؾَی هطوع آهبض ايطاى اًتكبض چْبضضلوفؼبلیت نٌؼتی زض ؾغح وسّبی  140زض ٍالغ، آهبض ٍ اعلاػبت، ثطای  1

ّب زاضای اعلاػبت وبهلی ثطای ترویي هسل ًجَزًس. ّوچٌیي اظ آًدب وِ  فؼبلیت، ثطذی اظ فؼبلیت 140يبثس؛ اهب اظ ايي  هی

 تَؾظ ّب تیفؼبلالوللی يىؿبى ًیؿت، ايي ثٌسی آيؿیه ثیيثب عجمِ ضٍز یهوِ زض ايطاى ثِ وبض   1/3ثٌسی آيؿیه عجمِ

ی الولل يیثثٌسی آيؿیه (، ثب عجمِتب یثی التهبز )هطوع آهبض ايطاى، ّب تیفؼبلثٌسی ضاٌّوبی هطوع آهبض ايطاى ضاخغ ثِ عجمِ

ّبی ايي همبلِ ثطای تَاى اظ يبفتِی نٌؼتی زض ّن ازغبم گطزيسًس. ثب ايي وبض، هیّب تیفؼبلهٌغجك ٍ ثط ايي اؾبؼ، ثطذی اظ 

 ًیع اؾتفبزُ وطز.ّبی تدبضی تحلیل
لیوت  ّبی التهبزی وكَض ثِ افعٍزُ ضقتِ فؼبلیت  اضظـ تمؿین اظی نٌؼتی ّب تیفؼبل افعٍزُ  اضظـی ضوٌی ّب قبذم 2

ثِ زؾت آهسُ اؾت. ايي اعلاػبت وِ اظ گعاضـ  1376ّبی ثبثت  لیوت ثِ ّب تیفؼبلّوبى  افعٍزُ  اضظـخبضی ثِ 

. ايي ثبقس یهٍ زض ؾغح زٍ ضلوی  2آيؿیه ٍيطايف  ثطحؿت، اًس قسُ اذصاى هطوع آهبض ايط "ّبی هلی ؾبلاًِ حؿبة"

ثب  1/3آيؿیه ٍيطايف  ثطحؿتی التهبزی ّب تیفؼبلی ثٌس عجمِ اعلاػبت اظ عطيك ضاٌّوبی ؾبظهبى هلل ضاخغ ثِ اضتجبط

 زض ايي همبلِ ثِ وبض گطفتِ قس. هَضزهغبلؼِی نٌؼتی ّب تیفؼبل افعٍزُ  اضظـلیوتی  ليتؼس، ثطای 2آيؿیه ٍيطايف 
 Berlrmann and WesselhLoft (2014) ثطای هلاحظِ ايي ضٍـ ثجیٌیس: 3
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 iگصاضی ذبلم نٌؼت ؾطهبيِ I1iلجل اظ ظهبى يه(،  ضُزٍزض ظهبى نفط )يه  iؾطهبيِ نٌؼت 

( 10) ًیع اظ ثطآٍضز هؼبزلِ iλ .ثبقٌسزض ظهبى يه هی 1ًطخ اؾتْلان ؾطهبيِ δ1 زض ظهبى يه،

ظيط اظ ضاثغِ  تيزضًْب .گصاضی ّط نٌؼت اؾت وِ ثیبًگط هتَؾظ ضقس ؾطهبيِ قَزحبنل هی

 هغبلؼِ هَضزفؼبلیت نٌؼتی  92ثطای  1392 - 1375ّبی  هَخَزی ؾطهبيِ ذبلم عی ؾبل

 ثطآٍضز گطزيس.

                    (11                                                                       )  

ًیع ثِ  I ،K  ٍδظهبى ٍ ضقتِ فؼبلیت نٌؼتی ثَزُ،  ،ثِ تطتیت t  ٍiوِ زض ػجبضت فَق، 

 ذبلم، هَخَزی ؾطهبيِ ٍ ًطخ اؾتْلان ؾطهبيِ ّؿتٌس. یگصاضِ يؾطهبتطتیت هَخَزی 

 مذلتصزیح . 1-2

 ثِ قىل ظيط ضا زض ًظط ثگیطيس: 2ثبثتخبًكیٌی وكف  ثب يه تبثغ تَلیس

 
    [∑     

  
   ]

 

  (12                                )                                               

ّب ضا اظ  ًیع ؾْن ًْبزُ αiّبی تَلیس ثَزُ ٍ  ٍ ًْبزُ افعٍزُ )تَلیس( ، اضظـY  ٍXiوِ زض آى، 

ٍضی ول  ّب ٍ ؾغح ثْطُ ثِ تطتیت وكف خبًكیٌی ًْبزُ s  ٍAزّس. ّوچٌیي  تَلیس ًكبى هی

، تبثغ فَق ثِ اقىبل هرتلف تبثغ تَلیس sثبقٌس. ثب فطو همبزيط هرتلف ثطای  ػَاهل تَلیس هی

ثِ  ρٍلتی  3زاگلاؼ -ةٍ تبثغ تَلیس وب ρ=0تیف ثِ اظای ًئَلگطزز؛ ًظیط تبثغ تَلیس  تجسيل هی

 .وٌس ًْبيت هیل هی ؾوت ثی

ّبی هرتلفی ثطای ثطآٍضز آى زض ازثیبت  ( يه تبثغ غیطذغی اؾت وِ ضٍـ12هؼبزلِ )

 گًَِ ّوبىثبقس.  ( ثِ يه تبثغ ذغی هی12ّب، تجسيل هؼبزلِ ) وِ يىی اظ ضٍـ اؾت  هغطح قسُ

 ثِ يه تبثغ تطاًؿلَي 0ρ=( حَل 12ثؿظ تیلَض هؼبزلِ ) وٌس یه( اقبضُ 1971) 4وِ يبى وبهٌتب

 .زگطز یه ليتجس (13)ثِ قىل ضاثغِ 

                                                 
ّبی نٌؼتی، ّوبى ًطخ اؾتْلان تكىیل ؾطهبيِ ًبذبلم زض التهبز ايطاى فطو قسُ ًطخ اؾتْلان ؾطهبيِ زض ضقتِ فؼبلیت 1

 ضنس اؾت.ز 9/3عَض هتَؾظ عی زٍضُ هَضز ثطضؾی ثطاثط ثب وِ ثِ  اؾت
2 Constant Elasticity of Substitution (CES) 
3 Cobb–Douglas 
4 Jan Kmenta 
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(13) 
                             

 

 
         

  
 

 
         

 

 
 

 
     

                                         

ًیطٍی وبض  ٍ ، هَخَزی ؾطهبي1ِافعٍزُ اضظـثِ تطتیت  Y ،K ٍ Lوِ زض ايي ػجبضت،

ظهبى ضطايت  (13)زض ػجبضت  .ثبقسزٌّسُ ظهبى هیًكبى tٍ  ّب تیفؼبلزٌّسُ  ًكبى  iثبقٌس.  هی

(t)، زيگط ثطای ٍاضز وطزى ظهبى زض تبثغ تَلیس  عطيك. اؾت  ثِ ًحَی هطتجظ ثب ًطخ تغییطات فٌی

ثبقین   ًیطٍی وبض زاقتِ ٍ ( ايي ثَز وِ تبثغ تَلیس تطاًؿلَگی اظ ؾِ هتغیط هَخَزی ؾطهبي13ِ)

ٍ هتغیط ظهبى تٌْب ّوطاُ ثب ضطيت آى ثسٍى تطویت ثب ؾبيط هتغیطّب آٍضزُ قَز؛ اهب تبثغ تَلیس ثِ 

تَاًس گَيبی تطویت ؾغح فٌبٍضی ثب ؾبيط ػَاهل تَلیس ثِ قىل  (، هی13قىل ػجبضت )

 2چبٍ هغبلؼبت ( 2004ٍی هبضتیي )يخبًكیٌی يب هىولی ثبقس. ًظیط ثحث ًظطی ثبضٍ ٍ ؾبلا

هجیي ؾغح  eβt( اگط فطو قَز 1992) 4( ٍ هٌىیَ، ضٍهط ٍ ٍيل2002) 3ٍلی(، چبٍ ٍ 2002)

ثِ تطتیت ػسز ًپط، ًطخ ضقس ًوبيی ٍ ظهبى  e، β  ٍtثبقس )فٌبٍضی زض ّط لحظِ اظ ظهبى 

ذَاّس ثَز. ايي  t.ln(x)β.، ػجبضتxآًگبُ لگبضيتن تطویت فٌبٍضی ثب ػبهل تَلیس ًظیط  ثبقٌس(، هی

افعٍزُ يه   ضقس اضظـ تَاى زيس. ( هی1998) 5گطاىيزًَع قىل تبثغ تَلیس ضا زض وبض وَئلی ٍ 

 ( ًؿجت ثِ ظهبى:13ثطاثط اؾت ثب زيفطاًؿیل ػجبضت ) iًظیط  هكرمنٌؼت 

(14) 
    

  
  ̂     ̂     ̂         ̂        ̂        ̂   

     ̂                ̂              ̂ 
                                                                  

زٌّسُ ظهبى ٍ همبعغ  وِ ثِ تطتیت ًكبى i  ٍtّبی  اًسيؽ ٍاضز وطزى وِ زض آى، اظ

( ^ّوچٌیي زض ايٌدب، ٍخَز ػلاهت )ذَززاضی قسُ اؾت. ثطای ؾَْلت ثبقٌس،  ( هیّب تیفؼبل)

                                                 
نطف خجطاى ذسهبت  افعٍزُ  اضظـّبی آى فؼبلیت اؾت.  التفبٍت ؾتبًسُ ٍ ًْبزُ يه فؼبلیت نٌؼتی، هب ثِ افعٍزُ اضظـ 1

هتغیط  ػٌَاى  ثِ افعٍزُ  اضظـ( 13زض تبثغ تَلیس ) وِ آًدب اظقَز ٍ  ؾَز پطزاذتی( هیؾطهبيِ ))زؾتوعز( ٍ پبزاـ نبحجبى 

  ثِ( 13تَلیس ). اگط زض تبثغ اًس گكتِ، تٌْب ػَاهل تَلیس ًیطٍی وبض ٍ هَخَزی ؾطهبيِ لحبػ ضٍ يياظااؾت؛  ضفتِ وبض ثٍِاثؿتِ 

 ضا ًیع لحبػ وٌین. ّبی اًطغیحبهلتَاًؿتین ؾبيط ػَاهل ًظیط  ضفت، آًگبُ هی ، ؾتبًسُ ثِ وبض هیافعٍزُ  اضظـی خب
2 Chow 
3 Chow and Li 
4 Mankiw, Romer and Weil 
5 Coelli, Prasada Rao and Battese 
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وكف تَلیس ًؿجت ثِ ػَاهل تَلیس  ثبقس. زٌّسُ ضقس آى هتغیط هی زض ثبلای ّط هتغیط، ًكبى

 ثطاثط ذَاّس ثَز ثب: ًیع ؾطهبيِ ٍ ًیطٍی وبض

(15) 
    

    

    
                       

    
    

    
                                                          

ّبی تَلیس هَخَزی  ًؿجت ثِ ًْبزُ iی تَلیس نٌؼت ّب وكفثِ تطتیت  εYK  ٍεYLاگط 

ی هَخَزی ؾطهبيِ ّب ًْبزُزض ضقس  ّب وكفايي  ضطة حبنلؾطهبيِ ٍ ًیطٍی وبض ثبقس، آًگبُ 

 ذَاّس ثَز: iافعٍزُ نٌؼت   ّب زض ضقس اضظـ ًْبزٍُ ًیطٍی وبض، ؾْن ايي 

(16)      ̂     ̂      ̂        ̂         ̂ 

     ̂     ̂      ̂        ̂         ̂               

( هَخت ضقس Ki) i(، ضقس يه ًْبزُ ًظیط هَخَزی ؾطهبيِ نٌؼت 16ػجبضت )ثط اؾبؼ 

افعٍزُ، ثطاثط   گطزز وِ همساض تأثیط ضقس ايي ًْبزُ زض ضقس اضظـ ( هیYi) iنٌؼت افعٍزُ   اضظـ

ّب زض ضقس  ، ؾْن )ٍظى( ًْبزُّب وكفثبقس وِ زض ايٌدب،  ثب ؾْن )ٍظى( آى ًْبزُ زض ضقس هی

 . ّوچٌیي زاضين:اؾتتَلیس 

 ̂      ̂       ̂                        (17                          )         
 

ّبی  زّس وِ اظ ضقس ًْبزُ ضا ًكبى هی iافعٍزُ نٌؼت  ػجبضت فَق، آى ثرف اظ ضقس اضظـ

ايي ثرف اظ ضقس  ،زضٍالغؾطهبيِ ٍ ًیطٍی وبض آى نٌؼت حبنل ًكسُ اؾت؛  تَلیس هَخَزی

ویفیت ًیطٍی وبض ٍ ؾطهبيِ، قبهل  1.اؾت (ثبلیوبًسُ ؾَلَ)افعٍزُ، حبنل تغییطات فٌی   اضظـ

آلات ٍ  ؾغح ؾَاز ًیطٍی وبض، لبثلیت هسيطيت فؼبلیت نٌؼتی، اًساظُ فٌبٍضی ًْفتِ زض هبقیي

ٍضی ػَاهل  اؾت. ویفیت ًیطٍی وبض ٍ ؾطهبيِ، ثط ثْطُ ًكسُ( هٌظَض 13اثعاض تَلیس زض تبثغ تَلیس )

ايف ویفیت ًیطٍی وبض ٍ ؾطهبيِ هَاخِ ثبقس يه نٌؼت، ثب افع وِ  یٌّگبهگصاضز.  تَلیس تأثیط هی

 تَلیس آى نٌؼت ضقس ذَاّس وطز. دِیًت زضٍضی ػَاهل تَلیس ٍ  )تغییطات فٌی(، ثْطُ

                                                 
( حبنل ذَاّس قس. 17( ضا اظ آى ون وٌین، هؼبزلِ )16ی هؼبزلِ )ّب ػجبضتزّس. اگط  ضا ًكبى هی Y( ًطخ ضقس 14هؼبزلِ ) 1

( 17ضقس ًیطٍی وبض ضا هؿبٍی نفط لطاض زّین، ثبظ ّن ػجبضت ) (، ضقس هَخَزی ؾطهبيِ 14ٍّوچٌیي اگط زض هؼبزلِ )

 گطزز. حبنل هی
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 تابع تًلیذ. تخمیه 1-8

 (13)ّبی نٌؼتی لاظم اؾت ضاثغِ  ثط ضقس فؼبلیت یگصاضِ يؾطهبثب ّسف تؼییي اًساظُ اثط 

زيتب زض التهبزؾٌدی اؾتفبزُ قسُ اؾت. پٌلاظ ضٍـ ترویي ظزُ قَز. ثطای ايي هٌظَض 

 زيتب، هسل ضگطؾیًَی ثِ قطح ظيط اؾت: هسل پٌليه چبضچَة پبيِ 

       
     

      (18      )                                                                        

  ثبقس. ػجبضت ٍخَز زاضز وِ قبهل خولِ ثبثت ًوی xitضگطؾَض زض  kوِ 
يب  1ًبّوگٌی ،  

ای اظ هتغیطّبی فطزی يب  ل يه خولِ ثبثت ٍ يب هدوَػِهبق  zi، اؾت وِ زض آى،2اثط فطزی

خولِ ًیع  itεٍ يب غیطلبثل هكبّسُ ثبقٌس.  هكبّسُ لبثلثبقس وِ هوىي اؾت  هی 3هرتم گطٍُ

   ،هَضزهغبلؼِ نٌؼتی ّبی فؼبلیتزض هَضز ؾت. ا اذلال
ِ ًظط گطفتػَاهلی زض هثبثِ  ثِ    

ٍالغ قسُ، اهب هطتجظ ثب ػَاهل تَلیس هَخَزی  هؤثط فؼبلیت نٌؼتیوِ زض تَلیس ّط  قَز هی

وٌس؛ ًظیط ویفیت هسيطيت،  وِ عی ظهبى ًیع تغییط ًوی  ًیؿت ٍ ايي ًیطٍی وبض ٍ ؾطهبيِ

. غیطُاظ آى هحطٍم ثبقٌس ٍ  نٌؼتی ّبی فؼبلیتزؾتطؾی ثِ اهىبًبتی وِ هوىي اؾت ؾبيط 

( زض ًظط گطفت TFPٍضی ول ػَاهل ) تَاى آى ثركی اظ ثْطُ ّوچٌیي ايي اثطات فطزی ضا هی

 وٌس. زيگط تغییط هی ؼبلیتفثِ  یفؼبلیتوٌس، اهب اظ  وِ زض عی ظهبى تغییط ًوی

هجٌی  نفط یِقبهل زٍ فطض ّب زازُهبًبيی زيتب اؾت، ثطضؾی پٌل نَضت  ثِ ّب زازُاظ آًدب وِ 

وِ ثِ تطتیت ايي زٍ  ثبقس یه 5ضيكِ ٍاحس هٌفطز يٌسافط ٍ 4ضيكِ ٍاحس هكتطنيٌس اٍخَز فط ثط

نَضت گطفتِ ٍ  7ٍ قیي ىاين، پؿطا ٍ 6لَيي، لیي ٍ چَ یّب آظهَىاظ عطيك  یًَِع فطض

 .آٍضزُ قسُ اؾت (1)نفط ثطای ّط يه اظ ايي زٍ آظهَى زض خسٍل  یِاحتوبل زضؾتی فطض

زضنس، هتغیط ًیطٍی وبض زاضای ضيكِ  1وِ زض ؾغح هؼٌبزاضی  زّس یه( ًكبى 1خسٍل )

، ّط زٍ اًس قسُ. هتغیطّبی ًیطٍی وبض ٍ هَخَزی وِ زض هتغیط ظهبى ضطة اؾتٍاحس هٌفطز 

                                                 
1 Heterogeneity 
2 Individual Effect 
3 Group Specific 
4 Common Unit Root Process 
5 Individual Unit Root Process 
6 Levin, Lin & Chu 
7 Im, Pesaran and Shin 
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. ّوچٌیي هتغیط تَاى زٍم ًیطٍی وبض ًیع ثبقٌس یهّبی ٍاحس هكتطن ٍ ّن هٌفطز  زاضی ضيكِّن 

يی ثیي هتغیطّب گطا ّنيی ثب فطو ايٌىِ گطا ّن، آظهَى حبل ييا ثبزاضای ضيكِ ٍاحس هٌفطز اؾت. 

زاضز. ( ًكبى اظ ضز ايي فطضیِ هجسأػطو اظ  اظ طیغ ثِ( 13توبم هتغیطّب زض هؼبزلِ ))ٍخَز ًساضز 

 tوِ آهبضُ  زّس یه، ًكبى ضٍز یهزيتب ثِ وبض وِ ثطای ثطضؾی ّوگطايی زض هسل پٌل 1آظهَى وبئَ

 ّب آىاؾت ٍ لصا هتغیطّب ّوگطا ثَزُ ٍ ضاثغِ ثلٌسهست ثیي  0000/0ٍ ثب احتوبل  -6/6 همساض

 ٍخَز زاضز.

 
 

 آسمًن ریطٍ ياحذ متغیزَا .6جذيل 

مىفزدریطٍ ياحذ  ریطٍ ياحذ مطتزک متغیز  

Ln (Y) 0000/0  0035/0  

Ln (L) 0003/0  2591/0  

 Ln(K) 0000/0  0000/0  

Ln(L).Ln(K) 0000/0  0000/0  

Ln (L).T 0000/1  0000/1  

Ln(K).T 0000/1  0000/1  

Ln(L) 2 0007/0  3359/0  

Ln(K) 2 0000/0  0000/0  

 تحمیك یّب بفتِي: ٌجغه

 

زض  4ٍ اثطات تهبزفی 3، اثطات ثبثت2تلفیمی( ثِ ؾِ ضٍـ 13ًتبيح ترویي تبثغ تَلیس )

ثِ  هطثَط tّب، همبزيط ضطايت ثطآٍضزی ٍ آهبضُ ( آهسُ ٍ زض ّط يه اظ ايي ضٍـ2خسٍل )

 ٍ ؾتَىّب( βاًس. زض ايي خسٍل، ؾتَى اٍل ضطايت ثطآٍضزی )ضطايت ثطآٍضزی، آٍضزُ قسُ

                                                 
1 Kao Residual Cointegration Test 
2 Pooled Regression 
3 Fixed Effect 
4 Random Effect 
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ی ّب آظهَى. زّس یهزٍم زض ايي خسٍل ًیع هتغیط هطثَط ثِ ّط يه اظ ايي ضطايت ضا ًكبى 

زاضز.  ثطتطیزّس وِ اثطات ثبثت ثط تلفیمی ٍ اثطات ثبثت ثط اثطات تهبزفی،  هطتجظ، ًكبى هی

 = χ2(9)ثط ضٍـ تلفیمی ٍ آهبضُ  زيتبثیبًگط ايي اؾت وِ ضٍـ پٌل F(91, 1555) = 92.9آهبضُ 

 زاضز. ثطتطیثط ضٍـ اثطات تهبزفی  ثیبًگط ايي اؾت وِ ضٍـ اثطات ثبثت 20.9

اظ زٍ ضٍيىطز  تط ثعضيزّس، همساض ضطيت تؼییي زض ضٍيىطز ثبثت  وِ ًتبيح ًكبى هی گًَِ آى

، 5ضطيت ثطآٍضزی، زض ضٍيىطزّبی تلفیمی، اثط تهبزفی ٍ اثط ثبثت، ثِ تطتیت  9اظ  زيگط اؾت.

زّس وِ زض ّط ؾِ ضٍيىطز، توبم  ًكبى هی F. آهبضُ آهبضی هؼٌبزاض ًیؿتٌساظ ًظط ضطيت  2ٍ  7

( آهسُ 2ّبی نٌؼتی زض خسٍل ) ٍضز تبثغ تَلیس فؼبلیتآًتبيح ثطنفط ًیؿتٌس.  تَأهبىضطايت 

 اؾت.

 
 ایزان صىعتی َای فعالیتوتایج تخمیه تابع تًلیذ  .2جذيل 

 متغیزَا ضزایب
 اثزات ثابت اثزات تصادفی تلفیقی

 tآمارٌ  مقذار tآمارٌ  مقذار tآمارٌ  مقذار

β0  2/10 231/6 1/7 305/4 8/2 44/1 (هجسأ)ػطو اظ 

β1       77/0- 4/4- 136/0- 1/1- 410/0- 7/3- 

β2       40/2 1/12 817/0 4/5 823/0 4/6 

β3   04/0 2/1 024/0 1/1 061/0 3/3 

β4 
 

 
       

  12/0 8/1 018/0 5/0 087/0 0/3 

β5 
 

 
       

  18/0- 2/2- 014/0- 3/0- 084/0 2/2 

β6 
 

 
   

  003/0- 1/1- 004/0- 8/2- 005/0- 1/5- 

β7                02/0- 2/0- 017/0 4/0 056/0- 8/1- 

β8          01/0 6/0 008/0 3/1 001/0 2/0 

β9          02/0- 3/1- 011/0- 7/1- 003/0- 6/0- 

R2 97/0 62/0 83/0 قسُ تؼسيل 

 F 946 302 726آهبضُ 

 ّبی پػٍّف يبفتِ: ٌجغه
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(، يىی اظ اقىبل 13وِ گفتِ قس، تبثغ تَلیس ثِ قىل تطاًؿلَي ثِ قىل هؼبزلِ ) عَض ّوبى

 .ؾتثِ قىل ظيط ا زاگلاؼ-وبة تَلیس ثسيل زيگط، اًتربة يه تبثغتبثغ تَلیس اؾت. 

                                                                                          (19 )  

 اؾتفبزُ ًوَز: 1یيًوب تَاى اظ آظهَى ًؿجت زضؾت ثطای اًتربة ثیي ايي زٍ ًَع تبثغ هی 

γ    {  
     

     
}                           (20   )                                 

ثِ  L(Ho  ٍL(H1)لگبضيتن عجیؼی ٍ ) lnثبقس.  ی هیًؿت زضؾتٌوبي γوِ زض ػجبضت فَق، 

زاگلاؼ ٍ تطاًؿلَي -وبة نَضت ثِی تَاثغ ثطآٍضز قسُ تَلیس يتطتیت همبزيط حساوثط زضؾتٌوب

َاثغ ثبقس ٍ ثب تَخِ ثِ ضطايت ت زضخِ آظازی آى هی qزٍ ثَزُ ٍ  ًیع آهبضُ چی 2χثبقٌس.  هی

زض  ٍالغ زض اؾت. 10-4;6زاگلاؼ ثطآٍضزی، ايي زضخِ آظازی، ػسز  -تطاًؿلَي ٍ وبة

ٍ فطضیِ نفط ثیبًگط  ثبقس زاگلاؼ، همیس قسُ تبثغ تَلیس تطاًؿلَي هی -وبة ايٌدب، تبثغ تَلیس

آى  ،ثِ ػجبضتی ّؿتٌس؛تَلیس ثطآٍضزی ثب يىسيگط يىؿبى  سیمطهیغايي اؾت وِ تَاثغ همیس ٍ 

 9βتب  4βًساضًس )زاگلاؼ ٍخَز  -ضطايجی وِ زض تبثغ تطاًؿلَي ٍخَز زاقتِ ٍلی زض تبثغ وبة

ثبقٌس. فطضیِ يه، ثیبًگط ايي اؾت وِ تَاثغ همیس ٍ  ((، ّوگی ثطاثط ثب نفط هی13زض هؼبزلِ )

 8/43(، همساض 20اظ عطيك فطهَل ) قسُ  هحبؾجِغیطهمیس ثطآٍضزی يىؿبى ًیؿتٌس. همساض 

زضنس )همساض  5 ٌبىیاعوٍ ؾغح  6ثب زضخِ آظازی  2χايي همساض اظ آهبضُ  وِ آًدب اظثبقس ٍ  هی

 قَز. ثبقس، فطضیِ نفط ضز هی هی تط ثعضي( 59/12
گصاضی  ّبی ؾطهبيِ ثِ هٌظَض تؼییي اٍلَيت ،گًَِ وِ زض ثرف ًظطی همبلِ ثیبى گطزيس ّوبى

گیطی قَز. ثطای ايي  وكف تَلیس ًؿجت ثِ هَخَزی ؾطهبيِ اًساظُ اؾت لاظم ،زض نٌبيغ

قسُ  ّب ّوبى ضطايت ضگطؾیَى گعاضـβ گطزز. زض ايي ضاثغِ، اؾتفبزُ هی (15)اظ ضاثغِ  ،هٌظَض

ًطخ ضقس ّبی تَلیس ٍ هتَؾظ  لگبضيتن ًْبزُ .ثبقٌس ( ثب ضٍيىطز اثطات ثبثت هی2خسٍل )

 18زٍضُ  عی ّبًْبزُ آىلگبضيتن هتَؾظ ٍ  ٌّسؾی ًطخ ضقس هتَؾظثِ تطتیت  ،ّبی تَلیس  ًْبزُ

ًیع هتَؾظ همساض هتغیط  ّب( ثطای هحبؾجِ وكفt) ضًٍسزض ايٌدب، هتغیط  .اؾت 1375-92 ؾبلِ

 2.ثبقس یه 5/8ثَزُ ٍ ثطاثط  1392تب  1375ّبی  ای ؾبلثط ظهبى هدبظی

                                                 
1 Likelihood-ratio Test 

 ثبقس.هی 5/8ٍ هتَؾظ آًْب  17تب  0ثِ تطتیت همبزيط  1392 - 1375ی ّب ؾبلهتغیط هدبظی ظهبى ثطای  2
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 صىایع ارسش افشيدٌگذاری بز  سزمایٍ تأثیزتحلیل  .1

 ّبثِ هَخَزی ؾطهبيِ آىی نٌؼتی ّب تیفؼبلّطيه اظ  (افعٍزُ اضظـ) وكف تَلیس( 3زض خسٍل )

زض لؿوت هجبًی ًظطی  آًچِّب، ثط اؾبؼ وِ اظ ايي وكف آهسُ اؾت ینٌؼتفؼبلیت  92ثطای 

 افعٍزُ نٌبيغ ضا ثطضؾی وطز. يه ٍاحس افعايف هَخَزی ؾطهبيِ ثط اضظـ طیتأثتَاى آهس، هی

ؾطهبيِ ثِ هَخَزی فؼبلیت ًرؿت وِ ثیكتطيي وكف تَلیس ًؿجت  10زّس،  ًتبيح ًكبى هی

 ،(2710) "تَلیس هحهَلات اٍلیِ آّي ٍ فَلاز" ضلوی 4ثب وس  یيّب تیفؼبلضا زاضًس، قبهل 

تَلیس " ،(3410) "ی هَتَضی تَلیس ٍؾبيل ًملیِ" ،(2694) "گچتَلیس ؾیوبى ٍ آّه ٍ "

تَلیس هَاز قیویبيی اؾبؾی ثدع وَز ٍ "، (2720) "گطاًجْب ٍ غیط آٌّیهحهَلات اٍلیِ 

تَلیس لاؾتیه ضٍيی ٍ تَيی ٍ ضٍوف وطزى هدسز ٍ ثبظؾبظی " ،(2411) "تطویجبت اظت

تَلیس قیكِ ٍ " ،(2320) "قسُّبی ًفتی تهفیِ تَلیس فطاٍضزُ" ،(2511) "ّبی ضٍيی لاؾتیه

ؾبظی ٍ ضيؿٌسگی  آهبزُ" ٍ (1520) "لجٌیّبی  تَلیس فطاٍضزُ" ،(2610) "ای هحهَلات قیكِ

 ثبقس. هی (1711) "هٌؿَخبتالیبف هٌؿَج ـ ثبفت 

، نٌبيؼی ّؿتٌس وِ هَاز ذبم هؼسًی اػن اظ يبز قسُنٌؼت  10وِ اوثط  گطزز یههلاحظِ 

افعٍزُ ثبلاتط تجسيل   ّبی غیطفلعی ضا فطآٍضی ٍ ثِ هحهَلات ثب اضظـی فلعی ٍ وبًیّب یوبً

زض ايي همبلِ،  .(ّؿتٌس 27تب  23ی آيؿیه ضلو زٍيی وِ ثط حؿت وسّبی ّب تی)فؼبل وٌس یه

ثط حؿت وسّبی چْبضضلوی آيؿیه نَضت گطفتِ ٍ ًؿجت ثِ ؾبيط  ّب وكفهحبؾجبت 

 ّباًدبم همبيؿِ وكف ،ثطذَضزاض اؾت ٍ اظ ايي هٌظط تط یلیتفضهغبلؼبت هكبثِ، اظ ؾغح 

، نٌبيؼی وِ ثیكتطيي وكف تَلیس ًؿجت ثِ هَخَزی ؾطهبيِ ضا حبل  ييا ثبزقَاض اؾت.  لسضی

ی هحوَزظازُ ٍ ّب بفتِ، ٍلی ثب يّورَاًی زاضز( 1394) ّوىبضاىػغطوبض ٍ  ّبی ثب يبفتِ ،زاضًس

ی ّب تیفؼبلًیؿت؛ اهب اظ ًظط اًساظُ وكف ؾطهبيِ ثِ تَلیس ضقتِ ؾبظگبض ( 1395آثبزی )فتح

 ( اؾت.1395آثبزی )ّبی هحوَزظازُ ٍ فتحيبفتِ هكبثِ، همبلِی ايي ّب بفتِنٌؼتی، ي

 اضظـثط  تغییط زض هَخَزی ؾطهبيِ تأثیطاًساظُ  ثطحؿتنٌبيغ  وِ (3) خسٍلزض  ّوچٌیي

فلعی ٍ  یّب یوبًنٌبيغ هؼسًی يؼٌی نٌبيؼی وِ زّس  ًكبى هی ،ؾتا  هطتت قسُ ّب آى افعٍزُ 

نٌبيغ هؼسًی،  یزؾت يیپبئٍ ًیع نٌبيغ  وٌٌس یههَاز اٍلیِ فطاٍضی  ػٌَاى  ثِضا  ضوكَ یطفلعیغ

 ،هغبثك ًتبيح .وٌس یهايدبز  ّبآى اثط افعايف زض هَخَزی ؾطهبيِ زضضا  افعٍزُ  اضظـثیكتطيي 
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 "یطفلعیغتَلیس ؾبيط هحهَلات وبًی "(، 24)وس  "یيبيغ تَلیس هَاز ٍ هحهَلات قیویبنٌ"

ثط  افعايف ؾطهبيِ یاثطگصاضثبلای  یّب ضتجِزض  (27)وس  "فلعات اؾبؾیتَلیس "ٍ ( 26)وس 

اقبضُ زاضز وِ  تیاّو ثبايي اهط ثِ ايي ًىتِ ّبی نٌؼتی لطاض زاضًس.  فؼبلیت افعٍزُ اضظـضقس 

 ثِآى زؾتِ اظ نٌبيؼی وِ ٍاثؿتِ ثِ هٌبثغ عجیؼی ثَزُ ٍ يب ايٌىِ اظ هٌبثغ عجیؼی فطآٍضی قسُ 

هعيت  ّب آىزض  ثِ ٍاؾغِ ثطذَضزاضی اظ هٌبثغ وبًی ٍ وكَض ًیع وٌس یههَاز اٍلیِ اؾتفبزُ  ػٌَاى 

ثبلاتط نٌؼتی  افعٍزُ  اضظـثِ خْت زؾتیبثی ثِ  یگصاضِ يؾطهبهٌبؾجی ثطای  یّب ٌِيگعزاضز، 

نٌبيغ  فْطؾت ثِ اًساظُ ظيبزی ثِ ايي زؾتِ اظ نٌبيغ،ّوچٌیي لاظم ثِ شوط اؾت وِ  .ثبقٌس یه

 یّب قبذموِ اظ عطيك  "ثطًبهِ ضاّجطزی ٍظاضت نٌؼت، هؼسى ٍ تدبضت" زاض تياٍلَ

ايي  ثبقس.گصاضی پطزاذتِ اؾت، ًعزيه هینٌبيغ وكَض ثطای ؾطهبيِ یثٌس تياٍلَگًَبگَى ثِ 

ثط  هؤثطّبی ( وِ نٌبيغ وكَض ضا ثط حؿت قبذم1392)ثٌسی، ثِ هغبلؼِ ضضبئی اٍلَيت

  ّورَاًی ظيبزی زاضز. ًیعثٌسی ًوَزُ ِضتج ّب آىپصيطی ضلبثت

ی هىلف وطزُ تب يّبی اخطازٍلت ٍ زؾتگبُ ،وكَض« ؾبلِ قكن تَؾؼِپٌح»لبًَى  46هبزُ 

ًَؾبظی نٌبيغ، حوبيت ّسفوٌس اظ نٌبيغ زاضای اٍلَيت  هٌظَض ضًٍك تَلیس، ثِ  الساهبتی ضا

 "الف"ثٌس  وِاًدبم زٌّس ّبی ولی التهبز همبٍهتی ٍ ّوچٌیي تَؾؼِ نبزضات غیطًفتی،  ؾیبؾت

 ثبضا  ّبی نٌؼتی فْطؾت اٍلَيت تب ًوَزُ هىلف ضا ٍظاضت نٌؼت، هؼسى ٍ تدبضت ،ّویي هبزُ

گطزز وِ اظ هكبّسُ هی .ٍظيطاى ثطؾبًس ّیأت تيتهَ ثِ تْیِ "هؼسًی اٍلَيت نٌبيغ" ثط سیتأو

 لطاض زاضًس. ّب تياٍلَهٌظط ثطًبهِ قكن تَؾؼِ وكَض ًیع، نٌبيغ هؼسًی زض فْطؾت 

 

 َای سیاستی ي تًصیٍ گیزیوتیجٍ .1

 ّبی فؼبلیتثطای ضقس ٍ تَؾؼِ گصاضی  ضيعی التهبزی، ّسف زض ثطًبهِهْن هَضَػبت خولِ اظ 

ثٌسی  ثبظزّی ًیبظهٌس اٍلَيت ييثبلاتطی ثب يّب تؼییي فؼبلیت. اؾتثب ثیكتطيي ثبظزّی  التهبزی

زيتب زض ضٍـ پٌلّبی نٌؼتی ثِ  ثطآٍضز تبثغ تَلیس فؼبلیتايي همبلِ اظ عطيك زض  ،ضٍ يياظا ؛اؾت

فؼبلیت نٌؼتی  92هَخَزی ؾطهبيِ تَلیس ًؿجت ثِ ّبی هحبؾجِ وكفٍ ثب ووه  یالتهبزؾٌد

ّبی نٌؼتی  فؼبلیت افعٍزُ  اضظـثط گصاضی  ؾطهبيِ تأثیط اًساظُ ،یچْبضضلوايطاى زض ؾغح وسّبی 

يه هیلیبضز ضيبل )ذبلم  یگصاضِ يؾطهبهیلیبضز ضيبل يه وِ  زّس هیًكبى  ًتبيحهكرم قس. 

 یطفلعیغن اظ نٌبيغ هتىی ثط وبًی فلعی ٍ )اػ هؼسًی زض نٌبيغ افعايف زض هَخَزی ؾطهبيِ(
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ثطذَضزاضی  ٍاؾغِ  ثِ ّب آىايي نٌبيغ وِ ايطاى زض  زؾت ييیپبؾَذتی( ٍ نٌبيغ  یّب یوبًقبهل 

ثب  ،اظ ؾَی زيگط. وٌس یهضا ايدبز  افعٍزُ  اضظـثیكتطيي  ،ؾتااظ هؼبزى ٍ اًطغی زاضای هعيت 

زض  یگصاضِ يؾطهب ،زاضای هعيت ًؿجی اؾت ًیع ّب آىزض نبزضات هحهَلات  ايطاى ٌىِياتَخِ ثِ 

نٌبيغ زض  یگصاضِ يؾطهبّوچٌیي ثب  .ًهیت وكَض ذَاّس ًوَز یثیكتط زضآهس نبزضاتی ّب آى

، هَخت ضًٍك ؾبيط ذَز يیكیپپؿیي ٍ  یًَسّبیپثِ ٍاؾغِ  ّب آىٍ تَؾؼِ فؼبلیت  هؼسًی

ذَاّس  نٌبيغ هؼسًی یزؾت ييیپبضًٍك ثرف اؾترطاج ٍ نٌبيغ  ذهَل ثِ یالتهبز ّبی فؼبلیت

تَؾؼِ  ٍ وٌٌسهیٍضی آفطعجیؼی وكَض ضا  غقس. ايي گطٍُ اظ نٌبيغ، نٌبيؼی ّؿتٌس وِ هٌبث

 .وٌس یه، اظ ذبم فطٍقی وكَض ًیع خلَگیطی ّب آى فؼبلیت
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مًجًدی  ریال میلیارددر اثز افشایص یک  ایزانصىعتی  َای فعالیت افشيدٌ ارسش تغییزات .8 جذيل

 َا آندر  6811ثابت سال ی َا متیقبٍ  سزمایٍ

(6) کذ رتبٍ
e (2)

DY ٍکذ رتب e DY 
1 3430 22/0 156/0 47 1511 15/0 023/0 

2 1520 24/0 156/0 48 2899 21/0 022/0 

3 2411 28/0 144/0 49 3699 14/0 022/0 

4 2320 26/0 139/0 50 1722 20/0 021/0 

5 2930 19/0 136/0 51 2891 10/0 021/0 

6 3410 29/0 131/0 52 2222 07/0 021/0 

7 2694 30/0 104/0 53 1721 13/0 021/0 

8 1531 23/0 104/0 54 2696 16/0 020/0 

9 2720 29/0 103/0 55 1712 14/0 020/0 

10 3110 17/0 091/0 56 1554 23/0 020/0 

11 1549 19/0 085/0 57 3520 06/0 020/0 

12 3511 17/0 085/0 58 3610 10/0 019/0 

13 2423 21/0 081/0 59 2023 04/0- 016/0 

14 2919 18/0 079/0 60 3210 07/0 015/0 

15 2710 32/0 078/0 61 2692 17/0 015/0 

16 3190 14/0 076/0 62 2422 17/0 015/0 

17 2421 16/0 075/0 63 1551 16/0 013/0 

18 2610 24/0 071/0 64 1541 15/0 013/0 

19 2424 20/0 059/0 65 2929 07/0 011/0 

20 1543 12/0 055/0 66 1911 09/0 011/0 

21 2699 19/0 053/0 67 2893 11/0 007/0 

22 2520 22/0 050/0 68 2102 16/0 006/0 

23 1513 20/0 048/0 69 2913 19/0 005/0 

24 1514 24/0 048/0 70 2912 17/0 004/0 

25 1533 12/0 043/0 71 2101 21/0 001/0 

26 2693 20/0 043/0 72 3691 02/0 001/0 
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(6) کذ رتبٍ
e (2)

DY ٍکذ رتب e DY 
27 3591 14/0 043/0 73 2914 07/0 001/0 

28 3140 13/0 043/0 74 2022 01/0- 001/0 

29 1512 13/0 040/0 75 1553 12/0 001/0 

30 3311 15/0 039/0 76 2519 14/0 000/0 

31 3420 08/0 038/0 77 2310 00/0 000/0 

32 2221 14/0 038/0 78 3693 03/0 000/0 

33 1542 21/0 038/0 79 3330 01/0- 000/0 

34 3120 13/0 037/0 80 2925 06/0 000/0 

35 2021 14/0 036/0 81 1912 03/0 000/0 

36 3130 21/0 036/0 82 3694 08/0 000/0 

37 2732 10/0 034/0 83 2429 16/0 000/0 

38 2911 18/0 033/0 84 3599 03/0 000/0 

39 2731 16/0 031/0 85 2219 03/0 000/0 

40 2811 13/0 030/0 86 1920 08/0 000/0 

41 3312 10/0 030/0 87 2029 05/0 000/0 

42 3150 09/0 028/0 88 1711 24/0 000/0 

43 1729 12/0 027/0 89 3592 10/0 044/0- 

44 2892 13/0 026/0 90 2511 27/0 054/0- 

45 2695 17/0 025/0 91 1730 06/0 069/0- 

46 3320 04/0 024/0 92 2430 20/0 124/0- 

 ّبی پػٍّف يبفتِ: ٌجغه

 : وكف تَلیس ًؿجت ثِ هَخَزی ؾطهبيِ(1)

 1376ّبی ثبثت  هیلیبضز ضيبل ٍ لیوتثِ  افعٍزُ اضظـ: تغییطات (2)

 

 

 

 

 




