
 

 هَلغ اطلاػبت ثز ًمذضًَذگی سْبم در ثَرط اٍراق ثْبدار تْزاى اثز اًتطبر ثِ
 

   2/  ډَٔڈ ٙبىډَُ 1٭جياڅ١َب إٮيْ

 چكيذُ

وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ اْ ثَ ىيٌٍَبْ ډبڅٓ ډٕبن ىٍ أه دْيَ٘، اطَ اوشٚبٍ ثٍ ډًٹ٬ ًٍٝر

َبْ َٙٽز ٵٮبڃ ٥ٓ ىيٌٍ 51ًٙى. ثئه ډى٪ًٍ، ي١ٮٕز وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ  ثُبىاٍ سَُان ثٍَٕٓ ډٓ

َبْ َبْ ډبڅٓ كٖبثَٕٓ وٚيٌ ثَاْ ٕبڃ اْ ًٍٝرىيٌٍ َبْ ډٕبنٵٞچٓ ثٮي اُ اوشٚبٍ ثٍ ډًٹ٬ ا٥لا٭ٍٕ

ٕىؼ٘ ډشٲَٕ وٺيًٙويځٓ ٽٍ ډشٲَٕ ىٍ ثًٍٓ، ډًٍى ثٍَٕٓ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز. ػُز  1390-1387

ثبٙي، اُ ٍٕ ډٮٕبٍ ٙپبٳ وٖجٓ ٹٕمز ُٕبڇ، ډٕبوڂٕه ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ ي ياثٖشٍ دْيَ٘ كب١َ ډٓ

َبْ دْيَ٘ ثب إشٶبىٌ اُ آُډًن ډٺبٍٖٔ ىي  ځَىٗ ُٕبڇ إشٶبىٌ ٙيٌ إز. ىٍ ډَكچٍ ووٖز ٵ١ٍَٕ

، سلچٕڄ ٍځًَٕٕن وِٕ ډًٍى آُډًن ډٕبوڂٕه ئچپبٽًٖن آُډًن ٙيٌ ي ٕذٔ ػُز ا٥مٕىبن اُ وشبٔغ

َبْ  اْ ًٍٝرىيٌٍ َبْ ډٕبن ٹَاٍ ځَٵشٍ إز. وشبٔغ آُډًن ثٕبوڂَ آن إز ٽٍ اوشٚبٍ ثٍ ډًٹ٬ ا٥لا٭ٍٕ

ډبڅٓ كٖبثَٕٓ وٚيٌ ثَ ٙپبٳ وٖجٓ ٹٕمز ُٕبڇ سأطَٕ ډٮىبىاٍْ ىاٍى، يڅٓ ثَ ډٮٕبٍَبْ ډٕبوڂٕه ٭مٸ 

 ٍوي.ٹٕمشٓ ُٕبڇ ي ځَىٗ ُٕبڇ سأطَٕ ډٮىبىاٍْ ويا

 

 .ا٥لا٭بر، ٙپبٳ وٖجٓ ٹٕمز ُٕبڇ، وٺي ًٙويځٓ، ٹٕمز ي ُٕڈ ٍاصگبى کليذی:

 G32, G38, C12, C33: ثٌذی هَضَػیطجمِ
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 همذهِ 

ٙيٌ، ا٥لا٭بسٓ  اٵٚبډ٦بثٸ ىٕشًٍ اڅٮمڄ ٕبُډبن ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان، ډى٪ًٍ اُ ا٥لا٭بر 

َبْ ډَث٣ً ثٍ ډؼبډ٬ ٭مًډٓ،  اْ، ځِاٍٗ َبْ ډبڅٓ ٕبلاوٍ ي ډٕبن ىيٌٍ َب ي ًٍٝر َمـًن ځِاٍٗ

ثبٙي،  ثَ ٵٮبڅٕز، ي١ٮٕز ډبڅٓ ي وشبٔغ ٭مچپَى وبَٙ ډٓ ډؤطَا٥لا٭بر ډُمٓ ٽٍ ثٕبوڂَ ٍئياىَبْ 

َٕ ىٍ ٕبهشبٍ ډبڅپٕز وبَٙ، ډىبث٬ ډبڅٓ وبَٙ، سٲٕسأډٕه ثَ ٕبهشبٍ َٕډبٍٔ ي  ډؤطَسٞمٕمبر ي َٙا٤ٔ 

ځٌاٍن ي َمـىٕه اٵٚبْ  ثَ ٹٕمز ايٍاٷ ثُبىاٍ وبَٙ ي سٞمٕڈ َٕډبٍٔ ډؤطَٕبَٔ ا٥لا٭بر ډُڈ 

ثبٙي )ٕبُډبن ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ ډٓ 3/10/1390ا٥لا٭بر ډٮبډلار ثب اٙوبٛ ياثٖشٍ ډًٞة 

 (. 1390سَُان، 

ځٌاٍان ډ٫ً١ً بوٍ اُ ػبوت َٕډبٍٔوٕبُ ثٍ ا٥لا٭بر ٽبډڄ ػُز اسوبً سٞمٕمبر ٝلٕق ي آځبَ

ډُمٓ إز. ډ٫ً١ً ډُڈ سَ، ُډبن ډىبٕت ىٍ اهشٕبٍ ځٌاٙشه أه ا٥لا٭بر إز. اځَ ا٥لا٭بر ډُڈ 

ىَي. ځٌاٍان ٹَاٍ وڂَٕى، اطَثوٚٓ هًى ٍا ىٍ سٞمٕمبر آوبن اُ ىٕز ډٓډًٹ٬ ىٍ اهشٕبٍ َٕډبٍٔ ثٍ

َبْ ٽٕٶٓ ا٥لا٭بر ډلًٖة ٙيٌ ي ئْځٓ ډًٹ٬ ثًىن ا٥لا٭بر ػِء ىٍ كًٌُ كٖبثياٍْ ي ډبڅٓ ثٍ

سَٔه ٙپڄ ډمپه ىٍ ىٕشَٓ  سَٔه ُډبن ي ثٍ ٬َٕٔ ثٍ ډٮىٓ آن إز ٽٍ ا٥لا٭بر ثبٔي ىٍ ٽًسبٌ

َبْ ډبڅٓ ځَٵشٍ           ٽىىيځبن ٹَاٍ ځَٕى. ىٍ ثبُاٍ َٕډبٍٔ ثٕٚشَٔه ثٌَُ اُ ا٥لا٭بر ًٍٝرٌ  إشٶبى

سَ ثبٙي ډىبٵ٬ كبٝڄ اُ آن  ي سبٍٔن اوشٚبٍ آن ٽًسبٌ ًٙى ي ََؿٍ ٵبٝچٍ ُډبوٓ ثٕه سبٍٔن يٹ٫ًډٓ

        ا٥لا٭بر ثٍ وٶ٬ ځَيَٓ أُبثي. أه ٵبٝچٍ اځَ اٵِأ٘ ٔبثي، اكشمبڃ ٵبٗ ٙين اٵِأ٘ ډٓ

(. ىٍ ًٍٝر 1388، ي َمپبٍاندًٍ ٔبثي )ډَاىْ َٔه اٵِأ٘ ډٓٽىىيځبن ي ثٍ ُٔبن ٕبٔإشٶبىٌ

َب ٍا وبىٔيٌ ځَٕويځبن ُٕبڇ أه ىٕشٍ اُ َٙٽز ي ىٔڂَ سٞمٕڈځٌاٍان ٕشمَاٍ أه ي١ٮٕز َٕډبٍٔا

ثُشَْ ثَهًٍىاٍ  ًْٙوي ٽٍ اُ ٽٕٶٕز ٙٶبٵٕز ي اٵٚبَبٔٓ ډشمبٔڄ ډٓځَٵشٍ ي ثٍ ُٕبڇ َٙٽز

، اُ كؼڈ وٕٖشىيهًثٓ ثَهًٍىاٍ  َْبٔٓ ٽٍ اُ ٽٕٶٕز اٵٚبًٙى َٙٽزثبٙىي. أه ډ٫ً١ً ثب٭ض ډٓ

ىَي،  اُ آوؼب ٽٍ أه ٭بډڄ ٔپٓ اُ  اثٮبى وٺيًٙويځٓ ٍا وٚبن ډٓډٮبډلاسٓ ٽمشَْ ثَهًٍىاٍ ًٙوي. 

ٔبثي. اُ ٥َٵٓ اځَ أه ي١ٮٕز ىٍ ثبُاٍ َٕډبٍٔ  ىٍ وشٕؼٍ وٺيًٙويځٓ أه ىٕشٍ اُ ُٕبڇ ٽبَ٘ ډٓ

كبٽڈ ًٙى ثب اٵِأ٘ َِٔىٍ اوشوبة وبډ٦چًة )٭يڇ سٞمٕمبر آځبَبوٍ ي ىٍ وشٕؼٍ سوٕٜٞ وبىٍٕز 

اٵِأ٘ َِٔىٍ ډجبىلار َمَاٌ هًاَي ٙي. أه َٙا٤ٔ ثٍ ٭يڇ ٽبٍأٓ ثبُاٍ  ډىبث٬(، ثب ه٦َ اهلاٹٓ ي

          َٕډبٍٔ ىاډه هًاَي ُى ي ٽبَ٘ ٹٕمز ُٕبڇ، ٍٽًى ډٮبډلار ي ىٍ وُبٔز هَيع ثَهٓ اُ 

ځٌاٍان اُ ثبُاٍ ٍا ثيوجبڃ ىاٍى. دٕبډي وُبٔٓ أه ي١ٮٕز ٽبَ٘ كؼڈ ډٮبډلار ثبُاٍ ي ثٍ َٕډبٍٔ

 (. 1389ٺيًٙويځٓ ثبُاٍ هًاَي ثًى )ٽبٙبوٓ دًٍ ي َمپبٍان، ٭جبٍسٓ ٽبَ٘ و



 7 مًقع اطلاعات بز وقدشًودگی سُام در بًرس ايراق بُادار تُزان اثز اوتشار بٍ 

ٹَاٍ ىاىن ٙئي  سأطَٕوٺيًٙويځٓ ثٍ اډپبن اوؼبڇ ډٮبډلار ثٍ َٕ٭ز، ثب َِٔىٍ اويٻ ي ثيين سلز 

(. ُډبوٓ ٽٍ 1389ٹٕمز سٮَٔٴ ٙيٌ ي ٭بډڄ اىاډٍ كٕبر ثبُاٍَبْ َٕډبٍٔ إز )ٕٮٕيْ ي ىاىاٍ، 

َبْ دٕٚىُبىْ هَٔي ي ٵَيٗ ٔٓ ثَهًٍىاٍ ثبٙي، ٵبٝچٍ ډٕبن ٹٕمزُٕبڇ َٙٽشٓ اُ وٺيًٙويځٓ ثبلا

سَٔه  َبْ ډَث٣ً ثٍ هَٔي ي ٵَيٗ ُٕبڇ ىٍ ٽمشَٔه ُډبن ي ثب ډىبٕتاويٻ إز. ٔٮىٓ ٕٶبٍٗ

ًٙوي. ُٕبډٓ ٽٍ اُ ٹيٍر وٺيًٙويځٓ ثبلاسَْ ثَهًٍىاٍ ثبٙي ثيڅٕڄ ىاٙشه ٹٕمز اػَا ډٓ

ځٓ ثبلا ي َٕ٭ز ثبلا ىٍ سجئڄ ثٍ يػٍ وٺي( ٥جٕٮشبً ٍٖٔټ َبْ ًاسٓ )ؿًن ٹبثچٕز وٺيًٙويئْځٓ

سًاوي  وڂُياٍْ ٽمشَْ وِٕ ىاٍى، ىٍ وشٕؼٍ اځَ أه ئْځٓ ثٍ ثبُاٍ َٕډبٍٔ َٕأز دٕيا ٽىي، ډٓ

ؿَا ٽٍ آوبن سمبٔڄ ىاٍوي ىٍ ََ ُډبن  ؛َبْ ډٮبډلاسٓ ډشى٫ً ٍا ػٌة ومبٔيٍاَجَى ځٌاٍان ثب َٕډبٍٔ

يٕز آيٍوي )ٕٮٕيْ ي ثىٱيٱٍ سًاوبٔٓ ٵَيٗ ُٕبڇ هًى ٍا ، ثيين ٽٍ اكشٕبع ىاٙشٍ ثبٙىي

سأطَٕ سًاوي ثَ سًٕٮٍ ثبُاٍ ُٕبڇ سًان وشٕؼٍ ځَٵز ٽٍ وٺيًٙويځٓ ثبُاٍ ډٓ(. څٌا ډ1389َٓمپبٍان، 

 اوياَُبْ ډَىڇ ثٍ أه ثبُاٍ سٍِٔٸ ًٙى. ًٙى كؼڈ ثبلأٓ اُ دٔؿَا ٽٍ ثب٭ض ډٓ ؛ډظجشٓ ثڂٌاٍى

ًٙى ي أه ډ٫ً١ً ىٍ ثبُاٍ اُ اثٮبى ډُڈ سًٕٮٍ ثبُاٍَبْ َٕډبٍٔ ډلًٖة ډٓډ٫ً١ً وٺيًٙويځٓ 

ٍ ٽبٍأٓ ثبُاٍ ىٍ َبْ اوؼبڇ ٙيٌ ىٍ ُډٕىَٕډبٍٔ أَان اُ ٦ٕق ثبلأٓ ثَهًٍىاٍ وٕٖز ي وِٕ دْيَ٘

ي ىَياٍ ي 1387؛ اڅُٕبٍْ، 1389ٵَ ي َمپبٍان، )ٕچٕمٓ ٔي ٙپڄ ١ٮٕٴ ٽبٍأٓ ثًىٌ إزؤأَان ډ

ځٌاٍان يػًى ىاٍى ٽٍ ثب ډٚپڄ وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ  څٌا أه وڂَاوٓ ثَاْ َٕډبٍٔ .(1388، َمپبٍان

ٽبٍأٓ ثبُاٍ َٕډبٍٔ ثب هًى سًٕٮٍ ثٕٚشَ ثبُاٍَبْ ډبڅٓ ي ُډٕىٍ سًٕٮٍ َُٔ  هًى ډًاػٍ ًٙوي.

سًاوي ډىؼَ ثٍ اٵِأ٘ ٍٙي ي سًٕٮٍ اٹشٞبىْ ي ىٍ  َبْ ډبڅٓ ٽًٍٚ ٍا ثٍ َمَاٌ ىاٙشٍ ي ډٕٓبهز

َبْ ثبُاٍ َٕډبٍٔ  ئْځٓ ثٍ سًػٍ ز اٵِأ٘ ٍٵبٌ ي س٬ًُٔ ٭بىلاوٍ طَير ىٍ ػبډٮٍ ځَىى. څٌا ثبوُبٔ

ثبُاٍ، سًػٍ ثٍ أه ډ٫ً١ً  ٽبٍأٓ اٝچٓ َبْٙبهٜ ٔپٓ اُ ثٍ ٭ىًان وٺيًٙويځٓ أَان ي اَمٕز

 ٍٕي.  ډ٦بڅٮٍ ثٕٚشَ آن ١َيٍْ ثٍ و٪َ ډٓ

 

 لِ ٍ پيطيٌة پضٍّصئثيبى هس

َب، ٽبَ٘ ٙپبٳ اوش٪بٍار ٌ ا٥لا٭بر ډىشَٚ ٙيٌ اُ ًْٕ َٙٽزثبڅٺًٔپٓ اُ ٽبٍثَىَبْ 

ځٌاٍان ي ىٍ وشٕؼٍ ٽبَ٘ اطَ ٭يڇ سٺبٍن  ځٌاٍان، ٽبَ٘ ډِٔز ا٥لا٭بسٓ ثَهٓ َٕډبٍٔ َٕډبٍٔ

ىٍ  (؛ ثٍ ٥ًٍْ ٽٍ سٺًٔز ٭ىَٞ اٵٚب1389ثبٙي )ٹبئمٓ ي َمپبٍان،  ا٥لا٭بسٓ ثَ َِٔىٍ َٕډبٍٔ ډٓ

َب ي ثٍ سج٬ آن اٵِأ٘ اٍُٗ َٙٽز،  َٓ ثبُاٍ اُ ٽٕٶٕز ُٕبڇ َٙٽزكبٽمٕز َٙٽشٓ، ډىؼَ ثٍ آځب

ځَىى. ثَ اطَ اٵٚبْ ا٥لا٭بر ډبڅٓ  ٽبَ٘ َِٔىٍ َٕډبٍٔ ي ىٍ وُبٔز، ډىؼَ ثٍ ٽبَ٘ ٙپبٳ ٹٕمشٓ ډٓ
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 ٍيى ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ىٍ ثبُاٍ َٕډبٍٔ ثٍ كياٹڄ ثَٕي. ىٍ أه ًٍٝر، سمبٔڄ ثٍ هَٔي ي اوش٪بٍ ډٓ

ٔبثي ي ىٍ وشٕؼٍ كؼڈ ډٮبډلار وِٕ اٵِأ٘ ٔبٵشٍ ٽٍ ثب٭ض وٺيًٙويځٓ  بىاٍ اٵِأ٘ ډٓٵَيٗ ايٍاٷ ثُ

 (.1389ُاىٌ ٵَ َمپبٍان، ًٙى )ٔلٕٓ ثُشَ ُٕبڇ ډٓ

ثَ  ډؤطََبْ  څٶٍؤٌْ ىٍ ثبُاٍَبْ وًدب، ثٍ ٭ىًان ډډؼمً٭ٍ ٭ًاډچٓ ٽٍ ىٍ ثبُاٍ َٕډبٍٔ، ثٍ ئ

َب، ډِٕان ُٕبڇ ٙىبيٍ  وٺيًٙويځٓ ٙىبٕبٔٓ ٙيٌ إز ٙبډڄ ډًاٍىْ ؿًن ٕبهشبٍ ډبڅپٕز َٙٽز

، سَٽٕت ډٚبٍٽز ٽىىيځبن ي ٵٮبلان ثبُاٍ، وُبىَبْ ډبڅٓ هبٍػٓ، اٵِأ٘ ىٕشَٕٓ 1آُاى

َبْ  ځٌاٍْ، َِٔىٍ َبْ َٕډبٍٔ ځٌاٍان ثٍ ثبُاٍ َٕډبٍٔ، آُاىٕبُْ ځَىٗ َٕډبٍٔ ي ډلييىٔز َٕډبٍٔ

َبْ ډٮبډلاسٓ، سى٫ً ډلًٞلار ي اثِاٍَبْ  َب ي َُٔ ٕبهز بډلار، سًٕٮٍ ٵىبيٍْ ىٍ ك٦ٍٕ ٕٕٖشڈډٮ

ځٌاٍان هَى ىٍ ثبُاٍ، اٝلاكبر ىٍ  ډبڅٓ، دٌَٔٗ ډشٺبثڄ ُٕبڇ ي اٍسجب٣ ثٕه ثبُاٍَب، ډٚبٍٽز َٕډبٍٔ

َٙٽشٓ، َب، ٍاَجَْ  ځٌاٍْ ػمٮٓ، سؼئي ٕبهشبٍ ثًٍٓ َبْ َٕډبٍٔ َبْ ثبُوٖٚشڂٓ ي ٥َف ٝىييٷ

َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ، اٵِأ٘ ٕب٭بر  اٵٚبْ ا٥لا٭بر ي ٙٶبٳ ٕبُْ، ٽٕٶٕز ا٥لا٭بر َٙٽز

ډٮبډلار ثبُاٍ، ثبُاٍ ځَىاوٓ، ٕٕبٕز سٺٖٕڈ ًٕى، ثُجًى ٕبُ ي ٽبٍَب ي ٹًاوٕه، ٕبهشبٍ ٹبوًوٓ ٽبٍا 

 ٍاَجَى ، َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ځٌاٍْ هبٍػٓ، سٮياى َٙٽز ثَاْ سًٚٔٸ ډٚبٍٽز َٕډبٍٔ

 (.1390َٕډبٍٔ ځٌاٍْ ٵٮبلان ثبُاٍ ي َٕډبٍٔ ځٌاٍان ايٍاٷ ثُبىاٍ ډٓ ثبٙي )سَُاوٓ َمپبٍان، 

َبْ دٕٚىُبىْ  َبْ اٝچٓ وٺئىڂٓ ثبُاٍ َٕډبٍٔ، اويٻ ثًىن ٵبٝچٍ ثٕه ٹٕمز ٔپٓ اُ ئْځٓ

ډًٵٺٕز اْ ىٍ إز. َمـىٕه وٺيًٙويځٓ ىٍ ثبُاٍَبْ طبؤًٍ، وٺ٘ سٮٕٕه ٽىىيٌ 2هَٔي ي ٵَيٗ

ًٙى. ٥ٓ  َب ډٓ َب ي ثبُاٍځَىان ؤًٔ َبْ ٭مًډٓ ىاٍى ي ډًػت ٽبَ٘ َِٔىٍ ي ٍٖٔټ دٌٌَٔ ٭١ٍَ

ٔبثي. ثىبثَأه اُ  َبْ ډٮبډلاسٓ، ٽبَ٘ ډٓ ځٌاٍان اُ ٥َٔٸ ٽبَ٘ ىاډىٍ وًٕبن ي َِٔىٍ آن َِٔىٍ َٕډبٍٔ

ٽبٍاْ َٕډبٍٔ ١َيٍْ  ىٔيځبٌ ٽلان، يػًى ثبُاٍَبْ َٕډبٍٔ ثب ىٍػٍ وٺيًٙويځٓ ثبلا ثَاْ سوٕٜٞ

 ًٙى. ثًىٌ، ډًػت ٽبَ٘ َِٔىٍ َٕډبٍٔ وبَٙان ډٓ

ځٌاٍن  ځٌاٍان، ٽبَ٘ ٽٖت ډىٶٮز َٕډبٍٔ َيٳ اُ اٵٚب ٽبَ٘ ٙپبٳ اوش٪بٍاسٓ ډٕبن َٕډبٍٔ

(. َمـىٕه Lakhal, 2008ثبٙي ) آځبٌ ي ثيوجبڃ آن ٽبَ٘ اطَ ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ثَ َِٔىٍ َٕډبٍٔ ډٓ

ثٍ وٺيًٙويځٓ ثٕٚشَ، َِٔىٍ ډٮبډلار ٽمشَ ي ىٍ وُبٔز سٺب١بْ ثٕٚشَ ثَاْ ُٕبڇ  اٵٚبْ ا٥لا٭بر ثٕٚشَ

 ثَ اٵٚب ُٔبىْ ٽٍ ٽٕٶٕز سأطَٕ(. ثب سًػٍ ثٍ 1390َمپبٍان ،   ًٙى )ٔٮٺًة وْاى ي َٙٽز ډىؼَ ډٓ

    ُٕبڇ ىاٍى، ډٓ سًان اً٭بن ىاٙز ىٍ ٔټ ثبُاٍ َٕډبٍٔ ثبلا ثًىن ډِٕان وٺيًٙويځٓ  وٺيًٙويځٓ

                                                 
1. Free-Float Stock 
2. Bid Ask Spread 
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ىَىيٌ ډًٵٺٕز آن ثبُاٍ ىٍ ٙٶبٳ ٕبُْ ا٥لا٭بر ي وِىٔپٓ ٹٕمز ايٍاٷ ثُبىاٍ ثٍ اٍُٗ ًاسٓ وٚبن

ٙيٌ  اٍائٍ ىَي.  ًٙاَي ډٓ ٽبَ٘ ډٮبډچٍ ځَان ثٕه ٍا ا٥لا٭بسٓ سٺبٍن ٭مًډٓ، ٭يڇ اوشٚبٍ .آوُبٕز

 ٽٍ آيٍوي ډٓ ٍا ٵَاَڈ ا٥لا٭بسٓ ډبڅٓ، َبْ ًٍٝر ٽٍ إز أه ثٕبوڂَ ډوشچٴ َبْ دْيَ٘ ىٍ

 أه ثبٖٔشٓ ځٌاٍان َٕډبٍٔ ٽٍ ىَي وٚبن ډٓ ي ځَىى ډٓ ثبُاٍ ىٍ ا٥لا٭بر سٺبٍن ٭يڇ ٽبَ٘ ٕجت

 ٥ًٍ ځٌاٍْ هًى ثٍَٕډبٍٔ سٞمٕمبر ىٍ ىٍ وشٕؼٍ ي ثبڅٺًٌ ٍٖٔټ أٍُبثٓ ىٍ ٍا ا٥لا٭بر و٫ً

 ٕجت سًاوي ډٓ ي إز ډلشًاْ ا٥لا٭بسٓ ىاٍاْ ډبڅٓ َبْ ځِاٍٗ ځَٕوي. ثىبثَأه ٽبٍ ثٍ ٽبډڄ

ًٙى )ثبىآيٍ وُىيْ ي  َب َٙٽز وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ اٵِأ٘ وِٕ ي ا٥لا٭بسٓ سٺبٍن ٭يڇ ٽبَ٘

 .(1389َمپبٍن، 

َبْ اٵٚبځَْ ٹًْ ثب وٺيًٙويځٓ ( ىٍٔبٵشىي ٽٍ ٕٕٖشڈFrost, et al., 2002ٵَإز ي َمپبٍان )

ډًٹ٬ ي  ثٍ ْاٵٚبَب اٹياڇ ثٍ  ُٕبڇ اٍسجب٣ ډٮىبىاٍْ ىاٍى. آوبن ډٮشٺيوي ٽٍ ىٍ ًٍٝسٓ ٽٍ َٙٽز

ځٌاٍان ثٍ ٽٕٶٕز سٞمٕمبسٚبن اٵِأ٘ ٔبٵشٍ ي آوُب ثٍ ٵٮبڅٕز ثٕٚشَ ىٍ ډٮشجَسَْ ومبٔىي، ا٭شمبى َٕډبٍٔ

-ډَٓ ثٍ سُٖٕڄ سٚپٕڄ َٕډبٍٔ ًٙوي. ىٍ وشٕؼٍ ٵٮبڅٕز ثبُاٍ اٵِأ٘ ٔبٵشٍ ي ډىؼثبُاٍ َٕډبٍٔ سًٚٔٸ ډٓ

 ًٙى. 

َبْ ٕبڅٕبوٍ ًٕى ٍا ٍيُاوٍ ثبُاٍ إذبوٕب ٍا ثٍ ا٭لاډٍٕ( ياٽى٘ Abad, et al., 2005اثي ي َمپبٍان )

٥ًٍ َبْ ډٮبډلاسٓ ثٍډًٍى سؼٍِٔ ي سلچٕڄ ٹَاٍ ىاىوي. آوبن ىٍٔبٵشىي ٽٍ وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ ي ٵٮبڅٕز

اځَؿٍ ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ٽبَ٘ ٹبثڄ سًػُٓ وياٙشٍ  ؛ٔبثيَب ثُجًى ډٓٹبثڄ سًػُٓ دٔ اُ ا٭لاډٍٕ

َبْ ًٕى دٔ اُ كييى ٔټ ي وٕڈ ٕب٭ز اُ ډٮبډلار، ثبُ ثبٙي، ا٭لاډٍٕ إز. ُډبوٓ ٽٍ ثبُاٍ

ثوٚي. وشبٔغ َمـىٕه ثٕبوڂَ أه ثًى ٽٍ ياٽى٘ ثبُاٍ ُٕبڇ ثب سًػٍ ثٍ وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ ٍا ثُجًى ډٓ

 ثبٙي.َب ډشٶبير ډٓثىيْ ا٭لاډٍٕ ُډبن

َبْ ٍاَجَْ َٙٽز ثَ ِٕڇ( ثٍ ثٍَٕٓ اطَ اٵٚب ي ىٔڂَ ډپبوChen, et al., 2007ؿه ي َمپبٍان )

ثىيْ اٵٚب ي ٙٶبٵٕز ثٍ ٭ىًان ډٮٕبٍ ٍاَجَْ َٙٽز ي وٺيًٙويځٓ ُٕڈ دَىاهشىي. آوُب اُ ٙبهٜ ٍسجٍ

اهشلاٳ ٹٕمز دٕٚىُبىْ هَٔي ي ٵَيٗ ثٍ ٭ىًان ډٮٕبٍ وٺيًٙويځٓ إشٶبىٌ ومًىوي. وشبٔغ وٚبن ىاى ٽٍ 

َب بٍن ا٥لا٭بسٓ ػيْ ٍا ثَاْ َٙٽزوجًى ٍئٍ اٵٚبْ ډىبٕت ي ٙٶبٵٕز ١ٮٕٴ ٔټ َٙٽز، ٭يڇ سٺ

 ثبٙي.ثيوجبڃ ىاٍى ٽٍ ٔپٓ اُ دٕبډيَبْ ډىٶٓ آن ٽبَ٘ وٺيًٙويځٓ ډٓ

( ثٍ ثٍَٕٓ وٺيًٙوڂٓ ُٕبڇ ي ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ دَٕاډًن اٵٚبْ ىاي٥چجبوٍ Lakhal, 2008څوبڃ )

َبْ ىاي٥چجبوٍ ًٕى، ًٕى دَىاهز. ىٍ أه ډ٦بڅٮٍ ثيوجبڃ أه ثًى ٽٍ آٔب ډلشًاْ ا٥لا٭بسٓ اٵٚبځَْ

 َبْ دبوڄ، ىاډىٍ ي إشٶبىٌ اُ ىاىٌ OLSډلشًا إز. أٚبن ثب ثٍ ٽبٍځَْٕ ٍځًَٕٕن هًة، ثي ي ٔب ثٓ
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ثٕىٓ ًٕى ٍا ثٍَٕٓ ومًى. وشبٔغ ثٕبوڂَ آن ثًى ٽٍ اٵٚبْ اهشٕبٍْ ًٕى كبيْ اْ ي دٕ٘ىيًٌٍٕى ډٕبن

ًٙى. َمـىٕه وشبٔغ وٚبن ىاى ٽٍ  ډٓ ٚباٵا٥لا٭بر ٽچٓ إز ٽٍ ثب٭ض ىٍُ ا٥لا٭بر ىٍ ىيٌٍ ٹجڄ 

اْ، ثب ٽًؿټ ٽَىن ىاډىٍ دٕٚىُبى ي ىٍهًإز ُٕبڇ، وٺئىڂٓ ثبُاٍ ُٕبڇ ٍا ىيًٌٍٕىَبْ ډٕبن

 ٽىي.ىَي. ثب أه كبڃ دٕ٘ ثٕىٓ ًٕى ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ٹجڄ ي ثٮي اُ ا٭لاډٍٕ ٍا ثيسَ ډٓاٵِأ٘ ډٓ

َبْ يْ ٖٔټ وٺيًٙويځٓ ٍا ثٍَٕٓ ومًى. ٔبٵشٍ( اطَ ٽٕٶٕز وٺيًٙويځٓ ثَ Ng, 2007ٍاوؼٓ)

وٚبن ىاى، ُډبوٓ ٽٍ ثبُاٍ اُ وٺيًٙويځٓ ٽمشَْ ثَهًٍىاٍ إز، اٍائٍ ثب ٽٕٶٕز ا٥لا٭بر ډىؼَ ثٍ 

ًٙى. اډب ُډبوٓ ٽٍ ثبُاٍ اُ وٺيًٙويځٓ ثبلا ي ثبطجبسٓ ثَهًٍىاٍ ٽبَ٘ ٍٖٔټ وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ ډٓ

 وڂَىٔي. اْ ډٚبَيٌإز ؿىٕه وشٕؼٍ

-( ثٍ ثٍَٕٓ اطَ ٹًاوٕه ػئي اٵٚبْ ځِاٍٙبر ډٕبنKubota, et al., 2012) َمپبٍانثًسب ي ٽً

َبْ اْ ثَ ٽبَ٘ ډٮبډلار ډجشىٓ ثَ ا٥لا٭بر هًٞٝٓ ي ثُجًى وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ َٙٽزىيٌٍ

دَىاهشىي. آوبن ىٍٔبٵشىي، ډٕبن  2007سب  2002دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ ّاده ىٍ ثبٌُ ُډبوٓ 

-َبٔٓ ٽٍ ؿىٕه ځِاٍٙٓ ٍا اٍائٍ ومٓومبٔىي ثب َٙٽزډٓ اٵٚباْ َبْ ډٕبوييٌٍَبٔٓ ٽٍ ا٥لا٭ٍٕ َٙٽز

َبْ ډشٺبٍن ىَىي سٶبير ډٮىبىاٍْ ىٍ اكشمبڃ ډٮبډچٍ ډجشىٓ ثَ ا٥لا٭بر هًٞٝٓ ي َمـىٕه ًٙٻ

 ٕٶبٍٗ ىٍ ػَٔبن يػًى ىاٍى. 

ځَْٕ ٭ًاډڄ وٺيًٙويځٓ ثٍ ثٍَٕٓ ( ىٍ دْيَ٘ هًى ثب إشٶبىٌ اُ اويا1384ٌُ) َمپبٍانٹبئمٓ ي 

وٺ٘ ا٥لا٭بر كٖبثياٍْ )ا٭لان ًٕى( ىٍ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ثبُاٍ دَىاهشىي ي ثٍ أه وشٕؼٍ ٍٕٕيوي ٽٍ 

ى َبْ ٹجڄ اُ ا٭لان ًٕ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان يػًى ىاٍى ي أه اډَ ىٍ ىيٌٍ

َبْ دٔ اُ ا٭لان إز. َمـىٕه ډٚوٜ ٙي ٽٍ ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ثب كؼڈ ډَاست ثٕٚشَ اُ ىيٌٍٍ ث

 ډجبىلار ي ٹٕمز ُٕبڇ ډَسج٤ إز. 

ىاٍ ي ډٮپًٕٓ ثٕه  ( ىٍ دْيَ٘ هًى ډٚبَيٌ ومًىوي ٽٍ اٍسجب٣ ډٮى1388ٓ)َمپبٍن ٵوبٍْ ي 

ا٥لا٭بر ي ٙبهٜ وٺي ًٙويځٓ ُٕبڇ يػًى ىاٍى. اُ ىٔڂَ ٔبٵشٍ َبْ آوبن أه ثًى ٽٍ  ْاٵٚب

ًٙى ي  ُٕبڇ ډٓ ْسَ ډىؼَ ثٍ ٽبَ٘  ٙپبٳ ثٕٚشَ ثٕه ٹٕمز ٭١ٍَ ي سٺب١ب َبْ اٵٚبْ ١ٮٕٴ ٵٮبڅٕز

         ٵِأ٘ وٺيًٙويځٓ ثبُاٍ َٕډبٍٔ ٽبَ٘ ىٍ اهشلاٳ ٹٕمز دٕٚىُبىْ هَٔي ي ٵَيٗ ُٕبڇ ثب٭ض ا

ځَىى ي اُ آوؼبٔٓ ٽٍ ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ثٍ ٭ىًان ٔپٓ اُ ٭ًاډڄ ډُڈ ىٍ أؼبى أه ٙپبٳ ٹٕمشٓ ډٓ

ځٌاٍان ثٍ  ي كمبٔز اُ َٕډبٍٔ اٵٚبثبٙي دٕٚىُبى ومًىوي ٽٍ ډئَان ىٍ او٦جبٷ ثب إشبوياٍىَبْ  ډ٦َف ډٓ

ثٓ اُ ٙٶبٵٕز ي ٦ًٕف هًسأډٕه ٥ًٍ ػيْ ٭مڄ ومبٔىي. ثٍ ٥ًٍْ ٽٍ ٔټ َٙٽز ُډبوٓ ٽٍ ٹبىٍ ثٍ 

ٔبثي ي َبْ ومبٔىيځٓ ثٍ ٥ًٍ ٹبثڄ سًػُٓ ٽبَ٘ ډٓثبٙي، ډٚپلار ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ي َِٔىٍ اٵٚب
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 ٽىي. ٽٕٶٕز كبٽمٕز َٙٽشٓ ٍٙي ډٓ

َبْ ډبڅٓ ٍا ثٍَٕٓ ( وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ ٍا ىٍ ُډبن اوشٚبٍ ځِا1389ٍٗ) َمپبٍانثبىآيٍ وُىيْ ي 

ُاٍ َٕډبٍٔ ىٍ َٶز ٍيُ ډٮبډلاسٓ ٹجڄ اُ ٍئياى )اوشٚبٍ ومًىوي. ثئه ډى٪ًٍ وٺيًٙويځٓ ثب

َبْ ډبڅٓ( ثب َٶز ٍيُ ډٮبډلاسٓ ثٮي اُ ٍئياى ډًٍى ډٺبٍٖٔ ٹَاٍ ځَٵز. وشبٔغ آُډًن ٵ١ٍَٕ  ځِاٍٗ

َبْ ډبڅٓ ي وِٕ ثٕه  آوبن وٚبن ىاى ٽٍ ثٕه ډٕبوڂٕه ٙپبٳ وٖجٓ ٹٕمز ٹجڄ ي ثٮي اُ اوشٚبٍ ځِاٍٗ

َبْ ډبڅٓ سٶبير يػًى ىاٍى. ثب أه كبڃ ثٕه ډٕبوڂٕه ثٮي اُ اوشٚبٍ ځِاٍٗډٕبوڂٕه ٭مٸ ُٕبڇ ٹجڄ ي 

 َبْ ډبڅٓ سٶبير يػًى وياٍى. ىٵٮبر ځَىٗ ُٕبڇ ٹجڄ ي ثٮي اُ اوشٚبٍ ځِاٍٗ

ا٭لان ًٕىَبْ ٵٞچٓ ثَ ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ثبُاٍ ُٕبڇ  سأطَٕ( ثٍ 1389ٹبئمٓ ي َمپبٍان )

ٵَيٗ ُٕبڇ إشٶبىٌ  ٮٕبٍ اهشلاٳ ىاډىٍ دٕٚىُبىْ هَٔي يدَىاهشىي. ثَاْ ٕىؼ٘ ٭يڇ سٺبٍن اُ ډ

ا٭لان ًٕىَبْ  ،ىَي. ثٍ ٭جبٍسٓثبٙي ٽٍ ثبُاٍ ثٍ ًٕىَب ياٽى٘ وٚبن ومٓومًىوي. وشبٔغ ثٕبوڂَ أه ډٓ

ٵٞچٓ ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب ا٭لان ًٕى ٕبڅٕبوٍ ي ًٕى دٕ٘ ثٕىٓ ٙيٌ ٕبڅٕبوٍ، ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ٍا ٽبَ٘ 

 ىَي. ومٓ

ډَث٣ً ثٍ  1387سب  1383َبْ  َبْ سبٍٔوٓ ٕبڃ( ثب إشٶبىٌ اُ ىاى1390ٌ) َمپبٍاناى ي ٔٮٺًة وْ

َٙٽز ي وٺيًٙويځٓ  اٵٚبَٙٽز دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان، ٍاث٦ٍ ثٕه ٽٕٶٕز  72

ػًى ي وٺي ًٙويځٓ ٍاث٦ٍ ډٮىبىاٍْ ي اٵٚبُٕبڇ ٍا ثٍَٕٓ ومًىوي. وشبٔغ ثٕبوڂَ أه ثًى ٽٍ ثٕه ٽٕٶٕز 

وياٍى ٽٍ أه ثَ هلاٳ ًٙاَي سؼَثٓ ىٍ ٽًٍَٚبْ ىٔڂَ ثًى. أه وشبٔغ ثَ إبٓ ډيڃ آډًُٕى ثَاْ 

ثَاْ اوياٌُ ځَْٕ ٽٕٶٕز  ،وٺيًٙويځٓ ي اډشٕبُ ثىيْ اوؼبڇ ٙيٌ س٤ًٕ ٕبُډبن ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ

 اوؼبڇ ٙي. اٵٚب

ډًٹ٬ ا٥لا٭بر ثٍ ٔىپٍ اوشٚبٍ ثٍڅٌا ثب سًػٍ ثٍ ډجبوٓ و٪َْ ي سؼَثٓ كب١َ، ىٍ أه دْيَ٘ ثب ٵَٟ ا

ځٌاٍان ډىؼَ ًٙى، اوش٪بٍ آن إز ٽٍ ثٍ ٭ىًان ىٕشبيٍى أه ٍئياى، ثُجًى ٽٕٶٕز سٞمٕمبر َٕډبٍٔ

. ثَ َمٕه إبٓ أه ډ٦بڅٮٍ ثيوجبڃ ځَىىَب ثب اٵِأ٘ وٺيًٙويځٓ ډًاػٍ ُٕبڇ أه ىٕشٍ اُ َٙٽز

َب ثَ  اْ كٖبثَٕٓ وٚيٌ َٙٽز ډٕبن ىيٌٍَبْ ډبڅٓ  ثٍَٕٓ اطَ اوشٚبٍ ثٍ ډًٹ٬ ا٥لا٭بر ًٍٝر

َبٔٓ ثٍ  ثبٙي. ػُز ىٕشٕبثٓ ثٍ أه َيٳ ي ثَ إبٓ ډجبوٓ ًٽَ ٙيٌ، ٵ١ٍَٕوٺيًٙويځٓ ُٕبڇ ډٓ

 َٙف َُٔ سيئه ځَىٔي:

 سأطَٕډبٍَ ثَ ٙپبٳ ٹٕمشٓ ُٕبڇ  3اْ ىيٌٍَبْ ډبڅٓ ډٕبنډًٹ٬ ًٍٝراوشٚبٍ ثٍ (1فزضيِ 

 ډٮىبىاٍْ ىاٍى.

 سأطَٕډبٍَ، ثَ ٙپبٳ ٹٕمشٓ ُٕبڇ  6اْ ىيٌٍَبْ ډبڅٓ ډٕبنډًٹ٬ ًٍٝرٍ ثٍاوشٚب (2فزضيِ 
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 ډٮىبىاٍْ ىاٍى.

 سأطَٕډبٍَ، ثَ ٙپبٳ ٹٕمشٓ ُٕبڇ  9اْ ىيٌٍَبْ ډبڅٓ ډٕبنډًٹ٬ ًٍٝراوشٚبٍ ثٍ (3فزضيِ 

 ډٮىبىاٍْ ىاٍى.

 سأطَُٕٕبڇ  ډبٍَ، ثَ ىٵٮبر ځَىٗ 3اْ ىيٌٍَبْ ډبڅٓ ډٕبنډًٹ٬ ًٍٝراوشٚبٍ ثٍ (4فزضيِ 

 ډٮىبىاٍْ ىاٍى.

 سأطَٕډبٍَ، ثَ ىٵٮبر ځَىٗ ُٕبڇ  6اْ ىيٌٍَبْ ډبڅٓ ډٕبنډًٹ٬ ًٍٝراوشٚبٍ ثٍ (5فزضيِ 

 ډٮىبىاٍْ ىاٍى.

 سأطَٕډبٍَ، ثَ ىٵٮبر ځَىٗ ُٕبڇ  9اْ ىيٌٍَبْ ډبڅٓ ډٕبنډًٹ٬ ًٍٝراوشٚبٍ ثٍ (6فزضيِ 

 ډٮىبىاٍْ ىاٍى.

 سأطَٕډبٍَ، ثَ ډٕبوڂٕه ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ  3اْ ىيٌٍَبْ ډبڅٓ ډٕبنډًٹ٬ ًٍٝراوشٚبٍ ثٍ  (7فزضيِ 

 ډٮىبىاٍْ ىاٍى.

 سأطَٕډبٍَ، ثَ ډٕبوڂٕه ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ  6اْ ىيٌٍَبْ ډبڅٓ ډٕبنډًٹ٬ ًٍٝراوشٚبٍ ثٍ (8فزضيِ

 ډٮىبىاٍْ ىاٍى.

 سأطَٕٹٕمشٓ ُٕبڇ ډبٍَ، ثَ ډٕبوڂٕه ٭مٸ  9اْ ىيٌٍَبْ ډبڅٓ ډٕبنډًٹ٬ ًٍٝراوشٚبٍ ثٍ (9فزضيِ 

 ډٮىبىاٍْ ىاٍى.

 

 رٍش ضٌبسی پضٍّص

سًاوي ډًٍى  َُٔا وشبٔغ آن ثٍ ٭ىًان ٔټ سلٺٕٸ سؼَثٓ ډٓ ؛ٺٕٸ كب١َ اُ و٪َ َيٳ ٽبٍثَىْ إزسل

إشٶبىٌ ٥ٕٴ يٕٕٮٓ اُ ډٚبٍٽز ٽىىيځبن ثبُاٍ َٕډبٍٔ ٹَاٍ ځَٕى ي اُ وٺ٦ٍ و٪َ إشىشبع، إشٺَأٓ 

چٕڄ ٍځًَٕٕن اُ و٫ً وِٕ أه دْيَ٘ اُ و٫ً سًٕٝٶٓ ډجشىٓ ثَ سلإز. اُ و٪َ ډبَٕز ي ٍيٗ اػَا 

، Spss18َب ثب إشٶبىٌ اُ وَڇ اٵِاٍ ًٙى. ثٍ ډى٪ًٍ آُډًن ٵ١ٍَٕ ٍئياىْ ډلًٖة ډٓ َبْ دٔ دْيَ٘

َبْ وبدبٍاډشَٔټ ئچپبٽًٖن ي ٕذٔ آُډًن ٍځًَٕٕن ؿىيځبوٍ إشٶبىٌ  اثشيا اُ آُډًن ثَاثَْ ډٕبوڂٕه

َبْ ا٥لا٭بسٓ ٕبُډبن َبْ ډًٍى وٕبُ أه دْيَ٘ وِٕ ثٍ ٍيٗ ډٕياوٓ ي اُ ٥َٔٸ ثبوټٙيٌ إز. ىاىٌ

 ياڃ ځَىآيٍْ ٙيٌ اوي. ٍٕبوٓ ثًٍٓ ي وِٕ ٕبډبوٍ ٽ ا٥لا٫اٵِاٍَبْ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ي وَڇ ي ثًٍٓ

 َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان اُىٍ أه دْيَ٘ ػبډٮٍ ډًٍى ثٍَٕٓ ٽچٍٕ َٙٽز

َبْ ډًٍىو٪َ  ثبٙي. ٕذٔ ثب سًػٍ ثٍ ډٮٕبٍَبْ َُٔ َٙٽزډٓ 1390سب دبٔبن ٕبڃ  1387اثشياْ ٕبڃ 

 َب ثٍ ٭ىًان ومًوٍ اوشوبة ځَىٔي:ػُز آُډًن ٵ١ٍَٕ



 13 مًقع اطلاعات بز وقدشًودگی سُام در بًرس ايراق بُادار تُزان اثز اوتشار بٍ 

ايٍاٷ  ي َبْ ډًٍى و٪َ ثبٔي اُ اثشيا سب اوشُبْ ىيٌٍ سلٺٕٸ ىٍ ٭٢ًٔز ٕبُډبن ثًٍٓ (  َٙٽز1

 ثُبىاٍ ثبٙىي.

ځَْ ډبڅٓ،  َب ي يا٦ٍٕ َبْ ځَيٌ ډبڅٓ )ثبوټ َبْ ډًٍى و٪َ وجبٔي اُ ػمچٍ َٙٽز ( َٙٽز2

 َبْ َچئىڀ ي څِٕٔىڀ( ثبٙىي.  َٙٽز

سٲَٕٕ ٕبڃ ډبڅٓ وياىٌ ي دبٔبن ٕبڃ ډبڅٓ آوُب دبٔبن  1390سب  1387َبْ  َب ىٍ ٵبٝچٍ ٕبڃ ( َٙٽز3

 إٶىي ډبٌ ََ ٕبڃ ثبٙي.

 90َبْ ٵٞچٓ ) َب وجبٔي ىٍ ٥ًڃ ىيٌٍ سلٺٕٸ يٹٶٍ ډٮبډلاسٓ ىاٙشٍ ثبٙىي ي ىٍ ٥ًڃ ىيٌٍ ( َٙٽز4

 ٍيُ  ومبى ډٮبډلاسٓ آوُب ٵٮبڃ ثبٙي.  33ٍيُ(، كياٹڄ ىٍ 

َبْ ىٔڂَْ  ( ا٥لا٭بر ډًٍى وٕبُ َٙٽز ىٍ ىٕشَٓ ثبٙي ي ىٍ ٥ًڃ ىيٌٍ دْيَ٘ وجبٔي ا٥لا٭5ٍٕ

َٙٽز ثٍ ٭ىًان ومًوٍ  51سٮياى  ،َبْ ٵًٷا٭مبڃ ډلييىٔزډىشَٚ ٙيٌ ثبٙي. ٽٍ ثب سًػٍ ثٍ 

 ډًٍى ډ٦بڅٮٍ ډًٍى ثٍَٕٓ ٹَاٍ ځَٵشىي. 

ډًٹ٬ إشٶبىٌ ٙيٌ  آُډًن ډٺبٍٖٔ ډٕبوڂٕه ئچپبٽًٖن ىٍ ياٹ٬ ثٍ ػُز ثٍَٕٓ اطَ ٍئياى اوشٚبٍ ثٍ

ٝٓ ىٍ ٔټ ىيٌٍ ثٍ ډى٪ًٍ ثٍَٕٓ اطَ ٔټ ياٹٮٍ ثَ ډشٲَٕ ياثٖشٍ هب 1إز. ًٌٕٙ ډ٦بڅٮبر ثٍَٕٓ يٹب٬ٔ

ٍيٗ آډبٍْ ثٍَٕٓ يٹب٬ٔ ىٍ ىٍػٍ ايڃ اكشٕبع ثٍ  (.Asadi, et al., 2009)ٍيى ُډبوٓ هبٛ ثٍ ٽبٍ ډٓ

        َبْ ډًٹ٬ ا٥لا٭ٍٕسٮَٔٴ ياٹٮٍ )ٍئياى( ډًٍىو٪َ ىاٍى. ىٍ أه سلٺٕٸ ٍئياى ډًٍى و٪َ اوشٚبٍ ثٍ

             اْ كٖبثَٕٓ وٚيٌبْ ډبڅٓ ډٕبوييٌٍَثبٙي. ػُز اوشوبة ًٍٝراْ كٖبثَٕٓ وٚيٌ ډٓىيٌٍډٕبن

ٍيُ  30َب كياٽظَ دٔ اُ  ايٍاٷ ثُبىاٍ ىٍ ًٍٝسٓ ٽٍ َٙٽزي ډًٹ٬، ډ٦بثٸ ١ًاث٤ ٕبُډبن ثًٍٓ ثٍ

          ئْځٓ  اٵٚبومبٔىي، أه  اٵٚبَبْ ډبڅٓ كٖبثَٕٓ وٚيٌ هًى ٍا اْ، ًٍٝرىيٌٍاُ دبٔبن ډٺب٬٥ ډٕبن

ډؼمً٭بً سٮياى  1387-1390َبْ َبْ ومًوٍ ٥ٓ ٕبڃثَ أه إبٓ اُ ډٕبن َٙٽزډًٹ٬ ثًىن ٍا ىاٍى. ثٍ

ډًٹ٬ ډىشَٚ ٙيٌ إز. ىٍ ډَكچٍ ثٮيْ ُډبن ٍئياى )اوشٚبٍ  اْ كٖبثَٕٓ وٚيٌ ثٍا٥لا٭ٍٕ ډٕبوييٌٍ 169

 ًٙى. ثٮي اُاْ( ډٚوٜ ي ثٍ ٭ىًان ُډبن دبٍٔ ٔب ُډبن ٝٶَ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډٓىيٌٍَبْ ډٕبنا٥لا٭ٍٕ

سٮٕٕه ُډبن ٝٶَ )ٍئياى( ثبٔي ډلييىٌ ُډبن ډًٍى ثٍَٕٓ ډٚوٜ ځَىى. أه ډلييىٌ وجبٔي آوٺيٍ 

ځٖشَىٌ ثبٙي ٽٍ ىٍ آن ٍئياىَبْ هبٛ ىٔڂَْ ياٹ٬ ٙيٌ ثبٙىي ي وجبٔي ثٍ ډِٕاوٓ ډلييى ثبٙي ٽٍ 

ىٍ و٪َ ٍيُ  61اډپبن سٚوٕٜ ٍيوي ډشٲََٕبْ ډًٍى ثٍَٕٓ ٵَاَڈ وًٚى. ىٍ أه سلٺٕٸ ىيٌٍ ٍئياى 

ٍيُ دٔ اُ ٍئياى  30>، ٍيُ ٍئياى =ٝٶَ> ي  0سب  -30ٍيُ ٹجڄ اُ ٍئياى = 30ځَٵشٍ ٙيٌ ٽٍ ٙبډڄ 

 ثبٙي. +> ډ30ٓسب  0=

                                                 
1.Event Study 
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ًٙى. ىٍ  َبْ وٺي ًٙويځٓ( ثَاْ ََ ٍيُ ي ىٍ ََ َٙٽز ډلبٕجٍ ډٓ ٕذٔ ډشٲَٕ ياثٖشٍ )ٙبهٜ

ډٖشٺڄ( ٙپڄ ځَٵشٍ، س٤ًٕ آډبٌٍ آُډًن وُبٔز سٲَٕٕاسٓ ٽٍ ىٍ ډشٲَٕ ياثٖشٍ ثَ اطَ ٍئياى )ډشٲَٕ 

ىي ومًوٍ ياثٖشٍ إز، ٽٍ ثب سًػٍ ثٍ كؼڈ  tًٙى. آډبٌٍ آُډًن ډًٍى إشٶبىٌ أه سلٺٕٸ أٍُبثٓ ډٓ

إمَٕوٴ ٽٍ وٚبن ىَىيٌ وَډبڃ وجًىن ډٺبىَٔ وٺيًٙويځٓ ثًى، -ومًوٍ ي وِٕ اوؼبڇ آُډًن ٽًڅمًځَيٳ

 95َبْ آډبٍْ وِٕ ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن ٙيٌ ي ٽچٍٕ آُډًناُ آُډًن وبدبٍاډشَٔټ ئچپبٽًٖن إشٶبىٌ 

ىٍٝي اوؼبڇ ٙيٌ إز. دٔ اُ دبٔبن أه آُډًن ثٍ ډى٪ًٍ ا٥مٕىبن اُ وشبٔغ كبٝچٍ، آُډًن سلچٕڄ 

َبْ ايڃ، ىيڇ ي ًٕڇ اُ ډيڃ ٍاث٦ٍ ٍځًَٕٕن وِٕ ثپبٍ ځَٵشٍ ٙيٌ إز ي ثئه ډى٪ًٍ آُډًن ٵ١ٍَٕ

َبْ ٵ١ٍَٕ ( ي ثٍ ډى٪ًٍ آُډًن2ډيڃ ٍاث٦ٍ ) دىؼڈ ي ٙٚڈ اَُبْ ؿُبٍڇ، (، ػُز آُډًن ٵ1ٍٕ١َ)

 ( ثٍ سَسٕت إشٶبىٌ ٙيٌ إز: 3َٶشڈ، َٚشڈ ي وُڈ سلٺٕٸ وِٕ اُ ډيڃ ٍاث٦ٍ )

 

                                               (1) ٍاث٦ٍ
   

                                                 (2ٍاث٦ٍ )
   

                                              (3)ٍاث٦ٍ 
   

 ٽٍ اػِاْ آوُب ٭جبٍسىي اُ:

Spreaditٙپبٳ وٖجٓ ٹٕمز ُٕبڇ ؛ : 

 Turnoveritځَىٗ ُٕبڇ ؛ : 

Depthitډٕبوڂٕه ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ ؛ : 

X1, X2, X3ٍ9ي  6، 3اْ كٖبثَٕٓ وٚيٌ ىيٌٍَبْ ډبڅٓ ډٕبن ډًٹ٬ ثًىن اوشٚبٍ ًٍٝر: ثٍ سَسٕت ث 

 ډبٍَ ؛

Volumeitسٮياى ُٕبڇ ډٮبډچٍ ٙيٌ ؛ : 

Priceitډٕبوڂٕه ٹٕمز ُٕبڇ ؛ : 

 َبْ ډيڃ ؛ ډٺياٍ ثبٹٕمبويٌ �:     

 

 سٌدص هتغيزّبی پضٍّص

 9ي  6، 3اْ كٖبثَٕٓ وٚيٌ َبْ ډبڅٓ ډٕبوييٌٍ ډًٹ٬ ًٍٝرىٍ أه دْيَ٘ اوشٚبٍ ثٍهتغيزّبی هستمل: 

أه ډشٲََٕب ىي يػُٓ َٖشىي ي ػُز ٕىؼ٘ آوُب ډ٦بثٸ ًٙوي.  ډبٍَ ډشٲََٕبْ ډٖشٺڄ ډلًٖة ډٓ



 15 مًقع اطلاعات بز وقدشًودگی سُام در بًرس ايراق بُادار تُزان اثز اوتشار بٍ 

اْ ٽٍ اْ كٖبثَٕٓ وٚيٌَبْ ډبڅٓ ډٕبوييٌٍ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان، ثٍ ًٍٝر ي ١ًاث٤ ٕبُډبن ثًٍٓ

ٍيُ اُ دبٔبن ډٺب٬٥ ٵٞچٓ اوشٚبٍ ٔبثىي، ډٺياٍ ٔټ ي ىٍ ٱَٕ أه ًٍٝر ډٺياٍ ٝٶَ  30كياٽظَ دٔ اُ 

 ًٙى.ىاىٌ ډٓ

ىَىي  ىٍ أه سلٺٕٸ ډشٲََٕبْ ياثٖشٍ ىٍ ياٹ٬ اثٮبىْ اُ وٺي ًٙويځٓ ُٕبڇ ٍا وٚبن ډٓ هتغيزّبی ٍاثستِ:

 ٽٍ ٭جبٍسىي اُ: 

 أه ډيڃ ٍا ايڅٕه ثبٍ يوپشبٗ ي ؿٕبوڀ ضكبف ًسجی ليوت سْبم:
(Wangtasch & Chiang, 1986)   ػُز

َبْ ىاهچٓ ٕىؼ٘ ىاډىٍ ٹٕمز دٕٚىُبىْ هَٔي ي ٵَيٗ ُٕبڇ ٥َاكٓ ومًىوي. أه ډيڃ ىٍ دْيَ٘

( 1384)َمپبٍان ( ي ٹبئمٓ ي 1389) َمپبٍان(، أِىْ وٕب ي 1385) َمپبٍاناٵَاىْ ډبوىي اكميدًٍ ي 

ى إشٶبىٌ ٹَاٍ ( ډ2009ًٍ) 12( ي كياى ي َمپبٍان2008َبْ هبٍػٓ اٵَاىْ ډبوىي څوبڃ )ي وِٕ دْيَ٘

 ځَٵشٍ إز: 

        (4ٍاث٦ٍ )
     

       
     

 ىٍ أه ٍاث٦ٍ: 

: Spread  ٙپبٳ ٹٕمز دٕٚىُبىْ هَٔي يٵَيٗ ُٕبڇ ؛ 

AP ډٕبوڂٕه ٹٕمز دٕٚىُبىْ ٵَيٗ ُٕبڇ َٙٽز :i  ُىٍ ٍيt ؛ 

BP ډٕبوڂٕه ٹٕمز دٕٚىُبىْ هَٔي ُٕبڇ َٙٽز :i  ُىٍ ٍيt ٓثبٙىي. ډ  

 
 هيبًگيي ػوك ليوتی سْبم:

       (5ٍاث٦ٍ )
   

   
     

 ٽٍ ىٍ آن:

Depthډٕبوڂٕه ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ؛ : 

TAPاٍُٗ ٽڄ ُٕبڇ ىٍهًإشٓ هَٔياٍ؛ : 

TBPٓثبٙىي. : اٍُٗ ٽڄ ُٕبڇ دٕٚىُبىْ ٵَيٙىيٌ ډ 
 

 

 هيبًگيي گزدش سْبم:

          (6ٍاث٦ٍ )
   

   
     

 آن:ٽٍ ىٍ 
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Turnoverډٕبوڂٕه ىٵٮبر ځَىٗ ُٕبڇ؛ : 

NSTسٮياى ُٕبڇ ډجبىڅٍ ٙيٌ؛ : 

NSOٓثبٙىي.: سٮياى ُٕبڇ ډىشَٚ ٙيٌ ډ 
 

 ّبی پضٍّصیبفتِ

 آهبر تَصيفی

َبْ وٺيًٙويځٓ ي ډشٲََٕبْ ٽىشَڅٓ ػُز  َبْ سًٕٝٶٓ ډشٮچٸ ثٍ ٙبهٜ ىَىيٌ آډبٌٍ وٚبن 1ػييڃ 

َٙٽز سٍُٕ ٙيٌ إز، ىٍ وشٕؼٍ ثَاْ  -ٓډٚبَيار ٵٞچثبٙي ٽٍ ثَ إبٓ  َب ډٓ آُډًن ٵ١ٍَٕ

، ډٕبوڂٕه ٹٕمز ي 252، ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ 386، ځَىٗ ُٕبڇ 323ډشٲََٕبْ ٙپبٳ وٖجٓ ٹٕمز سٮياى 

ډٚبَيٌ ثيٕز آډيٌ إز. ىٍ اىاډٍ أه ػييڃ ډٺبىَٔ كياٹڄ، كياٽظَ،  961سٮياى ُٕبڇ ډٮبډچٍ ٙيٌ 

 .ٸ وِٕ آيٍىٌ ٙيٌ إزډٕبوڂٕه ي اولَاٳ ډٮٕبٍ ډشٲََٕبْ سلٺٕ

 (: آډبٍ سًٕٝٶٓ ډشٲََٕبْ دْي1َ٘ػييڃ )

 اًحزاف هؼيبر هيبًگيي حذاکثز حذالل تؼذاد هتغيز

 7/106 4/2 9/1308 -7/405 323 ٙپبٳ ٹٕمشٓ ُٕبڇ 

 30/0 037/0 26/4 -1/1 386 ځَىٗ ُٕبڇ

 8/953697 -9/6757 9774948 -11265524 252 ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ

 8/18872 2/6451 3/262304 -831/0 961 ډٕبوڂٕه ٹٕمز

 84/22 97/19 7/25 78/7 961 سٮياى ُٕبڇ ډٮبډچٍ ٙيٌ

 

 ّبی پضٍّصآسهَى فزضيِ

َبْ  آډيٌ إز. ثَاْ آُډًن ٵ١ٍَٕ 2َب ىٍ ػييڃ  وشبٔغ آُډًن ئچپبٽًٖن ػُز ثَاثَْ ډٕبوڂٕه

ٍيُ ثٮي اُ  30ٍيُ ٹجڄ ي  30َبْ ډشٲَٕ ٙپبٳ وٖجٓ ٹٕمز ُٕبڇ ىٍ  ايڃ، ىيڇ ي ًٕڇ ثَاثَْ ډٕبوڂٕه

ډًٍى  05/0ډبٍَ كٖبثَٕٓ وٚيٌ ىٍ ٦ٕق ه٦بْ  9ي  6، 3اْ ىيٌٍ َبْ ډٕبناوشٚبٍ ثٍ ډًٹ٬ ا٥لا٭ٍٕ

ثَاْ  Zځَىى، ٦ٕق ډٮىبىاٍْ ډلبٕجٍ ٙيٌ ىٍ آُډًن ٹَاٍ ځَٵز. َمـىبن ٽٍ ډٚبَيٌ ډٓ ډٺبٍٖٔ

إز. ثىبثَأه ثب ١َٔت  004/0ًٕڇ  ي ثَاْ ٵ١ٍَٕ 000/0، ثَاْ ٵ١ٍَٕ ىيڇ 017/0ٵ١ٍَٕ ايڃ ډٺياٍ 

َبْ أه ډشٲَٕ ٍا ثَاْ ىيٌٍ ٹجڄ ي ثٮي اُ ٍئياى دٌَٔٵشٍ ي سًان سٶبير ډٕبوڂٕهىٍٝي ډٓ 95ا٥مٕىبن 



 17 مًقع اطلاعات بز وقدشًودگی سُام در بًرس ايراق بُادار تُزان اثز اوتشار بٍ 

ځَٕوي. أه ثيان ډٮىبٕز ٽٍ اوشٚبٍ أه ا٥لا٭ٍٕ َب            ٕٔي ٹَاٍ ډٓثَأه ََ ٍٕ أه ٵ١ٍَٕ َب ډًٍى سأثىب

 ثڂٌاٍى. سأطَٕٕمز سًاوي ثَ ٙپبٳ وٖجٓ ٹډٓ

ٍيُ  30َبْ ډشٲَٕ ځَىٗ ُٕبڇ ىٍ  َبْ ؿُبٍڇ، دىؼڈ ي ٙٚڈ ثَاثَْ ډٕبوڂٕه ثَاْ آُډًن ٵ١ٍَٕ

ډبٍَ كٖبثَٕٓ وٚيٌ ىٍ ٦ٕق 9ي  6، 3اْ ىيٌٍ َبْ ډٕبنٍيُ ثٮي اُ اوشٚبٍ ثٍ ډًٹ٬ ا٥لا٭ٍٕ 30ٹجڄ ي 

ٍْ ډلبٕجٍ ٙيٌ ثَاْ ٵ١ٍَٕ ځَىى ٽٍ ٦ٕق ډٮىبىا ډًٍى ډٺبٍٖٔ ٹَاٍ ځَٵز. ډٚبَيٌ ډٓ 05/0ه٦بْ 

َبْ أه ډشٲَٕ ثَاْ إز، ثىبثَأه سٶبير  ډٕبوڂٕه 139/0ي ثَاْ ٵ١ٍَٕ دىؼڈ  332/0ؿُبٍڇ ډٮبىڃ 

ىٍٝي ٍى ٙيٌ ي أه  95ډبٍَ ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن  6ي  3ىيٌٍ ٹجڄ ي ثٮي اُ ٍئياى ىٍ ډًٍى ا٥لا٭ٍٕ َبْ 

سًاوي ثَ ځَىٗ ُٕبڇ  َب ومٓ اوشٚبٍ أه ا٥لا٭ٍٕځَٕوي. ثئه ډٮىٓ ٽٍ  ىي ٵ١ٍَٕ ډًٍى سبٕٔي ٹَاٍ ومٓ

سًان وشٕؼٍ  إز، ډٓ 001/0ځٌاٍ ثبٙي. اډب ؿًن ٦ٕق ډٮىبىاٍْ ډلبٕجٍ ٙيٌ ثَاْ ٵ١ٍَٕ ٙٚڈ سأطَٕ

ډبٍَ سٶبير ډٮىبىاٍْ  9َبْ  ځَٵز ٽٍ ډٕبوڂٕه ځَىٗ ُٕبڇ ثَاْ ىيٌٍ ٹجڄ ي ثٮي اُ اوشٚبٍ ا٥لا٭ٍٕ

 ځَٕى.  ٕٔي ٹَاٍ ډٓأٙشٍ ي ثىبثَأه ٵ١ٍَٕ ٙٚڈ ډًٍى سىا

ٍيُ ٹجڄ  30َبْ ډشٲَٕ ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ ىٍ  َبْ َٶشڈ، َٚشڈ ي وُڈ وِٕ ثَاثَْ ډٕبوڂٕه ىٍ آُډًن ٵ١ٍَٕ

ډبٍَ كٖبثَٕٓ وٚيٌ ىٍ ٦ٕق 9ي  6، 3اْ ىيٌٍ َبْ ډٕبنٍيُ ثٮي اُ اوشٚبٍ ثٍ ډًٹ٬ ا٥لا٭ٍٕ 30ي 

ځَىى ٽٍ ٦ٕق ډٮىبىاٍْ ډلبٕجٍ ٙيٌ ثَاْ ځَٕوي. ډٚبَيٌ ډٓ  ىٍٝي ډًٍى ډٺبٍٖٔ ٹَاٍ ډٓ 95ا٥مٕىبن 

إز. ثىبثَأه ثب ١َٔت  731/0ي ثَاْ ٵ١ٍَٕ وُڈ  879/0، ثَاْ ٵ١ٍَٕ َٚشڈ 099/0ٵ١ٍَٕ َٶشڈ ډٺياٍ 

َب  َبْ أه ډشٲَٕ ٍا ثَاْ ىيٌٍ ٹجڄ ي ثٮي اُ اوشٚبٍ ا٥لا٭ٍٕسًان سٶبير ډٕبوڂٕهىٍٝي ومٓ 95ا٥مٕىبن 

ًٙوي. أه ثيان ډٮىبٕز ٽٍ اوشٚبٍ َٕؾ  ٕٔي ٹَاٍ وڂَٵشٍ ي ٍى ډٓأسبدٌَٔٵز ي څٌا أه ٵ١ٍَٕ َب ډًٍى 

 ثڂٌاٍى. سأطَٕسًاوي ثَ ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ  َب ومٓ ٔټ اُ أه ا٥لا٭ٍٕ
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 َبْ ئچپبٽًٖن وشبٔغ آُډًن ثَاثَْ ډٕبوڂٕه (:2)ػييڃ 

 ًتيدِ آسهَى سطح هؼٌبداری Zآهبرُ  رٍس ثؼذ  30هيبًگيي  رٍس لجل  30هيبًگيي  فزضيِ

 سبٕٔي ځَىٔي 017/0 -392/2 196/19 815/5 1

 سبٕٔي ځَىٔي 000/0 -873/3 810/131 431/184 2

 سبٕٔي ځَىٔي 004/0 -841/2 301/2 -493/15 3

 ٍى ځَىٔي 332/0 -971/0 118/0 098/0 4

 ٍى ځَىٔي 139/0 -480/1 087/0 096/0 5

 سبٕٔي ځَىٔي 001/0 -311/3 189/0 065/0 6

 ٍى ځَىٔي 099/0 -650/1 46/517046 48/4116 7

 ٍى ځَىٔي 879/0 -152/0 80/2408 82/3404 8

 ٍى ځَىٔي 731/0 -344/0 52/3691 41/2386 9

 

 سأطَٕوشبٔغ آُډًن ٍځًَٕٕن ؿىيځبوٍ ډَث٣ً ثٍ آُډًن ٵ١ٍَٕ َبْ ايڃ، ىيڇ ي ًٕڇ ٽٍ ثٕبوڂَ 

اوي. َمـىبن ٽٍ ډٚبَيٌ  اٍائٍ ٙيٌ 3ډًٹ٬ ا٥لا٭بر ثَ ٙپبٳ ٹٕمشٓ ُٕبڇ إز، ىٍ ػييڃ  اوشٚبٍ ثٍ

إز ثىبثَأه ډيڃ  05/0سَ اُ  ي ٦ٕق ډٮىبىاٍْ آن ٽًؿټ 831/7ډيڃ ثَاثَ  Fًٙى ډٺياٍ آډبٌٍ  ډٓ

إز ي  289/0ىٍٝي ډٮىبىاٍ ٙيٌ إز. ١َٔت سٮٕٕه ډيڃ وِٕ ډٮبىڃ  95ٍځًَٕٕن ىٍ ٦ٕق ا٥مٕىبن 

ىٍٝي سٲَٕٕار ډشٲَٕ ياثٖشٍ ثٍ سٲَٕٕار ډشٲََٕبْ س١ًٕلٓ ډيڃ ډَث٣ً  29ىَي ٽٍ سٺَٔجبً  وٚبن ډٓ

 ًٙى.  ډٓ

َبْ ډبڅٓ  ٽٍ اوشٚبٍ ًٍٝر X3 ي X1 ،X2ثب سًػٍ ثٍ ١َائت ثيٕز آډيٌ ثَاْ ډشٲََٕبْ 

 سأطَٕځَىى ٽٍ ٵٺ٤  ىَىي ي وِٕ ٦ٕق ډٮىبىاٍْ آوُب، ډلاك٪ٍ ډٓ ډبٍَ ٍا وٚبن ډٓ 9ي  6، 3اْ  ىيٌٍ ډٕبن

( ثَ ٙپبٳ ٹٕمشٓ ُٕبڇ ډٮىبىاٍ وٕٖز اډب ٕبَٔ ډشٲََٕب ىٍ ٦ٕق ه٦بْ X1ډبٍَ ) 3اوشٚبٍ ا٥لا٭بر 

سًان سب كيْ ثب وشٕؼٍ آُډًن ئچپبٽًٖن  شٕؼٍ ٍا ډٓاوي ي أه و ډٮىبىاٍْ ځِاٍٗ ٙيٌ سأطَٕىاٍاْ  05/0

ًٙى ٽٍ ثب سًػٍ ثٍ  ٕبُځبٍ ىاوٖز. اُ ثٕه ډشٲََٕبْ ٽىشَڅٓ ٹٕمز ي ىٵٮبر ډٮبډچٍ ُٕبڇ وِٕ ډٚبَيٌ ډٓ

ډٮىبىاٍسَْ ثَ ډشٲَٕ ياثٖشٍ ىاٍى.  سأطَٕثيٕز آډيٌ، أه ډشٲَٕ  ١972/3َٔت ډشٲَٕ ٹٕمز ٽٍ ډٮبىڃ 



 19 مًقع اطلاعات بز وقدشًودگی سُام در بًرس ايراق بُادار تُزان اثز اوتشار بٍ 

كپبٔز اُ ٭يڇ يػًى ډٚپڄ هًى َمجٖشڂٓ ىٍ ډيڃ ىاٍى. ثىبثَأه وشبٔغ  آډبٌٍ ىيٍثٕه ياسًٖن وِٕ

           ٕٔي ٹَاٍ أايڃ، ٵ١ٍَٕ َبْ ىيڇ ي ًٕڇ ډًٍى سىَي ٽٍ ثب آُډًن ٍځًَٕٕن ثؼِ ٵ١ٍَٕ  وٚبن ډٓ

 .ځَٕويډٓ

 ُٕبڇ ٙپبٳ وٖجٓ ٹٕمز: وشبٔغ آُډًن ٍځًَٕٕن ثَاْ ډشٲَٕ (3)ػييڃ 

                                                 
 سطح هؼٌبداری tآهبرُ  ضزیت هتغيز

� 441/4 083/0 934/0 

X1 654/1 112/0 911/0 

X2 779/33- 153/2- 034/0 

X3 779/0 254/2 034/0 

Volume 151/0- 685/1- 096/0 

Price 972/3 992/0 000/0 

 289/0 ١َٔت سٮٕٕه F 831/7آډبٌٍ 

 903/1 آډبٌٍ ىيٍثٕه ياسًٖن 000/0 ٦ٕق ډٮىبىاٍْ

 

وشبٔغ آُډًن ٍځًَٕٕن ؿىيځبوٍ ډَث٣ً ثٍ ٵ١ٍَٕ َبْ ؿُبٍڇ، دىؼڈ ي ٙٚڈ ٍا وٚبن  4ػييڃ 

ًٙى ډٺياٍ  ډًٹ٬ ا٥لا٭بر ثَ ځَىٗ ُٕبڇ إز. ؿىبن ٽٍ ډٚبَيٌ ډٓ اوشٚبٍ ثٍ سأطَٕىَي ٽٍ ثٕبوڂَ  ډٓ

إز اډب  05/0سَ اُ  إز ٽٍ ځَؿٍ ثٍِٿ 097/0ي ٦ٕق ډٮىبىاٍْ آن  189/2ډيڃ ثَاثَ  Fآډبٌٍ 

ىٍٝي ډٮىبىاٍ سچٺٓ ومًى. ١َٔت سٮٕٕه ډيڃ ډٮبىڃ  90سًان أه ډيڃ ٍځًَٕٕن ٍا ثب ٦ٕق ا٥مٕىبن  ډٓ

 ىٍٝي اُ سٲَٕٕار ډشٲَٕ ياثٖشٍ )ځَىٗ ُٕبڇ( ثٍ سٲَٕٕار 10ىَي ٽٍ سٺَٔجبً  إز ي وٚبن ډٓ 099/0

 ډشٲََٕبْ س١ًٕلٓ ډيڃ ډَث٣ً إز. 

اْ  ىيٌٍ َبْ ډبڅٓ ډٕبن ٽٍ ثٕبوڂَ اوشٚبٍ ًٍٝر X3ي  ١X1 ،X2َائت ثيٕز آډيٌ ثَاْ ډشٲََٕبْ 

إز، وٚبن ډٓ ىَي ٽٍ  05/0ډبٍَ َٖشىي ي وِٕ ٦ٕق ډٮىبىاٍْ آوُب ٽٍ ثبلاسَ اُ ٦ٕق ه٦بْ  9ي  6، 3

ډٮىبىاٍْ ثَ ځَىٗ ُٕبڇ وياٍوي ي أه وشٕؼٍ وِٕ سب كيْ ثب وشٕؼٍ آُډًن  سأطََٕٕؾ ٔټ اُ أه ډشٲََٕب 

ئچپبٽًٖن ٕبُځبٍ إز. ١َائت ډشٲََٕبْ ٽىشَڅٓ ٹٕمز ي ىٵٮبر ډٮبډچٍ ُٕبڇ وِٕ ىاٍاْ ٦ٕق 

ډٮىبىاٍْ ثَ ډشٲَٕ ياثٖشٍ  سأطًَٕٙى ٽٍ أه ډشٲََٕب وِٕ  َٖشىي ثىبثَأه ډٚبَيٌ ډٓ 05/0ډٮىبىاٍْ ثٕ٘ اُ 

. ثب أه يػًى آډبٌٍ ىيٍثٕه ياسًٖن كپبٔز اُ ٭يڇ يػًى ډٚپڄ هًى َمجٖشڂٓ ىٍ ډيڃ ىاٍى. وياٍى

ٕٔي أدىؼڈ ي ٙٚڈ س٤ًٕ آُډًن ٍځًَٕٕن سَبْ ؿُبٍڇ،  سًان وشٕؼٍ ځَٵز ٽٍ ٵ١ٍَٕ ثىبثَأه ډٓ

 ًٙوي. ومٓ
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 : وشبٔغ آُډًن ٍځًَٕٕن ثَاْ ډشٲَٕ ځَىٗ ُٕبڇ(4)ػييڃ

                                                   
 سطح هؼٌبداری tآهبرُ  ضزیت هتغيز

� 564/5 528/4 000/0 

X1 212/0 641/0 524/0 

X2 764/0 44/1- 155/0 

X3 141/0 316/0 753/0 

volume 177/0 588/1 119/0 

Price 035/2 374/0 710/0 

 099/0 ١َٔت سٮٕٕه F 189/2آډبٌٍ 

 18/2 آډبٌٍ ىيٍثٕه ياسًٖن 097/0 ٦ٕق ډٮىبىاٍْ

 

وٚبن ىاىٌ  5وشبٔغ آُډًن ٍځًَٕٕن ؿىيځبوٍ ډَث٣ً ثٍ ٵ١ٍَٕ َبْ َٶشڈ، َٚشڈ ي وُڈ ىٍ ػييڃ 

ًٙى ٽٍ ډٺياٍ  ډًٹ٬ ا٥لا٭بر ثَ ډشٲَٕ ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ إز. ډٚبَيٌ ډٓ اوشٚبٍ ثٍ سأطَٕاوي ي ثٕبوڂَ  ٙيٌ

إز،  05/0سَ اُ  ثيٕز آډيٌ ي  ؿًن ٽًؿټ 027/0ي ٦ٕق ډٮىبىاٍْ آن  491/3ډيڃ ثَاثَ  Fآډبٌٍ 

ىٍٝي ډٮىبىاٍ ىاوٖز. ١َٔت سٮٕٕه ډيڃ ډٮبىڃ  95سًان أه ډيڃ ٍځًَٕٕن ٍا ثب ٦ٕق ا٥مٕىبن  ډٓ

ىٍٝي اُ سٲَٕٕار ډشٲَٕ ياثٖشٍ )٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ( س٤ًٕ  25ىَي ٽٍ  ٙيٌ إز ي وٚبن ډٓ 253/0

 ًٙوي.  بْ ډٖشٺڄ ي ٽىشَڃ ډيڃ س١ًٕق ىاىٌ ډٓډشٲََٕ

، 3اْ  ىيٌٍ َبْ ډبڅٓ ډٕبن ٽٍ اطَ اوشٚبٍ ًٍٝر X3ي  ١X1 ،X2َائت ثيٕز آډيٌ ثَاْ ډشٲََٕبْ 

ىَىي ثٕبوڂَ آن إز ٽٍ ثب سًػٍ ثٍ ٦ٕق ډٮىبىاٍْ آوُب ٽٍ َمڂٓ ثبلاسَ اُ  ډبٍَ ٍا وٚبن ډٓ 9ي  6

شٓ ُٕبڇ وياٍوي. أه وشٕؼٍ ډٮىبىاٍْ ثَ ٭مٸ ٹٕم سأطَٕإز، َٕؾ ٔټ اُ أه ډشٲََٕب  ٦ٕ05/0ق ه٦بْ 

يٕز آډيٌ اُ آُډًن ئچپبٽًٖن ٕبُځبٍ ي َمبَىڀ ىاوٖز. ١َائت سًان ىٹٕٺبً ثب وشبٔغ ثٍا ډٓ

َٖشىي ثىبثَأه  05/0ډشٲََٕبْ ٽىشَڅٓ ٹٕمز ي ىٵٮبر ډٮبډچٍ ُٕبڇ وِٕ ىاٍاْ ٦ٕق ډٮىبىاٍْ ثٕ٘ اُ 

ډٮىبىاٍْ ثَ ډشٲَٕ ياثٖشٍ وياٍوي. ډٺياٍ آډبٌٍ ىيٍثٕه ياسًٖن  سأطَٕډٓ سًان ځٶز ٽٍ أه ډشٲََٕب وِٕ 

ىَي ٽٍ ډٚپڄ هًى َمجٖشڂٓ ىٍ ډيڃ يػًى وياٍى. ثىبثَأه ثب سًػٍ  ٙيٌ ي وٚبن ډٓ 2 وِىٔټ ثٍ ٭يى
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َبْ َٶشڈ، َٚشڈ ي وُڈ سلٺٕٸ وِٕ ٹًٔبً س٤ًٕ آُډًن  سًان وشٕؼٍ ځَٵز ٽٍ ٵ١ٍَٕ ثٍ ١َائت كبٝچٍ ډٓ

 ًٙوي. ٍځًَٕٕن ٍى ډٓ

 

 

 : وشبٔغ آُډًن ٍځًَٕٕن ثَاْ ډشٲَٕ ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ(5)ػييڃ

                                                
 ٦ٕق ډٮىبىاٍْ tآډبٌٍ  ١َٔت ډشٲَٕ

� 591/0 177/0 860/0 

X1 004/1 269/1 211/0 

X2 029/0 188/0 852/0 

X3 010/0 232/0 817/0 

volume 473/0 875/1 068/0 

Price 776/2- 292/0- 771/0 

 253/0 ١َٔت سٮٕٕه F 491/3آډبٌٍ 

 88/1 آډبٌٍ ىيٍثٕه ياسًٖن 027/0 ٦ٕق ډٮىبىاٍْ

 

 ًتيدِ گيزی

اْ ثَ وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ ډًٍى ثٍَٕٓ  ىيٌٍ َبْ ډبڅٓ ډٕبناوشٚبٍ ثٍ ډًٹ٬ ًٍٝر سأطَٕىٍ أه دْيَ٘ 

ٹَاٍ ځَٵشٍ إز. ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ ډشٲَٕ وٺيًٙويځٓ، ډشٲَْٕ ؿىي ثٮيْ إز، ثَاْ ٕىؼ٘ أه ډشٲَٕ 

اُ ٍٕ ډٮٕبٍ ٙپبٳ وٖجٓ ٹٕمز ُٕبڇ، ځَىٗ ُٕبڇ ي ډٕبوڂٕه ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ إشٶبىٌ ٙيٌ إز. 

بٽًٖن ٽٍ يػًى سٶبير ډٮىبىاٍ اثٮبى وٺي ًٙويځٓ ُٕبڇ ٍا ثٕه وشبٔغ ثيٕز آډيٌ اُ آُډًن ئچپ

ىَي، ثٕبوڂَ آن ثًى  اْ وٚبن ډٓ ىيٌٍ َبْ ډبڅٓ ډٕبن ًٍٝر  َبْ َبْ ٹجڄ ي ثٮي اُ اوشٚبٍ ا٥لا٭ٍٕ ىيٌٍ

اوشٚبٍ أه  سأطَٕډٮىبىاٍْ ثَ ډشٲَٕ ٙپبٳ ٹٕمشٓ ُٕبڇ ىاٍوي، اډب سٺَٔجبً  سأطََٕب  ٽٍ اوشٚبٍ اوًا٫ ا٥لا٭ٍٕ

سًان اطَ  َب ثَ اثٮبى ىٔڂَ وٺيًٙويځٓ ٔٮىٓ ځَىٗ ي ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ ډٮىبىاٍ وٕٖز. سىُب ډٓ ا٥لا٭ٍٕ

ډبٍَ ٍا ثَ  ځَىٗ ُٕبڇ ډٮىبىاٍ ىاوٖز. اُ ًْٕ ىٔڂَ وشبٔغ كبٝڄ اُ آُډًن  9َبْ  اوشٚبٍ ا٥لا٭ٍٕ

بٔغ كبٽٓ اُ آن ثًى ٽٍ ٕٔي ٹَاٍ ىاى. أه وشأوشبٔغ ٍا ډًٍى سډيڃ ٍځًَٕٕن ؿىيځبوٍ وِٕ سٺَٔجبً َمٕه 

ډبٍَ ثَ ٙپبٳ ٹٕمشٓ ُٕبڇ  9ي  6ئٌْ ٍ اْ كٖبثَٕٓ وٚيٌ ثىيٌٍ َبْ ډبڅٓ ډٕبن ډًٹ٬ ًٍٝر اوشٚبٍ ثٍ
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آوُب ثَ اثٮبى ىٔڂَ ٔٮىٓ ډٕبوڂٕه ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ ي ځَىٗ ُٕبڇ  سأطَٕډٮىبىاٍْ ىاٍوي، اډب  سأطَٕ

ٍ ٵ١ٍَٕ اٝچٓ أه دْيَ٘، ډجىٓ ثَ أىپٍ ًٙى. ىٍ وشٕؼٍ ډٕشًان ډي٭ٓ ٙي ٽ ډٮىبىاٍْ ډٚبَيٌ ومٓ

سًان ىٍ ثًٍٓ  ډٮىبىاٍْ ىاٍى، ومٓ سأطََٕبْ ډبڅٓ ثَ وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ  ډًٹ٬ ا٥لا٭بر ًٍٝر اوشٚبٍ ثٍ

َبْ دٕٕٚه ىٍ أه ُډٕىٍ  ٕٔي ٹَاٍ ىاى. أه وشٕؼٍ ثب وشبٔغ ثَهٓ اُ دْيَ٘أايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ٹًٔبً ډًٍى س

( ي ثبىآيٍ 1388) َمپبٍان(، ٵوبٍْ ي 2012) َمپبٍان(، ٽًثًسب ي 2009) (، اوؼ2008ٓډبوىي څوبڃ )

( وبٕبُځبٍ إز، اډب ثب أه يػًى ثب سلٺٕٺبر ىٔڂَْ ډبوىي ٹبئمٓ ي َمپبٍان 1389) َمپبٍانوُىيْ ي 

ځَٵز  سًان وشٕؼٍ( ٕبُځبٍْ ٽبډڄ ىاٍى. ثَ أه إبٓ ډ1390ٓ) َمپبٍان( ي ٔٮٺًة  وْاى ي 1389)

څٕڄ وبٕبُځبٍْ وشبٔغ دْيَ٘ ثٍ ٭يڇ ٽبٍأٓ ثبُاٍ ُٕبڇ ىٍ أَان ي يػًى ډشٲََٕبْ ډل٦ٕٓ ٽٍ ٙبٔي ى

َبْ ډوشچٴ ثب٭ض ثَيُ ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ٙيٌ ي ىٍ وشٕؼٍ اوشٚبٍ ا٥لا٭بر  ثٖٕبٍْ إز ٽٍ ىٍ ُډبن

 ځَىى.  َب ثب ٭يڇ ياٽى٘ ثبُاٍ ډًاػٍ ډٓ َٙٽز

 

 پيطٌْبدّبی پضٍّص

 سًان دٕٚىُبىار َُٔ ٍا اٍائٍ ومًى:  َبْ سلٺٕٸ ډٓاُ آُډًن ٵ١ٍَٕثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ كبٝڄ 

َب( ي وشبٔغ َبْ أه سلٺٕٸ )ٵ١ٍَٕ ايڃ، ىيڇ ي ًٕڇ آُډًن ډٺبٍٖٔ ډٕبوڂٕهثب سًػٍ ثٍ وشبٔغ ٵ١ٍَٕ

سلٺٕٺبر اوؼبڇ ٙيٌ ډٚوٜ ځَىٔي ٽٍ ډشٲَٕ ٙپبٳ ٹٕمشٓ اُ اثٮبى ډُڈ وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ إز ٽٍ 

ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان أه ډشٲَٕ  ي ًٙى ٕبُډبن ثًٍٓ ى سلچٕڄ ٹَاٍ ىاى، څٌا دٕٚىُبى ډٓسًان آن ٍا ډًٍ ډٓ

ځٌاٍن ي ډلٺٺبن ىٍ ځَان، َٕډبٍٔ ٍا وِٕ َمَاٌ ثب ٍسجٍ وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ ػُز إشٶبىٌ سلچٕڄ

ًٙى ػُز سلٺٕٺبر آسٓ اطَ ا٭لان َبْ ا٭لاډٓ هًى ډلبٕجٍ ي اٍائٍ ومبٔي. َمـىٕه دٕٚىُبى ډٓ ځِاٍٗ

َبْ ډبڅٓ  َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان )ډبوىي ًٍٝرَبْ َٙٽزىٔڂَ ا٥لا٭ٍٕ

َبْ وٺيًٙويځٓ َبْ ډبڅٓ ٕبلاوٍ ي...( ثَ ډٮٕبٍ اْ كٖبثَٕٓ ٙيٌ، ا٭لان ًٕى، ًٍٝر ىيٌٍ ډٕبن

 ٙپبٳ وٖجٓ ٹٕمز، ډٕبوڂٕه ٭مٸ ٹٕمشٓ ُٕبڇ ي ځَىٗ ُٕبڇ ٍا ډًٍى ثٍَٕٓ ياٹ٬ ًٙوي. 
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 هٌبثغ ٍ هأخذ

ٍاث٦ٍ ډٮٕبٍَبْ ٍٖٔټ ي اسلاٳ ٹٕمز دٕٚىُبىْ " .(1385) كمي.ي ٍٕبٕٔبن، ا كمي،اكميدًٍ، ا .1

، ٵٞچىبډٍ ثٍَُٕٕبْ كٖبثياٍْ يكٖبثَٕٓ، "هَٔي يٵَيٗ ُٕبڇ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان

 .37-60: 46ٛٙمبٌٍ

، "ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُانثٍَٕٓ ٙپڄ ١ٮٕٴ ٽبٍآٔٓ ثبُاٍ َٕډبٍٔ ىٍ "(. 1387اڅُٕبٍْ، ا. ) .2

 .75-108: 4ٛٵٞچىبډٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ، ٕبڃ ايڃ ٙمبٌٍ 

، ثٍَٕٓ "دَاٽىيځٓ ډبڅپٕز ي وٺي ًٙويځٓ ُٕبڇ" .(1389) ډَٕ.ي ٍٕبئٕبن، ا بَٝ،أِىْ وٕب، و .3

 .3-22: ٛ  60، ٙمب17ٌٍَبْ كٖبثياٍْ ي كٖبثَٕٓ، ىيٌٍ

ثٍَٕٓ وٺي ًٙويځٓ ُٕبڇ ىٍ ُډبن اوشٚبٍ " .(1389) ډىٍ.ډچپٓ وْاى، آ ًؤ، يثبىآيٍ وُىيْ، ٔ .4

 .99-115: ٛ  3ىاو٘ كٖبثياٍْ، ٙمبٌٍ ،"ځِاٍُٙبْ ډبڅٓ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان

أٍُبثٓ سبطَٕ ٭١ٍَ " .(1390) اييى.ي ػٮٶَْ َٕٙز، ىٖٕه، ٭جيٌ سجَِْٔ، ك١ب، سَُاوٓ، ٍ .5

، وٍَٚٔ "ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ٭مًډٓ ُٕبڇ َٙٽز َبْ ىيڅشٓ ثَ وٺيًٙويځٓ ُٕبڇ ىٍ ثًٍٓ

 .23-40: ٛ  31سلٺٕٺبر ډبڅٓ، ٙمبٌٍ

سلٺٕٺٓ دَٕاډًن ٙپڄ ١ٮٕٴ ٽبٍآٔٓ ىٍ ثبُاٍَبْ "(. 1388ىَياٍ، ٵََبى، ي آٹبٔٓ، ډلمي٭چٓ. ) .6

، ىاو٘ ٍٵشبٍ ډئَٔز دَٕٚٵز، ٕبڃ ٙبوِىَڈ، "و٩ًًٍُ: ًٙاَيْ اُ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان

 .38ٙمبٌٍ 

ىٕشًٍاڅٮمڄ اػَأٓ اٵٚبْ ا٥لا٭بر َٙٽز َبْ "(، 1390ٷ ثُبىاٍ سَُان )ايٍا ي ثًٍٕٓبُډبن  .7

 بر ي سًٞٔت ډٮبډلار اٙوبٛ ياثٖشٍطجز ٙيٌ وِى ٕبُډبن ي ىٕشًٍ اڅٮمڄ اڅِاډبر اٵٚبْ ا٥لا٭

 ډٺٍَار وبَٙان ايٍاٷ ثُبىاٍ.، "وبَٙان ثًٍٕٓ ي ٵَا ثًٍٕٓ

http://www.tse.ir/cms/Default.aspx?tabid 
ثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ثٕه وٺي ًٙويځٓ ُٕبڇ ثب ٙبهٜ وٺي " .(1389) اڅجىٕه. ڇي ىاىاٍ، ا ٭چٓ،ٕٮٕيْ،  .8

: 16ډ٦بڅٮبر ډئَٔز ٝىٮشٓ، ٙمبٌٍ  ،"َبْ دٕٕٚه ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُانًٙويځٓ ىيٌٍ

 ٛ97-75. 

ثٍَٕٓ ٽبٍآٔٓ ا٥لا٭بسٓ ثبُاٍ ثًٍٓ ثٍ ٍيٗ "(. 1389ََُا. )ٕچٕمٓ ٵَ، ډ٦ٞٶٓ، ي َُٕٙيٍ،  .9

 .31، ډؼچٍ ىاو٘ ي سًٕٮٍ، ٕبڃ َؼيَڈ، ٙمبٌٍ "آُډًن وٖجز يأٍبؤ

ا٥لا٭بر ثَ وٺي ًٙويځٓ  اٵٚبثٍَٕٓ سبطَٕ " .(1388) َځٔ.ي ٵلاف ډلميْ، و ٖٕه،ٵوبٍْ، ك .10

: 4ٺبر كٖبثياٍْ، ٙمبٌٍ، سلٺٕ"ُٕبڇ َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان

ٛ163-148 . 

http://www.tse.ir/cms/Default.aspx?tabid=411
http://www.tse.ir/cms/Default.aspx?tabid=411
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ثٍَٕٓ وٺ٘ ا٥لا٭بر كٖبثياٍْ ىٍ " .(1384) لمي١ٍب.ي ي٥ه دَٕز، ډ لميكٖٕه،ٹبئمٓ، ډ .11

ٵٞچىبډٍ ثٍَُٕٕبْ كٖبثياٍْ ي  ،"ٽبَ٘ ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان

 . 85-103: ٛ 41كٖبثَٕٓ، ٙمبٌٍ

ا٭لان " .(1389) ُِاى.ي ٍيكٓ، ث الله، يفٍْ، ٍوًًلمي، ٍكٕڈ دًٍ، ډ لميكٖٕه،ٹبئمٓ، ډ .12

 .31-50: ٛ 2، ٙمب2ٌٍ، ىيٌٍ  َبْ كٖبثياٍْ ، دَٕٚٵز"ًٕىَبْ ٵٞچٓ ي ٭يڇ سٺبٍن ا٥لا٭بسٓ

ثٍَٕٓ اٍسجب٣ ثَهٓ اُ ډپبوِٕڇ " .(1389) ًٕٴ.ي دبٙبوْاى، ٔ بٕبن،ډَُاوٓ، ٕ لمي،ٽبٙبوٓ دًٍ، ډ .13

-76: ٛ 4َبْ كٖبثياٍْ ډبڅٓ، ٙمبٌٍدْيَ٘ ،"َبْ و٪بڇ ٍاَجَْ َٙٽشٓ ثب وٺي ًٙويځٓ ثبُاٍ

61. 

َبْ ډبڅٓ ثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ثٕه ثَهٓ ئْځٓ"(. 1388ډَاىْ دًٍ، ډُيْ، ي كٖٕىٓ دًٍ، ٕٕي ډُيْ. ) .14

َبْ دٌَٔٵشٍ ٙي ىٍ ثًٍٓ ي ٱَٕ ډبڅٓ ي ډير ُډبن اػَا ي سپمٕڄ ٭مچٕبر كٖبثَٕٓ ىٍ َٙٽز

 .185-168: ٛ 1، سلٺٕٺبر كٖبثياٍْ، ٙمبٌٍ"ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان

سبطَٕ اٵٚبْ " .(1389)َځٔ. ٵلاف ډلميْ، و ُبة اڅئه، يٙمٔ، ٙ لمًى،ٔلٕٓ ُاىٌ ٵَ، ډ .15

ا٥لا٭بر ثَ ىاډىٍ ٙپبٳ ٹٕمشٓ دٕٚىُبىْ هَٔي يٵَيٗ ُٕبڇ ثب إشٶبىٌ اُ ٕٕٖشڈ ډٮبىلار 

 .53-73: ٛ 4َبْ ډئَٔز ثبٍُځبوٓ، ٙمبٌٍ، ٵٞچىبډٍ ٽبيٗ"َمِډبوٓ

ي وٺي ًٙويځٓ ُٕبڇ  اٵٚبثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ثٕه ٽٕٶٕز " .(1390) چٓ.ي ًثٕلٓ، ٭ كمي،ٔٮٺًة وْاى، ا .16

ډؼچٍ ىاو٘ ډبڅٓ سلچٕڄ ايٍاٷ ثُبىاٍ،  ،"َٙٽز َبْ دٌَٔٵشٍ ٙيٌ ىٍ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان
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