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 چکیذٌ

. ؿًَذ ّا ًؼثت تِ اعلاػات جذیذ، ػشیغ ٍ واهل تؼذیل هی یه تاصاس واسا لیوتدس 

، فمذاى اعلاػات واهل ٍ ػذم واسایی تاصاس ّا پظٍّؾای اص  هلاحظِ  الَكف حجن لاتل هغ

ّا سا تِ تأخیش  تِ هَلغ لیوت تؼذیلاًذ، فمذاى اعلاػات واهل، تلَست تالمَُ،  سا ًـاى دادُ

ویفیت پاییي اعلاػات . اًذاصد ٍ تا تؼذیل دیشٌّگام لیوت ػْام دس استثاط اػت هی

گزاسی ػْام دس استثاط  حؼاتذاسی، احتوالاً تا ػذم اعویٌاى دس خلَف پاساهتشّای اسصؽ

ذاسی دس ًتیجِ ویفیت پاییي اعلاػات حؼات. اػت وِ خَد هثیي فمذاى اعلاػات واهل اػت

دس ایي پظٍّؾ تِ تشسػی ساتغِ تیي ویفیت . گشدد هٌجش تِ تاخیش دس تؼذیل لیوت ػْام هی

. حؼاتذاسی ٍ تأخیش دس تؼذیل لیوت ػْام دس تَسع اٍساق تْاداس تْشاى پشداختِ ؿذُ اػت

ؿشوت هؼاهلِ ؿذُ دس تَسع اٍساق تْاداس تْشاى دس دٍسُ  61ًوًَِ هَسد تشسػی ؿاهل 

دّذ، ویفیت  ّای اًجام ؿذُ ًـاى هی ًتایج آصهَى .تاؿذ هی 1391الی  1387صهاًی 

 .داسی داسد حؼاتذاسی تا تأخیش دس تؼذیل لیوت ػْام ساتغِ هٌفی ٍ هؼٌی

 

 کلیذ ياصٌ َا

  2، تاخیش دس تؼذیل لیوت ػْام 1ویفیت حؼاتذاسی
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 مقذمٍ

. ؿتًَذ هتی ّتا ًؼتثت تتِ اعلاػتات جذیتذ ػتشیغ ٍ واهتل تؼتذیل          دس یه تاصاس واسا لیوتت 

، فمتذاى اعلاػتات واهتل ًظیتش ػتذم تمتاسى       ّتا  پتظٍّؾ ای اص  هلاحظِ  الَكف حجن لاتل هغ

 >9ٍ  10، 11= اًذ؛ اعلاػاتی ٍ اعلاػات ًالق سا هَسد هغالؼِ لشاس دادُ

اًتذاصد ٍ تتا   ّا سا تِ تتأخیش هتی   تِ هَلغ لیوت تؼذیلتالمَُ  تِ كَست فمذاى اعلاػات واهل،

ویفیتتت اعلاػتتات . تؼتتذیل دیشٌّگتتام لیوتتت ػتتْام ًؼتتثت تتتِ اعلاػتتات دس استثتتاط اػتتت 

تتَاى تتش اػتاع هیتضاى دلتتی وتِ گضاسؿتات هتالی، اعلاػتات هشتتَط تتِ             حؼاتذاسی سا هی

 > 6. =دٌّذ، تؼشیف ًوَد گزاساى اًتمال هی ًمذی آتی ؿشوت سا تِ ػشهایِ ّای جشیاى

ذاسی، احتوتتالاً تتتا ػتتذم اعویٌتتاى دس خلتتَف پاساهتشّتتای  ویفیتتت پتتاییي اعلاػتتات حؼتتات

تتشای هاتال   . گزاسی ػْام دس استثاط اػت وِ خَد هثیي فمذاى اعلاػات واهتل اػتت   اسصؽ

ّتتا تتتا  اسائتتِ وشدًتتذ ػتتْام ؿتتشوت( 1987)ٍ هشتتتَى ( 1984)دس هتتذلی وتتِ تتتشی ٍ تتتشاٍى 

ُ پاساهتشّای سیؼه تخویٌی ٍ اعلاػات ًالق داسای تاصدُ هَسد اًت تتا  . اًتذ  ظاس تالاتشی تتَد

آیا ویفیت حؼتاتذاسی تتش ٍاسیتاًغ     وِ ػَال هغشح اػت ایيتَجِ تِ تَضیحات هغشٍحِ 

 تاخیش تاصدّی اثشگزاس اػت؟ 

 . الزوش تش ویفیت اعلاػات حؼاتذاسی اػت تأویذ ػؤال فَق

ٍ  1، تتیي اعلاػتات حؼتاتذاسی دس دػتتشع    اخیشالتزوش جْت افضایؾ ػَْلت تشسػی ػَال 

ّای هالی تِ ػٌتَاى اعلاػتات دس دػتتشع     آخشیي كَست. توایض لایل گشدیذُ اػت 2جذیذ

ّتتای هتتالی هتتزوَس دس دٍسُ  تتتا ایتتي اػتتتذلال وتتِ كتتَست . گتتشدد حؼتتاتذاسی لحتتاػ هتتی

گزاساى اعلاػتات دس دػتتشع    ػشهایِ. تاؿٌذ گضاسؿگشی هالی هَسد تشسػی، دس دػتشع هی

ًثال آى تشآٍسد لیوتت ػتْام هتَسد اػتتفادُ     ًمذی آتی ٍ تِ د ّای جشیاىتیٌی  سا جْت پیؾ

 ّتای  جشیاىگزاساى تشآٍسدّای خَد سا اص  تا دسیافت اعلاػات جذیذ، ػشهایِ .دٌّذ لشاس هی

ًوایٌذ تا صهاًیىِ لیوتت تتا اسصؽ راتتی هٌغثتك     ًمذی تِ هٌظَس تؼییي لیوت جذیذ تؼذیل هی

 >7ٍ  12. =َدؿ لیوت ػْام اعلاق هیتِ ایي فشایٌذ تؼذیل دیشٌّگام . گشدد
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  پضيَصپیطیىٍ 

تتا   1981ّتای   ػال ؿشوت دس تیي ػال 293345تا دس ًظش گشفتي ( 2013) 1والي ٍ ّوىاساى

ّای آتی ػتْام   تِ تشسػی تاثیش ویفیت حؼاتذاسی تش تاخیش تؼذیل لیوت ػْام ٍ تاصدُ 2006

ّتای هتالی    گیشی ویفیت حؼاتذاسی، اص اعلاػات هَجتَد دس كتَست   تشای اًذاصُ. پشداختٌذ

ّواًگًَتِ وتِ   . ی غیشهٌتظتشُ اػتتفادُ گشدیتذُ اػتت    ّا  هاًٌذ ویفیت اللام تؼْذی ٍ ػایذی

ّایی وِ ویفیت اللام تؼْتذی   تیٌی ًوَدُ تَدًذ، ًتایج هغالؼِ ًـاى داد دس ػال هحممیي پیؾ

. داسی تضسگتتش اػتت   ّا تِ ًحَ هؼٌی ضؼیف تَدُ اػت، تأخیش دس تؼذیل لیوت ػْام ؿشوت

=8< 

تأثیش ّفت ٍیظگی ویفی ػَد ؿاهل؛ ویفیتت التلام تؼْتذی،    ( 2003) 2ىفشاًؼیغ ٍ ّوىاسا

تیٌی، یىٌَاختی، هشتَط تَدى ػَد تتِ اسصؽ ػتْام، تتِ هَلتغ      ثثات ػَدآٍسی، لاتلیت پیؾ

. واساًِ تَدى ػَد سا تش ّضیٌِ ػشهایِ ػْام ػتادی هتَسد تشسػتی لتشاس دادًتذ      تَدى ٍ هحافظِ

تتشی   َد آًْا داسای هغلَتیت پتاییي ّایی وِ ٍیظگی ویفی ػ ًتیجِ پظٍّؾ ًـاى داد ؿشوت

ّتای ویفتی ػتَد آًْتا اص هغلَتیتت تتالاتشی        ّتایی وتِ ٍیظگتی    اػت، دس همایؼِ تا ؿشوت

 >8=اًذ  تشخَسداس اػت، ّضیٌِ ػشهایِ ػْام ػادی تالاتشی سا تجشتِ وشدُ

اص سگشػیَى لیوت ٍ تاصدُ ػتْام تتش ػتَد، ضتشایة تخویٌتی سا      ( 2001) 3ىتاست ٍ ّوىاسا

ػَد تتِ دػتت آٍسدًتذ ٍ تتِ ایتي ًتیجتِ        5ٍ لاتلیت اتىاء 4خق وشدى هشتَط تَدىتشای هـ

گزاساى هشتَط ٍ لاتل اتىتاء تاؿتذ    وِ تشای ػشهایِ سػیذًذ وِ اعلاػات حؼاتذاسی ٌّگاهی

 >5=ؿًَذ  ّا هٌؼىغ هی دس لیوت

تِ تشسػی ساتغِ تیي تغییتشات ػتَد تمؼتین ؿتذُ ٍ ویفیتت ػتَد        (1999) 6اساىهیـل ٍ ّوى

الؼول تاصاس ًؼثت تِ ویفیت اعلاػات هٌتـش ؿذُ گزؿتتِ   تذیي هٌظَس، آًْا ػىغ. پشداختٌذ

گتشاى پیشاهتَى تغییتشات ػتَد      تیٌی تحلیل سا تِ ٍػیلِ تشسػی لیوت ػْام ٍ تجذیذ ًظش پیؾ
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ِ      .تمؼین ؿذُ، هَسد تشسػی ٍ آصهَى لشاس دادًذ ّتای   دس ًْایتت، تتا آصهتَى تجشتتی، فشضتی

ّتای داسای   تأییذ ؿذًذ، یؼٌی تاصاس ًؼتثت تتِ اػتلام تغییتش دس ػتَد ًمتذی ؿتشوت        پظٍّؾ

ّای تجذیتذ ًظتش    تیٌی ّوچٌیي حجن پیؾ. دّذ الؼول ًـاى هی ویفیت ػَد تالا، ووتش ػىغ

 >8=یض تَدیت ػَد تالا، تؼیاس ًاچّای داسای ویف گشاى هالی تشای ؿشوت ؿذُ تحلیل

ػشػت تؼذیل لیوت سا تش اػاع هتغیش تَدى ویفیت اعلاػتات تتاصُ اص یته    ( 1980) 1ٍسچیا

تِ ؿتشوت دیگتش سا دس ؿتشایغی وتِ ویفیتت هجوَػتِ اعلاػتات اص پتیؾ هَجتَد            ؿشوت

ًتتایج تحمیتك ٍی  ًـتاى داد تتا     . گزاساى سا ثاتت ًگِ داؿت، هَسد تشسػتی لتشاس داد   ػشهایِ

 >12= .وٌذ ػشػت تؼذیل لیوت افضایؾ پیذا هیافضایؾ ویفیت اعلاػات هشتَط ٍ تاصُ، 

تِ تشسػی تاثیش ویفیت ػَد تش تغییشات تتاصدُ غیشهتؼتاسس ػتْام    ( 1393)لشتاًی ٍ ّوىاساى 

ؿشوت فؼال دس تتَسع اٍساق تْتاداس تْتشاى دس دٍسُ     69تحمیك ایـاى وِ تشسٍی . پشداختٌذ

َ       1389تا  1380صهاًی  د هٌجتش تتِ افتضایؾ    كتَست پتزیشفت ًـتاى داد افتضایؾ ویفیتت ػت

گشدد، تا تَجِ تِ فشضیِ تاصاس وتاسا   گزاساى اص اعلاػات هشتَط تِ ؿشوت هی آگاّی ػشهایِ

اًتظاس تش ایي اػتت وتِ ایتي اعلاػتات دس لیوتت ػتْام ؿتشوت هتٌؼىغ گتشدد، دس ًتیجتِ           

گیشد وتِ دس ایتي كتَست تغییتشات تتاصدُ       تاصدّی ػْام ؿشوت ًیض سٍال هٌغمی تِ خَد هی

ّتای   وتِ كتَست   تِ ػثاست دیگش دسكتَستی . ػْام تا واّؾ هَاجِ خَاّذ ؿذ غیشهتؼاسس

ّتای   تیٌی جشیتاى  ّا تَاى اًتمال اعلاػات ػولیات ؿشوت ٍ تِ عَس خاف پیؾ هالی ؿشوت

  ِ ِ     ًمذی هَسد اًتظاس آى تتِ ػتشهای گتزاساى دسن تْتتشی اص    گتزاساى سا داؿتتِ تاؿتذ، ػتشهای

ؼتتاهلات ػتتْام آى ؿتتشوت تشاػتتاع تتتاصدُ ًوایٌتتذ ٍ ه اعلاػتتات دسٍى ؿتتشوتی وؼتتة هتتی

ِ   هتؼاسس ًـات گشفتِ اص جشیاى گتزاساى اص ػولیتات ؿتشوت     ّای ًمذی هَسد اًتظتاس ػتشهای

 >2=. گیشد اًجام هی

تِ تشسػی ویفیت اعلاػات حؼاتذاسی، تاخیش دس تؼذیل لیوتت   (1391) سحواًی ٍ ّوىاساى

دس پتظٍّؾ هتزوَس تتِ هٌظتَس تشسػتی      . ّای آتتی پشداختٌتذ   تیٌی تاصدُ ػْام ٍ لاتلیت پیؾ

ویفیت اعلاػات حؼاتذاسی اص ػِ هتغیش ػَد غیشهٌتظشُ، ویفیت اللام تؼْذی ٍ تَالی صیتاى  
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اًتخاب ٍ فشضیِ پظٍّؾ تتا   1387تا  1381ؿشوت عی دٍسُ صهاًی  165تؼذاد . اػتفادُ ؿذ

ًتتایج تحمیتك هثتیي آى    . اػتفادُ اص سگشػیَى خغی چٌذگاًِ ٍ تِ سٍؽ پٌل آصهَى گشدیتذ 

ّایی وِ ػَد غیشهٌتظشُ ووتش ٍ ؿاخق اللام تؼْذی تیـتشی داسًتذ، تتاخیش    تَد وِ ؿشوت

 >3=. ًوایٌذ تضسگتشی سا تجشتِ هی

 پضيَصفزضیٍ 

تتِ ؿتشح ریتل هغتشح      پتظٍّؾ هغشح ؿذُ، فشضتیِ   ّای پظٍّؾٍ تا ػٌایت تِ هثاًی ًظشی 

 :ؿَد هی

 ؿَد ویفیت حؼاتذاسی ضؼیف، هَجة تأخیش دس تؼذیل لیوت ػْام هی. 

 

 پضيَصريش 

ویفیت حؼاتذاسی ٍ تاخیش دس تؼتذیل لیوتت   وِ تشسػی ساتغِ  پظٍّؾتِ ّذس ایي  تا تَجِ

ّوثؼتتگی  -اص ًظتش ّتذس وتاستشدی ٍ اص ًظتش ؿتیَُ تَكتیفی       پتظٍّؾ تاؿذ، ًَع  هی ػْام

 >1. =تش هتغیشّا اص سگشػیَى اػتفادُ ؿذُ اػت تاؿذ وِ تشای تشسػی دلیك هی

 :تِ ؿشح ریل اػت پظٍّؾهَسد اػتفادُ دس ایي هتغیشّای 

 :متغیز يابستٍ

Delay :تاخیش دس تؼذیل لیوت ػْام 
ّتتٍَ ٍ  پتتظٍّؾجْتتت هحاػتتثِ تتتأخیش دس تؼتتذیل لیوتتت ػتتْام هغتتاتك   پتتظٍّؾدس ایتتي 

ٍ  tّتا تتش تتاصدُ تتاصاس دس ّفتتِ       اص سگشػیَى تاصدُ ّفتگی ػْام ؿشوت (2005) 1هاػىَیتض

 .ؿذُ اػتاػتفادُ  2ّفتِ تاخیش صهاًی 4تاصدُ تاصاس تا 

 :متغیزَای مستقل

یل احتوالی تٌتَع دس تؼتاسیف   یىی اص دلا. تؼشیف یىؼاًی اص ٍاطُ ویفیت ػَد ٍجَد ًذاسد

ّتای گًَتاگَى ایتي     ّای هتفاٍت هحمماى تِ جٌثِ تَاًذ ًگاُ تِ ػول آهذُ اص ویفیت ػَد هی

سٍد ٍ تتاوٌَى   تِ ّش سٍی، هَضَع ویفیت ػَد هَضَػی پیچیذُ تِ ؿتواس هتی  . هفَْم تاؿذ

خق وتاهلی  ّیچ هحممی ًتَاًؼتِ اػت تؼشیف یگاًِ ٍ جاهغ اص ایي هفَْم اسایِ وٌذ ٍ یا ؿا
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ُ    پتظٍّؾ دس ایتي  > 4=. تشای آى تیاتذ گیتشی ویفیتت حؼتاتذاسی     اص هؼیاسّتایی جْتت اًتذاص

 ّتای  جشیاىٌذ ػذم اعویٌاى دس تشآٍسد ًاػتفادُ گشدیذُ اػت وِ تِ تْتشیي ؿىل هوىي تتَا

تتذیي هٌظتَس اص   . ّای هالی دس دػتشع سا تشػین ًوایتذ  ًمذی آتی تا اػتفادُ اص اللام كَست

ُ   ( AQ) 1دٍ ؿاخق اللام تؼْتذی  ّتای هتالی    وتِ اص كتَست  ( ES) 2ٍ ػایتذی غیتش هٌتظتش

 .اػتخشاج گشدیذُ، اػتفادُ ؿذُ اػت

AQ :ؿاخق اللام تؼْذی 

( هلتشس )تفاٍت صهتاًی تتیي اسائتِ    اللام تؼْذی هشتَط تِ تخؾ غیشًمذی ػَد اػت وِ اص 

ٍجِ ًمذ هشتتَط تتِ وتالا ٍ ختذهات یتاد ؿتذُ ایجتاد        ( پشداخت)والا ٍ خذهات ٍ دسیافت 

هثلت  التلام تؼْتذی دس كتَست دسیافتت ٍ پشداختت ٍجتِ ًمتذ هشتَعتِ وتاّؾ           . گشدد هی

تشاػاع ػذم اعویٌتاى هشتتَط تتِ استثتاط تتیي      ( AQ)یاتذ، تٌاتشایي ؿاخق اللام تؼْذی  هی

اص ؿتاخق التلام تؼْتذی     پظٍّؾدس ایي . ؿَد ًمذی تؼشیف هی ّای جشیاىم تؼْذی ٍ اللا

 . اػتفادُ ؿذُ اػت 3فشاًؼیغ ٍ ّوىاساى

. تتتش اػتتت ّتتایی وتتِ التتلام تؼْتتذی تتتالاتشی داسًتتذ، پتتاییي  ویفیتتت حؼتتاتذاسی دس ؿتتشوت

هثتیي آى تتَد وتِ ویفیتت      5ٍ آؿثاق اػتىایف ٍ ّوىتاساى   4دٍیل ٍ ّوىاساى ّای پظٍّؾ

ّوچٌتیي  . ّای داخلتی ضتؼیفی داسًتذ، پتاییي اػتت      ّایی وِ وٌتشل اللام تؼْذی دس ؿشوت

ؿتَاّذی اسائتِ ًوتَد وتِ     ( 2009)ٍ دیچتَ ٍ ّوىتاساى    6َّتتَى ٍ ّوىتاساى   ّتای  پظٍّؾ

ّتای   تَاًذ هثیي احتوال تالاتش تجذیذ اسائِ یا اسائِ ًادسػت گتضاسؽ  افضایؾ اللام تؼْذی هی

گیشی ًوَد تا افضایؾ ؿاخق  تَاى ًتیجِ الزوش هی تا اهؼاى ًظش تِ تَضیحات فَق. لی تاؿذها

سٍد تیي ؿاخق اللام  یاتذ، لزا اًتظاس هی ، ویفیت حؼاتذاسی واّؾ هی(AQ)اللام تؼْذی 

 >8= .تؼْذی ٍ تأخیش دس تؼذیل لیوت ػْام ساتغِ هاثت ٍجَد داؿتِ تاؿذ

ES :ُػایذی غیش هٌتظش 

                                                           
1
 Accrual Quality 

2
 Earnings Surprise 

3 Francis el al (2005) 
4
 Doyle el al (2007) 

5
 Ashbaugh - Skaife el al (2008) 

6
 Hutton el al (2009) 
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ّای ػتالاًِ ػایتذی اػتلام ؿتذُ تَػتظ       تیٌی ػایذی غیش هٌتظشُ اص اختلاس تیي هتَػظ پیؾ

ؿایاى روش اػت هتغیش هزوَس تتا اػتتفادُ اص   . گشدد ؿشوت ٍ ػایذی تحمك یافتِ هحاػثِ هی

ػایتذی غیتش   . ؿتَد  ػال اخیش ؿشوت، ّن همیاع هی 5ّای غیش هٌتظشُ  اًحشاس هؼیاس ػایذی

وٌٌتذُ آى تاؿتذ وتِ اًتظتاسات گزؿتتِ ًؼتثت تتِ         تَاًتذ هتٌؼىغ   هی( هاثت یا هٌفی)هٌتظشُ 

ّتای   ػایذی ؿشوت، غیشدلیك تَدُ اػت ٍ هَسد هزوَس احتوالا هثیي ویفیت پاییي كتَست 

تَاًتذ تتا افتضایؾ ػتذم اعویٌتاى ٍ تتِ تثتغ آى تتا          ػایذی غیش هٌتظشُ ّوچٌیي هتی . هالی اػت

. ّای هالی دس استثاط تاؿذ ًمذی تشاػاع اللام كَست ّای جشیاىتیٌی  واّؾ دلت دس پیؾ

سٍد تیي لذس هغلك ػایذی غیش هٌتظتشُ ٍ تتاخیش دس    تا ػٌایت تِ تَضیحات هغشٍحِ اًتظاس هی

 .تؼذیل لیوت ػْام، استثاط هاثت ٍجَد داؿتِ تاؿذ

 

 جامعٍ آماری

ّتتتای پزیشفتتتتِ ؿتتتذُ دس تتتتَسع اٍساق تْتتتاداس     ؿتتتشوت ،جاهؼتتتِ آهتتتاسی پتتتظٍّؾ  

 ّتتتای ؿتتتشوت. تاؿتتتذ هتتتی 1391تتتتا  1387ػتتتالِ اص  پتتتٌجعتتتی یتتته دٍسٓ   تْتتتشاى

ػتتتتشهایِ گتتتتزاسی ٍ ٍاػتتتتغِ گتتتتشی ّتتتتای هتتتتالی تتتتتِ دلیتتتتل ػتتتتاختاس ٍ ػولیتتتتات  

ّوچٌتتتیي ؿتتتشوتْا تتتتا تَلتتتف عتتتَلاًی     . هتفتتتاٍت اص ًوًَتتتِ حتتتزس هتتتی ؿتتتًَذ    

 . اًذ لحاػ ًـذًُوًَِ دس هؼاهلات ًیض 

 

 َای پضيَص دادٌ ريش تجشیٍ ي تحلیل

تتتاخیش دس تؼتتذیل لیوتتت  تتتشویفیتتت حؼتتاتذاسی  تتتاثیشهتتَسد اػتتتفادُ تتتشای اسصیتتاتی   هتتذل

 :تاؿذ تِ ؿشح صیش هی ػْام

 (1)هذل 

Delay i,t = a + b1,tAQi,t + b2,tESi,t + ∑j>3bj,tControlsj,i,t + ei,t 
 :هتغیشّای هَسد اػتفادُ دس هذل فَق تِ ؿشح ریل اػت

Delay :جْتت هحاػتثِ تتأخیش دس     ّوتاًغَس وتِ اؿتاسُ ؿتذ،     .تاخیش دس تؼذیل لیوت ػْام

تؼذیل لیوتت ػتْام هغتاتك پتظٍّؾ ّتٍَ ٍ هاػتىَیتض اص سگشػتیَى تتاصدُ ّفتگتی ػتْام           
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اػتتفادُ ؿتذُ    2تِ ؿشح هذل  1ّفتِ ٍلفِ 4ٍ تاصدُ تاصاس تا  tّا تش تاصدُ تاصاس دس ّفتِ  ؿشوت

 :اػت

(2هذل )                            

 

   

       

 :تِ ؿشح ریل اػت 2هتغیشّای هَسد اػتفادُ دس هذل 

 ام tتاصدُ تاصاس دس ّفتِ ;      ام ٍ  tدس ّفتِ  iتاصدُ ػْام ؿشوت ;      

دسكَستیىِ تؼذیل لیوت ػْام دس پاػخ تِ اعلاػتات هَجتَد دس تتاصاس تتا تتاخیش س، دّتذ،       

دٌّتذگی سگشػتیَى سا افتضایؾ     ًخَاّذ تَد ٍ تاصدُ تاخیشی، لذست تَضیح كفش �ضشیة 

الزوش، الذام  پغ اص هحاػثِ سگشػیَى ًاهمیذ تِ ؿشح فَق(. 2سگشػیَى ًاهمیذ)خَاٌّذ داسد 

هؼٌی وِ سگشػیَى تتاصدُ ّفتگتی    ؿذُ اػت تذیي 3تِ هحاػثِ ایي سگشػیَى تِ كَست همیذ

ُ  فتشم  كتفش  �گشدیذُ ٍ ضشیة  س تشآٍسد ّا تش تاصدُ ّفتگی تاصا ػْام ؿشوت . اػتت  ؿتذ

 :اػت ؿذُ اػتخشاج ریل هذل اص ػْام لیوت تؼذیل تاخیش ػپغ

             (3هذل )
           

 

             
   

ؿَد دسكَستیىِ تخؾ هشتَط تِ تاصدُ تتأخیشی هٌجتش تتِ افتضایؾ      ّواًغَس وِ هلاحظِ هی

تتِ  . گشدد، هتغیش تاخیش تؼذیل لیوت، افتضایؾ خَاّتذ یافتت    3دٌّذگی هذل  لذست تَضیح

افتضایؾ   3ػثاست دیگش تا افضایؾ تأخیش دس تؼذیل لیوت ػْام، هتغیش اػتخشاج ؿذُ اص هذل 

تتا تَجتِ تتِ    . تا اػتفادُ اص تاصدُ ّفتگی هحاػثِ ؿتذُ اػتت   3هذل ؿایاى روش اػت . یاتذ هی

        ُ ّتای   ایٌىِ ایي احتوال ٍجتَد داسد وتِ اعلاػتات هَجتَد دس تتاصاس، تتأثیش ختَد سا دس تتاص

. تش اص ّفتِ اػتتفادُ ًـتذُ اػتت    ّای عَلاًی ّا تگزاسد لزا اص تاصُ تش اص ّفتِ تش لیوت عَلاًی

ّتا تحتت تتأثیش ػَاهتل ختشد       تتش، لیوتت   ّای صهاًی وَتاُ صُّوچٌیي تا ػٌایت تِ ایٌىِ دس تا

دس . ّای صهاًی سٍصاًِ ًیتض اػتتفادُ ًگشدیتذُ اػتت     گیشًذ لزا اص تاصُ هَجَد دس تاصاس لشاس هی

                                                           
1
 Lag 

2
 Unrestricted 

3
 Restricted 
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ؿتَد   ایي هَسد هَجة هی. اص تاصدُ تاصاس تِ ػٌَاى هتغیش هؼتمل اػتفادُ گشدیذُ اػت 3هذل 

 .ّا تلَست یىؼاى هَسد تشسػی لشاس گیشد ؿشوتتأثیش اعلاػات جذیذ دسیافتی تش تواهی 

AQ :تتِ ؿتشح    4ػتالِ پؼتواًذ هتذل     5اص اًحشاس هؼیتاس  ایي ؿاخق  .ؿاخق اللام تؼْذی

 :گشدد هیگیشی  ریل اًذاصُ

 :4هذل 

                                                 

             

 :تِ ؿشح ریل اػت 4هَسد اػتفادُ دس هذل  هتغیشّای
1CA ; التتلام تؼْتتذی جتتاسی وتتِ اص تغییتتش دس ػتتشهایِ دس گتتشدؽ تؼتتلاٍُ ّضیٌتتِ اػتتتْلان

 .ؿَد هحاػثِ هی
2CFO ;ّای ػولیاتی جشیاى ٍجِ ًمذ حاكل اص فؼالیت 

∆3Rev ;تغییش دس جوغ دسآهذّا 
4PPE ;ّای ثاتت  داسایی 

 .ؿًَذ همیاع هی  ّا ّن فَق تا اػتفادُ اص جوغ داساییؿایاى روش اػت تواهی هتغیشّای 

ES :ُّتای ػتالاًِ    تیٌتی  ػایذی غیش هٌتظشُ اص اختلاس تتیي هتَػتظ پتیؾ   . ػایذی غیش هٌتظش

ؿتایاى روتش اػتت    . گشدد ػایذی اػلام ؿذُ تَػظ ؿشوت ٍ ػایذی تحمك یافتِ هحاػثِ هی

ػتال اخیتش ؿتشوت، ّتن      5ش هٌتظتشُ  ّای غی هتغیش هزوَس تا اػتفادُ اص اًحشاس هؼیاس ػایذی

 . ؿَد همیاع هی

 :متغیزَای کىتزلی

Loss (صیاًذّی :)ّتای   تؼتذاد ػتال  )دُ تَدى دس ػِ ػال گزؿتتِ   ّای صیاى تؼذاد ًؼثی ػال

 (3دُ تَدى تمؼین تش  صیاى

                                                           
1
 Current Accruals 

2
 Operating Cash flows 

3
 Revenues 

4
 Property, Plant & Equipment 
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1InstOwn (ِگتتزاساى حمتتَلی دسكتتذ ػتتشهای :) دسكتتذ ػتتْام هتؼلتتك تتتِ  +  1)لگتتاسیتن

 (دسكذ 5ػْاهذاساى حمَلی تالای 
2Empl (تؼذاد واسوٌاى :) (تؼذاد واسوٌاى+  1)لگاسیتن 
3Turn (گشدؽ ػْام :) گشدؽ ػْام اص هتَػظ ػالاًِ ًؼثت تؼذاد )لگاسیتن گشدؽ ػْام

 .(گشدد ؿذُ هحاػثِ هی ػْام هؼاهلِ ؿذُ دس هاُ تش ول ػْام هٌتـش

Traday: تؼذاد سٍصّایی وِ ػْام دس عی ػال دس تَسع هؼاهلِ ؿذُ اػت. 

 

 َای پضيَص یافتٍ

هَسد آصهَى لشاس  جوؼیّای  دس هشحلِ اٍل، فشضیِ اهىاى تشآٍسد هذل تِ كَست دادُ

 :اػتآهاسُ ایي آصهَى تِ كَست صیش . ؿَد اػتفادُ هی Fتِ ایي هٌظَس اص آصهَى . گیشد هی

              
   

    
        

     
           

 

  دس ساتغِ فَق، 
وِ  LSDVػثاستؼت اص ضشیة تؼییي هذل ًاهمیذ ٍ یا تِ ػثاستی هذل   

همذاس ػشم اص هثذأ هشتَط تِ ّش همغغ ًؼثت تِ همغغ دیگش هتفاٍت  ؿَد هیدس آى فشم 

  دس هماتل . ایي هذل، هذل اثشات ثاتت ًام داسد. اػت
همذاس ضشیة تؼییي هذل تا   

تاؿذ وِ دس آى فشم ؿذُ اػت همذاس ػشم اص هثذأ ولیِ هماعغ تا ّن  ّای جوؼی هی دادُ

ًیض تِ  n ،T  ٍKهمادیش . تشاتش اػت ٍ لزا تِ ػثاستی ایي هذل سا تایذ هذل همیذ ًام ًْاد

فشضیِ . تاؿذ تشتیة تشاتش تا تؼذاد هماعغ، عَل دٍسُ صهاًی ٍ تؼذاد پاساهتشّای سگشػیَى هی

داس هیاى ضشیة تؼییي دٍ هذل اثشات ثاتت ٍ  یاٍت هؼٌكفش آصهَى فَق، ػذم ٍجَد تف

 .دّذ ًتیجِ اًجام ایي آصهَى سا ًـاى هی( 1)جذٍل . ّای جوؼی هی تاؿذ هذل دادُ

آسمًن قابلیت تخمیه مذل بٍ صًرت جمعی در مقابل تخمیه بٍ (. 1)جذيل 

 (اثزات ثابت) پىلصًرت 

 Fمقذار آمارٌ درجٍ آسادی ارسش احتمال

                                                           
1
 Institutional Ownership 

2
 Employees 

3
 Turnover 
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030000 (60,237) 3.433207 

 ّای پظٍّؾ یافتِ :ماخذ

ّای جوؼی لاتل تشآٍسد ُ ، هذل پظٍّؾ تِ ؿیَُ داد(1)تش اػاع ًتایج اسائِ ؿذُ دس جذٍل 

فادُ تشای تشآٍسد ایي هذل اػت پٌلّای  ّای تخویي دادُ تایؼت اص سٍؽ ًیؼت ٍ الضاهاً هی

تِ ایي هٌظَس . لزا لاصم اػت ًَع هذل اص جٌثِ اثشات تلادفی ٍ یا ثاتت هـخق ؿَد، ًوَد

 : آهاسُ ایي آصهَى تِ كَست صیش اػت. اص آصهَى ّاػوي اػتفادُ هی ؿَد

                         
                             

تشداس ضشایة تشآٍسد ؿذُ تا فشم ٍجَد تاثیشات ثاتت اػت ٍ         دس ساتغِ فَق 

ًیض      . تاؿذ تشداس ضشایة تشآٍسد ؿذُ تا فشم ٍجَد اثشات تلادفی هی           

ًتیجِ اًجام آصهَى ( 2)جذٍل  .تاؿذ هیهاتشیغ ٍاسیاًغ وٍَاسیاًغ ضشایة تشآٍسد ؿذُ 

 . دّذ ّاػوي تش سٍی هذل پظٍّؾ سا ًـاى هی

 
 

 

 َاسمه بزای تعییه اثزات ثابت ي یا تصادفی وتیجٍ آسمًن(. 2)جذيل 

 مقذار آمارٌ کای دي درجٍ آسادی ارسش احتمال

030494 7 14.103457 

 یافتِ ّای پظٍّؾ :ماخذ

دس ایي آصهَى فشم اٍلیِ هذل، اًتخاب هذل اثتشات تلتادفی اػتت وتِ تتا      تا تَجِ تِ ایٌىِ 

ؿتَد لتزا هتذل ًْتایی هتَسد       ، ایي فشضیِ تاییذ ًوتی (030494)آهذُ تَجِ تِ احتوال تذػت 

 .اسائِ ؿذُ اػت( 3)اػتفادُ، هذل پٌل اص ًَع اثشات ثاتت اػت وِ ًتایج آى دس جذٍل 

تایؼت دس هَسد ػتالن تتَدى هتذل ٍ ایٌىتِ هتذل اص هـتىلاتی چتَى        تؼذ اص تشآٍسد هذل هی

وتِ آهتاسُ    اص آًجایی .ویٌاى حاكل وشدتشد اعخَدّوثؼتگی ٍ ٍاسیاًغ ًاّوؼاًی سًج ًوی

ٍجتَد  ػتذم  دٌّتذُ   اػت؛ ایي اهش ًـتاى ( 2ػذد)هیضاى تْیٌِ خَد ًضدیه تِ دٍستیي ٍاتؼَى 

ّوچٌتتیي تتتا هشاجؼتتِ تتتِ هتتاتشیغ ٍاسیتتاًغ . دس هتتذل اػتتتاجتتضای اختتلال خَدّوثؼتتتگی 
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ؿتَد وتِ هتذل اص هـتىل     هـخق هتی ( ّاٍاسیاًغ)وَاسیاًغ ٍ تشسػی ػٌاكش لغش اكلی 

تشد وِ تشای سفغ هـتىل ٍاسیتاًغ ًاّوؼتاًی هتذل سا تتِ ؿتىل       ٍاسیاًغ ًاّوؼاًی سًج هی

GLS آیذ  تِ اجشا دس هی . 

 وتایج بزآيرد رابطٍ کیفیت حسابذاری ي تاخیز در تعذیل قیمت سُام(. 3)جذيل 

 ارسش احتمال tآمارٌ  ضزیب وام متغیز

 0.0000 5.8880 2.1416 ػشم اص هثذا

 0.4655 -4.8792 0.0000- (INSTOWN+ 1لگاسیتن )ًْادیػشهایِ گزاساى 

 0.4478 -5.2431 0.0000- (EMPL+ 1لگاسیتن )تؼذاد واسوٌاى

 0.2125 -6.4233 0.0000- (Turnلگاسیتن )گشدؽ هؼاهلات

 0.0002 0.2737 0.7846 (Traday) تؼذاد سٍص ّای هؼاهلاتی

 0.4977 -10.3535 0.0000- (Loss)تؼذاد ػالْای صیاًذُ تَدى

 1.5156 1.9497 0.0490 (AQ)ؿاخق اللام تؼْذی

 0.0080 1.9846 0.0488 (ES)ػایذی غیش هٌتظشُ

 0366691 ضشیة تؼییي

 03539551 ضشیة تؼییي تؼذیل ؿذُ

 23363374 آهاسُ دٍستیي ٍاتؼَى

 F 5.2365 آهاسُ
 

0.0000 

تؼذاد سٍصّتای هؼتاهلاتی، هتاتمی هتغیشّتا     ّواًغَس وِ اص ًتایج تالا هـخق اػت تجض هتغیش 

دٌّتذگی   یي تؼذیل ؿتذُ هیتضاى تَضتیح   یتش اػاع آهاسُ ضشیة تؼ. داس ّؼتٌذ دس هذل هؼٌی

ّوچٌیي تتا تَجتِ تتِ احتوتال تذػتت آهتذُ تتشای        . دسكذ اػت 54هتغیشّای هؼتمل حذٍد 

ختظ   فشضیِ اٍلیِ ػتذم ٍجتَد چٌتیي ساتغتِ سگشػتیًَی سد ؿتذُ لتزا       F ،(030000 )آصهَى 
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تتا تَجتِ تتِ    . سگشػیَى تؼشیف ؿذُ ٍجتَد ختاسجی داؿتتِ ٍ ولیتت آى تاییتذ ؿتذُ اػتت       

، ساتغتِ ایتي   (ES)ٍ ػایذی غیشهٌتظشُ  (AQ)ٍسد ؿذُ تشای هتغیش اللام تؼْذی آیة تشاضش

تا هتغیش تاخیش دس تؼذیل لیوت ػْن، هاثت اػت تِ ایي تشتیة وِ تا افتضایؾ ویفیتت    ّاهتغیش

 . ؿَد لزا فشضیِ تحمیك سد ًویؿَد،  ؼذیل لیوت ػْام ووتش هیحؼاتذاسی تاخیش دس ت

 

 گیزی وتیجٍ

اعلاػتات حؼتاتذاسی تتش تتاخیش دس تؼتذیل لیوتت ػتْام سا هتَسد          تاثیش ویفیت پظٍّؾایي 

داسد تتا وتاّؾ ویفیتت اعلاػتات حؼتاتذاسی،       فشضیِ تحمیك تیاى هتی  .دّذ تشسػی لشاس هی

فشم هزوَس تش پایِ ایي اػتذلال اػتَاس اػتت  . یاتذ هیتاخیش دس تؼذیل لیوت ػْام افضایؾ 

گتتزاساى، تتتشای  ّتتای هتتالی تخـتتی اص هجوَػتتِ اعلاػتتات دس دػتتتشع ػتتشهایِ وتتِ كتتَست

ّای ًمذی آتی ؿشوت، تِ هٌظَس سػیذى تِ تشآٍسدّای لیوت ػْام ّؼتتٌذ   تیٌی جشیاى پیؾ

ّتای   ایي حال، كتَست  تا(. ّؼتٌذ 1ّای هالی هشتثظ تا اسصؽ ایي تذاى هؼٌاػت وِ كَست)

ؿًَذ ٍ دیگش اعلاػات هشتثظ تا اسصؽ تاصاس، چتِ تتِ    ّای صهاًی هٌظن هٌتـش هی هالی دس تاصُ

هٌذ ٍ چِ هَسدی ٍ هختق تِ ّش ؿشوت، دس فاكلِ صهاًی اًتـتاس دٍ كتَست    كَست سٍؽ

لثلتی   ّتای  تیٌتی  گزاساى پیؾ سػذ، ػشهایِ صهاًیىِ اخثاس هشتَعِ فشا هی. سػٌذ هالی اص ساُ هی

وٌٌذ تا تِ یه تشآٍسد تتاصُ دستتاسُ    ّای ًمذی سا تش آى اػاع تٌْگام هی خَد دستاسُ جشیاى

: فشآیٌذ تٌْگام ًوَدى تتش دٍ سؿتتِ اص اعلاػتات اػتتَاس اػتت     . لیوت ػْام دػت پیذا وٌٌذ

یا پایِ وتِ دستشگیشًتذُ   ( هشتَط تِ اخثاس)اعلاػات تاصُ یا اخثاس؛ ٍ اعلاػات اص پیؾ هَجَد 

هتشتثظ تتا اسصؽ   ( ٍ ویفیتت آى )اعلاػتات اص پتیؾ هَجتَد    . تشیي اعلاػات هالی اػتُ تاص

تایتذ تٌْگتام    اػت وِ  آتیتیٌی جشیاى ًمذی  ای تشای پیؾ تاصاس اػت صیشا ایي اعلاػات پایِ

ؿایاى روش اػت ویفیت هجوَػِ اعلاػات حؼاتذاسی پایِ یا اص پیؾ هَجتَد، هتغیتش   . گشدد

ّای ًمذی آتی سا تتا دلتت ًؼتثتاً     ّای هالی اعلاػات هشتَط تِ جشیاى صهاًیىِ كَست. اػت

س اًتظتا ( یؼٌی صهاًیىِ ویفیت اعلاػات حؼاتذاسی ضتؼیف اػتت  )وٌٌذ،  تشی هٌتمل هی پاییي

ِ    سٍد پیؾ هی گتزاساى حاكتل ؿتذُ ًیتض ضتؼیف یتا        تیٌی جشیاى ًمذی پایِ وتِ تتشای ػتشهای
                                                           
1
 Value Relevant 
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ِ      . دلتت تاؿتذ   ون گتزاساى دستتاسُ همتادیش،     ّوچٌتیي احتوتال داسد تتیي ًمغتِ ًظتشات ػتشهای

تتا اص  . ّای ًمذی آتی ًاّوگًَی ٍجتَد داؿتتِ تاؿتذ    تٌذی ٍ ًااعویٌاًی ًؼثت تِ جشیاى صهاى

ِ      ساُ سػیذى اعلاػات تاص گتزاساى   ُ ٍ هشتثظ تا همتادیش، ایتي احتوتال ٍجتَد داسد وتِ ػتشهای

دس سٍصّتا ٍ  . اسصیاتی جذیذی اص لیوتت داؿتتِ تاؿتٌذ وتِ تتش لیوتت اثشگتزاس خَاّتذ تتَد         

گزاساى ًؼتثت تتِ اخثتاس تْثتَد پیتذا وٌتذ ٍ آًْتا         ّای تؼذ، هوىي اػت ادسان ػشهایِ ّفتِ

. ؿتتَد یتتي ػتتثة تتتذاٍم تؼتتذیل لیوتتت هتتیتَاًٌتتذ اص یىتتذیگش ًیتتض هغتتالثی تیاهَصًتتذ ٍ ا هتتی

ّای هالی تا ویفیت  ّای ًمذی وِ پیـتش، اص كَست تیٌی پایِ دستاسُ جشیاى ػاصی پیؾ تٌْگام

. تتشد  پاییي حاكل ؿذُ اػت، احتوالاً تِ دلیل اتْام ٍ ًااعویٌاًی صیشتٌایی، صهتاى تیـتتشی هتی   

اص تتتأخیش تیـتتتش ٍ ػتتْام تتتش،  ّتتای داسای ویفیتتت حؼتتاتذاسی پتتاییي تٌتتاتشایي ػتتْام ؿتتشوت

ّتای داسای ویفیتت حؼتاتذاسی تتالاتش اص تتأخیش ووتتش دس تؼتذیل دس لیوتت ػتْام           ؿتشوت 

ًتایج تحمك هثیي آى اػت وِ تا افضایؾ ویفیت حؼاتذاسی، تاخیش دس  .تشخَسداس خَاّذ تَد

ؿایاى روش اػت ًتتایج ایتي   .ؿَد ؿَد، لزا فشضیِ تحمیك سد ًوی هیتؼذیل لیوت ػْام ووتش 

ٍ سحوتتاًی ٍ ( 1980)، ٍسچیتتا (2013)ػتتَ تتتا ًتتتایج تحمیتتك وتتالي ٍ ّوىتتاساى  ّتتن تحمیتتك

دس هجوَع تا اهؼاى ًظش تتِ ًتتایج پتظٍّؾ ٍ تتا تَجتِ تتِ ایٌىتِ         .تاؿذ هی (1391)ّوىاساى 

ّتای ًمتذی    تیٌتی جشیتاى   گزاساى دس پتیؾ  اعلاػات حؼاتذاسی اص هٌاتغ هَسد اػتفادُ ػشهایِ

اعلاػات هزوَس تش ػشػت تؼذیل لیوت ػْام تاثیش گزاس اػتت  آتی ؿشوت تَدُ ٍ ویفیت 

تایؼت هَسد تاویتذ   لزا تِ هٌظَس افضایؾ واسایی تاصاس، افضایؾ ویفیت گضاسؿگشی هالی هی

 .گشدد



14 

 

 مىابع ي ماخذ

ای تش سٍی پظٍّؾ دس ػلتَم اًؼتاًی، چتاج     ، همذهِ(1382)ًیا، هحوذسضا،  حافؼ -1

 اًتـاسات ػوت: ّـتن، تْشاى

، ویفیتت اعلاػتات   (1391)سحواًی، ػلی، فشصاًتِ یَػتفی ٍ هظگتاى ستتاط هیلتی       -2

فلتلٌاهِ تتَسع   ّای آتتی،   تیٌی تاصدُ حؼاتذاسی، تاخیش دس تؼذیل لیوت ػْن ٍ لاتلیت پیؾ

 20اٍساق تْاداس، ؿواسُ 

گیشی ویفیتت   ، تشسػی ٍ اًذاصُ(1392)اوثش سهضاًی   فش، حویذ سضا ٍ ػلی ٍویلی -3

ّتتای پزیشفتتتِ ؿتتذُ دس تتتَسع اٍساق تْتتاداس تْتتشاى، تحمیمتتات  وتگضاسؿتتگشی ػتتَد ؿتتش

 18حؼاتذاسی ٍ حؼاتشػی، ؿواسُ 

4- Barth, M, W Beaver and W Landsman (2001)," The 
relevance of The value relevance literature for Financial 
accounting standard setting: Another view ", Journal of 
Accounting and Economics, No.31, pp 77-104. 
5- Biddle, Gary, Gilles Hilary and Rodrigo Verdi (2009). “How 
does financial reporting quality relate to investment efficiency?” 
Forthcoming, Journal of Accounting and Economics. 
6- Callen, Jeffrey, Suresh Govindaraj and Lin Xu (2000), “Large 
time and small noise asymptotic results for mean reverting 
diffusion processes with application”, Economic Theory, 16: 401-
419 
7- Callen, Jeffrey L., Mozaffar Khan & Hai Lu (2013), 
“Accounting quality, stock price delay and future stock return”, 
Contemporary Accounting Research, Vol. 30 
8- Easley, David, Soeren Hvidkjaer and Maureen O’Hara 
(2002), “Is information risk a determinant of asset return?”, 
Journal of Finance, 57 (5): 2185-2221 
9- Hou, Kewei and Tobias Moskowitz (2005), “Market 
frictions, price delay and the cross-section of expected return”, 
Review of Finance Studies, 18 (3): 981-1020 
10- Lambert, Richard A., Christian Leuz, and Robert E. 
Verrecchia (2007). Accounting information, disclosure, and the 
cost of capital. Journal of Accounting Research 45 (2): 385-420. 



15 

 

11- Verrecchia, Robert (1980), “The rapidity of price 
adjustments to information”, Journal of Accounting and 
Economics, 2:63-92 
 

  



16 

 

Accounting Quality and Stock Price Delay 

 
 
Abstract 
In frictionless capital market with complete information, 
stock prices adjust to new information instantaneously and 
completely. However, a substantial body of research studies 
information imperfections. Information imperfections 
potentially hinder timely price discovery and are associated 
with delayed stock price adjustment to information. Poor 
accounting quality is likely associated with uncertainty about 
stock valuation parameters and incomplete information 
which leads to delayed stock price adjustment. Existing 
research analyzes the effect of accounting quality on stock 
price delay in Tehran Stock Exchange. The study uses 61 
listed companies in Tehran Stock Exchange data during the 
years 1387 to 1391 solar. The results suggest poor 
accounting quality is associated with less timely price 
adjustment. 
 
Key words: 
Accounting Quality and Stock Price Delay 


