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نخستین ماهنامه بازار سرمایه ایران

سارا علیاری

 در طول س�ال هاي گذش�ته می�زان حضور 
سرمایه گذاران حقیقی و حقوقی در عرضه های 

اصل 44 به چه صورت بوده است؟
 متقاضيان خريد ش��ركت هاي اصل ۴۴ بيش��تر از 
كشورهاي همسايه هستند. به عنوان نمونه يك شركت 
پتروشيمي در سال 13۸6 از طريق مزايده به كنسرسيوم 
متشكل از 3 شركت از كشور تركيه )معادل ۸3 درصد ( و 
يك شركت ايراني )معادل 12 درصد ( واگذار شده است.

 نحوه تبلیغات و بازاریابی سازمان برای جذب 
سرمایه گذاران خارجی چگونه است؟

به منظور بازاريابي و جذب س��رمايه گذاران خارجي 
ابتدا شركت هايي كه قابليت عرضه به خريداران خارجي 
دارند، انتخاب ش��ده و سپس مشخصات كلي آنها اعم از 
موضوع فعاليت ش��ركت، تاريخ تاسيس، ميزان توليد، 
ميزان س��ود يا زيان خالص، ميزان سود يا زيان انباشته، 
تعداد كاركنان، ميزان سرمايه، عضويت يا عدم عضويت 
در بوس اوراق بهادار و ... به زبان انگليس��ي ترجمه شده 
و به وزارت امور خارجه ارس��ال مي ش��ود تا بلافاصله به 
كليه س��فارتخانه هاي ايران در خارج از كشور از طريق 
پست الكترونيك اعلام شود. همزمان اطلاعات مزبور به 
سازمان سرمايه گذاري خارجی  وكمك هاي اقتصادي و 
فني ايران ارسال مي شود تا به اطلاع سرمايه گذاران بالقوه 
خارج از كشور رسانده شود. علاوه براين، متن ترجمه شده 
اطلاعات كلي شركت هاي ياد شده ، در سايت انگليسي 
سازمان متبوع نيز درج مي شود تا از اين طريق در دسترس 

عموم متقاضيان خارج از كشور قرار گيرد.

  در میان اقدامات صورت گرفته در این حوزه 
آیا از  مش�اوره موسسات بین المللی رتبه بندی و 
مشاور برای فروش شرکت های دولتی بهره گرفته 

شده یا خیر ؟
در س��ال 1391 براي بازاريابي و فروش چند شركت 
از جمل��ه ذوب آهن اصفه��ان، فولاد خوزس��تان و... از 
كمك هاي شركت هاي تامين سرمايه و كارگزاران بورس 
به صورت برگزاري جلس��ات معارفه و با حضور مقامات 
شركت مش��مول واگذاري و متقاضيان بالقوه استفاده 
شده است. ناگفته نماند كه بسياري از كارگزاران بورس 
و همچنين اشخاص حقيقي در زمينه بازاريابي خارجی 
سهام مشغول فعاليت هستند و بسياري از سرمايه گذاران 
خارجي به صورت مستقيم و به همراه مشاوران بين المللي 

به اين سازمان مراجعه مي كنند.
  می�زان تعامل س�ازمان خصوصی س�ازی  با 
سازمان سرمایه گذاری خارجی برای اطلاع رسانی 

عرضه ها به سرمایه گذاران خارجی چقدر است؟
  به موجب تبصره هاي يك و 5 از ماده 20  قانون اجراي 
سياست هاي كلي اصل ۴۴ قانون اساسي نحوه تعامل اين 
سازمان با سازمان سرمايه گذاري شكل گرفته كه در بند 
2 نيز مراحل اجرايي آن توضيح داده شده است. علاوه بر 
اين س��ازمان به صورت دوره اي نيز اطلاعاتي را ارسال و 
همچنين اطلاعاتي را كه به صورت موردي توس��ط آن 

سازمان درخواست شده است، فراهم مي كند.
 آی�ا قانون اص�ل 44 سیاس�ت های حمایتی 
و تش�ویقی برای خریداران س�هام شرکت های 

دولتی دارد؟
طبق بند ۴ م��اده 16 قانون اصل ۴۴، هيأت واگذاري 

مكلف شده است براي خريداران شركت هايي كه حاضر 
باشند تعداد كاركنان شركت را پس از واگذاري افزايش 
دهند، مشوق هاي مالي يا غير مالي از جمله تخفيف در 
اصل قيمت در نظر گيرد. همچني��ن در ماده 25  قانون 
مزبور ذكر ش��ده اس��ت كه چنانچه خريدار به اقداماتي 
همچون س��رمايه گذاري جديد، ارتقاي كارايي، ارتقاي 
فناوري، تداوم توليد و افزايش سطح اشتغال عمل كند، 
هيأت واگذاري مجاز است سود فروش اقساطي را كاهش 
يا دوره فروش اقساطي را تمديد كند و يا در اصل قيمت 
تخفيف دهد. بديهي است اين مش��وق ها به خريداران 

خارجي نيز تعلق مي گيرد.
 ج�دي ترین خری�داران متقاضي س�هام در 
هشت س�ال اخیر از چه کشورهایي و براي خرید 

سهام چه صنایعي بوده اند؟
به طور معمول متقاضيان از كشوهاي همسايه و برخي 
نيز از كشورهاي اروپايي هستند كه علاقه مند به صنايعي 

همانند پتروشيمي، فلزات اساسي و نيروگاه ها هستند.
چ�را عرضه ه�ای اص�ل 44 از س�وی 
س�رمایه گذاران خارجی چندان مورد استقبال 

قرار نگرفت؟
 به طور كل��ي دلايل مورد اس��تقبال ق��رار نگرفتن 
سرمايه گذاران خارجي از سرمايه گذاري در شركت هاي 
مش��مول واگ��ذاري را مي ت��وان به عوامل��ي همچون 
تحريم ه��اي اقتصادي و ش��رايط سياس��ي و تبليغات 
نامناس��ب در مورد ايران، مناسب نبودن فضاي كسب و 
كار در كشور، زيان دهي و وجود كاركنان مازاد در برخي 
از شركت هاي مشمول واگذاري و همچنين بوروكراسي 

اداري و تعدد قوانين و مقررات خلاصه كرد.

 اصل 44
 گنج پنهان سرمایه گذاران خارجي 

س�ودآور بودن و منفعت مالي در کنار امنیت سرمایه گذاري دو گزینه اصلي و 
مدنظر براي تمام کساني است که مایل به سرمایه گذاري در کشوري غیر از کشور 
خود هستند به این معنا که سرمایه گذاران خارجی بر اساس انگیزه های یادشده 
ترغیب می ش�وند که در یک کشور سرمایه گذاری کنند . موارد یاد شده این مهم 
تاکید مي کند که در کنار فراهم کردن تمام زیرساخت های اقتصادی در هر کشور، 
ایجاد زمینه س�رمایه گذاری خارجی در فعالیت های اقتص�ادی یکی از ابزارهای 
رشد و توسعه هر کشور محسوب می شود و اگر بنا داریم به اهداف پیش روي اسناد 
توسعه و چشم انداز دس�ت یابیم باید به این مهم توجه ویژه اي داشته باشیم. در 
سال هاي اخیر مزیت های نسبی کشور از بعد اقتصادی و همچنین  وجود طرح های 

سرمایه گذاری سودآور با نرخ بازدهی بالا موجب شده تا همه نهادهای بین المللی و 
اقتصادی به این باور برسند که ایران دارای ظرفیت های خوب انرژی در دسترس، 
نیروی کار تحصیل کرده، بازار مناسب  و دسترسی به بازارهای منطقه کشورهای 
CIS  و... است که هر یک مي تواند جذابیت هاي سرمایه گذاري در آن را دوچندان 
کند. اما در کنار جذابیت هاي یاد شده پروژه ها و طرح هاي مشمول اصل 44 از این 
مهم بي نصیب مانده و همچنان به مانند گن�ج خاک خورده اي مي مانند که از دید 
سرمایه گذاران خارجي مغفول مانده اند. به منظور بررسي ویژگي هاي این مهم و 
واکاوي دلایل این ناکامي بر آن شدیم تا با حسن محمد تبار، معاون واگذاري و امور 
سهام سازمان خصوصي سازي به گفت و گو بنشینیم که مشروح آن در ذیل مي آید.
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