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بورس اوراق بهادار تهران
25 فوريه 2012، شركت گسترش نفت 
و گاز پارسيان، يك شركت پتروشيمی مادر 
با 600 ميليون سهام )معادل 10 درصد كل 
سهام اين ش��ركت( برای اولين بار در بورس 
ته��ران عرضه عمومی ش��د. س��هام عرضه 
شده توسط شركت س��رمايه گذاری غدير، 
سهام دار اصلی، با قيمت 4800 ريال )0/39 
دلار(، ب��ه ارزش كل 2880 ميلي��ارد ريال 

)235 ميليون دلار( فروخته شد.
شركت گس��ترش نفت و گاز پارسيان در 
آگوس��ت 2007 تاسيس ش��ده و به عنوان 
يك شركت مادر، در صنعت سرمايه گذاری 

نفت، گاز و پتروش��يمی ايران فعال اس��ت. 
زيرمجموعه های اين ش��ركت سالانه 3/3 
ميليون ت��ن متانول، بي��ش از 1/7 ميليون 
ت��ن آمونياك و 2/8 ميليون ت��ن اوره توليد 

می كنند. 
ش��ركت بورس تهران ب��ه منظور تامين 
بيش از پيش اطمينان سهام داران و مديريت 
ريسك سبد سهام،به ويژه سهام داران خرد 
محصول جديدی به نام اوراق اختيار فروش 

تبعی را در بازار سرمايه طراحی كرد.
دارنده اين محص��ول می تواند از حداقل 
بازدهی س��پرده و اوراق به��ادار با كمترين 
ريسك بهره مند شود و سهام خود را با قيمت 

اعمالی بفروشد. سهام داران عمده و ناشران 
بزرگ اين حداقل بازده را ضمانت می كنند.

اين اوراق بهادار ب��ازار ثانويه ندارد و تنها 
ناشران آن با يك قيمت مشخص شده توسط 
ب��ورس تهران ح��ق ف��روش آن را دارند. به 
عبارت ديگر، خريدار می تواند تنها در تاريخ 

سررسيد آن را بفروشد. 
قيمت روزانه اوراق اختيار فروش تبعی، بر 
اساس قيمت پايانی سهم به علاوه مبلغ مازاد 
مربوط به فاصله زمان خريد تا تاريخ سررسيد 
مش��خص می ش��ود. اين قيم��ت را بورس 
تهران تعيين و از طريق سامانه معاملاتی به 

فروشندگان اعلام می كند.

 فدراسیون بورس های
گردآورنده و مترجم: اروپایی ـ آسیایی

 الهام مسلمی و فرشته مهرنیا
کارشناسان امور بین الملل بورس تهران

بورس
بین الملل
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س�امانه تس�ویه وج�وه جدی�د در 
شرکت س�پرده گذاری مرکزی اوراق 

بهادار و تسویه وجوه ایران
با استفاده از س��امانه جديد شبكه بندی 
سهام و اوراق مش��اركت، اين امكان فراهم 
می ش��ود كه طرفين معام��لات )بدهكار و 
بس��تانكار( همزمان با كارگزاران تس��ويه 
كنند. آقای حامد سلطانی نژاد، مدير عامل 
شركت سپرده گذاری مركزی اوراق بهادار و 
تس��ويه وجوه در مصاحبه ای اظهار كرد كه 
در حال حاضر، تس��ويه معامله برای سهام 
و انتشار حق مسكن، س��ه روز بعد از معامله 
انجام می گيرد و تس��ويه برای فعالان اوراق 
مش��اركت، گواهی س��پرده و انواع مختلف 
صكوك به طور جداگانه ظرف يك روز بعد از 

معامله انجام می شود.
چنانچه ف��ردی از باب��ت عمليات خريد 
سهام س��ه روز پيش بدهكار باشد و از بابت 
عمليات خري��د و فروش ي��ك روز پيش از 
اوراق مشاركتش بستانكار باشد، در سيستم 
فعلی بايد ابتدا مبلغ بدهی بابت س��هام را به 
اتاق پاياپای پرداخت نمايد و سپس مطالبات 
خويش را از بابت فروش اوراق دريافت كند. 
اين در حالی اس��ت كه مش��تری مذكور با 
يك كارگزار اين خري��د و فروش ها را انجام 
داده اس��ت و طبيعت��ا انتظ��ار دارد بدهی و 

بستانكاری وی با هم تمام شود.
س��لطانی نژاد گفت: با توجه به تغييراتی 
ك��ه در س��امانه تس��ويه و گزارش گي��ری 
س��پرده گذاری مركزی )Net clear( در 
آينده ای نزديك ايجاد مي شود، امكان تهاتر 
شدن بدهی و بستانكاری ناشی از معاملات 

اوراق و معاملات سهام فراهم خواهد شد.

بورس اوراق بهادار استانبول
اول ژانويه 2012، دكتر ابراهيم تورهان 
ب��رای يك دوره 4 س��اله، به عن��وان رئيس 
هيات مديره و مديرعامل بورس اس��تانبول 
منصوب شد. آقای تورهان طی مراسمی كه 
روز دوم ژانويه در بورس اس��تانبول برگزار 
شد، اين سمت را از آقای حسين اركان، مدير 

عامل سابق تحويل گرفت. 

آقای تورهان قبلا به عنوان معاون رئيس 
و عضو كميته سياس��ت پولی بانك مركزی 

تركيه مشغول به كار بوده است. 
روز جمعه 25 مه، س��يتی ي��و كی ، يك 
گروه مش��اوره بازار را در تركي��ه راه اندازی 
ك��رد. رئيس هيات مديره اي��ن گروه، دكتر 
روبرت بارنز ، مدير ارش��د اجرايی شركت يو 
بی اس ام تی اف  است. هدف از تاسيس اين 
گروه توسعه و ساخت سامانه های مشترك 
كس��ب وكار بين بخش ه��ای مالی و بخش 
خدمات حرفه ای مرتبط در انگليس و تركيه 
به عنوان يكی از اقتصادهای به س��رعت در 

حال رشد اروپا است. 
سيتی يو كی تا به حال گروه های متعدد 
مش��اوره بازار را راه اندازی كرده اس��ت كه 
فعاليتش��ان ايجاد س��امانه های مش��ترك 
كس��ب وكار بين بخ��ش خدم��ات مالی و 
حرفه ای در انگلي��س و اقتصادهای در حال 
رش��دی مانند برزيل، روس��يه، هند و چين 

است. 
گروه نظارت بين بازارها ، در سال 1981 با 
مشاركت بورس های اوراق بهادار و بدنه خود 
انتظام بازار  سرمايه، در ايالات متحده آمريكا 
تاسيس شد. از جمله معيارهای عضويت در 
اين گروه، ظرفيت نظارتی بازار و حق تهيه و 

تبادل اطلاعات با ديگر بورس ها است.  
اكن��ون 51 ب��ورس عض��و اي��ن گ��روه 
بين المللی هستند و هدف آن ها همكاری و 
تبادل اطلاعات بين اعضا به منظور تشخيص 
و جلوگي��ری از دس��تكاری اطلاعات بين 
بازارها، معام��لات مبتنی بر اطلاعات نهانی 
و سوء استفاده از ديگر بازارها است. عضويت 
در ISG اين امكان را برای بورس استانبول 
فراه��م خواهد كرد كه ب��ا ديگر بورس های 
عض��و، درخصوص فعاليت ه��ای نظارت بر 
بازار و حسابرس��ی، تب��ادل اطلاعات كند و 
فعاليت های ضدسوءاستفاده از بازار خود را 
كارآتر نمايد. پذيرش در اين گروه، شاخصی 
برای همراستايی قوانين و فعاليت های بورس 
استانبول با استانداردهای بين المللی است 
و اطمينان و اعتماد را در بازار سرمايه تركيه 
و پ��روژه مركز مالی بين المللی اس��تانبول  

بالا می برد. 

بورس اوراق بهادار ابوظبی
ب��ورس اوراق بهادار ابوظبی با ش��ركت 
اطلاع رسانی مس��تغلات بازارهای نوظهور  
تفاهم نامه ای را به امضا رس��اندند كه هدف 
آن، بهبود تس��هيلاتی اس��ت كه بورس به 
س��رمايه گذارانش ارايه می دهد و گسترش 
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اطلاع رسانی در بازار مستغلات برای جامعه 
سرمايه گذاری ابوظبی از جمله برنامه های 

آن به شمار می رود. 
اين تفاهم نامه مس��ير بهبود الگوبرداری 
از ش��اخص های قيمتی املاك و مستغلات 
 REIDIN ساخته شده و به روزشده توسط
را از ژانويه 2009 هموار می س��ازد و موجب 
گس��ترش الگوه��ای قيمت��ی در ام��لاك 
محلی می ش��ود و اطلاعات مورد اس��تفاده 

سرمايه گذاران و مردم را ارايه می دهد. 

بورس نزدک اُ ام ایکس ارمنستان
هنری برگس��ترون  در بورس اُ ام ايكس 
ارمنستان به س��مت مدير بازارهای جديد 
منصوب ش��د. اين ابتكار با هدف تشخيص 
و اس��تفاده از فرصت های رش��د در اروپای 
شرقی و آس��يای مركزی انجام شد. يكی از 
پروژه هاي��ی كه آقای برگس��ترون پيگيری 
خواهد كرد، اس��تفاده ن��زدك اُ ام ايكس از 
بورس های اوراق بهادار و سپرده گذاری های 
مركزی در كشورهای بالتيك متعاقب ادغام 
و ايجاد بازارها مش��ترك در آن كش��ورها و 

عرضه های مشترك است. 
آقای برگسترون با بيش از يك دهه تجربه 
در اين صنعت، در سال 1991، فعاليتش را 
در حوزه مالی به عنوان معاون مدير ارش��د 
اجرايی شركت سپرده گذاری مركزی اوراق 
بهادار فنلاند شروع كرد. اين شركت بعدا با 
بورس اوراق بهادار هلسينكی ادغام شد. در 
س��ال 2001، وی به عن��وان مدير خدمات 
اطلاعات��ی ناش��ران به بورس هلس��ينكی 
پيوست؛ واحدی كه مسوول ارايه اطلاعات 
و خدم��ات به ش��ركت های پذيرفته ش��ده 
بر اس��اس داده های س��پرده گذاری، ثبت و 
سهام بود. در سال 2003، بعد از ادغام بورس 
هلسينكی با شركت خدمات مالی فنلاندی 
� سوئدی  آقای برگس��ترون به عنوان مدير 
بازاره��ای جديد  مقامی كه اكن��ون هم در 

نزدك اُ ام ايكس دارد  منصوب شد. 
از سال 2009، بانك بای بلاس ارمنستان، 
در ب��ازار ارز خارجی بورس فعاليت مي كند. 
اين بانك در س��ال 2010 وارد بازار اس��ناد 
اعتباری نزدك اُ ام ايكس ارمنس��تان ش��د. 

از اين پس، اين بان��ك به عنوان عضو نزدك    
ااُم ايكس ارمنستان در تمام بازارهای آن به 

فعاليت مي پردازد.
اكنون 32 بانك و شركت سرمايه گذاری 
عضو نزدك اُ ام ايكس ارمنستان، شامل 26 

عضو اصلی و 6 فعال بازار هستند.

بورس اوراق بهادار بخارست
بورس اوراق بهادار بخارس��ت با گردش 
مالی 21/73 ميليون رومن ، كه رشد 66/4 
درصدی را نشان می دهد، سال 2011 را به 

پايان رساند. 
سود خالص اين بورس در سال 2011 در 
مقايسه با سال 2010، به ميزان 197 درصد 
افزايش يافت و به بي��ش از 16/96 ميليون 
رومن رس��يد. ارقام مالی اوليه بورس اوراق 
بهادار بخارست در مقايس��ه با سال 2010 
افزايش چش��مگيری را در درآمد ناش��ی از 
ف��روش، عملك��رد عملياتی و مالی نش��ان 
می دهد. رش��د فعاليت معاملاتی در اغلب 
بخش هايی كه توس��ط اين بورس مديريت 
می شوند، بيشترين اثر را در بهبود عملكرد 
عملياتی س��ال 2011 داش��ته است. سود 
تقسيمی سال های 2007 و 2010، حاصل 
از شركت سپرده گذاری مركزی، تاثير مهمی 

بر عملكرد مالی اين بورس داشته است. 
در مراسمی رس��می در صوفيه، روسای 
شركت های سپرده گذاری مركزی رومانی 
و بلغارستان تفاهم نامه همكاری بلندمدت 
امضا كردند. بر اس��اس س��ند امضا ش��ده 
توس��ط آقای ايوان ديم��وف  و خانم آدريانا 
تاناسيو ، مديران ارش��د اجرايی دو شركت 
س��پرده گذاری، ش��ركت های بلغارستانی 
اكنون می توانند در بورس بخارست پذيرفته 
ش��وند و به بازار س��رمايه رومانی دسترسی 

داشته باشند. 
آقای ايوان ديموف، مدير ارش��د اجرايی 
شركت س��پرده گذاری مركزی بلغارستان، 
در مورد اين تفاهم نامه گفت: »سپرده گذاری 
مركزی رومانی اولين نهاد س��پرده گذاری 
خارجی و عضو س��پرده گذاری مركزی ای 
دی  است.« پيوند مستقيم بين اين دو نهاد 
موجب پذيرش دوجانبه و متقابل ابزارهای 

مال��ی با هزينه بس��يار كم می ش��ود. ايجاد 
اين ام��كان برای تس��ويه بين المللی، انجام 

معاملات را در هر دو بازار تسهيل می كند.

بورس فلسطین
بورس سهامی كه طی س��ال های اخير، 
به طور مستمر به عنوان فعال برتر در دنيای 
عرب ش��ناخته ش��ده، بورس فلسطين در 
نابلس اس��ت. با وج��ود بحران مالی س��ال 
2008 و پيش��رفت ناگهانی منطقه در سال 
2005، به دلي��ل س��ود زياد ش��ركت های 
فلس��طينی پذيرفته ش��ده، اي��ن بورس در 
مقايسه با رقبای منطقه ای عملكرد بهتری 
داشته است. تحليلگران می گويند: به دليل 
كثرت پذيرش های جديد در بورس، س��ود 
س��رمايه گذاران در ش��ركت های سهامی 
عام فلس��طينی در دو س��ال گذش��ته رشد 
داش��ته؛ درحالی كه عرضه اوليه عمومی در 
كشورهای ديگر خاورميانه ثابت بوده است. 
صندوق های سرمايه گذاری پرريسك جديد، 
با وجود چالش های محيطی در شركت های 
فلسطينی سودده سرمايه گذاری می كنند. 
آقای احمد اوعيده ، مدير ارش��د اجرايی 
بورس فلس��طين، از پذيرش و معامله سهام 
بورس فلس��طين در چه��ارم آوريل 2012 
خبر داد. پذيرش سهام اين بورس، نخستين 
پذيرش در سال 2012 به حساب می آيد كه 
تعداد ش��ركت های پذيرفته شده را به 47 و 
ارزش ب��ازار را به ح��دود 2/9 ميليارد دلار 

افزايش خواهد داد.
اوعيده تاكي��د كرد كه پذي��رش بورس 
فلس��طين مطابق قواني��ن اوراق بهادار در 
فلسطين و مقررات مقام ناظر بر بازار سرمايه 
فلسطين قابل اجرا اس��ت. وی افزود: »اين 
پذي��رش مطابق با مفاد راهبری ش��ركتی، 
شامل اصلاح ساختار صاحبان سهام بورس 
فلسطين انجام می شود و همچنين به كشف 
قيمت مناسب در بورس منجر خواهد شد.«

اوعيده با اش��اره به اهمي��ت اين پذيرش 
اظه��ار كرد:» بورس فلس��طين مدلی برای 
شركت های سهامی عام ديگر خواهد بود.« 
وی يادآور شد كه اين بورس در سال 2010، 
به يك ش��ركت س��هامی عام تبديل ش��د و 
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دومين بورس عربی اس��ت كه بع��د از بازار 
مالی دبی عرض��ه عمومی می ش��ود و تنها 
بورس عربی است كه به طور كامل به بخش 

خصوصی واگذار می گردد.

بورس اوراق بهادار مصر
گروهی از مس��وولان بورس��ی، به همراه 
تعدادی از س��رمايه گذاران محلی، به علاوه 
نمايندگان دفاتر تجاری و مسوولان توسعه 
صنع��ت اين كش��ور روز سه ش��نبه 17 مه 
2012 در منطق��ه س��وهاج مص��ر  ملاقات 
كردن��د. اي��ن دي��دار يك���ی از مجموع��ه 
ملاقات های بورس با تج�ار مص��ری است 
كه به ص���ورت دوره ای، براي اطلاع رسانی 
درمورد مزايای پذيرش در بخش نايل اكس  
بورس اوراق بهادار مصر و ايجاد فرصت های 
رشد برای ش��ركت ها از طريق تامين مالی 
برگزار می ش��ود. در اين خص��وص، راهبرد 
بورس، گس��ترش نشس��ت های مشترك 
با س��رمايه گذاران و انجمن ه��ای بازرگانی 
درزمين��ه فعاليت ه��ای س��رمايه گذاری 

گوناگون صنعتی و كشاورزی است. 
هيات مدي��ره بورس مص��ر تصويب كرد 
ش��ركت هايی ك��ه در اين ب��ورس پذيرفته 
می شوند، از پرداخت كارمزد پذيرش معاف 

ش��وند. طبق اين مصوبه، ش��ركت هايی كه 
فرآيند پذيرش و عرض��ه را حداكثر در يك 
دوره سه ماهه، از اول جولای تا 30 سپتامبر 
2012، به اتمام رسانده باشند، مشمول اين 
معافيت خواهند ب��ود. واحد پذيرش بورس 
مصر فرآيند مستندسازی، چرخه پذيرش 
و عرضه عمومی را تسهيل خواهد كرد. اين 
تصميم گيری، به عنوان قسمتی از سياست 
بورس مصر با هدف جلب شركت های جديد 
ب��رای پذيرش در بازار س��هام انجام ش��ده 
اس��ت. از س��وی ديگر، هيات مديره بورس 
مصر درصدد ايجاد يك س��ازوكار معاملاتی 
مخص��وص برای اجرای معام��لات با حجم 
عمده و تدوين استانداردهايی شفاف برای 
توصي��ف معاملات عمده اس��ت. معاملات 
عمده اساس��ا، به معنای داش��تن حداقل 2 
درصد حق رای يا معامله به ارزش حداقل دو 
ميليون لير مصر است. اين سازوكار به فعال 
ش��دن و تس��هيل معاملات، به خصوص در 
بنگاه های اقتصادی مي ش��ود؛ همچنين به 
دستيابی بيشتر در انجام معامله بر روی حجم 
مورد نياز كمك می كن��د و موجب افزايش 
سرعت اجرای معاملات، كاهش هزينه های 
معاملات و افزايش حجم معاملاتی می شود. 
بورس مص��ر از طري��ق پيوند با ش��بكه 

 FIX پ��روژه ،FIDESSA معاملات��ی
HUB را آغاز كرده اس��ت. اين ش��بكه به 
س��رمايه گذاران خارجی امكان می دهد تا 
اوراق بهادار مصر را به آس��انی معامله كنند 
و اين تلاش بدون نقض قوانين بازار سرمايه 
مصر، بر نقدشوندگی بازار اثر مثبتی خواهد 
داشت. شايان ذكر است، بورس مصر از چند 
س��ال قبل با هدف پيوستن به بورس لندن، 

پروژه FIX HUB را آغاز كرده است. 
بورس مص��ر با دو ش��ركت ب��ه نام های 
FIDESSA و ULLINK قراردادهايی 
را امضا كرده است. FIDESSA شبكه ای 
است متش��كل از حدود 175 بازار سهام در 
خاور ميانه، اروپا، آس��يا، آمري��كا و بيش از 
3600 مشترك در ش��ركت های خدماتی 
مالی كه دارای حجم مبادلات سفارش های 
خريد و فروشی نزديك به 800 ميليارد دلار 
است. ULLINK هم به 131 نهاد مالی در 
ايالات متحده، كانادا، آمريكای لاتين، اروپا 
و آس��يای ش��رقی و جنوبی خدمت رسانی 

می كند.
بورس اوراق به��ادار مصر فعاليت آنلاين 
يك س��امانه جدي��د نظارت ب��ر معاملات 
خ��ودكار را آغاز كرد. اين س��امانه توس��ط 
ش��ركت »ميلينيوم آی تی«  ارايه شده كه 
يكی از اعض��ای بورس اوراق به��ادار لندن  
اس��ت. س��امانه جديد براي كنترل و پايش 
سازوكارها و تشخيص سوءاستفاده از قوانين 
و دستكاری در بازار سرمايه، از بهترين رويه ها 
و ف��ن آوری جديد بهره می ب��رد. ميلينيوم 
آی تی با تشخيص دقيق و سريع رفتارهای 
سوء اس��تفاده گرانه، كنترل دقيق تری روی 
بازار اعمال می كند تا فعالان بازار س��رمايه 
در محيطی عادلانه، ش��فاف و كارآ فعاليت 
نماين��د. نظارت و رس��يدگی ب��ر معاملات 
روزانه از طريق شيوه های فن آوری اثربخش 
و با كيفيت از ديگر وظايف اين سامانه است. 
ب��ورس مص��ر از طريق ارتباط م��داوم با 
»ميليني��وم آی ت��ی«، به كيف��ی نمودن و 
به روزرس��انی س��امانه و برآوردن نيازهای 
معاملات و قوانين بازار س��هام مصر خواهد 

پرداخت. 
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