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 مقدمه 

های های کلی آن است که با ساير استراتژیرويکرد مالیاتی يک شرکت جزئی از استراتژی

هررای انجررام شررده در حرروزه  آن در هررم آمیخترره اسررت. پررژوهش  گررذاری و عملیرراتیسرررمايه

(، 8161)همپژوهرران( و چررن و 8161، 8115)همپژوهررانرويکردهررای مالیرراتی نظیررر ديرنررگ و 

( معتقدند مطالعرات  8116اند. شکلفورد و شولین )متمرکز بوده 6عموما بر سطح اجتناب مالیاتی

ند، اما بر اساس چارچوب ارائه شده توسط سازی مالیات متمرکز هستاجتناب مالیاتی بر حداقل

ريزی مالیاتی نیسرت. هردف   سازی مالیات هدف اصلی برنامه( حداقل8115)همپژوهانشولز و 

های گرفتن هزينههای بعد از مالیات با در نظرکردن بازدهريزی مالیاتی موثر، حداکثريک برنامه

ی موثر مالیراتی يرک ترراز اسرتراتژيک برین      ريزمالیاتی و غیرمالیاتی است. بعبارت ديگر برنامه

ريرزی مالیراتی   سازی مالیات و افزايش ارزش شررکت اسرت. بنرابراين مروثرترين برنامره     حداقل

 (.8168، همپژوهانگواير و سازی مالیات نیست )مکشرکت لزوما متمرکز بر حداقل

مالیراتی اسرت.    ريرزی مالیراتی، يکنرواختی پیامردهای اجتنراب     يک بعد نسبتا جديد از برنامره 

يکنواختی بر حفظ پیامدهای مشابه اجتناب مالیاتی در طول زمان متمرکز است. يکنواختی نرخ 

تغییرپذيری اندکی در پیامدهای مالیاتی در طول يک دوره زمانی طولانی مدت ايجراد   8مالیات

سرازی  (. از لحاظ مفهومی يکنواختی متفاوت از حداقل8168، همپژوهانخواهد کرد )نیومن و 

مالیات است، زيرا يکنواختی بر هماهنگی پیامدهای اجتنراب مالیراتی شررکت در طرول زمران،      

سازی بدهی مالیاتی شرکت در يک دوره معین متمرکرز اسرت. رويکررد مالیراتی     بجای حداقل

يک شرکت بايد دارای ابعاد چندگانه بوده تا بصورت موثر اهداف مالیاتی و گزارشگری مالی 

سازی مالیات )سرطح اجتنراب   (. حداقل8115، همپژوهانهماهنگ نمايد )شولز و را با يکديگر 

دهند. لرذا  میمالیاتی( و يکنواختی دو بعد جداگانه از رويکردهای مالیاتی يک شرکت را نشان

کنرد )نررخ   لحاظ بعد يکنواختی، يک روش که مالیات را حرداقل نمری  هنگام مقايسه آن دو به

ترر  کننده مالیات )نرخ موثر مالیرات پرايین  لندمدت( و يک روش حداقلموثر مالیات بالاتر در ب

، همپژوهانگواير و در بلندمدت(، ممکن است سطوح مساوی از يکنواختی را نشان دهند )مک

دهد اجتناب مالیاتی يکنواخرت يرک هردف مالیراتی مهرم اسرت       (. شواهد اخیر نشان می8168

 (. 8111)اسمیت، 
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 کره  دارد وجود رقیب تئوری دو سود، پايداری و مالیات نرخ یيکنواخت ارتباط خصوص در

 پرژوهش  رقیرب،  تئروری  دو ايرن  وجود به توجه با. اندشده مطرح کامل بطور پیشینه قسمت در

 نررخ  يکنرواختی  رابطره  بررسری  دنبرال  بره  ،(8168)همپژوهران  و گرواير مک از پیروی به حاضر

 و مالیراتی  اجتنراب  مباحت با مرتبط ادبیات شپژوه اين. است ايران در سود پايداری و مالیات

 .دهدمی گسترش را شرکت مالیاتی هایانتخاب و مالی گزارشگری مشترک فصل

 پیشینه پژوهش

هرای گزارشرگری مرالی و مالیراتی شررکت را مرورد       های اخیر که رابطه بین انتخابپژوهش

های اجتناب مالیراتی  های فعالیتاند، عموما متمرکز بر محتوای اطلاعاتی پیامدمطالعه قرار داده

هايی که تفراوت درآمرد دفترری و    ( نشان داد، شرکت8111شرکت هستند. برای مثال هانلان )

گذاران اين تفراوت را بعنروان   ها بزرگ است، پايداری سود کمتری دارند و سرمايهمالیاتی آن

کروچر و  -بريانرت ( و 8111کننرد. اسرمیت )  علامتی برای ارزشگذاری صحیح سود استفاده می

( نشان دادند سودهای حاصل از تغییرر در نررخ مروثر مالیراتی، پايردار هسرتند.       8166)همپژوهان

های دارای تفاوت بزرگ و دائمری  ( نشان داد شرکت8113)همپژوهاننتايج پژوهش فرانک و 

درآمد دفتری و مالیاتی )يک شاخص برای مالیات تهاجمی(، گزارشرگری مرالی تهراجمی نیرز     

هررای گذشررته شررواهدی فررراهم کردنررد مبنرری بررر اينکرره د داشررت. در مجمرروع پررژوهشخواهنرر

هررای هررای شرررکت در خصرروص اجتنرراب مالیرراتی، اطلاعرراتی را در مررورد انتخرراب   انتخرراب

 ها دربردارد.گزارشگری مالی آن

تواند ( بیان کردند سود مشمول مالیات نسبت به سود گزارشگری مالی، می8114لو و نیسیم )

کننده سود گزارشگری مالی و کند. اگرچه عوامل تعییناقتصادی متمايزی را تجربه هایشوک

هرای  انرد. شروک  اند، اين دو معیار عملکرد با يکرديگر در ارتبراط  سود مشمول مالیات متفاوت

اقتصادی در سود مشمول مالیات، پیامدهای مالیاتی شرکت در يک دوره معین را تحرت ترأثیر   

کنرد )يکنرواختی نررخ    ح اجتناب مالیاتی در طول زمران تغییرر ايجراد مری    دهد و در سطقرار می

دهد(. لذا يکنواختی نررخ مالیرات بصرورت برالقوه شرامل اطلاعرات       مالیات شرکت را تغییر می

منحصر بفرد در مورد پايداری سود است. رويکررد مالیراتی، تصرمیمات شررکت در خصروص      

هرا  کنرد. بسریاری از آن فعالیرت   ت را هدايت میهای اجتناب مالیاتی متفاومشارکت در فعالیت

مردت  های مالیراتی کوتراه  جويیهای مالیاتی بلندمدت و بخشی جهت صرفهجويیجهت صرفه
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هرای اجتنراب   هايی با يکنواختی نرخ مالیات، برر فعالیرت  رود شرکتاند. انتظار میطراحی شده

امردهای اجتنراب مالیراتی    مالیاتی بلندمدت در تلاش بررای حفرظ يرک سرطح يکنواخرت از پی     

( معتقدنرد، مرديران   8113(. هرانلان و اسرلمراد )  8168 ، همپژوهانگواير و متمرکز شوند )مک

هرای  جرويی گذاری اجتناب مالیاتی بالقوه را بر اين مبنا که آيرا ارزش فعلری صررفه   يک سرمايه

رود انتظرار مری   کننرد. لرذا  هرای مررتبط اسرت، ارزيرابی مری     مالیاتی مازاد بر ارزش فعلی هزينره 

پررذيری سررود آترری نقشرری اساسرری در توانررايی مررديريت برررای بکررارگیری رويکرررد بینرریپرریش

ترر سرود   بینی، منجر به برآوردهرای دقیرق  يکنواختی نرخ مالیات بازی کند، زيرا سود قابل پیش

گواير شود )مکهای مالیاتی آتی میجويیتر ارزش فعلی خالص صرفهآتی و لذا ارزيابی دقیق

(. بنابراين يکنواختی نررخ مالیرات يرک شررکت بصرورت برالقوه در مرورد        8168،همپژوهانو 

کند(، بینی میای که سود جاری سود آتی را پیشانتظارات مدير راجع به پايداری سود )اندازه

کند. در توجیهی ديگر برای رابطه مثبت بین يکنواختی نررخ مالیرات و پايرداری    علامتدهی می

( بیان کردند که تغییرپذيری اطلاعات مالی يک عامل مهم 8168)همپژوهانر و گوايسود، مک

های انتخاب شده توسط يرک شررکت   گذاریدر ارزيابی پايداری سود است. مجموعه سرمايه

محرک تغییرپذيری نتايج مالی بوده، جريان درآمدی شرکت را ايجاد کرده و در نهايت سرود  

هرای  هرايی کره جريران   ها با استراتژیدهد. بنابراين شرکتمیتأثیر قرارخالص شرکت را تحت

کننده اين پايداری کنند سود پايدارتر و گزارشگری مالی که منعکسدرآمدی پايدار ايجاد می

گررذاری و اسررت را خواهنررد داشررت. از آنجررا کرره اهررداف اسررتراتژيک شرررکت برررای سرررمايه

شرکتی کره رويکررد يکنرواختی     های شرکت است،گزارشگری مستلزم هماهنگی همه فعالیت

گررذاری پايرردار کرره در کنررد محتمررل اسررت کرره جريانررات سرررمايهنرررخ مالیررات را اتخرراذ مرری

رود کره يکنرواختی بصرورت    گزارشگری مالی منعکس است، داشته باشند. بنابراين انتظار مری 

 مثبت در ارتباط با پايداری سود و اجزای آن باشد.

( 8166)همپژوهان(، کوهن و 8111)همپژوهانآيرس و  از سوی ديگر تحقیقات گذشته نظیر

اند که مديران اغلب در تلاش برای دستیابی بره اهرداف   ( نشان داده8168)همپژوهانو ديچو و 

هرای گزارشرگری مرالی مرديران     کننرد. انتخراب  گزارشگری مالی خاص، سود را مديريت مری 

ان اغلب در ترلاش بررای دسرتیابی بره     ها است، زيرا مديراحتمالا متفاوت از رويکرد مالیاتی آن

اهداف عملکرد که ممکن است در تضاد با اهداف سود مشمول مالیات باشد، سود را مديريت 
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راسرتا برا رويکررد مالیراتی     های گزارشگری مالی مديران ممکن اسرت هرم  کنند. لذا انتخابمی

عتقدند که تفراوت برین   ( م8168)همپژوهانها باشد يا نباشد. بر اساس اين مطلب، بلیلاک و آن

ای از عوامل شامل مرديريت  سود گزارشگری مالی و سود مشمول مالیات بدلیل طیف گسترده

( دريافتند که مديران مايرل بره   8114)همپژوهانسود و اجتناب مالیاتی است. بعلاوه اريکسن و 

جمروع  هرای گزارشرگری مرالی هسرتند. در م    ناديده گرفتن رويکرد مالیاتی خود بدلیل انتخاب

دهد که يکنواختی نرخ مالیرات اطلاعرات انردکی، اگرر باشرد، در مرورد       مباحت فوق نشان می

 کند. پايداری سود شرکت فراهم می

ها ( به بررسی رابطه اجتناب مالیاتی و پايداری سود پرداختند. آن8168)همپژوهانبلیلاک و 

بت درآمد دفتری و مالیراتی  هايی که تفاوت مثشواهدی فراهم کردند مبنی بر اينکه در شرکت

کره اگرر تفراوت    حالیناشی از مديريت سود است، پايداری سود و اقلام تعهدی کمتر است در

گرواير و  مثبت درآمد دفتری و مالیاتی ناشی از اجتناب مالیاتی باشد، سود پايدارتر است. مرک 

سرال   -شررکت  86119( رابطه بین پايداری سرود و رويکررد مالیراتی را بررای     8168)همپژوهان

داد در  در امريکررا مررورد مطالعرره قرررار دادنررد. نتررايج پررژوهش نشرران 6335 - 8113برررای دوره 

هايی که يکنواختی نرخ مالیات بیشتر است، سود قبل از مالیرات و اجرزای آن پايرداری    شرکت

رخ گذاران قادر به درک يکنرواختی نر  داد که سرمايهها نشان بیشتری دارند. بعلاوه پژوهش آن

مالیات بوده و از آن بعنوان علامتی برای ارزيرابی پايرداری سرود قبرل از مالیرات و اجرزای آن       

 کنند.استفاده می

( بره بررسری رابطره برین نررخ مروثر مالیرات و        6331شرورکی ) محمردی يگانره و گرل  حساس

به نرخ  داد میانگین نرخ موثر مالیاتی ها نشانها پرداختند. نتايج پژوهش آنهای شرکتويژگی

داد برین نررخ مروثر مالیراتی برا انردازه        قانونی مالیات بر درآمد نزديک است. بعلاوه نتايج نشان

دار داری وجود دارد و با اهرم مالی رابطه مثبت و معنیشرکت و سودآوری رابطه منفی و معنی

داری نری و ساختار مالکیت رابطره مع گذاری برقرار است. بین نرخ موثر مالیات و شدت سرمايه

کاری در ( به بررسی تأثیر مالیات بر محافظه6331ماهانی )زادهپور و ترکخدامیمشاهده نشد. 

گزارشررگری مررالی و مربرروط بررودن اطلاعررات حسررابداری پرداختنررد. نتررايج حاصررل نشرران داد 

 مشرمول مالیرات   درآمرد  از بزرگتر ها بسیارعملیاتی آن نقدی جريان خالص که هايیشرکت

 هرايی شررکت  مرورد  در اما دارند، هاشرکت ساير به نسبت بیشتری کاریمحافظه ،ها استآن
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 هرا اسرت،  آن مالیات مشمول درآمد از کوچکتر بسیار هاآن عملیاتی جريان نقدی خالص که

 ايرن،  برر  عرلاوه  .دارنرد  هرا شررکت  سراير  بره  کمتری نسبت کاریمحافظه که گفت تواننمی

 هاشرکت حسابداری بودن اطلاعات مربوط تنها نه مالیات که دهدمی نشان پژوهش هایيافته

صرفاريزدی   .گرردد نیرز مری   اطلاعرات  برودن  مربروط  افرزايش  باعت بلکه دهد،نمی کاهش را

های مالی و تغییرات مالیات پرداخت. نتايج ( به بررسی ارتباط بین تغییرات اقلام صورت6353)

بینی مالیات را ندارند يعنری  چ يک توانايی پیشهای مالی، هینشان داد که از میان اقلام صورت

داری های مالی و تغییرر مالیرات همبسرتگی و رابطره معنری     میان تغییر هیچکدام از اقلام صورت

 وجود ندارد. 

 های پژوهشفرضیه

 اند:های زير در اين پژوهش مورد بررسی قرار گرفتهبا توجه به مباحت پیش گفته، فرضیه

ی سرود قبرل از مالیرات و يکنرواختی نررخ مالیرات يرک شررکت رابطره          : بین پايدار6فرضیه 

 دار وجود دارد. معنی

دار بین پايداری اجزای سود و يکنواختی نررخ مالیرات يرک شررکت رابطره معنری      : 8فرضیه 

 وجود دارد. 

 روش پژوهش

 ترا  6356های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران که از ابتردای سرال   نمونه از شرکت

در بورس عضويت دارند، با اعمال چهار معیار گزينشی انتخراب گرديرد. ايرن     6331پايان سال 

 معیارها عبارتند از:

 ها منتهی به پايان اسفندماه باشد؛(سال مالی آن6

 شرکت در بازه زمانی مورد بررسی در اين پژوهش در دسترس باشد؛های (داده8

های مالی، هلردينگ، بانرک و لیزينرگ    گریگذاری، واسطههای سرمايه(در گروه شرکت3

 نباشند؛

 ها مثبت باشد،(سود قبل از کسر مالیات آن4



  0931 پاییز ، 01 هشمار ، سوم سال ، های تجربی حسابداریپژوهش
  613  

 

 

 

شررکت بررای    14ها و با توجه به نحوه محاسبه متغیرهرای پرژوهش،   با اعمال اين محدوديت

 مورد بررسی قرار گرفتند. 6353لغايت  6351ساله از  1دوره 

نای روش، توصیفی و از نوع همبستگی است. نوع پژوهش بر حسب هدف، کاربردی و بر مب

افررزار ترردبیرپرداز و هررای مررالی و بررا اسررتفاده از نرررمهررای پررژوهش بررا مراجعرره برره صررورتداده

آوری شررد. در ايررن پررژوهش از مرردل رگرسرریون چنرردمتغیره بررا اسررتفاده از نرروين جمررعآوردره

 ها استفاده شده است. های ترکیبی برای آزمون فرضیهداده

منظور آزمون فرضیه اول و بررسی اينکه آيا يکنواختی نرخ مالیات شررکت اطلاعراتی در   به 

( پايرداری  8168)همپژوهران گرواير و  کند، به پیرروی از مرک  خصوص پايداری سود فراهم می

 شود:سود قبل از مالیات با استفاده از رگرسیون زير برآورد می

(6) 

 

؛ tهرا در سرال   تقسیم برر متوسرط مجمروع دارايری     t ، سود قبل از مالیات در سالi,tPTBIکه 

i,t+1PTBI سود قبل از مالیات در سال ،t+1     هرا در سرال   تقسیم برر متوسرط مجمروع دارايریt ؛

i,tSustain    شاخص يکنواختی نرخ مالیات است که از طريق ضريب تغییر نررخ مروثر مالیرات ،

سال قبرل( برا اسرتفاده از رابطره      4ساله )شامل دوره جاری و  1نقدی سالانه در طول يک دوره 

 شود:گیری میزير اندازه

(8) 

 

است از طريق تقسیم مالیرات نقردی پرداختری در     3، نرخ موثر مالیات نقدیCash ETRکه 

( Sustainآيرد. ايرن معیرار )   جريران وجروه نقرد برر سرود قبرل از مالیرات بدسرت مری         صرورت  

کنرد. هرر چره    گیرری مری  طول زمان را انردازه تغییرپذيری پیامدهای اجتناب مالیاتی شرکت در 

(، Sustainتر تر باشد )ارزش پايینسال پايین 1ضريب تغییر نرخ موثر مالیات نقدی سالانه طی 

 يکنواختی نرخ مالیات شرکت بیشتر خواهد بود.
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اند که تغییرپذيری سود مرتبط با پايرداری سرود اسرت )ديچرو و     تحقیقات گذشته نشان داده

جا که در اين پژوهش، تغییرپذيری سود جزئی از سرنجه يکنرواختی نررخ    (. از آن8113تانگ، 

مالیات است، ممکن است که اين سنجه در واقع شاخص تغییرپذيری سرود باشرد. لرذا ضرريب     

سراله جهرت کنتررل تغییرپرذيری سرود، وارد       1تغییر سود قبل از کسر مالیات بررای يرک دوره   

 شود:پژوهش می

(3)  

 

دهنرده تغییرپرذيری   نشران  (cv-ptbi)بالاتر ضريب تغییر سود قبل از کسر مالیات های ارزش

 بیشتر سود قبل از مالیات است. 

شود. ضريب منفی ( بررسی می�4) PTBI*Sustainبرای بررسی فرضیه اول، ضريب متغیر 

نرخ  هايی که يکنواختیدهنده اين مطلب است که در شرکتدار اين متغیر نشان)مثبت( و معنی

هرايی کره   مالیات کمتر است، پايداری سود کمتر )بیشتر( خواهد بود، يرا برالعکس در شررکت   

 يکنواختی نرخ مالیات بیشتر است، پايداری سود بیشتر )کمتر( خواهد بود. 

شود که آيا يکنواختی نرخ مالیات اطلاعاتی در خصوص پايداری در فرضیه دوم بررسی می

کند. برای اين منظور، سود به دو جزء اقلام تعهدی قبرل از  اهم میاجزای سود قبل از مالیات فر

گرواير و  مالیات و جريانات نقدی قبل از مالیات تفکیک شرده و مردل زيرر بره پیرروی از مرک      

 شود:( برآورد می8168)همپژوهان

(

4) 

 
)جريانرات نقردی عملیراتی( تقسریم برر       tجريانات نقد قبل از مالیرات در سرال    i,tPTCFکه 

 tاقرلام تعهردی قبرل از مالیرات در سرال       i,tPTACCاست.  tها در سال توسط مجموع دارايیم

)سود قبل از کسر مالیات پس از کسر جريانات نقد قبل از مالیات( تقسیم برر متوسرط مجمروع    

است. برای بررسی اينکه آيرا يکنرواختی نررخ مالیرات شررکت اطلاعراتی در        tدارايیها در سال 

کند يا خیر، ضررايب  يانات نقدی و اقلام تعهدی قبل از مالیات فراهم میخصوص پايداری جر
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شوند. همرانطور کره   ( تحلیل می�7) PTACC*Sustain( و �4) PTCF*Sustainدو متغیر 

هرای متضراد در خصروص رابطره برین      در قسمت مقدمه نیز اشاره گرديد، بدلیل وجود ديردگاه 

بینی در زمون اين فرضیه نیز مشابه فرضیه اول پیشيکنواختی نرخ مالیات و پايداری سود، در آ

 شود.خصوص علائم اين ضرايب انجام نمی

( دو تحلیل اضافی 8168)همپژوهانگواير و ها، به پیروی از مکتر فرضیهجهت بررسی دقیق

 انجام شده است:

 گیری يکنواختی نرخ مالیات با استفاده از مالیات نقدی پرداختیالف( اندازه

ثر مالیات نقدی از دو جزء مالیات نقدی پرداختی و سود حسرابداری قبرل از مالیرات    نرخ مو

تشکیل شده است. برای اطمینان از اينکه نتايج مربوط به يکنواختی نررخ مالیرات شررکت و نره     

تغییرپررذيری سررود قبررل از مالیررات اسررت، ضررريب تغییرپررذيری مالیررات نقرردی پرداخررت شررده  

(tCV_TXPD بعنوان سنجه دوم ) ،از يکنواختی که تنها مبتنی بر مالیات نقدی پرداختی است

( بجای 8درنظر گرفته شد. برای محاسبه ضريب تغییرپذيری مالیات نقدی پرداختی، در رابطه )

Cash ETRs       از مالیات نقدی پرداختی استفاده شد. اگرر ضرريب تغییرپرذيری مالیرات نقردی

مالیات پرداختی شرکت يکنواخت در نظر گرفتره  ساله پايین باشد،  1پرداختی سالانه طی دوره 

شرود اثررات سرود    گیری يکنواختی با استفاده از مالیات نقدی پرداختی منجر میشود. اندازهمی

 از يکديگر تفکیک شود. Cash ETRقبل از مالیات و مالیات نقدی پرداختی در 

 CV_TXPDهرا  آن( کره در  1( و )1هرای ) پايداری سود و اجرزای آن برا اسرتفاده از مردل    

شود. در اين دو مدل عرلاوه برر   شود، بررسی می( می3( و )8های )در مدل Sustainجايگزين 

( CV_PTCFکنترل تغییرپذيری سود قبل از مالیات، تغییرپذيری جريانات نقد قبل از مالیات )

ی سرود  نیز برای اطمینان از اينکه نترايج بردلیل اثررات تغییرپرذيری جريانرات نقرد روی پايردار       

 نیست، کنترل گرديد. 

(1) 
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(1) 

 

 

 ب( اجتناب مالیاتی يکنواخت در مقابل اجتناب مالیاتی بلندمدت

سراله بررای تعیرین     1( با استفاده از معیار نرخ موثر مالیرات نقردی   8168)همپژوهانبلیلاک و 

اتی اجتناب مالیاتی بلندمردت، دريافتنرد کره سرطح اجتنراب مالیراتی بلندمردت شررکت اطلاعر         

کنرد. بررای تعیرین رابطره برین يکنرواختی نررخ مالیرات         درخصوص پايداری سود آن فراهم می

شرررکت و پايررداری سررود، بررا در نظررر گرررفتن تررأثیر سررطح اجتنرراب مالیرراتی بلندمرردت           

(CASH5ETRبر پايداری سود، مدل )( برآورد گرديد. در اين مدل5( و )9های ) ها پايداری

 1به يکنواختی اجتناب مالیاتی شرکت و نرخ موثر مالیرات نقردی    سود )يا اجزای سود( وابسته

هرا کنتررل   ( بروده و تغییرپرذيری سرود قبرل از مالیرات نیرز در ايرن مردل        CASH5ETRساله )

 1ساله برابر است با مجموع مالیاتی نقدی پرداخت شده طی  1شود. نرخ موثر مالیات نقدی می

 سال گذشته است. 1لیات سال گذشته تقسیم بر مجموع سود قبل از ما

 

(9) 
 

 

(5) 
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 های پژوهشیافته

 Fها از روش تلفیقی يا ترابلويی اسرتفاده شرود از آزمرون     برای انتخاب اينکه در تخمین مدل

درصرد   1لیمر استفاده شد. با توجه به اينکه مقدار احتمال اين آماره در هر پنج مدل بزرگترر از  

های تلفیقی هستند. به منظور بررسی همسانی واريرانس  وع دادههای هر پنج مدل از ناست، داده

ها مقدار احتمال ها از آزمون وايت استفاده گرديد. بر اساس نتايج اين آزمونجمله اخلال مدل

دهنده وجود ناهمسانی واريرانس اسرت. برا توجره بره      درصد و نشان 1آماره مربوط کوچکتر از 

برای تصحیح ناهمسانی اسرتفاده شرد.    Robustاز دستور  وجود اين ناهمسانی، در هر پنج مدل

به منظور بررسی خودهمبستگی میان اجزاء خطا، از آزمون دوربین واتسون استفاده شرد. آمراره   

قرار گرفته که حاکی از عدم خودهمبستگی  1/8تا  1/6دوربین واتسن در هر پنج مدل در دامنه 

است  61های توضیحی، کمتر از برای متغیر VIFير میان اجزاء خطا است. با توجه به آنکه مقاد

 خطی وجود ندارد. رفع هم نیاز به

 (: آمار توصیفی1نگاره )

 میانگین بزرگترين کوچکترين نام متغیر
انحراف 

 معیار

تقسیم بر متوسط مجموع  t+1سود قبل از مالیات در سال 

  tها در سال دارايی
(t+1PTBI) 

16/1 93/1 8651/1 64193/1 

تقسیم بر متوسط مجموع  tسود قبل از مالیات در سال 

  tها در سال دارايی
(tPTBI) 

18/1 18/1 6388/1 66361/1 

جريانات نقد قبل از مالیات تقسیم بر متوسط مجموع 

 t (PTCF)ها در سال دارايی
69/1- 93/1 6938/1 68119/1 

اقلام تعهدی قبل از مالیات تقسیم بر متوسط مجموع 

 t (PTACC)ها در سال یداراي
38/1- 31/1 1466/1 66683/1 

 11/1 15/8 6148/1 65561/1 (Cash ETR) نرخ موثر مالیات نقدی

 16/1 31/1 6414/1 11481/1 (CASH5ETR) ساله 1نرخ موثر مالیات نقدی 

 81/1 33/3 6134/6 19343/1 (CV_TXPD) ضريب تغییر مالیات نقدی پرداخت شده

 61/1 11/4 8566/6 11899/1 (Sustain) موثر مالیات نقدی ضريب تغییر نرخ

 PTBI (CV_PTBI) 61/1 41/8 5639/1 41196/1ضريب تغییر 
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 ( همبستگی متغیرهای پژوهش ارائه شده است.8( آمار توصیفی و در نگاره )6در نگاره)

 (: همبستگی متغیرهای پژوهش٢نگاره )

 
PT

BI
t+

1
 

PT
BI

t
 

PT
CF

 
PT

AC
C

 
Ca

sh
 

ET
R

 
CA

SH
5E

TR
 

CV
_T

XP
D

 
Su

sta
in

 
CV

_P
TB

I
 

PT
BI

t+
1

 
11/6 

××
569/1 

××
181/1 

××
858/1 

××
859/1- 

139/1- 
×

618/1- 
×

616/1- 
×

619/1 

PT
BI

t
 

××
569/1 

11/6 
××

161/1 
××

416/1 
184/1- 

××
844/1- 

××
884/1- 

××
834/1- 

××
654/1 

PT
CF

 
××

181/1 
××

161/1 
11/6 

××
416/1- 

63/1- 
××

884/1- 
111/1- 

116/1- 
×

643/1 

PT
AC

C
 

××
858/1 

××
416/1 

××
416/1- 

11/6 
611/1 

164/1- 
××

651/1- 
×

613/1- 
153/1 

Ca
sh

 E
TR

 
××

859/1- 
184/1- 

63/1- 
611/1 

11/6 
××

888/1 
111/1- 

114/1- 
114/1 

CA
SH

5E
TR

 
139/1- 

××
844/1- 

××
884/1- 

164/1- 
××

888/1 
11/6 

××
316/1- 

××
859/1- 

686/1- 

CV
_T

XP
D

 
×

618/1- 
××

884/1- 
111/1- 

××
651/1- 

111/1- 
××

316/1- 
11/6 

××
981/1 

××
833/1 

Su
sta

in
 

×
616/1- 

××
834/1- 

116/1- 
×

613/1- 
114/1- 

××
859/1- 

××
981/1 

11/6 
××

393/1 

CV
_P

TB
I

 
×

619/1 
××

654/1 
×

643/1 
153/1 

114/1 
686/1- 

××
833/1 

××
393/1 

11/6 

 

 
 درصد است. 31و  33سطح اطمینان داری در ترتیب بیانگر معنیبه×  و ×× 

( گزارش شده است. ضرريب مثبرت و   3( در نگاره )6نتايج آزمون فرضیه اول برآورد مدل )

دهنده پايداری سود قبل از کسرر مالیرات از   نشان PTBIدرصد( 31دار )در سطح اطمینان معنی

يداری سرود قبرل از   سالی به سال ديگر است. برای بررسی رابطه بین يکنواختی نرخ مالیات و پا

( مورد توجه خواهد برود. منفری   6( در مدل )4β) PTBI*Sustainکسر مالیات، ضريب متغیر 

هايی که يکنواختی نرخ دهنده اين مطلب است که در شرکتنشان 4βدار بودن )مثبت( و معنی

طح دار )در سر مالیات کمتر است، پايداری سود کمتر )بیشتر( خواهد بود. ضريب مثبت و معنی
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هررايی کرره دهررد در شرررکت(، نشرران مرری8در نگرراره ) PTBI*Sustainدرصررد( 31اطمینرران 

 يکنواختی نرخ مالیات کمتر است، پايداری سود بیشتر خواهد بود.

( گزارش شرده اسرت. فرضریه دوم بره     4( در نگاره )4نتايج آزمون فرضیه دوم برآورد مدل )

زای سود )جريانرات نقردی قبرل از مالیرات و     تحلیل رابطه يکنواختی نرخ مالیات با پايداری اج

درصرد(  31دار )در سطح اطمینان پردازد. ضرايب مثبت و معنیاقلام تعهدی قبل از مالیات( می

PTCF  وPTACC دهنده پايداری مثبت جريانات نقرد و اقرلام تعهردی قبرل از مالیرات      نشان

( و 4β) PTCF*Sustainاسررررت. برررررای آزمررررون فرضرررریه دوم، ضرررررايب دو متغیررررر      

PTACC*Sustain (7β( در مدل )بررسی خواهد شرد. همرانطور کره در نگراره گرزارش      4 )

درصد( است. نتايج 31دار )در سطح اطمینان ، مثبت و معنی7βدار و ، منفی و غیرمعنی4βشده، 

هايی که يکنواختی نرخ مالیات کمتر اسرت، اقرلام تعهردی    دهنده آن است که در شرکتنشان

گررواير و هررای مررکهررا بررر خررلاف يافتررهايررداری بیشررتری دارنررد. ايررن يافترره قبررل از مالیررات پ

( است که نشان دادند يکنواختی نرخ مالیات پرداختی يک شرکت در مورد a8168)همپژوهان

 کند.دهی میانتظارات مدير راجع به پايداری سود و اجزای آن، علامت

 (1(: خلاصه نتایج آماری آزمون مدل )3نگاره )

 tآماره  رايبض متغیر
سطح معنی 

 داری
VIF 

 - 11/1 415/9 135/1 عرض از مبدا

Sustain 163/1 168/5 11/1 11/3 

CV_PTBI 118/1- 833/3- 1161/1 44/8 

PTBI 141/1 438/5 11/1 88/6 

PTBI ×Sustain  1136/1 991/6 151/1 45/6 

 PTBI×CV_PTBI  111/1 446/6 6169/1 39/6 

 معنی داری(فیشر) سطح  Fآماره 
489/36 

(11/1) 
 واتسنآماره دوربین

38/8 

 53/1 ضريب تعیین تعديل شده 38/1 ضريب تعیین 

 

 



611  
  ... و یکنواختی نرخ  ایداری سودبررسی رابطه بی  پ 

 

 

 (4(: خلاصه نتایج آماری آزمون مدل )4نگاره )

 tآماره  ضرايب متغیر
سطح معنی  

 داری

VIF 

 - 111/1 633/1 153/1 عرض از مبدا

Sustain 169/1 831/1 111/1 64/3 

CV_PTBI 113/1- 135/1- 111/1 59/8 

PTCF 914/1 969/1 111/1 13/6 

PTCF ×Sustain  163/1- 436/1- 1198/1 39/6 

 PTCF×CV_PTBI  633/1 189/8 1681/1 41/6 

PTACC 139/1 338/61 111/1 13/8 

PTACC ×Sustain  666/1 131/3 1111/1 41/8 

 PTACC×CV_PTBI  183/1- 353/3- 1116/1 54/6 

 فیشر ) سطح معنی داری( Fآماره 
36/41 

(11/1) 
 واتسنآماره دوربین

36/8 

 33/1 ضريب تعیین تعديل شده 31/1 ضريب تعیین

( برآورد گرديد. در اين دو مردل  1( و )1های )های پژوهش مدلتر فرضیهبرای بررسی دقیق

رپذيری سود قبرل  برای اطمینان از اينکه نتايج مربوط به يکنواختی نرخ مالیات شرکت و نه تغیی

( بعنوان سنجه دوم tCV_TXPDاز مالیات است، ضريب تغییرپذيری مالیات نقدی پرداختی )

شرود. ضرريب مثبرت و    پايداری که تنها مبتنی بر مالیات نقدی پرداختی است، درنظر گرفته می

( گرزارش شرده   1که در نگراره )  PTBI*CV_TXPDدرصد( 31دار )در سطح اطمینان معنی

هايی که يکنواختی نررخ مالیرات کمترر اسرت، برالاتر از      هد پايداری سود در شرکتدنشان می

هايی است که يکنواختی نرخ مالیاتی بیشتر است. نتايج بررآورد مردل   پايداری سود در شرکت

دار و ضرريب  منفی و غیرمعنی ،PTCF*CV_TXPDدهد ضريب ( نشان می1( در نگاره )1)

PTACC* CV_TXPD درصرد( اسرت. ايرن مطلرب     31)در سطح اطمینان  دارمثبت و معنی

هايی که مالیات نقد پرداختی سالانه يکنرواختی کمترری دارنرد، اقرلام     دهد در شرکتنشان می

ها نیز دلالت برر وجرود   تعهدی قبل از مالیات پايداری بیشتری دارد. مشابه نتايج اولیه، اين يافته

ی سود و جرزء اقرلام تعهردی دارد. بعبرارت     رابطه معکوس بین يکنواختی نرخ مالیات و پايدار
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هايی که يکنواختی مالیات نقدی پرداختی بیشتر اسرت، سرود و اقرلام تعهردی     ديگر در شرکت

 قبل از مالیات پايداری کمتری دارند.

 (5(: خلاصه نتایج آماری آزمون مدل )5نگاره )

 tآماره  ضرايب متغیر
سطح معنی 

 داری

VIF 

 - 111/1 331/1 613/1 عرض از مبدا

CV_TXPD 111/1 911/1 4141/1 65/3 

CV_PTBI 141/1- 614/4- 1116/1 34/3 

PTBI 133/1 144/1 111/1 89/6 

PTBI ×CV_TXPD 148/1 551/6 113/1 16/3 

 PTBI×CV_PTBI  136/1 318/8 1633/1 84/8 

CV_PTCF 1111/1- 348/6- 6561/1 36/8 

 فیشر) سطح معنی داری( Fآماره 
53/85 

(11/1) 
 واتسنآماره دوربین

31/8 

 55/1 ضريب تعیین تعديل شده 38/1 ضريب تعیین

  (6(: خلاصه نتایج آماری آزمون مدل )6نگاره)

 tآماره  ضرايب متغیر
 معنی سطح 

 داری
VIF 

 - 111/1 838/4 154/1 عرض از مبدا

CV_TXPD 119/1 633/3 1186/1 86/3 

CV_PTBI 134/1- 111/8- 1419/1 19/3 

PTCF 536/1 398/9 111/1 44/8 

PTCF ×CV_TXPD 184/1- 519/1- 3385/1 63/8 

 PTCF×CV_PTBI  181/1- 383/1- 9484/1 89/8 

PTACC 183/1 113/3 111/1 83/3 

PTACC ×CV_TXPD 634/1 133/31 111/1 55/8 

 PTACC×CV_PTBI  663/1- 635/8- 1346/1 64/3 

CV_PTCF 1114/1- 111/4- 111/1 93/8 

 فیشر ) سطح معنی داری( Fآماره 
11/38 

(11/1) 
 واتسنآماره دوربین

36/8 

 31/1 ضريب تعیین تعديل شده 33/1 ضريب تعیین
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در بخش آخر برای کنترل سطح بلندمدت اجتناب مالیاتی شرکت در رابطه برین يکنرواختی   

اين روابط نرخ موثر مالیات ( برآورد گرديد. در 5( و )9های )نرخ مالیات و پايداری سود مدل

( بعنوان متغیر معرف سرطح بلندمردت اجتنراب مالیراتی در نظرر      CASH5ETRساله ) 1نقدی 

( نترايج بررسری رابطره برین يکنرواختی نررخ مالیرات شررکت و         9گرفته شده است. در نگراره ) 

 پايداری سود در شرايط وجود سطح بلندمدت اجتناب مالیاتی گزارش شده است. نترايج نشران  

بعد از کنترل سطح بلندمدت اجتناب مالیاتی شرکت، مثبرت   PTBI*Sustainدهد ضريب می

دهد کره  درصد( باقی می ماند. بنابراين همچنان نتايج نشان می31دار )در سطح اطمینان و معنی

( نیرز نترايج   5هايی با يکنواختی بیشتر نرخ مالیاتی، پايداری سود کمتری دارند. نگراره ) شرکت

دهد بعد از کنترل سرطح اجتنراب مالیراتی    ها نشان میدهد. يافتهجزای سود را نشان میآزمون ا

مثبرررت و  PTACC*Sustainدار و ضرررريب منفررری و غیرمعنررری PTCF*Sustainضرررريب 

دهد که بعرد از کنتررل اثررات    درصد( است. اين مطلب نشان می31دار )در سطح اطمینان معنی

هايی با يکنرواختی بیشرتر نررخ مالیرات، اقرلام      ان شرکتسطح بلندمدت اجتناب مالیاتی، همچن

 تعهدی ناپايدارتری دارند.

 (7(: خلاصه نتایج آماری آزمون مدل )7نگاره )
 

 tآماره  ضرايب متغیر
سطح 

 داریمعنی

VIF 

 - 111/1 568/4 143/1 عرض از مبدا

Sustain 165/1 336/6 1458/1 11/8 

CASH5ETR 658/1 111/4 1116/1 69/8 

CV_PTBI 111/1- 811/3- 1161/1 45/8 

PTBI 118/1 599/4 111/1 83/8 

PTBI ×Sustain  163/1 516/6 1196/1 46/8 

PTBI ×CASH5ETR  341/6 515/3 1118/1 38/6 

 PTBI×CV_PTBI  115/1 331/6 1114/1 31/6 

 داری(فیشر )سطح معنی Fآماره 
46/38 

(11/1) 
 واتسنآماره دوربین

41/8 

 31/1 ضريب تعیین تعديل شده 33/1 يب تعیینضر
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 (8(: خلاصه نتایج آماری آزمون مدل  )8نگاره )
 

 VIF سطح معنی داری tآماره  ضرايب متغیر

 - 111/1 151/66 618/1 عرض از مبدا

Sustain 186/1 341/4 111/1 81/8 

CASH5ETR 861/1- 181/8- 1441/1 41/8 

CV_PTBI 143/1- 159/83- 111/1 64/8 

PTCF 168/1- 689/1- 5353/1 65/3 

PTCF ×Sustain  1816/1- 113/1- 194/1 19/3 

PTCF ×CASH5ETR  359/3 581/1 111/1 96/8 

 PTCF×CV_PTBI  338/1 431/81 111/1 38/8 

PTACC 333/1 988/61 111/1 18/8 

PTACC ×Sustain  161/1 513/6 199/1 63/8 

PTACC ×CASH5ETR  411/6 911/1 111/1 43/8 

 PTACC×CV_PTBI  116/1 669/8 1313/1 11/8 

 فیشر )سطح معنی داری( Fآماره 
33/14 

(11/1) 
 واتسنآماره دوربین

31/8 

 34/1 ضريب تعیین تعديل شده 31/1 ضريب تعیین

 گیری و پیشنهادهانتیجه

ی آن در قالرب دو  در اين پژوهش ارتباط بین يکنواختی نرخ مالیات و پايداری سود و اجرزا 

فرضیه مورد بررسی قرار گرفت. هر يک از دو فرضیه با استفاده از سه مدل بصرورت جداگانره   

مورد آزمون قرار گرفت. در خصروص ارتبراط برین يکنرواختی نررخ مالیرات و پايرداری سرود         

 توان دو ديدگاه متفاوت را در نظر گرفت. می

گذاری و ارزيرابی  ی بعنوان يک فعالیت سرمايهيک ديدگاه با معرفی فعالیتهای اجتناب مالیات

بینی پذيری سود آتری را بعنروان   های مالیاتی، پیشجويیآن بر مبنای ارزش فعلی خالص صرفه

رود يکنواختی نرخ مالیات ترتیب انتظار میکند. بدينيک عامل اساسی در اين حوزه تلقی می

کنرد.  ران راجع به پايداری سود فرراهم  شرکت بصورت بالقوه اطلاعاتی در مورد انتظارات مدي

گرذاری  ها رويکرد مالیاتی شرکت را بعنوان يک سرمايهدر همین راستا برخی ديگر از پژوهش

گرذاری و گزارشرگری   در نظر گرفته و از آنجا که اهداف اسرتراتژيک شررکت بررای سررمايه    
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تی نرخ مالیات را های شرکت است، شرکتی که رويکرد يکنواخمستلزم هماهنگی همه فعالیت

گذاری يکنواخت نیز که در گزارشگری مرالی مرنعکس   کند احتمالا جريانات سرمايهاتخاذ می

رود که يکنواختی نرخ مالیات بصورت مثبت در ارتباط با است، داشته باشند. بنابراين انتظار می

 پايداری سود و اجزای آن باشد.

برای دستیابی به اهداف عملکرد که ممکرن   بر اساس ديدگاه مقابل، مديران اغلب در تلاش 

کنند، لرذا دلیلری بررای    است در تضاد با اهداف سود مشمول مالیات باشد، سود را مديريت می

 وجود رابطه بین يکنواختی نرخ مالیات و پايداری سود وجود ندارد.

دهد يکنرواختی نررخ مالیرات شررکت، اطلاعراتی در خصروص       نتايج کلی پژوهش نشان می

ها ممکن است بدين دلیل باشرد  اری سود قبل از مالیات و اجزای آن ارائه نداده و اين يافتهپايد

ای متفاوت از هدف سود گزارش شده که هدف  مالیاتی شرکت ممکن است بصورت گسترده

باشد. لذا بدلیل فشار برای دستیابی به اهداف خاص گزارشرگری مرالی کره مطرابق برا اهرداف       

يکنواختی نرخ مالیات يک شرکت شامل اطلاعراتی در مرورد پايرداری    مالیاتی شرکت نیست، 

(، 8111)همپژوهانهايی نظیر آيرس و ها مويد نتايج پژوهشسود شرکت نخواهد بود. اين يافته

( است که ارتباطی 6353( و صفاريزدی )8168)همپژوهان(، ديچو و 8166)همپژوهانکوهن و 

هرای  های اين پژوهش بر خلاف يافتره بدين ترتیب يافته بین گزارشگری مالی و مالیاتی نیافتند.

( است که نشان دادند يکنواختی نرخ مالیات پرداختری شررکت   8168 )همپژوهانگواير و مک

دهری  بصورت بالقوه در مورد انتظرارات مردير راجرع بره پايرداری سرود و اجرزای آن، علامرت        

 کند. می

های حاضر در برورس اوراق  ای از شرکتنمونههای مربوط به اين پژوهش با استفاده از داده

انجرام شرده اسرت.     6331لغايرت   6356بهادار تهران بدون توجه به صرنعت در فاصرله سرالهای    

هرای  های زمانی و صرنايع ديگرر و نیرز بره شررکت     بنابراين در تعمیم نتايج اين پژوهش به دوره

شرود پرژوهش حاضرر بررای     مری  غیربورسی بايد با احتیاط عمل نمود. در همین راسرتا پیشرنهاد  

گرران  های آتری، پرژوهش  های زمانی متفاوت و به تفکیک صنايع انجام شود. در پژوهشدوره

گیرری پايرداری سرود اسرتفاده کننرد. بررسری سراير        های ديگری جهت اندازهتوانند از مدلمی

 گردد.های روابط گزارشگری مالی و  مالیاتی نیز پیشنهاد میجنبه
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