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 چکیدٌ

 

ی ی سٟاْ ضطوتٟای فؼاَ زض غٙؼت پتطٚضیٕی ضا زض زٚضٜایٗ تحمیك ػٛأُ ضیسىی تاحیط ٌصاض تط ٔاظاز تاظزٜ    

ٌصاضی آضتیتطاغ، ٔتغیطٞای تا استفازٜ اظ ٔسَ لیٕت.  زٞستٝ غٛضت ٔاٞا٘ٝ ٔٛضز تطضسی لطاض ٔی 1382-1386ظٔا٘ی 

ی تاظاض، زضغس تغییطات ٘طخ تسؼیط اضظ،  زضغس تغییطات ٘طخ تٛضْ ٚ زضغس تغییطات لیٕت ٘فت ذاْ ٔٛضز ٔاظاز تاظزٜ

ی تاظاض اظ ِحاػ آٔاضی اوی اظ ایٗ تٛز وٝ ضطیة ٔتغیط ٔاظاز تاظزٜٞا ح٘تایذ آظٖٔٛ فطضیٝ.  استفازٜ لطاض ٌطفتٙس

ٔؼٙی زاض ٚ چٖٛ ٔمساض ػسزی ایٗ ضطیة وٕتط اظ یه است، ایٗ غٙؼت زاضای ضیسه سیستٕاتیه وٕتطی ٘سثت تٝ 

ست، زاض ٚ زاضای ػلأت ٔخثت اضطیة زضغس تغییطات لیٕت ٘فت ذاْ ٘یع چٖٛ اظ ِحاػ آٔاضی ٔؼٙی.  تاظاض ٔی تاضس

زاض ضطایة سایط ٔتغیطٞا اظ ِحاػ آٔاضی ٔؼٙی.  تاضسی غٙؼت پتطٚضیٕی ٔیی ٔستمیٓ تا ٔاظاز تاظزٜزاضای ضاتغٝ

 .تطریع زازٜ ٘طس٘س
 

  ی سٟاْی لیٕت ٌصاضی آضتیتطاغ، ٔاظاز تاظزٜضاذع تاظاض، ضاذع غٙؼت، ٘ظطیٝ: َای کلیدیياشٌ

 

Studying the Influence of Risky Factors on Returns of the Petrochemical 

Companies 

 

 

Abstract     

  

This study investigates the influence of risky factors on returns of companies in the 

petrochemical industry on the basis of monthly data in the period of 1382-1384 of the 

Iranian calendar. Using the Arbitrage Pricing Model (APT) excess returns of the 

market, percentage of the change in the foreign currency rates, percentage of changes 

in the inflation rates and the percentage changes in the oil prices are used of the 

variables in this study. Results show that the fluctuation of the excess returns of the 

market is significant and its coefficient is less than one which indicates that the 

petrochemical industry has a systematic risk less than that of the market. The 

percentage changes in the oil price shows a positive and significant correlation with 

the excess returns of the petrochemical industry. Other variables did not show 

significant relationships with the excess returns of the petrochemical industry.  
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افطازی وٝ زض .  تؼازَ تیٗ ضیسه ٚ تاظزٜ یىی اظ ٟٕٔتطیٗ ٔٛضٛػاتی است وٝ ٕٞیطٝ ٔس٘ظط لطاض ٌطفتٝ است    

پی ٔسیطیت پٛضتفٛی ، تٛزرٝ تٙسی سطٔایٝ ای یا زاز ٚ ستس اٚضاق تٟازاض ٔی تاضٙس، ٕٞیطٝ تٝ اضتثاط تیٗ ضیسه ٚ 

ایٗ ٔٛضٛع، تٝ ذػٛظ زض غٙایؼی وٝ ٘ٛسا٘ات ظیازی زاضز، ٔا٘ٙس غٙایغ ٔطتثظ تا ٔٙاتغ .  اظزٜ تٛرٝ زاضتٝ ا٘ست

 . عثیؼی، تیطتط ٔػساق پیسا ٔی وٙس

ٞایی تط ٔثٙای فاوتٛضٞای ٔرتّف التػازی عطاحی ضسٜ ٔسَ 1ٔطاتٝ ٔسَ لیٕت ٌصاضی زاضائی ٞای سطٔایٝ ای  

٘ظط آٖ است وٝ ضیسه ٞای غیط لاتُ ارتٙاب ضا تٛسظ .  ای ٔتؼسز ٔطتٛط ٔی زا٘ٙسا٘س وٝ تاظزٜ ضا تٝ ضیسه ٞ

یىی اظ ٔعایای ایٗ ٌٛ٘ٝ ٔسِٟا ، پطزاظش ضیٜٛ ٞایی است وٝ زض آٟ٘ا تاحیط .  فاوتٛض ٞای ٔرتّف ا٘ساظٜ ٌیطی وٙیٓ

سِٟا ، ٔسَ لیٕت ٌصاضی یىی اظ ایٗ ٔ.  ػأُ ٞای ضیسىی ٔرتّف تط ضٚی ٘ٛع ذاغی اظ سٟاْ ا٘ساظٜ ٌیطی ٔی ضٛز

زض ایٗ ٘ظطیٝ ایٍٙٛ٘ٝ ٔغطح .  است وٝ ٔیعاٖ تاحیط ػأُ ٞای ضیسىی التػازی ضا تط تاظزٜ ٔغطح ٔی وٙس 2آضتیتطاغ

ضسٜ است وٝ ، سٟاْ ٔرتّف زاضای حساسیت ٞای ٔتفاٚت ٘سثت تٝ چٙیٗ فاوتٛضٞای سیستٕاتیه ٞستٙس ٚ ترص 

 .وتٛضٞا ٟ٘فتٝ استی سطچطٕٝ ٞای ضیسه سٟاْ زض ایٗ فاػٕسٜ

 

 پیشیىٍ تحقیق

ٚ ٟٕٔتطیٗ آظٖٔٛ، تٛسظ ضاس ٚ ضَٚ  1978تٛسظ ٌٟط زض ساَ  لیٕت ٌصاضی آضتیتطاغ ی٘ظطیٝاِٚیٗ آظٖٔٛ        

ٔسَ ٔٛضز استفازٜ تطای لیٕت ٌصاضی سٟاْ زض ایٍٙٛ٘ٝ غٙایغ (. 1986، 3اِىسا٘سض) ا٘زاْ ٌطزیس  1980زض ساَ 

-تٛاٖ ػأّٟای ضیسىی ٔرتّفی ضا زض ٔسَ ٚاضز وطز ٚ ٔیعاٖ تأحیطٝ تا استفازٜ اظ آٖ ٔیٔسَ چٙس ػأّی تاظاض است و

 7ٚ فاف ٚ تطیّسفٛضز( 1998) 6، فاف ٚ چٗ(1994) 5، ٞٛ(1990) 4ٕٞاٍ٘ٛ٘ٝ وٝ رٛضیٗ.  ٌصاضی آٖ ػأّٟا ضا سٙزیس

 .زض تحمیمطاٖ ا٘زاْ زاز٘س( 1999)

ی تاظاض سٟاْ ضا ٔٛضز ضاتغٝ تیٗ لیٕت ٘فت ذاْ ٚ تاظزٜ( 2001ٚ 1999) 9، سازضسىی(1996) 8ٞٛاً٘ ٚ ٕٞىاضاٖ

 . ٚ تاحیطٌصاضی ایٗ ػأُ ٔٛضز تائیس لطاض ٌطفت ٞای آٔطیىایی تطضسی وطز٘سضطوت

ی ٌصاضی آضتیتطاغ، ٔتغیط لیٕت ٘فت ذاْ ضا زض ٔٛضز تاظزٜتا استفازٜ اظ ٔسَ لیٕت( 1990) 10تطاٖٚ ٚ اٚتسٛوی     

وٛاٖ ٚ . ٙی ٔٛضز تطضسی لطاض زاز٘س ٚ ایٗ ٔتغیط رعء ٔتغیطٞای تأحیطٌصاض ضٙاذتٝ ضسٞای غاپسٟاْ ضطوت
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ای ضا ٔٛضز تطضسی لطاض زاز ٚ تٝ ٘تایزی ی تیٗ لیٕت ٘فت ذاْ ٚ تاظاض سٟاْ ضطوتٟای وطٜضاتغٝ( 1997) 11ٕٞىاضاٖ

اً ٔتفاٚت تا یافتٝ زض ( 1999) 12رطز ٚ ساتٓ.  افتٙسٞای تحمیمات زض ٔٛضز ضطوتٟای غاپٙی ٚ آٔطیىایی زست یتمطیث

ٌصاضی ایٗ ی تیٗ لیٕت ٘فت ذاْ ٚ تاظاض سٟاْ ضطوتٟای ٘طٚغی ضا ٔٛضز تطضسی لطاض زاز٘س ٚ تأحیطتحمیك ذٛز ضاتغٝ

تٝ تطضسی تأحیط لیٕت ٘فت ذاْ ٚ تاظاض سٟاْ زض ( 1996)  13رٛ٘ع ٚ واَٚ.  ٔتغیط زض تاظاض سٟاْ ضطوتٟا احثات ضس

ىایی، وا٘ازایی، اٍّ٘یسی ٚ غاپٙی پطزاذتٙس ٚ زضیافتٙس وٝ تاظاض سٟاْ ضطوتٟای آٔطیىایی ٚ ٔٛضز ضطوتٟای آٔطی

ی ضاتغٝ( 1987) 14زاضات ٚ ٔٛوطری. ا٘سوا٘ازایی تٝ ٘سثت ضطوتٟای اٍّ٘یسی زض غاپٗ وٕتط ٚاوٙص ٘طاٖ زازٜ

زض ( 1995) 15تیّی ٚ چاً٘. ٘سی سٟاْ ضطوتٟا ضا زض ٔٛضز ضطوتٟای ٞٙسٚستاٖ آظٔایص وطزلیٕت ٘فت ذاْ ٚ تاظزٜ

( 1997) 16اٚیأا. ی ضطوتٟا ضا ٔٛضز تطضسی لطاض زاز٘سی تیٗ لیٕت ٘فت ذاْ ٚ تاظزٜتاظاض سٟاْ وطٛض ٔىعیه، ضاتغٝ

زض  .ٚ تطضسی لطاض زاز ٖٛی ضطوتٟا ضا زض تاظاض سٟاْ وطٛض ظیٕثاٜٚ ٔٛضز آظٔی تیٗ لیٕت ٘فت ذاْ ٚ تاظزٜضاتغٝ

، لیٕت ٘فت ذاْ ضا تط تاظاض (1994) 17وّیط ٚ تٛٔاس  .یٗ ٔتغیط زاضای تٛاٖ تططیح ٔی تاضستٕأی ایٗ تحمیمات ا

ی سٟاْ ضطوتٟای اٍّ٘یسی احثات سٟاْ اٍّ٘ستاٖ تاحیطٌصاض یافتٙس ٚ زض تحمیك ذٛز تاحیط لیٕت ٘فت ذاْ تط تاظزٜ

 .ضس

 

.  طذٟای تسؼیط اضظ زض ٘ظط ٌطفتٝ ضسٜ استٔتغیط ٘طخ تسؼیط اضظ تؼٙٛاٖ ٔتغیطی زض رٟت ا٘ؼىاس ػأُ ضیسىی ٘     

اً زض ٔٛضز ضطوتٟای چٙس ّٔیتی  اظ )ٚ ضطوتٟای ضاغُ زض غٙایغ ٔٙاتغ عثیؼی ( 1990رٛضیٗ،)٘طخ تسؼیط اضظ ٔطرػ

تا استٙثاط اظ ( 1990)تطاٖٚ ٚ اٚتسٛوی   .تاضسٌصاض ٔیػأّی تسیاض تأحیط( لثیُ ضطوتٟای ٘فتی، پتطٚضیٕی، ٔؼازٖ

اضی آضتیتطاغ، ٔتغیط ٘طخ تسؼیط اضظ ضا زض ٔٛضز ضطوتٟای غاپٙی ٔٛضز تطضسی لطاض زاز٘س ٚ ایٗ ٔتغیط زض ٌصٔسَ لیٕت

ٚ تاظاض ( پٛ٘س -ٔاضن)ی تیٗ ٘طخ تسؼیط اضظ زض تحمیك ذٛز ضاتغٝ( 2002) 18ٔٛضِی  .ٔسَ آٟ٘ا ٔؼٙی زاض ضٙاذتٝ ضس

زٞی تطای از ٚ ایٗ ٔتغیط ضا زاضای تٛاٖ تٛضیحسٟاْ ضطوتٟا ضا زض ٔٛضز ضطوتٟای اٍّ٘یسی ٔٛضز تطضسی لطاض ز

ی تیٗ ٘طخ تسؼیط اضظ زض تحمیك ذٛز ضاتغٝ( 2002) 19تاٍ٘پٛ ٚ ضاضٔاًٚ٘.  ٞا ٘سا٘ستتغییطات زض تاظاض سٟاْ ضطوت

ا٘سٚ٘عی، فیّیپیٗ، ٔاِعی، : ضأُ( ASEAN)ٚ تاظاض سٟاْ ضطوتٟا ضا زض ٔٛضز وطٛضٞای آسیایی رٙٛب ضطلی 

ٌصاض زض ٔٛضز تاظاض سٟاْ تٛاٖ ٔتغیطی تأحیطیّٙس ٔٛضز تطضسی لطاض زاز٘س ٚ زضیافتٙس وٝ ایٗ ٔتغیط ضا ٔیسٍٙاپٛض ٚ تا
                                                                                                                                            
10

 Brown and Otsoki 
11

 Kwon  et al   
12

 Gjerde and Sættem 
13

 Jones and Kaul 
14

 Darrat and Mukherjee 
15

 Baily and CHung  
16

 Oyama 
17

 Clare and Thomas 
18

 Morelli 
19

 Wongbangpo and Sharma 
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ای وطٜ یٔتغیط ٘طخ تسؼیط اضظ ضا زض ٔٛضز تاظاض وطٛض ٞا( 1997) 20وٛاٖ ٚ ٕٞىاضاٖ.  ضطوتٟای ٔصوٛض زض ٘ظط ٌطفت

( 1998) 21آ٘تٛ٘یٛ ٚ ٕٞىاضاٖ.   طیىایی ٚ غاپٙی زست یافتٙستىاض تطز٘س ٚ تٝ ٘تایذ ٔتفاٚتی زض ٔمایسٝ تا ضطوتٟای آٔ

 .زض تحمیك ذٛز ٔتغیط ٘طخ اضظ ضا زض ٔٛضز تاظاض سٟاْ ضطوتٟای اٍّ٘یسی ٔٛضز استفازٜ لطاض زاز٘س

 

.     ی تیٗ ٘طخ تٛضْ ضا تا تاظاض سٟاْ ضطوتٟا ٔٛضز تطضسی لطاض زاز٘سزض تحمیك ذٛز ضاتغٝ( 1993) 22ٔه وٛیٗ ٚ ضِٚی

.     ی ضطوتٟا فطاٞٓ وطز٘سضٛاٞسی ػّٕی ضا زض ضاتغٝ تا تأحیط ٘طخ تٛضْ تط تاظزٜ( 1998)ٛوس ٚ ٘یٛتطٌط ست

ِٛضت ٌصاض زض زض تحمیك ذٛز تا استفازٜ اظ ٔتغیط تٛضْ تٝ ایٗ ٘تیزٝ ضسیس٘س وٝ ایٗ ٔتغیط ػأّی تأحیط( 1989) 23ض

استفازٜ اظ اعلاػات ضطوتٟای زإ٘اضوی زضیافت وٝ ٔتغیط تا ( 1997) 24ِیّیٛتّْٛ. تاضسٔٛضز ضطوتٟای آٔطیىایی ٕ٘ی

زض تحمیك ذٛز، ( 2002)ٔٛضِی . تٛاٖ یىی اظ ػأّٟای ٟٔٓ زض تغییطات تاظاض سٟاْ ایٗ ضطوتٟا زا٘ست٘طخ تٛضْ ضا ٔی

ٛضیح تاظاض ٌصاض زض تی ٘طخ تٛضْ ٚ تاظاض سٟاْ ضطوتٟای اٍّ٘یسی ضا ٔٛضز تطضسی لطاض زاز ٚ آ٘طا ٔتغیطی تأحیطضاتغٝ

ی تیٗ ٘طخ تٛضْ ٚ تاظاض سٟاْ ضطوتٟای زض تحمیك ذٛز ضاتغٝ( 2002)تاٍ٘پٛ ٚ ضاضٔا ًٚ٘  .سٟاْ ضطوتٟا زا٘ست

آسیای رٙٛب ضطلی ضأُ ا٘سٚ٘عی، ٔاِعی، فیّیپیٗ، سٍٙاپٛض ٚ تایّٙس ٔٛضز تطضسی لطاض زاز٘س ٚ زضیافتٙس وٝ ایٗ 

( 1981) 25فأا.   ٔمثَٛ زض ٔٛضز تاظاض سٟاْ ایٗ ضطوتٟا زض ٘ظط ٌطفت زٞیتٛاٖ ٔتغیطی تا تٛاٖ تٛضیحٔتغیط ضا ٔی

 26چٗ، ضَٚ ٚ ضاس.  زاضی تیٗ تٛضْ ٚ تاظاض سٟاْ ػازی ضطوتٟای آٔطیىایی ٚرٛز زاضزی ٔؼٙیزضیافت وٝ ضاتغٝ

ٟای آٔطیىایی زٞی تغییطات تاظاض سٟاْ ضطوتتا استفازٜ اظ ٔسَ چٙس ػأّی، تأحیط ٔتغیط تٛضْ ضا زض تٛضیح( 1986)

تٛاٖ ػأّی تا إٞیت تٝ ایٗ ٘تیزٝ ضسیس٘س وٝ ٘طخ تٛضْ ضا ٔی( 1993) 27الله ٚ ٞایٛضثػثس.  ٔٛضز تطضسی لطاض زاز٘س

ٕٞاٖ ٔتغیطٞای تىاضٌطفتٝ ضسٜ تٛسظ چٗ ( 1991) 28پٖٛ ٚ تیّٛض.  زض ٔٛضز تاظاض سٟاْ ضطوتٟای آٔطیىایی زا٘ست

اً ٔتفاٚتی تا آ٘چٝ چٗ ٚ ٕٞىاضاٖ یافتٝ  ضا زض ٔٛضز ضطوتٟای( 1986)ٚ ٕٞىاضاٖ  اٍّ٘یسی تىاض تطز٘س ٚ تٝ ٘تایذ تمطیث

ی تیٗ ٘طخ تٛضْ ٚ تاظاض سٟاْ ضطوتٟای ٘طٚغی ضا زض تحمیك ذٛز ضاتغٝ( 1999)رطز ٚ ساتٓ .   تٛز٘س، زست یافتٙس

 .ٔٛضز آظٔایص لطاض زاز٘س ٚ ایٗ ٔتغیط، ٔتغیطی اظ ِحاػ آٔاضی، ٔؼٙی زاض ضٙاذتٝ ضس
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ی تغٛض رساٌا٘ٝ ضاتغٝ( 1986) 32ٚ ستاِع( 1979) 31ٍّیا٘ی ٚ واٖی، ٔٛز(1976) 30، ِیٙتٙط(1982) 29فّسستیٗ     

 .تیٗ تٛضْ ٚ تاظاض سٟاْ ضطوتٟا ضا ٔٛضز تطضسی لطاض زاز٘س

 

تط حسة زٚ ػأُ، تطای زضن اضتثاط تیٗ آضتیتطاغ ٚ تؼازَ ٚ ٕٞچٙیٗ  لیٕت ٌصاضی آضتیتطاغ ی٘ظطیٝتحّیُ ٔسَ 

 (.1997فاضَ، )سٛزٔٙس ذٛاٞس تٛز  ٔسَ لیٕت ٌصاضی زاضائیٟای سطٔایٝ ایی ایٗ ٔسَ تا ضائٝ ضٚضی تطای ٔمایسٝا

تاضس ضاذع تاظاض، ػأّی است وٝ ضاذع تاظاض ٔٛضز استفازٜ تؼٙٛاٖ ٔتغیط را٘طیٙی تطای تغییطات وّی التػاز ٔی

 (.1991، 33فط٘س ٚ ٞاضٚی)، (1989فأا ٚ فط٘چ ،)است ٌصاض ی ٔٙتظطٜ ٚ غطف ضیسه، تسیاض تأحیطزض تؼییٗ تاظزٜ

اتساع ضس، ٔسِی تٛز وٝ زض آٖ تٟٙا تا استفازٜ اظ ( 1965)ٌصاضی زاضایی حاتت وٝ تٛسظ ضاضج ٚ ِیٙتع ٔسَ لیٕت     

ٔا ٚ ٚ فا( 1973)ایٗ ٔسَ ته ػأّی تؼسٞا تٛسظ تّْٛ ٚ فط٘س .  تٛاٖ اٚضاق تٟازاض ضا اضظضیاتی وطزضاذع تاظاض ٔی

زض تحمیك رأغ ( 1998)آ٘تٛ٘یٛ ٚ ٕٞىاضاٖ .   ٘یع زض ٔٛضز اضظضیاتی اٚضاق تٟازاض تىاض ٌطفتٝ ضس( 1973) 34تجٔه

ذٛز تاظاض سٟاْ ضطوتٟای اٍّ٘یسی ضا تا ٔتغیط ضاذع وّی تاظاض ٔمایسٝ وطز ٚ تٝ اضظیاتی ضاتغٝ تیٗ زٚ ٔتغیط 

 .پطزاذتٙس

 

 َای مًرد بررسیمتغیر

 متغیر يابستٍ 

ٞای ٔٛضز تطضسی ی تاظزٜ سٟاْ ضطوتتطای ٔحاسثٝ.  ٞا استی تحمیك، ٔتغیط تاظزٜ سٟاْ ضطوتٔتغیط ٚاتستٝ    

ی تاظزٜ تا تطای ٔحاسثٝ.  ػٛأُ افعایص سطٔایٝ، ٔٙثغ افعایص سطٔایٝ ٚ ظٔاٖ افعایص سطٔایٝ تایس ٔس ٘ظط لطاض ٌیطز

 (:1382زستٍیط ٚ ذساتٙسٜ، )ضٛز ٞای ظیط استفازٜ ٔیتٛرٝ تٝ ػٛأُ فٛق اظ فطَٔٛ

 زض ایٗ غٛضت .  ضطوت افعایص سطٔایٝ ٘ساضتٝ تاضس( 1   

                          (1)      
0

01 )(

P

DPSPP
R


                                           

لیٕت تاظاض سٟاْ ضطوت زض   0P، لیٕت تاظاض سٟاْ ضطوت زض پایاٖ ساَ ٔاِی 1P ، تاظزٜ سٟاْ ضطوت  R وٝ     

 .است ی ٔاِیسٛز ٘مسی ٞط سٟٓ تؼّك ٌطفتٝ تٝ ٞط سٟٓ ضطوت عی زٚضٜ DPSٚ  اتتسای ساَ ٔاِی

                                                 
29

 Feldstein 
30

 Lintner 
31

 Modigliani and Cohn 
32

 Stulz 
33

 Ferson and Harvey 
34

 Fama and Mac Beth 
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 ٞأحُ ا٘سٚذتٝافعایص سطٔایٝ اظ ( 2   

 :ظٔاٖ افعایص سطٔایٝ زٚ حاِت ٚرٛز زاضززض ایٗ غٛضت تا تٛرٝ تٝ 

 :افعایص سطٔایٝ لثُ اظ ٔزٕغ ػٕٛٔی ػازی تاضس: حاِت اَٚ

           (2)        
0

01 ))(1(

P

PDPSP
R





                        

 .است زضغس افعایص سطٔایٝ وٝ     

 :ػازی تاضس افعایص سطٔایٝ تؼس اظ ٔزٕغ ػٕٛٔی: حاِت زْٚ

                            (3)     
0

01)1(

P

PDPSP
R





                                      

 ٞای ٘مسیافعایص سطٔایٝ اظ ٔحُ ٔغاِثات ٚ آٚضزٜ( 3   

 :زض ایٗ ٔٛضز ٘یع زٚ حاِت ٚرٛز زاضز

 :افعایص سطٔایٝ لثُ اظ ٔزٕغ ػٕٛٔی ػازی تاضس: حاِت اَٚ

                     (4)      
)(

)())(1(

0

01

valueparP

valueparPDPSP
R








                           

 :افعایص سطٔایٝ تؼس اظ ٔزٕغ ػٕٛٔی ػازی تاضس: حاِت زْٚ

                    (5)        
)(

)()1(

0

01

valueparP

valueparPDPSP
R








                                

ٞای ٘مسی سٟأساضاٖ تاضس وٝ زض ایٗ غٛضت زٚ ٚضؼیت ات ٚ آٚضزٜٞا، ٔغاِثافعایص سطٔایٝ اظ ٔحُ ا٘سٚذتٝ( 4   

 آیستٛرٛز ٔی

 :افعایص سطٔایٝ لثُ اظ ٔزٕغ ػٕٛٔی ػازی تاضس: حاِت اَٚ

                    (6)       
)(

)())(1(

10

10121

valueparP

valueparPDPSP
R








                   

 :افعایص سطٔایٝ تؼس اظ ٔزٕغ ػٕٛٔی ػازی تاضس: حاِت زْٚ

                   (7)   
)(

)()1(

10

10121

valueparP

valueparPDPSP
R








                             

ٚ  ٞازضغس افعایص سطٔایٝ اظ ٔحُ ا٘سٚذتٝ 2، ٞای ٘مسیزضغس افعایص سطٔایٝ اظ ٔحُ ٔغاِثات ٚ آٚضزٜ 1 وٝ

)( valuepar  ٝاست ٞای ٘مسی تٝ اضظش اسٕی ٞط سٟٓاظ ٔحُ ٔغاِثات ٚ آٚضزٜزضغس افعایص سطٔای. 
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 حقیق ت مستقلَای متغیر

ی تاظاض، زضغس تغییطات ٘طخ تسؼیط ی ٔاٞا٘ٝٔتغیط ٞای ٔستمُ ٔٛضز استفازٜ زض تحمیك ػثاضتٙس اظ ٔاظاز تاظزٜ     

ی ی تاظاض حاغُ تفاضُ تاظزٜی ٔاٞا٘ٝٔاظاز تاظزٜ.  اضظ، زضغس تغییطات ٘طخ تٛضْ ٚ زضغس تغییطات لیٕت ٘فت ذاْ

پیطتط زض ٔٛضز .  ی تسٖٚ ضیسه ٔاٞا٘ٝ ٔی تاضسی سٟاْ وّیٝ ضطوتٟای پصیطفتٝ ضسٜ زض تٛضس ٚ ٘طخ تاظزٜٔاٞا٘ٝ

 .٘حٜٛ ٔحاسثٝ ٔاظاز تاظزٜ تٛضیحاتی اضائٝ ٌطزیس

ٔاٞیت غازضاتی ٔحػٛلات  تا تٛرٝ تٝ.  زٚٔیٗ ٔتغیط ٔستمُ، زضغس تغییطات ٘طخ تسؼیط اضظ ٔی تاضس     

ی ایٗ ٔحػٛلات، پیص تیٙی ٔی ضٛز وٝ ٘ٛسا٘ات ٚ تغییطات زض ٘طخ تسؼیط اضظ پتطٚضیٕی زض وطٛضٞای تِٛیس وٙٙسٜ

زض ایٗ تحمیك تا تٛرٝ تٝ فطٚش ٘فت اپه تٝ زلاض آٔطیىا  ٘طخ .  ی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ضاتغٝ زاضتٝ تاضستا تاظزٜ

 .طاٖ زض ٘ظط ٌطفتٝ ضسٜ ٚ زض ٔحاسثات آٚضزٜ ضسٜ استضیاَ ای –تطاتطی زلاض آٔطیىا 

ی تا٘ه ٔطوعی ٞای ٔٙتطط ضسٜایٗ ٔتغیط زض تِٛتٗ.  سٛٔیٗ ٔتغیط ٔستمُ، زضغس تغییطات ٘طخ تٛضْ ٔی تاضس     

تا تٛرٝ تٝ ضاذع اضائٝ ضسٜ، ٔتغیط ٔٛضز استفازٜ زض تحمیك، .  تا ػٙٛاٖ ضاذع لیٕت ٔػطف وٙٙسٜ اضائٝ ضسٜ است

ی تاحیط زض اوخط تحمیمات ا٘زاْ ضسٜ، تغییطات ٘طخ تٛضْ تٝ ػٙٛاٖ ػأُ تاِمٜٛ.  ، ٔحاسثٝ ضسس تغییطات ٘طخ تٛضْزضغ

زض ایٗ تحمیك ٘یع ایٗ ٔتغیط تٝ ػٙٛاٖ فاوتٛضی وٝ احتٕالا ٔی .  ی ضطوتٟا زض ٘ظط ٌطفتٝ ضسٜ استٌصاض تط تاظزٜ

 .زض ٔسَ آٚضزٜ ضسی ایٗ ضطوتٟا تاحیط زاضتٝ تاضس، تٛا٘س تط تاظزٜ

.  زض ٟ٘ایت، آذطیٗ ٔتغیطی وٝ زض ٔسَ تٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط ٔستمُ ٚاضز ضس، زضغس تغییطات لیٕت ٘فت ذاْ تٛز     

ی اِٚیٝ زض تِٛیس ٔحػٛلات پتطٚضیٕی ٔی تاضس، پس ٔی تٛاٖ تغییطات زض لیٕت ٘فت ذاْ ضا تٝ چٖٛ ٘فت ذاْ ٔازٜ

 .وتٟای پتطٚضیٕی تاحیط زاضتٝ تاضس، زض ٘ظط ٌطفتی ضطػٙٛاٖ ٔتغیطی وٝ ٔی تٛا٘س تط تاظزٜ

 َای تحقیقفرضیٍ  

ی ضطوتٟای پتطٚضیٕی، زض تحمیك حاضط تٝ ٔٙظٛض ضٙاسایی ػأّٟای ضیسىی ٚ ٔیعاٖ تاحیط آٟ٘ا تط ٔاظاز تاظزٜ     

 .فطضیٝ ٞایی تٝ غٛضتی وٝ اضائٝ ضسٜ، تسٚیٗ ٌطزیس

 .ی تاظاض ضاتغٝ ٚرٛز زاضزی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٚ ٔاظاز تاظزٜٝی ٔاٞا٘تیٗ ٔاظاز تاظزٜ: ی اَٚفطضیٝ     

 .ی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٚ زضغس تغییطات ٘طخ تسؼیط اضظ ضاتغٝ ٚرٛز زاضزی ٔاٞا٘ٝتیٗ ٔاظاز تاظزٜ: ی زْٚفطضیٝ     

 .تغٝ ٚرٛز زاضزی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٚ زضغس تغییطات ٘طخ تٛضْ ضای ٔاٞا٘ٝتیٗ ٔاظاز تاظزٜ: ی سْٛفطضیٝ     

 ی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٚ زضغس تغییطات لیٕت ٘فت ذاْ ضاتغٝ ٚرٛزی ٔاٞا٘ٝتیٗ ٔاظاز تاظزٜ: ی چٟاضْفطضیٝ     

 .زاضز
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 َاچگًوگی اوجام آزمًن فرضیٍ

ضٚش حسالُ ٔطتؼات .  استفازٜ ضس  35زض ایٗ تحمیك تٝ ٔٙظٛض ترٕیٗ ٔسَ اظ ضٚش حسالُ ٔطتؼات ٔؼِٕٛی     

ِی چٙس ذاغیت تسیاض راِة آٔاضی زاضز وٝ یىی اظ ٔطٟٛضتطیٗ ٚ لٛیتطیٗ ضٚضٟای تحّیُ ضٌطسیٖٛ ضا تٝ ٔؼٕٛ

 .ٚرٛز آٚضزٜ است

ی ضٌطسیٖٛ ذغی ته زض ایٗ تحمیك زض ٔطحّٝ اَٚ تطای ٞط وساْ اظ ػأّٟای ضیسىی تٝ عٛض رساٌا٘ٝ ٔؼازِٝ     

ی ضٌطسیٖٛ تٝ غٛضت چٙس یط ٞا تٝ غٛضت وّی ٔؼازِٝػأّی ترٕیٗ ظزٜ ضس ٚ زض ٔطحّٝ زْٚ تطای تٕأی ٔتغ

 .ػأّی ترٕیٗ ظزٜ ضس

زض لسٕت ٔطتٛط تٝ آظٖٔٛ ٞط فطضیٝ ػلاٜٚ تط تطریع ٔؼٙی زاضی یا ٔؼٙی زاض ٘ثٛزٖ ضطایة ٔسَ، فطٚؼ      

ی زض حاِت وّی اٌط ذظ ضٌطسیٖٛ تٝ غٛضت ٔؼازِٝ.  ولاسیه ٔطتٛط تٝ ترٕیٗ ضٌطسیٖٛ ٘یع آظٔایص ضسٜ است

 :تاضس( 8)

(8                  )iii XY   21 

٘طاٖ ٔی زٞس وٝ ( 8)ی ِٚی ٔؼازِٝ.  ضطایثی ٞستٙس وٝ تا استفازٜ اظ ترٕیٗ تٝ زست ٔی آیٙس 1  ٚ2آٍ٘اٜ 

iY  ٝت ٓٞiX ٓٞ ٚ  ٝتi طضیاتی ٔثتٙی تط ٔتغیط فاظ ایٗ ضٚ .  تستٍی زاضزiX ّٕٝی ذغا ٚ ر(i) تطای ،

 (.74ظ، 1383اتطیطٕی، )تفسیط ٔؼتثطی اظ ترٕیٟٙای ضٌطسیٖٛ، إٞیت زاض٘س

 :طٚف تٛزٜ ٔثتٙی تط فطضیات ظیط ٔی تاضسآ٘چٝ وٝ تٝ ػٙٛاٖ ٔسَ ضٌطسیٖٛ ذغی ػٕٛٔی ٔؼ     

تٕاْ آ٘چٝ ضا وٝ ایٗ فطؼ تیاٖ ٔی وٙس، ایٗ است وٝ ػٛأّی وٝ زض ٔسَ تٝ .  ٞا غفط است iٔیاٍ٘یٗ :  فطؼ اَٚ

 .ضا ٔتاحط ٘رٛاٞٙس ساذت Yلطاض ٌطفتٝ ٚ ِصا تٝ عٛض ٔٙظٓ ٔمساض ٔیاٍ٘یٗ  iعٛض غطیح شوط ٘طسٜ ا٘س، زض 

 i  ٚjتٝ ػثاضتی فطؼ ٔی وٙس وٝ رٕلات اذلاَ .  ٞا iػسْ ٚرٛز ذٛز ٕٞثستٍی تیٗ : فطؼ زْٚ     

 .ٕٞثستٍی ٘ساض٘س یا تیاٍ٘ط ػسْ ٚرٛز ذٛز ٕٞثستٍی ٔی تاضس

ػسز حاتت ٚ ٔخثتی  iXتطای ٞط iایٗ فطؼ تیاٖ ٔی وٙس، وٝ .  ٞا  iٚاضیا٘س ( ٕٞسا٘ی)یىسا٘ی: فطؼ سْٛ     

 .است 2ٔؼازَ 

                                                 
35

 OLS 
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ػثاضت زیٍط فطؼ تط ایٗ است وٝ ذغای تٝ .  تٝ عٛض زلیمی تػطیح ضسٜ است ٖٛیضٌطسٔسَ : فطؼ چٟاضْ     

 . تػطیح زض ٔسَ ٚرٛز ٘ساضز

 

 

 ی ايلآزمًن فرضیٍ

ی ی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٚ ٔاظاز تاظزٜی ٔاٞا٘ٝی اَٚ ذظ ضٌطسیٖٛ تیٗ ٔاظاز تاظزٜزض آظٖٔٛ فطضیٝ         

 :ی ضٌطسیٖٛ ذغی تسیٗ ٌٛ٘ٝ ترٕیٗ ظزٜ ضسٔؼازِٝ.  ی تاظاض ترٕیٗ ظزٜ ضسٔاٞا٘ٝ

 

      (9             )  MARIPETI MARI  

 :وٝ

       PETI MARI،ی تاظاضٔاٞا٘ٝ یٔاظاز تاظزٜ:  MARI، ی ضطوتٟای پتطٚضیٕیی ٔاٞا٘ٝٔاظاز تاظزٜ  : تتای   :

، تاظاض  ذغا رّٕٝ :  

 ی ديمآزمًن فرضیٍ

ی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٚ زضغس تغییطات ی ٔاٞا٘ٝی زْٚ ضٌطسیٖٛ ذغی تیٗ ٔاظاز تاظزٜزض آظٖٔٛ فطضیٝ         

 :ی ضٌطسیٖٛ ذغی تسیٗ ٌٛ٘ٝ ترٕیٗ ظزٜ ضسٔؼازِٝ.  ٘طخ تسؼیط اضظ ترٕیٗ ظزٜ ضس

             

    (10                 )  EXCHPETI EXCG 

      PETI تتای : EXCH،زضغس تغییطات ٘طخ تسؼیط اضظ: EXCH،ی ضطوتٟای پتطٚضیٕیی ٔاٞا٘ٝٔاظاز تاظزٜ  :

ٚ  ٘طخ تسؼیط اضظ  .ذغا رّٕٝ   :  

 

 ی سًمآزمًن فرضیٍ

ی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٚ زضغس تغییطات ی ٔاٞا٘ٝضٌطسیٖٛ ذغی تیٗ ٔاظاز تاظزٜ ی سْٛزض آظٖٔٛ فطضیٝ        

 :ی ضٌطسیٖٛ ذغی تسیٗ ٌٛ٘ٝ ترٕیٗ ظزٜ ضسٔؼازِٝ.  ٘طخ تٛضْ ترٕیٗ ظزٜ ضس

 

       (11                 )  INFPETI INF 

 :وٝ
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     PETI              ٚ  تتای تٛضْ: INF، زضغس تغییطات ٘طخ تٛضْ: INF،تٟای پتطٚضیٕیی ضطوی ٔاٞا٘ٝٔاظاز تاظزٜ   :

 :رّٕٝ ذغا 

 

 

 مچُاری آزمًن فرضیٍ 

غییطات لیٕت ی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٚ زضغس تی ٔاٞا٘ٝی چٟاضْ ضٌطسیٖٛ ذغی تیٗ ٔاظاز تاظزٜزض آظٖٔٛ فطضیٝ

 :ی ضٌطسیٖٛ ذغی تسیٗ ٌٛ٘ٝ ترٕیٗ ظزٜ ضسٔؼازِٝ.  ٘فت ذاْ ترٕیٗ ظزٜ ضس

                      

      (12  )                 OILPETI OIL 

 :وٝ

     PETI O، س تغییطات لیٕت ٘فت ذاْزضغ: OIL، ی ضطوتٟای پتطٚضیٕیی ٔاٞا٘ٝٔاظاز تاظزٜ : I L : تتای

 .است رّٕٝ ذغا: ٚ  لیٕت ٘فت ذاْ

.  ی ضٌطسیٖٛ چٙس ػأّی وٝ زض آٖ تٕأی ػٛأُ ضیسىی زض آٖ آٚضزٜ ضسٜ تٛز٘س ترٕیٗ ظزٜ ضسزض ٟ٘ایت ٔؼازِٝ   

 :ی ضٌطسیٖٛ تٝ غٛضت ظیط استٔؼازِٝ.  ستفازٜ ضسزض ایٗ ترٕیٗ ٘یع اظ ضٚش حسالُ ٔطتؼات ٔؼِٕٛی ا

 

   (13     )  OILINFEXCHMARIPETI OILINFEXCHMARI 

 :وٝ

         PETI : EXCH، ی تاظاضٔاٞا٘ٝ یٔاظاز تاظزٜ: MARI، ی ضطوتٟای پتطٚضیٕیی ٔاٞا٘ٝٔاظاز تاظزٜ  :

MARI، زضغس تغییطات لیٕت ٘فت ذاْ: OIL، زضغس تغییطات ٘طخ تٛضْ: INF، ٘طخ تسؼیط اضظزضغس تغییطات  : 

 .است رّٕٝ ذغا: ٚ  تتای لیٕت ٘فت ذاْ: OIL، تتای تٛضْ: INF، تتای ٘طخ تسؼیط اضظ: EXCH، تتای تاظاض

 

 َای تحقیقیافتٍ

 َای تحقیق وتایج آزمًن فرضیٍ

 . ٘طاٖ زازٜ ضسٜ است( 1)ٔطتٛط تٝ ایٗ فطضیٝ زض رسَٚ  ٘تایذ ترٕیٗ ٔسَ     

 ٘تایذ آظٖٔٛ فطضیٝ اَٚ(: 1)رسَٚ ضٕاضٜ     

D.W. Prob(F)  ٜآٔاضt Prob(Coe) ضطیة R-squared فطضیٝ ٔتغیط 
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 1 ٔاظاز تاظزٜ تاظاض 156/0 274/0 017/0 504/2 017/0 464/2

 

% 95ایٗ ضطایة زض سغح اعٕیٙاٖ .  ترٕیٗ ظزٜ ضس 279/0 تطاتطMARI ٔمساض پاضأتطٕٞاٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض رسَٚ 

تٝ .  ٔی تاضس 504/2ٔطتٛط تٝ پاضأتط  tی ضٜٚ آٔا 017/0 پصیطفتٝ ٔی ضٛ٘س ظیطا،  احتٕاَ تٝ زست آٔسٜ تطای آٖ

ی تاظاض ٔاظاز تاظزٜی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٚ ٔاظاز تاظزٜوٝ تیاٍ٘ط ػسْ ٚرٛز ضاتغٝ تیٗ  0Hی ایٗ تطتیة فطضیٝ

ی تاظاض ٔاظاز تاظزٜی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٚ ٔاظاز تاظزٜتیٗ  وٝ ٔثیٗ ٚرٛز ضاتغٝ 1Hی است، ضز ٔی ضٛز ٚ فطضیٝ

ٔمساض ػسزی .  یىی اظ ٟٕٔتطیٗ فاوتٛض ٞای ٞط ترٕیٗ، ضطیة تؼییٗ یا تطریع ٔی تاضس.  است، پصیطفتٝ ٔی ضٛز

ی ضطیة تؼییٗ تؼسیُ ضسٜ.  ضطیة تؼییٗ ٔثیٗ ٔیعاٖ تططیح تغییطات ٔتغیط ٚاتستٝ تٛسظ ٔتغیط ٔستمُ ٔی تاضس

 .ٔی تاضس 131/0٘یع تطاتط ( 2R)ٔسَ

تسیٗ ٔؼٙی وٝ ٔسَ تٝ غٛضت وّی زض . ٔی تاضٙس 017/0ٚ  271/6ی فیطط ٚ احتٕاَ ایٗ آٔاضٜ تٝ تطتیة آٔاضٜ     

فمظ ترٕیٗ ضطایة  ٖٛیضٌطسٕٞچٙا٘ىٝ پیطتط تٛضیح زازٜ ضس، ٞسف اظ .  ٔؼٙی زاض ٔی تاضس% 95سغح اعٕیٙاٖ 

فطؼ اَٚ ایٍٙٛ٘ٝ .  ضا ٘یع آظٔایص وطز ٖٛیضٌطسی تؼسی تایستی فطٚؼ ولاسیه ٔطتٛط تٝ تّىٝ زض ٔطحّٝ ٘یست

تا ا٘زاْ آظٔایص ٘طٔاِیتی .  ترٕیٗ ظزٜ ضسٜ زاضای تٛظیغ ٘طٔاَ ٔی تاضس ٖٛیضٌطستیاٖ ضس وٝ رٕلات ذغا زض ذظ 

 .ی اَٚ ٘طٔاَ ٔی تاضٙسیص فطضیٝی اَٚ تٝ ایٗ ٘تیزٝ ضسیسیٓ وٝ رٕلات ذغا زض آظٔازض ٔٛضز فطضیٝ

36ٚاتسٖٛ -ی زٚضتیٗآٔاضٜ     
% 95است، تٙاتطایٗ زض سغح اعٕیٙاٖ  547/2ترٕیٗ ظزٜ ضسٜ تطاتط  ٖٛیضٌطسزض  

ی آظٖٔٛ ٘إٞسا٘ی ٚاضیا٘س حاوی اظ آٖ ٘تیزٝ.  ٔسَ ترٕیٗ ظزٜ ضسٜ زاضای ٔطىُ ذٛز ٕٞثستٍی ٕ٘ی تاضس

زض آذطیٗ فطؼ .  زاضای ٔطىُ ٘إٞسا٘ی ٚاضیا٘س ٕ٘ی تاضس% 95عٕیٙاٖ است وٝ رٕلات ذغا زض ٔسَ زض سغح ا

تٝ عٛض زلیمی تػطیح ضسٜ است یا ذغای تػطیح زض  ٖٛیضٌطس، ازػا ٔی ضٛز وٝ ٔسَ ٖٛیضٌطساظ فطٚؼ ولاسیه 

ح ، ٔسَ تٝ زلت تػطی%95تا ا٘زاْ آظٔایص ٔطتٛعٝ تٝ ایٗ ٘تیزٝ ضسیسیٓ وٝ زض سغح اعٕیٙاٖ .  ٔسَ ٚرٛز ٘ساضز

  . ضسٜ است ٚ ذغای تػطیح زض ٔسَ ٚرٛز ٘ساضز

 ی ديموتایج آزمًن فرضیٍ

ِٚی .  ضس 666/0ٚ  698/2تٝ تطتیة    ٚEXCHٔطاٞسٜ ٔی ضٛز، پاضأتط ٞای  2ٕٞاٍ٘ٛ٘ٝ وٝ زض رسَٚ ضٕاضٜ 

ییطات ٘طخ تسؼیط اضظ، زض ٔی یاتیٓ وٝ تتای زضغس تغییطات ٚ احتٕاَ ٔطتٛط تٝ تتای زضغس تغ tی تا تٛرٝ تٝ آٔاضٜ

 .اظ ِحاػ آٔاضی ٔؼٙی زاض ٘یست% 95٘طخ تسؼیط اضظ زض سغح اعٕیٙاٖ 

 ٘تایذ آظٖٔٛ فطضیٝ زْٚ(: 2)رسَٚ ضٕاضٜ  

                                                 
36

Durbin-Watson  
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D.W. Prob(F)  ٜآٔاضt Prob(Coe) ضطیة R-squared فطضیٝ ٔتغیط 

غییطات زضغس ت 011/0 666/0 540/0 521/2 540/0 253/2

 ٘طخ اضظ

2 

 

 ی سًموتایج آزمًن فرضیٍ

تا تٛرٝ تٝ رسَٚ ٔطاٞسٜ .  اضائٝ ضسٜ است( 3) ترٕیٗ ظزٜ ضسٜ، ٘تایذ ترٕیٗ زض رسَٚ ٖٛیضٌطستا تٛرٝ ذظ   

ٚ احتٕاَ  tی ظط ٌطفتٗ آٔاضٜتا زض ٘.  است 334/1ٚ  371/1تٝ تطتیة   ٚINFٔی ضٛز وٝ ٔمازیط پاضأتط ٞای 

تٝ .  ٔؼٙی زاض ٘یستٙس% 95ٔطتٛط تٝ ایٗ پاضأتط ٞا زض ٔی یاتیٓ وٝ ضطایة ترٕیٗ ظزٜ ضسٜ زض سغح اعٕیٙاٖ 

 .ایٗ اػساز ضا تٝ ػٙٛاٖ اػساز ٔؼٙی زاض ٕ٘ی تٛاٖ پصیطفت% 5ػثاضت زیٍط زض سغح ذغای 

 ْٛس٘تایذ آظٖٔٛ فطضیٝ (: 3)رسَٚ ضٕاضٜ          

D.W. Prob(F) Prob(Coe) ضطیة R-squared فطضیٝ ٔتغیط 

 3 زضغس تغییطات ٘طخ تٛضْ 053/0 334/1 175/0 175/0 104/2

 

 

 ی چُارموتایج آزمًن فرضیٍ

ٔطاٞسٜ ( 4)٘تایذ ترٕیٗ ضا ٔی تٛاٖ زض رسَٚ .  ا٘زاْ ٌطفت ٖٛیضٌطسی چٟاضْ ٘یع تا ترٕیٗ ذظ آظٖٔٛ فطضیٝ   

تسیٗ .  است 000/0 احتٕاَ آٖٔی تاضس ٚ  442/0تطاتط OIL ٔطاٞسٜ ٔی ضٛز وٝ( 4)َ تا تٛرٝ تٝ رسٚ.   ٕ٘ٛز

ٔؼٙی زاض ٔی  (OIL)تتای زضغس تغییطات لیٕت ٘فت ذاْ %( 5سغح ذغای % )95ٔؼٙی وٝ زض سغح اعٕیٙاٖ 

ٔی تٛاٖ زضیافت وٝ ( 000/0)ی فیطط آٔاضٜاحتٕاَ تا تٛرٝ تٝ .  است 51/0اتط تطٔسَ ترٕیٗ ظزٜ ضسٜ  2R.  تاضس

ی تاییس فطٚؼ ٘یع ٘طاٖ زٞٙسٜ ٖٛیضٌطسآظٟٔٛ٘ای ٔطتٛط تٝ فطٚؼ ولاسیه .  ٔسَ تٝ غٛضت وّی ٔؼٙی زاض است

 .  است ٖٛیضٌطسٔغطح ضسٜ زض ٔٛضز 

 ْچٟاض٘تایذ آظٖٔٛ فطضیٝ (: 4)رسَٚ ضٕاضٜ          

D.W. Prob(F) Prob(Coe) ضطیة R-squared فطضیٝ ٔتغیط 

460/1 000/0 000/0 442/0 505/0 
زضغس تغییطات 

 لیٕت ٘فت ذاْ
4 
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 آزمًن َمسمان متغیرَای مستقل

ی تؼسی چٟاض ٔتغیط ٔستمُ تحج ضسٜ تٝ عٛض ٕٞعٔاٖ زض ٔسَ آٚضزٜ ضس٘س ٚ احط ٕٞعٔاٖ آٟ٘ا تط ٔتغیط زض ٔطحّٝ

تا تٛرٝ تٝ ستٖٛ .  ٘یع زض ٔسَ ٚاضز ضس ِیُ إٞیت ٔمساض ػطؼ اظ ٔثسا پاضأتط تٝ ز.  ٚاتستٝ سٙزیسٜ ضس

ٚ زضغس تغییطات لیٕت ٘فت ذاْ ( MARI)ی تاظاضٔاظاز تاظزٜٚاضح است وٝ ٔتغیط ٞای ( 5)احتٕاَ رسَٚ 

(OIL)  ِٖحاػ آٔاضی ٔؼٙی زاض ٞستٙس ٚ سایط ٔتغیط ٞا ٚ ٔمساض ػطؼ اظ ٔثسا زض ایٗ اظ % 95زض سغح اعٕیٙا

ٔی تاضس، ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ زاضای  65/0وٝ تطاتط  2Rتا تٛرٝ تٝ ٔمساض .  سغح اعٕیٙاٖ ٔؼٙی زاض ٕ٘ی تاضٙس

اوی اظ ٔؼٙی زاض تٛزٖ ٔسَ تٝ غٛضت وّی ٘یع ح( 000/0)ی فیطط آٔاضٜاحتٕاَ .  لسضت تططیح لاتُ لثِٛی ٔی تاضس

آظٟٔٛ٘ای ٔطتٛط تٝ ذٛز ٕٞثستٍی، ٘إٞسا٘ی .  تا تٛرٝ تٝ ایٗ آٔاضٜ ٔٛضز تاییس ٔی تاضس ٖٛیضٌطسٚ ویفیت 

ٚاضیا٘س ٚ ٘طٔاِیتی ٘یع ا٘زاْ ٌطفت ٚ ٘تایذ ٘طاٖ زاز٘س وٝ ٔسَ ترٕیٗ ظزٜ ضسٜ ٞیچ وساْ اظ فطٚؼ ولاسیه 

تا ا٘زاْ آظٖٔٛ ضٔعی تست ٘یع ٔطرع ضس وٝ ٔسَ تٝ ذٛتی تػطیح ضسٜ است ٚ . ضٌطسیٖٛ ضا ضز ٘ىطزٜ است

 .ذغای تٛضش زض ٔسَ ٚرٛز ٘ساضز

.  زض ایٗ ٔطحّٝ، تٝ ٔٙظٛض سازٜ ساظی ٔسَ الساْ تٝ حصف ٔتغییطٞایی ٌطزیس وٝ تاحیطی تط ٔتغیط ٔستمُ ٘ساضتٙس

ی زاض ٘ثٛزٖ ٔمساض ػطؼ اظ ٔثسا ایٗ پاضأتط اظ ، ػّیطغٓ ٔؼٖٙٛیضٌطستا تٛرٝ تٝ إٞیت ٔثحج ػطؼ اظ ٔثسا زض 

احتٕاَ ٔطتٛط تٝ ٔتغیطٞای زضغس ( 5)تا تٛرٝ تٝ رسَٚ . ٚ تا پایاٖ واض زض ٔسَ ٚاضز ضسٔسَ حصف ٍ٘طزیس 

زض اتتسا، ٔتغیطی وٝ اظ ِحاػ .  است 442/0ٚ  -893/0تغییطات ٘طخ تسؼیط اضظ ٚ زضغس تغییطات ٘طخ تٛضْ تٝ تطتیة

 .یت تط است، اظ ٔسَ حصف ٔی وٙیٓ ٚ آٖ ٔتغیط زضغس تغییطات زض ٘طخ تٛضْ استآٔاضی وٓ إٞ

ٔی تٛاٖ زیس وٝ تغییطات ٘ا ٔحسٛسی زض ( 5)رسَٚ ٘تایذ ٔطتٛط تٝ ٔسَ وّی ٚ ٔسَ سازٜ ضسٜ زض ی تا ٔمایسٝ

وٝ لاتُ واٞص تسیاض وٕی زض ضطیة تؼییٗ ٚ ضطیة تؼییٗ تؼسیُ ضسٜ ا٘زاْ ٌطفتٝ .  ٘تایذ غٛضت ٌطفتٝ است

تغییطات زیٍط واٞص احتٕاَ ٔطتٛط تٝ ٔمساض ػطؼ اظ ٔثسا ٚ تتای زضغس تغییطات زض ٘طخ تسؼیط .  اغٕاؼ ٔی تاضس

.  ٔؼٙی زاض وٙس% 95ِٚی ایٗ واٞص ا٘سن است ٚ تاػج ٘طسٜ است تا ایٗ ٔمازیط ضا زض سغح اعٕیٙاٖ .  اضظ ٔی تاضس

ت ٔحسٛسی زض ٘تایذ ترٕیٗ حاغُ ٘طس ٚ پاضأتط ٞای ػطؼ اظ یؼٙی تا حصف ٔتغیط زضغس تغییطات ٘طخ تٛضْ تفاٚ

 .ٔؼٙی زاض ٘یستٙس% 5ٔثسا ٚ تتای زضغس تغییطات ٘طخ تسؼیط اضظ ٕٞچٙاٖ زض سغح ذغای 

( 5)ظیطا ٕٞاٖ ٌٛ٘ٝ وٝ زض رسَٚ .  ی تؼس، الساْ تٝ حصف ٔتغیط زضغس تغییطات ٘طخ تسؼیط اضظ ٔی وٙیٓزض ٔطحّٝ

پصیطفتٝ ضسٜ ٘یست ٚ ضز ٔی % 95ی ایٗ ٔتغیط زض سغح اعٕیٙاٖ طیة ترٕیٗ ظزٜ ضسٜٔی تٛاٖ ٔلاحظٝ ٕ٘ٛز، ض

پیطتط ٘یع تٛضیح زازٜ ضس وٝ تٝ زِیُ إٞیت ٔثحج ػطؼ اظ ٔثسا، ایٗ پاضأتط اظ ػّیطغٓ ٔؼٙی زاض ٘ثٛزٖ اظ .  ضٛز

٘طاٖ زازٜ ( 5)زض رسَٚ ٕٞاٍ٘ٛ٘ٝ وٝ . ی آذط زض ٔسَ ٚ ترٕیٗ ٞا ِحاػ ٔی ضٛزٔسَ حصف ٕ٘ی ٌطزز ٚ تا ٔطحّٝ
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تغییط ٔحسٛسی ( تٝ ػّت ٔؼٙی زاض ٘ثٛزٖ ضطیة)ی حصف ٔتغیط زضغس تغییطات ٘طخ تسؼیط اضظ ضسٜ است، زض ٘تیزٝ

تاظاض ٚ زضغس تغییطات لیٕت  ٔاظاز تاظزٜضطایة ترٕیٗ ظزٜ ضسٜ تطای ٔتغیط ٞای .  زض ٘تایذ ٔسَ ٔطاٞسٜ ٕ٘ی ضٛز

ی تاضس ٚ تا تٛرٝ تٝ احتٕاَ ایٗ ضطایة ٔیتٛاٖ ٌفت وٝ زض سغح اعٕیٙاٖ ٔ 488/0ٚ  281/0٘فت ذاْ تٝ تطتیة 

است ِٚی تا  454/0ٔمساض ػطؼ اظ ٔثسا .  ٚ ٞط سغح اعٕیٙا٘ی ایٗ ضطایة اظ ِحاػ آٔاضی ٔؼٙی زاض ٞستٙس% 95

سَ ی ٔضطیة تؼییٗ تؼسیُ ضسٜ.  ایٗ ٔمساض ٔؼٙی زاض ٘یست% 95تٛرٝ تٝ احتٕاَ ٔطتٛعٝ، زض سغح اعٕیٙاٖ 

ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ زض وُ ( 000/0ٚ  53/32)ی فیطط ٚ احتٕاَ ایٗ آٔاضٜ تا تٛرٝ تٝ آٔاضٜ.  است 643/0ٟ٘ایی 

 .ٔؼٙی زاض است

 ٕٞعٔاٖ ٔتغیطٞا ٘تایذ آظٖٔٛ(: 5)ضٕاضٜ  رسَٚ   
  INF EXCH

 
OIL MARI  2R 

Prob(F) D.W. 

مدل 

 کلی

 442/0 ضطیة

 

893/0- 

 

442/0 302/0 

 

359/0 

 

652/0 

 

000/0 

 

940/1 

 

 346/0 احتٕاَ

 

228/0 

 

000/0 

 

000/0 

 

922/0 

 

مدل 

سادٌ 

 شدٌ

 - ضطیة

 

069/1- 

 

508/0 

 

306/0 

 

620/0 

 

653/0 

 

000/0 

 

026/2 

 

 - احتٕاَ

 

173/0 

 

000/0 

 

000/0 

 

267/0 

 

مدل 

 وُایی

 459/0- -  ضطیة

 

287/0 

 

653/0 

 

643/0 

 

000/0 

 

011/2 

 

 000/0- -  احتٕاَ

 

000/0 

 

409/0 

 

 

     

 

.  زض ٟ٘ایت آظٖٔٛ ٔطتٛط تٝ ٚرٛز یا ػسْ ٚرٛز ٕٞثستٍی ذغی تیٗ ٔتغیطٞای ٔستمُ ٚ ٔتغیط ٚاتستٝ ا٘زاْ ضس

جائیکه . ها دارد ixهمبستگی خطی با بقیه  ixباشد آوگاه   5iVIFاگر ّی تسیٗ غٛضت است وٝ ٔؼیاض و

21

1

i

i
R

VIF


  ٚ2

iR  ضریب تعببه است که از رگرسیونix قیه وسبت به بxتا تٛرٝ   .ها به دست می آید

 .ٔی تٛاٖ زضیافت وٝ ٕٞثستٍی ذغی تیٗ تٕأی ٔتغیطٞا ٚرٛز ٘ساضز( 6)تٝ رسَٚ ضٕاضٜ 
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  ذغی ٕٞثستٍی آظٖٔٛ ٘تایذ :6 ضٕاضٜ رسَٚ

Coefficientsa

.078 .789 .099 .922

.295 .074 .418 4.001 .000 .913 1.095

.517 .539 .098 .958 .346 .953 1.049

-.956 .777 -.131 -1.231 .228 .881 1.135

.499 .070 .729 7.102 .000 .943 1.060

(Constant)

MARI

INF

EXCH

OIL

Model

1

B Std. Error

Unstandardized

Coeff icients

Beta

Standardized

Coeff icients

t Sig. Tolerance VIF

Collinearity Statistics

Dependent Variable: PETIa. 

 
 

 

 گیریبحث ي وتیجٍ

ایٗ . تٛز 281/0ٚ  295/0تٝ تطتیة ( MARI)زض آظٖٔٛ ٕٞعٔاٖ ٔتغیط ٞای ٔستمُ ٚ ٔسَ ٟ٘ایی تتای تاظاض      

ی تا تٛرٝ تٝ ٔغاِة ٌفتٝ ضسٜ ٚ ٘تیزٝ.  ی تاظاض ضا ٘طاٖ ٔی زٞسی غٙؼت تٝ ٔاظاز تاظزٜٔؼیاض حساسیت ٔاظاز تاظزٜ

فأا ٚ  .ی اَٚ ٔی تٛاٖ ٘تیزٝ ٌطفت وٝ ایٗ غٙؼت زاضای ضیسه وٕتطی تٝ ٘سثت وُ تاظاض ٔی تاضسآظٖٔٛ فطضیٝ

٘یع زض تحمیمات ذٛیص ٔتغیط ضاذع تاظاض ضا ػأّی ٟٔٓ ٚ تاحیط ٌصاض تط ( 1991)ٚ فط٘س ٚ ٞاضٚی (1989)فط٘چ 

ی ٔٙتظطٜ ٚ غطف ضیسه ػأُ ی سٟاْ ضطوتٟا یافتٙس ٚ تٝ ایٗ ٘تیزٝ ضسیس٘س وٝ ایٗ ٔتغیط زض تؼییٗ تاظزٜتاظزٜ

یص وٝ اظ ٔتغیط ضاذع تاظاض استفازٜ زض تحمیك رأغ ذٛ( 1998)آ٘تٛ٘یٛ ٚ ٕٞىاضاٖ .  ای ٔی تاضستؼییٗ وٙٙسٜ

ی آٔاضی ٔؼٙی زاضی تیٗ ضاذع تاظاض وطزٜ تٛز٘س، ایٗ ٔتغیط ضا زض ٔیاٖ ٔتغیط ٞای ٟٔٓ عثمٝ تٙسی وطز٘س ٚ ضاتغٝ

زض تٕأی تحمیمات ٔاِی وٝ اظ ٔسَ لیٕت ( ضاذع تاظاض)لاظْ تٝ شوط است وٝ ایٗ ٔتغیط .  ی سٟاْ یافتٙسٚ تاظزٜ

ی ٘ىتٝ .ای استفازٜ وطزٜ ا٘س، تٝ ػٙٛاٖ یىی اظ ارعای اساسی ٔسَ تٝ واض ٌطفتٝ ضسٜ ا٘سسطٔایٝ ٌصاضی زاضائیٟای

تسیاض ٟٕٔی وٝ زض ایٗ ضاتغٝ ٚرٛز زاضز ایٗ ٔغّة است وٝ ضطایة تٝ زست آٔسٜ زض ٔٛضز وُ غٙؼت پتطٚضیٕی 

ىاٖ زاضز ضطوتٟای وٛچىی زض أ.  یؼٙی ایٗ غٙؼت زض ٔزٕٛع، زاضای ضیسه  وٕتطی تٝ ٘سثت تاظاض است.  است

چٖٛ ٔا ضیسه وّی .  ایٗ غٙؼت ٚرٛز زاضتٝ تاضٙس وٝ ضیسه ا٘فطازی آٖ ضطوت تیطتط اظ ضیسه وّی تاظاض تاضس

 .ایٓ، تحّیُ چطایی تیطتط تٛزٖ ضیسه ضطوتٟای وٛچه ایٗ غٙؼت زض ایٗ ٔمِٛٝ ٕ٘ی ٌٙزسغٙؼت ضا زض ٘ظط ٌطفتٝ
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ی زض ٘تیزٝ.  ی غٙؼت پتطٚضیٕی ٚ ٘طخ تسؼیط اضظ تٝ آظٖٔٛ ٌصاضتٝ ضساظزٜی تیٗ ٔاظاز تی زْٚ ضاتغٝزض فطضیٝ

% 95ترٕیٗ ظزٜ ضس ِٚی ایٗ ٔمساض زض سغح اعٕیٙاٖ  666/0تطاتط ( EXCH)ایٗ آظٖٔٛ ٔمساض تتای ٘طخ تسؼیط اضظ 

.  ت پتطٚضیٕی ٚ ٘طخ تسؼیط اضظ ضز ضسی غٙؼی تیٗ ٔاظاز تاظزٜی ضاتغٝٔی تٛاٖ ٌفت وٝ فطضیٝ.  ٔؼٙی زاض ٘ثٛز

ی ساظٔاٖ تٛسؼٝ) 37یٛ٘یسٚ. زلایُ ٔرتّفی ٔی تٛا٘س زض تائیس ایٗ ٔغّة ٚرٛز زاضتٝ تاضس وٝ تٝ آٟ٘ا اضاضٜ ٔی ضٛز

ایٗ ٌعاضش ٔطىلات ٚ .  زض ٌعاضضی تٝ تطضسی تٛإ٘ٙسی غازضات پتطٚضیٕی ایطاٖ پطزاذتٝ است( غٙؼتی ُّٔ ٔتحس

ٞای اغّی احط ٌصاض تط ٔحسٚزیت.  ی غٙؼت پتطٚضیٕی وطٛض ضا تطضسی ٚ اضائٝ وطزٜ استٔٛا٘غ اغّی پیص ضٚ

آلات، تزٟیعات ٚ ٚاتستٍی زائٕی تٝ ٚاضزات ٔاضیٗ  :غازضات ٔحػٛلات ضیٕیایی ٚ پتطٚضیٕیایی ایطاٖ ػثاضتٙس اظ

تٛضٚوطاسی ٌستطزٜ ٚ لا،ٞای ػّٕیاتی تاعیٌٙٝصاضی،ٞلغؼات یسوی ٚ ٚاتستٍی ضسیس تٝ اضظ ذاضری رٟت سطٔایٝ

ٞای ٞای ٌٕطوی، تِٛیس تیص اظ ٘یاظ تاظاضٞای رٟا٘ی، فاغّٝ عٛلا٘ی تؼضی اظ ٔزتٕغتغییطات زض لٛا٘یٗ ٚ تؼطفٝ

تٛاٖ تا ایزاز تاظاضٞای ایٗ ٔطىُ ضا ٔی . ضٛزٞای سٍٙیٗ حُٕ ٚ ٘مُ ٔیپتطٚضیٕی اظ تٙازض آتی، تاػج غطف ٞعیٙٝ

، تطاٖٚ ٚ (1990)رٛضیٗ  .ضٛضٚی ساتك تطعطف ساذتٞای استملاَ یافتٝ ضی٘عزیه زض اضٚپای ضطلی ٚ رٕٟٛ

زض تحمیمات ذٛز ٔتغیط ٘طخ تسؼیط اضظ ضا ػأّی تاحیط ٌصاض زض تؼییٗ ( 2002)تاٍ٘پٛ ٚ ضاضٔا ، ًٚ٘(1993)اٚتسٛوی 

ضطوتٟای اٍّ٘یسی  پٛ٘س ضا زض ٔٛضز-ی ٘طخ تسؼیط ٔاضنضاتغٝ( 2002)ی سٟاْ ضطوتٟا زا٘ستٙس ِٚی ٔٛضِی تاظزٜ

 .ی سٟاْ ایٗ ضطوتٟا ٘ثٛزتاحیط ٌصاض ٘یافت ٚ ایٗ ٔتغیط زاضای تٛاٖ تٛضیح زٞی زض ٔٛضز تاظزٜ

ی ایٗ ٘تیزٝ.  ی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٚ ٘طخ تٛضْ تٝ آظٖٔٛ ٌصاضتٝ ضسی تیٗ ٔاظاز تاظزٜی سْٛ، ضاتغٝزض فطضیٝ  

زض ٔسِی وٝ تٕأی ٔتغیطٞا تٝ غٛضت .  ٘یستٙسٔاضی ٔؼٙی زاضی ی آوٝ ایٗ زٚ ٔتغیط زاضای ضاتغٝ٘طاٖ زاز آظٖٔٛ 

یؼٙی زض ٞط زٚ ضٚش تٝ واض ٌطفتٝ ضسٜ .  ٕٞعٔاٖ ٚاضز ٔسَ ضس٘س ٘یع ٔتغیط ٘طخ تٛضْ اظ ِحاػ آٔاضی ٔؼٙی زاض ٘ثٛز

ا ایٍٙٛ٘ٝ ٔی تٛاٖ ایٗ ٔغّة ض.  ی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ضٙاذتٝ ٘طسایٗ ٔتغیط، ٔتغیطی تاحیط ٌصاض تط ٔاظاز تاظزٜ

-تٛریٝ وطز وٝ تٝ زِیُ لٕیت ٌصاضی ٔحػٛلات پتطٚضیٕی تٛسظ زِٚت، تغییطات زض سغح ػٕٛٔی لیٕتٟا زض ٘حٜٛ

ی لیٕت ٌصاضی چٖٛ تط ٔثٙای ٔلاحظات ایٗ ٘حٜٛ.  ی لیٕت ٌصاضی ایٗ ٔحػٛلات زض ٘ظط ٌطفتٝ ٕ٘ی ضٛز

ٟٕٔتطیٗ ػأّٟای التػازی یؼٙی، ٘طخ تٛضْ ضا زض ٔی تاضس ٚ ٔثٙای التػازی ٘ساضز، یىی اظ ... سیاسی، ارتٕاػی ٚ 

ِٛضت  .٘ظط ٕ٘ی ٌیطز ِٚی چٗ، ضَٚ ٚ . تٛز( 1991)ٚ پٖٛ ٚ تیّٛض( 1989)ایٗ ٘تیزٝ ٕٞرٛاٖ تا ٘تایذ تحمیمات ض

-ٚ ًٚ٘( 2002)، ٔٛضِی (1998)، ستٛوس ٚ ٘یٛتطٌط (1997)، ِیّیٛتّْٛ (1993)، ػثسالله ٚ ٞایٛضث (1986)ضاس 

زض تحمیمات ذٛیص تٝ ایٗ ٘تیزٝ ضسیس٘س وٝ ٔتغیط ٘طخ تٛضْ ػأّی تاحیط ٌصاض زض تؼییٗ ( 2002)ا تاٍ٘پٛ ٚ ضاضٔ

 .ی سٟاْ ضطوتٟا ٔی تاضسی سٟاْ ضطوتٟا ٔی تاضس ٚ زاضای تٛاٖ تٛضیح زٞی ٔمثَٛ زض ٔٛضز تاظزٜتاظزٜ
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ی ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٚ تاظزٜی آٔاضی ٔؼٙی زاض تیٗ ٔاظاز ی چٟاضْ ٘طاٍ٘ط ٚرٛز ضاتغٝی آظٖٔٛ فطضیٝ٘تیزٝ

ی ٚ زض ٔسَ سازٜ ضسٜ 442/0تتای زضغس تغییطات لیٕت ٘فت ذاْ زض ٔسَ ته ػأّی تطاتط .  لیٕت ٘فت ذاْ تٛز

تفسیط ایٗ ضلٓ ایٍٙٛ٘ٝ است وٝ تا .  ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ ٘تایذ ایٗ زٚ ٔسَ تفاٚتی تا ٕٞسیٍط ٘ساض٘س.  تٛز 459/0ٟ٘ایی 

چٖٛ ػلأت .  ٚاحس ذٛاٞس زاضت 459/0ی ٕیپتطٚضی ضطوتٟای فت ذاْ، ٔاظاز تاظزٜیه زضغس تغییط زض لیٕت ٘

ی ضطوتٟای تتای لیٕت ٘فت ذاْ ٔخثت است پس ٔی تٛاٖ ٘تیزٝ ٌطفت وٝ تا افعایص لیٕت ٘فت ذاْ، تاظزٜ

ٝ، ضطوتٟای ایٗ فطآیٙس تسیٗ غٛضت است و.  ی آٖ ضطوتٟا افعایص ذٛاٞس یافتٔاظاز تاظزٜی ٚ تٝ تثغ آٖ ٕیپتطٚض

ی اظ افعایص لیٕت ٘فت ذاْ استفازٜ ٔی وٙٙس ٚ ٔحػٛلات ذٛز ضا تٝ ٔیعا٘ی تیطتط اظ ٔمساض افعایص زض ٕیپتطٚض

ٞا ػایس ضطوتٟای ٌصاضی ٔی وٙٙس ٚ سٛزی ٔؼازَ اذتلاف ایٗ زٚ ٔمساض افعایص زض لیٕتلیٕت ٘فت ذاْ، لیٕت

چٖٛ لیٕت ٌصاضی ٔحػٛلات تٛسظ زِٚت ا٘زاْ .  فاٚت استاِثتٝ زض ایطاٖ ضطایظ ٔمساضی ٔت.  ضٛزپتطٚضیٕی ٔی

ٔی ٌیطز، ٔی تٛاٖ ایٍٙٛ٘ٝ ٘تیزٝ ٌطفت وٝ افعایص زض لیٕت ٘فت ذاْ تط تػٕیٓ زِٚت زض لیٕت ٌصاضی ٔحػٛلات 

تطاٖٚ ٚ اٚتسٛوی  .تاحیط ٔخثت ٔی ٌصاضز ٚ تاػج ٔی ضٛز تا لیٕت ٔػٛب ایٗ ٔحػٛلات ٔمساضی افعایص یاتس

ی سٟاْ ضطوتٟای غاپٙی تاحیط ٌصاض فازٜ اظ ٔسَ لیٕت ٌصاضی آضتیتطاغ ایٗ ٔتغیط ضا زض ٔٛضز تاظزٜتا است( 1990)

تٝ ٘تایذ ٔطاتٟی زست ( 1996)ٚ رٛ٘ع ٚ واَٚ ( 1994)، وّیط ٚ تٛٔاس (1999)یافتٙس، ٕٞچٙیٗ رطز ٚ ساتٓ 

 .فتتٝ ٘تایزی ٔتفاٚت اظ سایط تحمیمات زست یا( 1997)وٛاٖ ٚ ٕٞىاضاٖ .  یافتٙس

 سایر وتایج تحقیق

واضضٙاساٖ ٚ فؼالاٖ تاظاض پتطٚضیٕی تیاٖ وٙٙسٜ ایٗ ٚالؼیت است وٝ زض حاَ حاضط ػسٜ ای تٝ ظاٞط ٘ظطات   

تِٛیسوٙٙسٜ زض ایٗ ترص غطفا تٝ زضیافت سٟٕیٝ ٔٛاز اِٚیٝ پتطٚضیٕی ٚ فطٚش چٙس تطاتط لیٕت ذطیس زض تاظاض آظاز 

ٕٞچٙیٗ تفاٚت ٘طخ ٔحػٛلات پتطٚضیٕی زاذّی ٚ ذاضری، . زاضتٝ تاضٙستسٖٚ آٖ وٝ تِٛیسی  ;الساْ ٔی وٙٙس

لاچاق آٖ ضا عی ساَ ٞای ٌصضتٝ ٕٞچٙاٖ تمٛیت وطزٜ است وٝ تا ضٙاٚضساظی، زست ایٗ زلالاٖ اظ غٙؼت 

 .پتطٚضیٕی وٛتاٜ ذٛاٞس ضس

. ی ٔٛضز تٛرٝ لطاض ٌیطز یط تیطتطزستی ٘یع اظ رّٕٝ ٔسایّی تٛزٜ وٝ تایس تا تست ٘ظاضت تط فؼاِیت ٚاحسٞای پاییٗ     

ٚاحس تِٛیسی فؼاَ زض ظٔیٙٝ تِٛیس ٔٛاز ضیٕیایی ٚ پّیٕطٞا  600حسٚز  1384تطاتط تحمیمات تٝ ػُٕ آٔسٜ زض ساَ 

ای وٝ تٝ ایٗ واضذا٘زات تِٛیسی ػطضٝ ضسٜ زض تاظاض سیاٜ تٝ فطٚش ضفتٝ است تٝ ػثاضت  تؼغیُ ضسٜ ٚ ٔٛاز اِٚیٝ

 . ش ٔٛاز ذاْ ٚ اِٚیٝ تیص اظ تِٛیس ٔحػٛلات ٚ فؼاِیت تِٛیسی تٛزٜ استزیٍط سٛز حاغُ اظ فطٚ

ایزاز یه ٔافیای تعضي زض تاظاض سیاٜ، ٔحػٛلات اِٚیٝ پتطٚضیٕی ضا زض ا٘حػاض ٌطفتٝ ٚ سٛز ٍٞٙفتی تٝ ریة 

طٚضیٕی زض وطٛض تطای ٔٛاز اِٚیٝ پت( ظیطظٔیٙی)زض ٚالغ ٘ٛػی التػاز سایٝ . ضٚز ٌطاٖ ایٗ ضضتٝ ٔی زلالاٖ ٚ ٚاسغٝ
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ٌطاٖ اغّی لازض ٘رٛاٞٙس تٛز اظ ٔعیت   آٚض٘س ٚ تِٛیسوٙٙسٌاٖ ٚ غٙؼت ایزاز ضسٜ وٝ سالا٘ٝ سٛز ولا٘ی تٝ زست ٔی

 . ٔٙس ضٛ٘س ٘سثی غٙؼت پـتـطٚضیٕـی تٟـطٜ

یط غٙؼت پتطٚضیٕی تطای ضضس ٚ تٛسؼٝ ذٛز ٘یاظ زاض٘س وٝ لیٕت ٔحػٛلات ٟ٘ایی آٖ تٝ غٛضت ضٙاٚض زض آیس ٚ اظ ظ

ذطٚد اظ  ٌصاضی ٚ ٚضٚز ٔحػٛلات پتطٚضیٕی تٝ تٛضس ٘فت ٚ تغییط زض ٘ظاْ لیٕت. چتط حٕایتی زِٚت ذاضد ضٛز

سـاظی زض لیٕـت ٔحػـٛلات پتطٚضیٕی  ٞای ضٙاٚض ضٕٗ ضـفـاف ٔحػَٛ تا لیٕت یسثس حٕایتی زِٚت ٚ ػطضٝ

ای اظ  تٛا٘س ترص ػٕسٜ ٜ ایٗ غٙؼت ٔیظٔیٙٝ ضضس تٛسؼٝ ایٗ غٙؼت ضٚ تٝ ضضس ضا فطاٞٓ ذٛاٞس وطز ٚ زض آیٙس

 .زٞس پٛضص ٘یاظٞای اضظی وطٛض ضا اظ عطیك غازضات زض تاظاضٞای رٟا٘ی تٝ آسا٘ی

زض  (تٛرٝ تٝ ٔػطف وٙٙسٌاٖ)تا ٞسف شوط ضسٜ تطای زِٚتضٙاٚض ساظی لیٕتٟا تٙاتطایٗ تٝ سثة ایٙىٝ تػٛض تحمك 

وٙس وٝ حصف یاضا٘ٝ ایٗ ٔحػٛلات ٚ  یٗ زغسغٝ زضٌیط ٔیٞای تػٕیٓ ٌیط٘سٜ ضا تا ا تضاز است، ایٗ تضاز ٔماْ

یىساٖ ساظی لیٕت ٔحػٛلات پتطٚضیٕی ٚ زض ازأٝ آٖ ٚالؼی ضسٖ لیٕت ٔحػٛلات وٝ تا لیٕت تطذٛضزاض اظ 

یاضا٘ٝ تفاٚت زاضز تا ضؼاض حٕایت اظ تِٛیس وٙٙسٜ زاذّی ٔغایطت زاضز ٚ ایٗ افعایص لیٕت ٘اضی اظ ٚالؼی ضسٖ 

است تٝ غٛضت تی تٛرٟی تٝ تِٛیس وٙٙسٌاٖ زاذّی لضاٚت ضٛز ٚ تٝ ٕٞیٗ سثة ٔی تٛا٘س زضز سط  ٞا ٕٔىٗ لیٕت

 . ساظ تاضس

وٝ تِٛیسوٙٙسٌاٖ زاذّی ایٗ افعایص لیٕت ضا تط ضطایظ وٙٛ٘ی حاوٓ تط تأیٗ ٔٛاز اِٚیٝ ٔٛضز ٘یاظضاٖ   حاَ ایٗ

زضغس ٔحػٛلات ٔٛضز  5است، ظیطا ٞٓ اوٖٙٛ تٟٙا تط  زٞٙس ٚ ٔؼتمس٘س ضطایظ فؼّی تسیاض ٘اضاحت وٙٙسٜ تطریح ٔی

ضسس ٚ زض ٘تیزٝ ایٙاٖ ٔزثٛض ٞستٙس تمیٝ ٘یاظ ذٛز ضا اظ تاظاضٞای وطٜ ٚ  ای تٝ زست آٟ٘ا ٔی ٘یاظضاٖ تٝ غٛضت یاضا٘ٝ

 ا٘یتاظضٌ اضٚپا تا لیٕتی چٙس تطاتط لیٕت ٔحػٛلات پتطٚضیٕی ایطاٖ یا اظ تاظاض آظاز تا لیٕتی تیطتط اظ لیٕت ضطوت

 . وٙٙس تأیٗ پتطٚضیٕی

ضٛز وٝ لیٕت تٕاْ ضسٜ ٔحػٛلات آٟ٘ا تالا ضٚز ٚ زض  تٝ ٌفتٝ آٟ٘ا ایٗ ضطایظ تسیاض ٘اضاحت وٙٙسٜ است ٚ سثة ٔی

 .ازأٝ ایٗ اتفاق سٛز ساِیا٘ٝ ضطوت آٟ٘ا وٓ ضٛز

پتطٚضیٕی حمیمت ایٗ است وٝ تِٛیس وٙٙسٌاٖ ٚالؼی تٝ ضست ذٛاستاض تحمك ضٙاٚض ساظی لیٕت ٔحػٛلات 

ٞا اٌط چٝ سثة تالا ضفتٗ آٖ زضغس  ٞستٙس ٚ ٔؼتمس٘س حصف یاضا٘ٝ ضطوت تاظضٌا٘ی پتطٚضیٕی ٚ ضٙاٚض ضسٖ لیٕت

ضٛز ٚ تٝ ایٗ  ٞا زض تاظاض تطاتط ٔی ضس، ٔی ضٛز أا زض اظای آٖ لیٕت ای ػطضٝ ٔی اظ ٔحػٛلاتی وٝ تٝ غٛضت یاضا٘ٝ

ای زضیافتی اظ ضطوت تاظضٌا٘ی پتطٚضیٕی ایطاٖ ٚ  ٔحػٛلات یاضا٘ٝ تٛا٘ٙس اظ تفاٚت لیٕت ٞا ٕ٘ی غٛضت زیٍط زلاَ

 .ٔحػَٛ ٔٛرٛز زض تاظاض سٛز تثط٘س
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 583 ،84ساَ زض زض ٕٞیٗ ضاتغٝ تس ٘یست اضاضٜ وٙیٓ وٝ تٝ ٌفتٝ ٔسیطػأُ ضطوت تاظضٌا٘ی پتطٚضیٕی ایطاٖ، 

ی پتطٚضیٕی ٚ فطٚش ایٗ ٔٛاز زض تاظاض ٔیّیاضز تٛٔاٖ ٔیعاٖ تفاٚت لیٕت فطٚش ٔٛاز پتطٚضیٕی زض ضطوت تاظضٌا٘

ٞای رسیس  ٞا ٚ ضطٚع پطٚغٜ آظاز تٛزٜ است وٝ ٘ٝ ٘ػیة ضطوت ّٔی غٙایغ پتطٚضیٕی ضسٜ تا زض ضاٜ ا٘ساظی پطٚغٜ

غطف ضٛز ٚ ٘ٝ تٝ زست ضطوت تاظضٌا٘ی پتطٚضیٕی ضسیسٜ ٚ ٘ٝ تِٛیس وٙٙسٜ زاذّی سٟٕی اظ آٖ تطزٜ است، تّىٝ 

ا٘ست سطٔایٝ ضطٚع غٙؼتی تاظٜ تاضس تٝ سثة یىساٖ ٘ثٛزٖ لیٕت ٔحػٛلات پتطٚضیٕی، تٕاْ ایٗ پَٛ وٝ ٔی تٛ

 . ٘ػیة زلالاٖ ٚ سٛزرٛیاٖ ضسٜ است

تٙاتطایٗ ا٘زاْ ضٙاٚض ساظی لیٕت ٔحػٛلات پتطٚضیٕی ٘ٝ تٟٙا ٔطىّی تطای تِٛیس وٙٙسٌاٖ زاذّی ٚ التػاز وطٛض 

ٌصاضی زض غٙایغ وطٛض، تالا ضفتٗ ٔیعاٖ تِٛیس، افعایص حضٛض  وٙس، تّىٝ سثة افعایص اضتیاق تٝ سطٔایٝ ایزاز ٕ٘ی

ترص ذػٛغی ٚ زض ازأٝ آٖ تالا ضفتٗ ٔیعاٖ فطغت ٞای ضغّی زض رأؼٝ ٚ ضضس ٚ ضىٛفایی التػاز وطٛض ذٛاٞس 

 .ضس

ای تا تحمیك حاضط پطسطٟای زیٍطی ٘یع ٚرٛز زاضز وٝ ٔی تٛاٖ زض تحمیمات تؼسی تٝ ز٘ثاَ پاسرٟایی تط زض ضاتغٝ

زض تحمیك حاضط اظ ٔتغیطٞای ضاذع تاظاض، ٘طخ تٛضْ، ٘طخ .  تٝ ػٙٛاٖ ٔخاَ ٔی تٛاٖ تٝ ایٗ ٔٛاضز اضاضٜ وطز.  آٟ٘ا تٛز

زض تحمیمات تؼسی ٔی تٛاٖ ٔتغیطٞای زیٍطی ٔا٘ٙس ػطضٝ پَٛ، ٘طخ تٟطٜ .  اضظ ٚ لیٕت ٘فت ذاْ استفازٜ ضسٜ است

 .ٞای رسیس ضا تط تاظزٜ سٟاْ ضطوتٟای پتطٚضیٕی ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌیطزتاحیط ٔتغیطٔٛضز استفازٜ لطاض ٌیطز ٚ ... ٚ 

زض ایٗ تحمیك تؼّت إٞیت غٙؼت پتطٚضیٕی ٚ ضیٕیایی، ػٛأُ تاحیط ٌصاض تط تاظزٜ ایٗ ضطوتٟا ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض    

آٟ٘ا، تا تٛرٝ تٝ ٔاٞیت زض ٔٛضز سایط غٙایغ ٘یع ٔی تٛاٖ چٙیٗ تحمیماتی ا٘زاْ ٌیطز ٚ ػٛأُ ٔٛحط تط تاظزٜ . ٌطفتٙس

 . آٖ غٙؼت، ضٙاسایی ٚ آظٔایص ضٛ٘س
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