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����� 	� �
� ���� �� �� �	���� ���� �� ������ ���� ���� ���!"� #�!"��$��  . ��

!"�� ��%�&��!"� #��	 '(� %�)�� #�*�� 	� 	� �
� �� ��+,� �-��� /)
,� �% �0# �� 1

�%�2  ���!"� 3�)4 �+� %#�5 �#��	 �4 �� ���!"� #�!"�� ���� ��	���� �,� ��

$�)� .������6��� 7��# � �8� ����	 ���!"� 3�)4  
� /5��4 �� ����9): 	� � ;�<  ��0

 �� �����)���!"� #�!"�� (�?�� %��5��. *�� %#@9): A)� ���6�  � $<%  ����	 �5��

�?�� %��5�� /��8"� #�!"�� �#��<� ���!"� 3B��*� %# �� #�� �0��C ��)�.  #�!"�� �5�� %#

�#�D"5� 96� 7���� E���, ����) ,�� �G60�< � ���!"�  96� H)0 �� ���� � #�?

 /��8"� �6I!J��!� 3%�K #�)- )3%�(�G6��,LM��.(  ���!"� #�!"�� 3%�(�G6�� �N� 	�

/��8"�, 9): 	� �
� ��: �������# #�O�� � ���� P60�< ��0	�)��� Q��R� %�� #�?.  ��

 �G60�< ��G��,� 	� �,S� /��8"� #�!"�� �� $�� �8"*��%����:�  ��8� �� �� $+�

�� �O6� �������# #�?.  
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� ')N� 3V�R� 	��� � %�(W X&� �� �� �-%A� ��� �� ��( %#
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�� Z#��4  �� �6�� /��� $<�,): � �5�� �� $����� �60��C ���0%�,� �$�� %�!?

<� $�%�,��� @*�� #�� �K�� %# � '(� %��� %# �0 ����!"� 3��["� ��0 J��� ��@ 

\��- � #��<� �)� /��8"� #�!"�� � �0…�?�� ��V�� %�)�� �4 %#. U�8� ������6�@ #�!"�� 

��,� 3�)4 '(� 3���]�� 	� �
� ���5 � %�D�� ���!� %# ���!"�  $?^- �� � \#��

$�� \�? \#�A<� �� $)!0� �� ���	 .�  ��� ��_�RU �
� �% ���!"� #�!"�� �-� �� $�� 

% 	��,� 0� ���K�� �)�� %# ������ 3B��*� 7�! �"<�� �JC �� \�% �')���� �0 '�� �� �6S� � 

�"[G� `�A- '��.  

 XU�J� �� ��� ��a�J��� �N� �� �\�?  �U�8� ���!"� #�!"�� ���% �� \#�� ��*��6b 

 ��3�( ���!� ���� �� ��%�� ����%��  _�RU �% ��# .c��� ��� ��U�8� %# @ �*� �]�4 

\�?�� d&��� #%��� �e�� $�� ��� #�? \#�# 9?�: f�]�� .  

�(�  ���	� 
��  

\���: ��! 	� ���!"� #�!"�� ,8� ������ 3B��*�� d���% %# �� $�� ���!"� ��0� 

�� �[�� ���)4 �6� :#�C hJ� 	� )\#����C ( �B� hJ� �� �"<�-)�*�� (�"4 � %# 

$4�� ���0�� 	� ����<  )���( (� #�!"�����!"\���:  �� $�� �� /)(�� �-  d���%

$�� ������. �� �% #�!"��  #��<� �� #�< �� #�� �8�� ����4� ����i%��%#��%�# �A)b  1 �"&U�

 ��$�� \�? �)�j� �� �A)b . #�!"����� �� #�< �� $&e� k�G� l� �5�� %#� �%�C 

$��� ����	%� ��A)� �)&� , \���: 	� ���� �� �� �� $�� �� �'�. �#�*�� ��%�# #�!"�� 

m�"S�� $�� ���� ��  U�8� l� �%@#�� �8�� ���!"� �� �< ���� %# ��*�� �6�  ���^:

�� �"C��� #�? .#�!"�� #�*�� 	� �
� ������6�, $�� �� ���!"� �*� . E4�&� %#

���% ���!"� ���6?�#�!"�� �hJ� %# n�&�%�  #��<� ��\���: �� �G�# #��<�  � ��0 ����)

�� \�)O6� #�?. �� $�� �)!0 �� �< l� �% ���!"� #�!"�� �����#�� #��!�5 �6� .  

\��  � ���)� $��]% ��o� /���� 	� �
� �% �#�D"5�/
? �� �p  ���!"� #�!"�� ��)-

��  �6��#)���!R�%�:LM�q( 1% 3B)DR� hJ� �#�� V�� ��! 	� �G60�< /�� �C�� �
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)����#�!R�LM�r.(\��  ��A)�  $&e� ���!"� $)60s ��0��C�-# �)N� ���[K #�� 

 3B��!��'0 %��� �% #�< %# ����� %�^-�)p�� ���!"� #�!"�� ����  �6��# )��<��LM�r (

�…  

�� �N� ��  �� ��%X&��#�� ��*� �6b f�]�� 7����0 ���!"� #�!"�� #%��� ��� 	�  

\t�� 98� � 	��� %# �� � ���!"� #�!"�� %�(W�� �[� 6��6. ��� �� �*� �]�4 �U�8� %# 

���	� � ��%�� �!] �$�#u��: � �"<�� 	� ��K�4 ��0 90�t: ���8)8R� ��0 %# ���- 

Q���f�]�� ���  ����� � o')��- u��: A)� 3V�  .  

(����� �����   

#��<� 	� 7����0���)[)- �)N�  ������ ��
���	 � A��)- ������ �/!�	 ...m��*� 

��-��� �� �� #�!"�� 	� $�# �#\# �� �� ����� ��� �� 3��N� �� #�6"��  �� �0  ���� ���

�-t��  %# �% �0v�DC ���$C�� a�J� :  

mU�(�U�8� w���!� #�!"��  ���# ��%�# E)4 ��� 	� � $�� ���!"�   �G,)!0 �D6�

$��:  

+\�66� #�!"�� 1 +\���? #�!"�� .  

Q(# ,b �� �"
� ��� m�%�*� @!0 %�� ' 6(: %# #�!"�� �� #%�C@ ���!"� d���% 

/
?��  #�)-.  

x($�� %�#%�C�� $)&�� 	� #�!"�� m��*�  1�!� /��� $)*J5 �� �6*�  m��*� ����

#�# �y�%� #�!"�� 	� �*��1$)*5�� �� �"�� �� ��b  ��
� ��0 � �0 ���	  m�%�*� 3��["� ��0

�% #�!"�� 	� ����["���  #�� a�2 ����. � ��%# ��%�&��� � ���� m�%�*� j/��  � ����-

��6��0�� ',b �� l) #%�C.  

#(% 7�([� �� l��  �� ��b �#�? ;�< #�!"�� 	� \�)?��� m�%�*� 	� $����

9): � �0 %# � $�)� ��)� z)5# %�2 �� %��� z)5# �6)� #�� ���	 � %�] {�!"4� ��!

#%�#.  



��� !" !#$� ���$	 %�&$'�(�) �	����� )���	� *!+,

��L

+0(� \�66�#�!"�� �)� d���% %#  ���?#�!"�� �# �0 �6*� �$�� a�J� /��8"� 3�%�N"�� \

 %# �� ��%�# %�N"�� `�2�:���!"� d���% ���? �"!"� �� �<�6� 	� �.  

�(��� �� $��6� ��  #�!"�� ����� $��8� � �"<�- /
? ���!"� d���% %#   `�0 �#�?

 �0#�!"�� `�2 �#� \�66� $�# �\���?#�!"�� � `��0� �� ���� � #�C �<�6� ��4 �� /5

� %�] �����% �� ���	$�� ���!"� /��*� f�� ��� 	� �?.  

	( �� X&� � ���!"� �-��	 �#�� ��^:��A��- � ����� ��*��6b %�"<% ��� '|% 

� %�] #�� {�!"4� O� �*�� #��<� ����!"� 3B��*� %# ���	 �� �#�� #�!"�� �� %�&

���G��!0 .���6��� �*� ��� �� �66��"?�# � �W ��4   �e�� %# '0 �� $&e� ��#

$)*5��  #�!"�� �G��!0 �� ���!"� ��0�66�.  

a(U�8� %# @9)� #�!"��  � \�6�� ���� %��5 �N� �� {�4  #�)- .w���!� ��%�&� �� #�!"�� 

 %#v�DC a�J� \�6�� �� #�?.  

n( l� 	� #�!"�� %# �����)-��i����	%�   %# \���?#�!"�� �� $�� ���0Q�� �<�6� 

#�!"���� /!� �� \�66�  �� $�� ��!� 7�O�� �� /��!� \���)-��%# �G�# ��� 	� � #%��

�� %��5 ����	%� $R� #�)- )Zand,1972.(  

� ('�5 \�66�#�!"�� ���� �!(� 96� #�!"�� �� #�# #�? � A)� \���?#�!"�� �j �)p

#%�# 9<��0� �� \�66� #�!"�� ��)�% %# �!)8"�� )Cox,1997.(  

�� �% #�!"��  �W ��4 � $&e� ��# �"?�# ����i%��%# �� $���# �*�� #��<� 

/)(�� �?�� ���!"� d���% �- .J��% ��� %#@#%�# #�� ����� �D6� �# ���!"� :   

mU�(\�66�#�!"��  (trustor).   

Q(\���? #�!"��  (trustee) .�� \���? #�!"�� {�4 �� �?�� #�< �����  ���	�� �� \��-

� ….�� ��� %# �<�6� ��%�# %�N"�� �)<�2 ���!"� /��*� f  \#%���� ��?�?#.  90�t:

$�� �"C�#�: �� ��%�� �� ���!"� #�!"�� 	� �[��*� �)6b �� �]�4.  
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�( ������ �����  

}9���� ��! 	� ~)���   %# �(6� #�!"�� �� �6"&� d���% $�� �8"*� �� $�� ����6�

#%�# #�� $<�,��!-� d���% f�� ��� �# $<�,UA- %+ � 3�? �� ��  ��43+  #�� 

#%��� )�Q��|LM�q.(  

}� �U#�&� a�2 �� /!�	  �� �� $,: �<�6� ��)��'(� 	� �
� �% #�!"��   ����

3%��] ��0'�5 �U#�&�  $�� \#�� #�# . #�8"�� ����l� �� #��<� ���!� #�!"�� ����   �G�#

�� ��AO� �*�� �?#.  

}� �!] ��� j96� �� \t�� �)�� ���!"�  $)� ���*� ��6�� %���� �<�6� #�� �8"*� 

"�0 96�'0 #�!"�� � �6 ��V %# �� �?	%� ��b 96� �)�: ��0 �� �$��0  l!� �� �����

/!� �<�6�  '
R"�� � #�O�� ������- #�?) �Q��|LM�q(.  

}��N� %# ����� @#�C �� #�!"�� 7���� {�R� � �))�� a�2 �� o�[U  �)N� ��K�6�� �0

����!"� $)U�&8���b �#%��� \��� %# ���G�# �#�� ')(� �/��8"� k��^:  �0 � … 	� �%

�C�? �!� ��0i #�!"��$�� \#�!?��  )��<��LM�r.(  

} �*�� %# #�!"�� #�&� �� $�� �8"*� � \#�# �N� #�!"�� #��%�� Q�� %# ��!0�U 

/
,�  ���<�$��.� �� �2�C ���� j�� ���� #��<� �� \#�� �)� ���"8� �� � �#�%� %�2 

� ���	  #�!"�� ���G�# �� 3%��]66��. %���	�� l� #�!"�� ��!0�U �N6� 	� ������6� 

����� %�"<% � {�!�� �3�%�N"�� �� %# �� $�� ���!"� � $���0 �0 �� ')N6� �?#. $��(� 

��� ��� �5 {�!�� � �*�� %# �)���5 $�%# ���� 3%�K %# ��!0�U #�8"�� �� �� 3%

 ��2���� ����D"� ��� 	� f��,�'0 %��)�� %# �% �*�� ����� $�%�,�� �@ a�J� 

l� �� #�!"�� 3�*&� 	� ��� ��� ��#�� ')0��C �0�? �G�#$�� #�C � �$��8�  �66�i #�!"�� 

 $�� ���G�# ��)�A��)-LM��.(  

}7�N� �� #�!"�� a�2 �� A��)-  ����A"�� ��0{�K� �� #��<� #�!"�� 3%��] �)|  �DS?

\�? %��#�� �%$�� $<�,): 98� �� ��)� ��� %# �  ��� �D� �
�T�U�6
�� �!�� ��0 

7�N� �� #�!"�� %# \t�� �)�j� ���A"�� ��0  ��\#��$��  .# 	� �%��] ���G60 #�!"�� �� ��



��� !" !#$� ���$	 %�&$'�(�) �	����� )���	� *!+,

��M

��  %# �� #�?@O)"���K�<  � ����	 ��A<�	�% ��)- ���
��\���: 	� ����� fB2�   ��0

 ���!"�')?�� �"?��� )��<��LM�r.(  

}3�( �C�� 	� ���!"� #�!"�� �!�� �N� z&2 �� � /��8"� #�!"�� d���% ')!*� 

$����-t�� 3�( �C�� 	� �U�  3��["� ��0f�]�� ��� �� #%�#  .�-t�� ��� ����	  �� �0

D6�@ %�(W �� �6�%96� ��  $)U�*< 7�O�� %# ���-  kB� �G��
� %�] �� \��	�% ��0

� �66
) ��!��LM��.(  

}�� 3��[� ��)� � �%�A�� � �%�(W� 3B��*� a�2 �� A)� �&�b   $�� \#�� kB� �0

 X)��� �%�(W� d���% �� �% �%�A�� d���%�� �% �DS? �)� #�!"�� z��2 ��� 	� � \#

 $��8��6� .� #�8"�� �� �6*���� �%�O60 ���� Q�b%�(b %# ����-#��   #�!"�� �����

�DS? �)�#�O��  �% �� � �6�  $��8� �6�)��&�bLM��.(  

}� ��? ���( �� ��� �� �
���	  �<����( /��8"� �G"���� ����: �6��U�8� �# @ 

� #�!"��'0  %��;�< 9): 	� �
� ���6� �� �% �  3V�R� �� ���%���% %# ����� ��0

$�� \#�� ��s ���(.'0  a�2 �!] �� �)6bf�]�� #�!"�� %# $)&�� �  �� $�� �8"*�

� H)0 �� z�J� #�!"����!�   �����#�? �0�W .9)� �"C�#�: �� $��(�%# �
���	  �� ��

�I��@$�� \#�� ��s �� {�&�# �� A)� �% \�2�S� �#�!"��  )��!W��LM�L.(  

}J��% a�2 �!] �
���	 /e� A)� ����� @� #�!"�� �� \�2�S�  #�!"�� �#�� �&��� �� 

96� �"?�# #�� 0 ��0' �%�� ������� j� \��	%� �)�  � ����6�#�C #%�C�� 7�AU

\��� �� ���&�2��# $�� \�? %��#�� �% ��� ��0 .��'0  6b�� #�!"�� �#�� a�J� �� �)  �

� �� �� �#�!"�� �0 ��  �� �% #%�� �#X&������� �#�� /��	  ������� ��
< ��0 

$�� \#�� m)K�� ����JC ) ��!W��LM�L(.  

	� �%�� 3�8)8R� �Q�� %# �),):#�!"�� ��� �� �% ���"�  #�� n�&6"�� ����:  

mU�(�D"5� $��]% /
? �� ���? $��]% � �# ��%�# �)pj� ���!"� #�!"�� ��)-.  

Q(�� 7�N� l� %# ���)� %�"C�� /8"�� $��0 � {B8"�� #�!"�� 9��A<� X

�� ���!"� #�?.  



 ������ ���	 
��������� ����� ������ ��� ��	����� ��

���

x (#%���� %# $U�# ���������"���C  ��0�� /���� 	� �
� 7#��   �*�� %# �#�!"��

$��.  

# ( $)U�I�� c��4� ��0�)�"� �� ���!"� #�!"��i%��%#��: �%�,�  98� �� ��6�  ��0

���!"� �(*� � ���!"��J��% @� ')8"��   �%�#�6*�#%�#.  

+0(���!"� d���% )�%�(W� ��%�A��(������ � ���!"� $)U�&8� �$)6��  �� ���!"� @

��@J��% ���!"� #�!"� ')8"�� ��%�# �%�#�6*� .  

� (XU�5 7�N� ��0 ����!"� ��0�GU� � �0���  �"�� �� 	�� �0�GU� ��� %�8b ���6?��  �� �

� #�< #�!"�� ��A)�j#%�# �)p .wBe�*�� l� %# @'� #��<� #�!"�� ��A)� ��"��   %# �� $�� ��

�"6� � �%�� �*�� l�.  

!(����"  ��#� $�� %����  

mU�( � �G60�< � ���!"� /���� �)� #%�# #�� �J��% ���!"� #�!"��.  

Q( � ���)� /���� �)� #%�# #�� �J��% ���!"� #�!"��.  

x(#%�# #�� �J��% ���!"� #�!"�� � �#�D"5� /���� �)�  .  

&(�' ���)� *  

\#�["�� z)8R� k�%\�? ��%�� ���"R� _�RU ��  �,��!): )(Survey method$�� .  

���(����� 	
�����   

����� ���	
���   

�#�D"5� /����1�G60�< � ���!"� /���� 1���)� /���� �#�< /���� 1.  

����� 	
���   

���!"� #�!"��.



��� !" !#$� ���$	 %�&$'�(�) �	����� )���	� *!+,
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��� ( ��
���� ���
��  

�����(    ����	
 � ������ �����   

6(: �G60�<� ���!"� /����@#%�#�� %# �% �0�)�"� 	� �*)�� . �����   �� z)8R� ��� %# �b

� �$�� �N�j `��0� �� ��)�% %# �% �� ����"� �� $�� ����� � \�!� ��0�)�"� �� �)�

 �%�� z)8R�6��.  ������6�%�N6� ��	�� 9O6� i���< '(� 	� �C�? ����  �2���� ��0

�� �� $�� \�? \#�["����� ��%��5 :  

��:  �%�O60 �-�6&�b �98� �� ��6�)% �z�!� 7��$�� �(� �� ��<� ����-('0 �  �%��

)�U�8� ��!�� �m)Uj� �)N� �0��- ��0%�� 7�O�� �� �5B� ~���[6� @��%� ������ ��0 ��",� 

� �!��…(@*�� ��"��  )3�	�O� ���)� �#�	� %# $�#��R� � f��,��� ��0(.. 7�5 �

 �%���)�� �#�� �c%�< ��%s� ��! 	� m�"S� 7��5� �)� ��? /y�5 �)*&�� ��…( �

���!"� $)6��  )	� ����G�# ��84 �� 	��O� ��5BC� #��< �$��6� 7� ��A)�  �"<% �)�

k	%� �0	�� � �0(@����� ����!"�  )��A)� $)<�W ��*! �-��	 %# #��<� $�%�,� 

3��[� k��^: %�� � �-#����C ��"��# ��0���): �[4 ��0� �…( �%�A�� 3B��*� �

)�� /��*�? �<�6� c����DS( �%�(W� 3B��*� �)�� � ���"��# 7�- d���% �� 7�

�-#�0��C(7�N� �� #�!"�� �  ���A"�� ��0)	� �%�� �� ��� �$)�R� �"<% �)� � '�B� � �0 

�"?�� � �6"�)� �����# ;�*� %# �"��): �� ����� �� #�!"�� ��0…(� ���!"� $)60s 

)k�C �����- {�*< � �%���� ��6)�…( �!O�� d���% �6)�<�6� ��B8� ')J6� (�...  

�����(���� �����   

���)-��%# ���!"� /���� �6��� A)� ���)� /����i\	�4   ���-���- � #�*"� %�)�� ��0

$�� .9)� ���)� /���� 	� ER� %#  �����)
��"��
4 �!�% ��0#�(� ��  �"��
4�)| �

k�G� � �-t�� � �0 $�� #��<� ���)� ��0. ������6��C�?  0 ��� /���� 9O6� ���� ��

\�? a�2 ����)� �� ������� $�� %��5 :  

�*�� ���)� ���^: )U# ���)� Q�A4� 	� $��!4� 7�N� �V�I�� �� #�!"�� �\��S 



 ������ ���	 
��������� ����� ������ ��� ��	����� ��

���

��0�G,��# �V�I��'0  �)6b98� Q�A4� ��!	� �"��
4�)| ��0#�(� � �[6K ��0#�(� � 

/
,�  ��0�O,��#�"���C ��)� %# �� �0��,� 98� � ��! 	� �"��
4 �!�% ��0%�"C��

���	�� �"���C ��)� %# ����5 ��0#�(� � �"U�# #�*"� ��0 �0��,� %# ���� $���� �

� �"��
4 ��0#�(� �"��
4�)|(\��- � ���)� Q�A4� {B8"�� � �s �G�# ��0  s�[�

8"������% {B8"�� �'��4 ��G&S� 	� / � �0 "���C �$U�# �� f��,� �)| �G"���� 7�� \�G

�O,��#/
,� �"?�# �� � �0�G,��# ��0…  

/!�  $U�# #��)$U�# /!�� {�5 z��J�  ��0%�*? �� /!� ��A)� ���#�� �'0� � ����)�&�

������ � \#�� 7B�� ��0(.. ���)� P60�< 3�D"S� �) $��? ��A)��O,��#%# ��� 

u��: $)<�W ��)���5 �� ���6?� ��A)� �#�*"� 3���S"�� �C �� 7�N� ���-�"��  �N� �#��<� ��0

�O,��# %# ���v�DC�R� i�� ������5 m��W� �� ���6?� �3%�5 ��	��   x�0 ������5

�#�	� �"?�# �$?���� �))*� z4 �"?�# ��#�� �����5 �6b �x���  %# �#�< ��0

� ���	 %�C��< �� ����5 #�� �����5 Q�b%�(b � ��
�$�%�,�  z8R� %# #��<� �0#

������ ���"�� � �0�t � �0…  

�����( ������ �����  

�� #�O�� %# �8< 	� 9)� �#�D"5� 3�&p #�&� ���? � �#�!"��o�?�� �p . �� �?�� %��5 �-�

%# ��6� �))�� w�%�
� �#�D"5� �]��� c��4� �*�� #��<� ���!�  �[)�
�B� � ��#�� ��6)�

�� #�� �� �� ����� c��4� X�� $)*]� ���  $�� �#�!"��.  

�� �8<� 7�� � �#�D"5� 3�&p #�&� 	� �?j��)�� �)����� #�� �� X�� ��   �#�!"��

 � �\�6�� ���� �: %# #�� $)��!� �� ���(� � �JC c��4� �� #�? .��#�D"5� 3�&p #�&�

��8< � 7%��d���%�� '0�� �% 7#�� �)� �U�� 'U��  ���	�� 9��A<� �% #��< {�!"4� �  �0#

��� {�&�# ��  ��#	# \B� ��%�#���\�?%�cB"C����- � %�
"4�  �� x��% �?��< ���� .

��� �� ���,� E��� �G!0 �0 �� �#�!"�� #�? .��#�D"5� 3�&p #�&� �"?^- ��� 	� `B"C�

�� 9��A<� �% ���!"� 3�8&2 �#�D"5� �]� ��� w�!��� �� �0#��� c��4�   �% �#�!"��

z)!� #�� �0��C ��.  



��� !" !#$� ���$	 %�&$'�(�) �	����� )���	� *!+,

���

�C�? 5� /���� ��0	� �6�%�&� �#�D" :��)0�� ���%# ��A)�@ \#����C �O,��# ��A)� ����

6�A0@��)0�� @#����C i �O,��#��)0�� ���%# ��A)� ����@u��: #�C  6�A0 ��A)� �����-@ 

��)0��@#�C  u��:  ���!� 3���C 	� �%�#%�C�� �����-) ��� �� ����O,��# ��R� %# ���

�� �-��	 ��  �)N� �����C 	� ��66����� �)6�!0 � ���� �Q�  %# \�G,��# �� �����
��

�� ��?%�)"C� ���%�# $��]% �#%�^-( �*�� hJ�%# 7%�� �)� ��K�4 ���%# ��A)� �)� ��� 

�#%�# #�� X��6� �-��	 x%�S�(���? �)!�� � )�O,��#�|# ��A)� �b �� ���@| ���? 

�#��%� �� ��% ���? @)�� �)�j� ���8< 	�  ����(cB"C� �  P60�< ��? ���% ��0

\�?% ���- ��*�� hJ� %# �%��C � �?��< …  

�����(������ �����   

���)-��%# ��?��s B&5 �� �[��*� c����� ���!"� #�!"��i ����� �D6� �# /5��4 

$��:#�!"�� � \�66�#�!"�� \���? .#�!"�� '0 �� $�� �
!��#�< �\���?#�!"�� '0 � \�66� 

 \��- �� � ���	���?�� ���!"� .������6��%�I� � d&��� 3�8)8R� �� ��� ��   ���6� ��0

�\�?��� �C�?  �0%�N6� �� \�? �"<�- �N�%# ����!"� #�!"�� 9O6� $�� :  

� h��K  7#�� �� #�!"�� ��W ��4 ��#�� ')(� ��#�� 	��) �� #�!"�� �����6?� �� #�!"��

� ��"��#…(\��- �� #�!"�� ��0��C�-# �  �0)/
,� �Q�A4� ����% ����O,��# ��0  ��0

����G!0 �[6K ��0#�(�(� $5��K.  

���( ���������!�  	��"  

t: %#�! ���� �]�4 90� 9��: 	� 3��B2� �%�� �"C�� z8R� ���� \�? \#�["�� 

$��.�"4 $�� \�? �*�  � ��
�V�o#�? �4��2 ��R� �� 3V� u��: ���� '0 ��  �-

 Q�^�?��)�R� #�C '0� / ���� $�# 90�t: ��K� �K�8� �� �- .  

�)�� %�&"�� ��%�� ����@\	����  \	�� %�&"�� 	� ��)- �� )Construct validity ( %�&"�� �

$�� \�? \#�["�� �%�K .z)5# 3%�&� �� ���- ����	%� %# ��  ���!"� /���� �� d&��� ��0

$�� \�? \#�["�� ����� /)�R� l)6
� 	� �G60�< � .� /)�R� ���� l)6
� l� ����



 ������ ���	 
��������� ����� ������ ��� ��	����� ��

���

*���@�R� � '�� i�0�)�"� 9O6� � $�1  ���%�2 �!� 3%�K �� �% �[)� ��0�)�"� �� �

$R��� %��5 9O6�  �0# .'0 � �b �� $�� ��� ����� /)�R� ��6&� �)6bo{�  ���� ���0

 X��6� \	�� #�*�� 9O6��6"�0/)�R� �90�t: ��� %# \�? \#�["�� �����  �<�,"�� �

1$�� ��b � ��o"C�� 3V�@90�t: #�C  \	�� %�&"�� � \#�� �- �� ��  �S,� /&5 	� �0

$�� \#�&�  .  

���- %�&"�� ����	%� %# ����� /)�R� l)6
� �6b �0 ���)� /���� �� d&��� ��0� �� 

� �%��� ���"� �� ��� �\��� $�#� #��%�� ��"?�# �� �� #�� ��� ����� {�
?� �(6� �U� 

X&� ��5 n�&�%� \���: ����!"� ��0 � ���)� …'0 �� �G�#� $����"� %��^� l)6
� 

���- �)� ��- �� #�*�� �� d&��� ��0@���)� /���� �#�? /��5 A)!�  .c��� ��� �� %�&"�� 

���-  �%�K � ����"R� ��2 �� %��^� ��0$R�$<�- %��5 ��%��  .'0  ���� �)6b

���- %�&"�� ����	%� 5� /���� �� d&��� ��0 \#�["�� �%�K %�&"�� 	� �A)� �#�D"?�.

&��R� ����@\	���� %�A�� �����: X��]  ��)-�\�)?   �0 �� #%�# #�� �[�"S� ��0

�� �D5��� ��%�# 7��� � �?��k�% 	� �
� ��  �&��R� ���� {���"� � {�!*� ��0

\	���� %�A�� ���%# �G60�!0 ��)- �$�� ��&���� ��[U� l)6
� .  

6��#@: X��] �����1$�� l� � �[K �)� �[K �UA6� �� @l� � n�&�%� 7�� ���)�   �-

���- /��� n�&�%� � �� �0o'0 �� 3V�  �G�#$�� .� �����: %��8� �� ��� �� � \��� $�#

���- ����  �#�D"5� /���� �� d&��� ��0)�L/=α(���!"� /���� � )r/��( /���� �

���)�)�L/( �#�D"5� /���� �)�r (/��- �� ���!"� #�!"�� �� d&��� ��0 )�M (/��  ����

���- $[- '0 �0  �)���6"�0��%�#%�C�� ��V�� ���%# �%����: � �G60�!0 	� �  .  

#��( $%�&!'�!  	��"  

�����(��� ����!   

*��@ /��?�]�4 90�t: �%��� �O,��# �2�8� %# A��&� \�G,��# m�"S� �#�%� ���

 �� ��"�# � ��?%� ���6?%��#��*�LL���[� $�� .  



��� !" !#$� ���$	 %�&$'�(�) �	����� )���	� *!+,

��Y

�����( "��#$��$  �	�%#$��$ ��&�' �   

\�
,��#  ��%�# �� ���0�O,��#�"�# � �?%� ���6?%�� ���� �6"�0 �N� %# �8&2 ���6� �� 

���? �"<�- 1�)? 	� �6*�i���!�  z&J� ��)-+ ��!� #��*� �"<�- �N� %# �� @�)DS�   �"<��

� � �8&2 �0 ���k�% Q�S"�� �<#�D� � � #�i 	� �O,��#�2���� ��� #��*� �? \#�["�� + 

 {#�*� ���!������ �[�  �?��.  

�����(��) *+��� ��,-' � #./0'  �  

J��%@�0�)�"� �/���� ���!O� 3%�K �� '0 � �#��[�� 3%�K �� '0 � ��  �� �"���� �)�"�

�): X��] � �)�� /)�R� ���)��-% 	� ���(� /)�R� ���� � ���? \#%�^- ���	� ���

�? \#�["��.  

+ (�,"�� ��  

��)( *� �+�,'� ���� -�
�! �����  

mU� ( �)� 	������!� �[� @�*U�J� �\�?  �/�Y � #�� �K%# �/LY\#�� �	 �K%#   � ���

�"?��� 7B�� �% #�C $)�6 �)8� ���. #��*� ��� 	� M/LM%#  �K � /0j"��r%#  #�O� �K

 � ��#���/q% #�C /0j� $)*]� A)� �K%#  7B�� �\#�
� ���.  

Q( /� 	� �O,��#�*U�J� ���\�?  �U�� /R� �Y/���K%# � � �(? �/�Y �"��% �K%# 

$�� \#�� �� � \#�� %�#%�C�� ��V�� #�!"�� 	� $�� \#�� �"��% ��?�U�� /R� �� ���0 ���.  

x(  �)� 	���� \�? �*U�J� ��O,��# �[� �L � �?%� ���6?%�� �J8� %# �K%# �� 

%# �K%#\#�� /)DR� {��,� ��"�# �J8�   � ���� k%�A- �% #�C ��)DR� �J8� A)� �K%# 

\#�
� ��� .'0 9)� �)6b  ��A)� �� �6< i�
,��# ����O,��# /��? ����!� #��*� �����/LY �K%# 

'� � �� ���� ���% i�
,��# ����O,��# /��? �0  ��A)� �� �")��� 7��� � ���6?�/r \#�� �K%# 

$�� .� 7	V \�? �*U�J� ��O,��# #��*� ��� 	� �� $�� ��s �Y/L� � /|�? �K%# �/�� 

�� �K%# \#�� %��  � ���r/�\#�
� k%�A- �% #�C ���? $)*]� A)� �K%#  ��� .  



 ������ ���	 
��������� ����� ������ ��� ��	����� ��

��q

#( Yq �K%# �O,��#3�?�*� � �0��- 3B��*� �� ��� ���!"� ��0 5B��  �6� 1��#��

�� ��� ��� �� �6*� ��� �� 6��# �� �����@  ���!"� #�!"���O,��#���A[)� ���1 �� ��b 

5B�� ��)� �0��- 3B��*� �� ��6�  � #%�# #�� #�!"�� /��8� `�2 �� �� $�� ��� �-

�?�&� �#�!"�� �)6b �-��� �0��- 3B��*� �� A-�0  5B��  �6�$�)� �G�# `�2 	� � 

5B�� ��!�� ��0%�6)!� �)N� �*! '���� %# $��? �� ���� ��6� ���#� �… ) ��A)� ��

�r/q( $RK 	� ��,���� #%�# ��#� .  

+0( Yqu��: �K%#  *�� %# �� ���8"*� ����-@��	�% ��  k	%� 	�%  m)*�� �6�# ��0

\�� �)!0 w�&��8� � \�?'5%  �% �� %�,� %# $��6 � 7� ��A)� �� ����8� %# ���� 

��0%�,� \#�� 7B�� �%A� ���. �� #%��� ���  �� ������?�� %�^-�)pj� ���!"� $)6�� . {�4

�*�� %# �-� A)� 90�� �?�� �)��: ���!"� $)6�� �� 3�*&� 	� ���!"� #�!"�� ��

A��-#�� �0��C �� ��^:��.  

�(����%  9)� /!� $5# ���� �)-��< #�(� l� ���6� �� �0  ��b ��60# ��,� #�C 	� ���

 	� 9)� ���qu��: �K%#  �#�C �� �8"*� ����-����% �%����  /!� �,6�A-�� � \#�� �0

�� �#�� � �0j�"?�# �)� ���.  

	( Yq �K%# �O,��#/!� 	� ��� &S"6� ���� � ��-�6��!� #���\#�� �]�%�� 7#�� � ���  �

�"?�# #�8"�� �� /!� � %�*? �)� ���&� �� ��� �� � �?�� �#��	 @�K�< �0  ���� �0�"���C  ��0

7#��%�� �N� %# �% �*�� �u��: ���� � $)<�W z��2 ��� 	� � � ���&� V�� �% 7�N� ���-.  

a( Yq �K%# �O,��#�� mU�S� ��� \#�� �*�� %# �����5 ����5 ��"��% %# � ��� ����- 

#�� 7B��\ ����(� H)0 �� �� �� )�� � #�? �"�
? �����5 ���&� ��@V�I��  �!] �

����5 �����-  /!� ����5 ���66�.  

n (�qK%#  ��O,��# a�2 %# �0�G,��# �",�%�� ��%��,� 	� 7���� \#�["�� �� ���

�t���"�� ������ � �0 \��	�� ��0 \#�� �8"*� ����"?�# 7B�� �  $U�# ��� �]�4 {�4 %# ��#�� 

����"<�- \��#�� �#��4 �� �% /K�  ���.  

�( �q  �K%#�O,��#/
,� #�� ��� �0�"���C Q��	�� ���� �% ���O,��# �  ��0



��� !" !#$� ���$	 %�&$'�(�) �	����� )���	� *!+,

��L

#�CV�I�� �� �� �%��] V�� \#% � �6��#.  

�( Yq  �K%#�O,��# �% �*�� %# QA4 #�� �������9):   �%��] �*�� $<%

�"?�# #�8"�� � �"���# #%��� #�� �*�� %# �*5�� QA4 �]�4 {�4 %# �� ���.  

{( 	� 9)� Yq �K%# �O,��#V#�� �*�� %# �% �0�<% 3���C � 3���
�� ��	�� ��� ��

�"?��� $��]% #�C �#�D"5� $)*]� 	� � �"����� ���  .  

��)(�� -�
�! �.
/0�1� 2�  

)]�< ��@�� ��K� ��� $�� \#�� %��5 :  

mU� ( �� �G60�< � ���!"� /���� �)�#%�# #�� �J��% ���!"� #�!"��.  

Q (� ���)� /���� �)�#%�# #�� �J��% ���!"� #�!"�� .  

x ( �#�D"5� /���� �)�#%�# #�� �J��% ���!"� #�!"�� �.  

 ���	� ���"�r  �4��J� /���� �� #�# ��,� ����):) ��G60�< � ���!"� /����

�#�D"5� /���� � ���)� /���� (J��% ���!"� #�!"�� ��@�6*�  ��%�# �%�# . fB2� ���� ���

� � '(� 	�jl� �)p �C�? � #�*�� l� 	� 7��� �0 ��0��� ))&� %# /����  #�!"�� �

���!"��\#�� 	�)� ��)��-% �� $�� .  

��{�\%�!?  � � M � �\%���   {�� �� n���� ~���%�� /)�R� ����)��-% /)�R� ��0

\%��� � ���)��-% ���!"� #�!"�� ���)��-% {�� /8"�� �)�"� �� n���� ��0��% �� ��,�  �0#.  

  

 �����:���	
 ���	 ��� �������� ����� ���������! ������!   

�� ����  ������ �����(Multiple R)!!/"  

 #

$� ���� (Rsquare)%%/"  

 &� '
�(� #

$� ����(Adjusted Rsquare)  %)/"  

 ��
*+ &�$���(standard  Error)  ,-,)/,  

 .0���1 #
��12(Durbin watson –Test)  33-/4  

51��0�60� .0+78 9��2 ��*+ ':;< 50��
�;�

(Kolmogrov-smirnov)
=/"  



 ������ ���	 
��������� ����� ������ ��� ��	����� ��

���

 ����":������! �����! ����	 ��� #������ $��%�!� &�'��
  

���

>� ?$�+  ��2@92�78   
 A0�B+

���1CB+  

 #
���
+

���1CB+  
 D
��F  

 ':;

��*+ 9��2  

.0
;���  E  )=E/4EE%)  =-%/=44E  4=-/4E3  """/  

&���
F��  -=-  !E)/,E,4  E%%/43  <  <  

G� ?��  -=%  ,3-/-"44!  <  <  <  

  

 ����(:���	
  �������� ��	 �)�*	 ������	 ���)������! �����!(  

)����	 �-�. �%�/� ��	 �� 01 �%�����	 ��!(  

Collinnealily  statistic  
�
>�+  B  SEB  Beta  T  Sig t  

Tolerance  VIF  

9�H I	� �� 9�� ,4/4  4%/"  -3%  ="/!  ""/  %,/"  ==/4  

������� D
�+�  4)/4  44/"  =)%  E=/4" ""/  !4/"  --/4  

�� ���9  )!/"  "!/"  -%%  %/%  ""/  -%/4  %!/"  

������� ���+�; )"/"  "!/"  -,%  )%/)  ""/  ="/4  %)/"  

9��K�� �L+�*� =,/  "3/"  44%  ,!/=  ""4/"  4%/4  !,/"  

  

%# �� {��� ��� 	� \��� $�# �� ���"� h)]��  �� /8"�� ��0�)�"� @)�� �� $[- ����

�6),): � ��N� ���&� 	� �S"�� z)8R� �� �*6D� �)�"� \��!0 �� ���#�� \�? x�»�U�� /R� «

�))&� /��� �����O,��#  ���"�# � �?%� ���6?%�� ����O,��# ��)� %# ���!"� #�!"�� i�66�

A��&� \�G,��# .�� ��,� ���"� ���  ��0�)�"� �f�!O� %# �\�? #%�� ��0�)�"� ��)� 	� �� �0#

��:  ����!"� $)6�� ����!"� 98� �� ��6�'0  %# �%�A�� 3B��*� � ���!"� @����� ��%��

\���� �5�� ���(� {��  �)�"� �6: ��� �� ����� �"���� �)�"� ~���%�� �K%# )���!"� #�!"�� (

�� �))&� �% �66� .�� ���  �))&� X��] �$�� �N� �� %�)�� �))&� X��] v�DC %# �b

 \�? aBK�)Adjusted Rsquare ( ��A)� �� �� $���� $�� �K%# .�< �6*�  �6: �5��U�

 ����(� �U#�*� %# \�? #%�� �)�"����)�"� ~���%�� �K%# �� �))&� �% �"����  �66�.  



��� !" !#$� ���$	 %�&$'�(�) �	����� )���	� *!+,

��M

���"��6b ��)��-% /)�R� 	� ��K�4 �)�"� ���-{�� %# #��� ��0� � � 3%�K

�� \#�# ��,� ��	 �U#�*� %# \�? #%����"�� #�?:  
  

) +�� ����(��) + %	
���� �����(��) + %	
���� ��� �� ������� (�� = %	
���� ����
�  

)	
���� ����!"(�#% ) + ���$�� &'��*,(--%

  

��!0 �%�2 U#�*� ��@ %��^��� ��,�   �"���� �)�"� �0#)���!"� #�!"�� ( �0 	� 9):

�)�"��"� j$�� ���!"� $)6�� 	� �p ./
? %# �6*�  ���!"� $)6�� ����!"� #�!"�� ��)-

�� ����V�j�)��: �%�A�� 3B��*� � �)p �� ��,� �% �)pj� ���� �60# .9): %# ��%�&� ��  �6)�

�"���� �)�"� 3��))���� �)�"� �$��U�� X)��� ���: ����!"� $)6�� ��0  �98� �� ��6�

'0 %������� ��@98� �%�A�� 3B��*� � ���!"�  \#�� %�^- ��� .O)"�@ 9O6� ��� 	� ��� 

�"� �6b��� ~���%�� A)U��� {�� �� f�% �� \�)� �� $��� ��� �� \�B� J��% @ �)� 

� �"���� � /8"�� ��0�)�"�j�\�? �)��J��% ��� �� \��� $�# �� �)6b � $�0 A)� �JC  

�� #%�# �� 	� $��
4 \�? h)RD� �))&� X��] �� 3��0�,� �)� 3��))�� �K%# �� {�� 

�JC ��)��-%��� ��0�)�"� /��? $�� \�? �))&� /8" .)]�< �6*�@� �[K j\�,� �)� � 

�6*� hJ� �� ��)��-% {�� lb�� %�# 	� �� qL/q $S��6*�  $�� %�# .  

-(�.�,/  $��0  

�� ��� �� ��� � /���� ��%�� �\�!� `�0 ��o/
? �� �p  � \#�� ���!"� #�!"�� ��)-

�%�I� � �),): �8)8R� ��0%�� 	� n�&�%� ��� %# d&��� ��0\�? \#�["�� $��  �������6� 

�� �*� `�[? � �KBC %�2 �� #�?��%�I� �#�&� �#��%�� �� � �#�� �#��%��   ��0

\#�["��\�? ')0# ��,� �% .{��� i%�!?  r � � �#��%�� 	� �8)5# 9��!� ��#�� �� 

�%�I�	� \�? x��S"�� ��0�)�"� �#�&� �#��%�� � �0 �),): �8)8R� ��0%�� $�# �� 

�� #�0:  

  



 ������ ���	 
��������� ����� ������ ��� ��	����� ��

���

  

 ����2: ���3� 4%��� ��.��1 ��� �)Applicable (���� ��506'�7	 ��8   

�� ������	 
���  �� ��

������ ��������   ������  ��� ����!"� �����#!� �� ��#!�  

�����	�  �����	��$�  

M
�0�  DN�O6K� PDN�O���� P������� ���$��  ×    

G��7  D;�� ��0�PG��	�+ Q���R� P9��2�N1 P� 9��K�� �L+�*  ×    

��1  9��K�� ��L	� �L+�*�  ×    

.0����  ������� 2�����  ×    

.���06  .0��F �����  ×    

K�
�  Q�S� �� 2����� ���K��� 9��    ×  

�$T�  ���B�� U��1�)9��K�� 1 9��WX� �L+�*�(  ×    

�+���  DF�ZP �� ���9P&�[�\+   ×    

�]+0�7  
�� ���9PQ�S� �� 2�����  ���K��� 9��PD
��� P^
*$� P 

&�[�\+  
×  

 �� 2�����7��
_ ��

Q�S� ���K��� 9��  

K�0;��H  DF�Z  ×    

1L�  ��1�� �L+�*� ���1��N  ×    

K�+0�  �*�70� D6��  ×    

  

  

  

  



��� !" !#$� ���$	 %�&$'�(�) �	����� )���	� *!+,

��r

 ����9 : ��.��1 �)�)�� �����1 ;%��� 4%��� �)Applicable (<�=�>  

���� ��506'�7	 ��8   

�� ������	 
���  �� ��

����%������ ���   

 ��&�&'(

)�*�+  

 ����!"� �����#!� �� ��#!����  

�����	�  �����	��$  

9��+�0H  
DF�Z`��� a   9��CH a�;�
; D���� a 92�(�F� D���� 

���;� 2�]T�� 1 �T>� D���� a .0�K�0T� b0(\� ��  
×    

.��20��+  2��N� �L
(�� .�K
+    ×  

9�c0�  ��1�� �L+�*�  ×    

&2�7 �]T+  

;���� G�� P��1�� 9�� dKR 2�� P�;�
; 9��  �+2�+ d�KR�

)��+0]R�
_(PQ�S� D
N�X PD612 2�]T��  PG��  9��2�W� 2��

��+0]R�
_ 1 ��+0]R  

×    

#
���+  ������� D
60$	+ 1 e��CH  ×    

9��+ f
�  #X #�R PG�� ���;� 2�� ��1�� 9��  ×    

�N��  
D
���P�L
(��  P������� ���+�;P��� D
60$	+ ���� P

������� U��1� )9��K�� P9��WX�(  
×  

 M�� 7� �
_ ��

�L
(�� 1  

�+���  ������� G+�0�  ×    

  

�"<�� �� � �
�� �� � c��� ��� ��  ���!"� #�!"�� 9��A<� %�N6� �� z)8R� ��0

�� a�J� ��	 3�#�(6,): #�?:  

mU�(%# ��)� � �,���� �#�	� /K� ��  ��*�� /� *�� %# /5��4@�G,��# �0� ���� 

 /��5 �K�C $)!0��? .��� %�N"�� �^U�0�G,��# @*�� %# �� $�� �  \�)y�	 �� �% �,����

 /K�4 ��U�!"4��$�� #�< l� �!�� 3��
[� � z)!� 3�*U�J�  	�� ��i��)� �� ���  

%�^G�'� �[C 3�
� �B��� %# #�?.   

{�� %# ��)C� ��0 *�� ER�@9)� �� �*�� %# �������# � ����  �� \�)6? ��  �#�?

�� %�N"�� �^U V�I�� #�%��� ����� 3���A�� 	� �
� �� ���� �  ��)� � �,���� �#�	� �6*�



 ������ ���	 
��������� ����� ������ ��� ��	����� ��

���

�����5 Q�b%�(b %#  $)!0� 9): 	� 9)��60# #�!"�� �"�,� %�� �� z��2 ��� 	� � 

*�� �)� %# �% ���!"�@� �0�G,��# … \%�N� �- �6?��. �� ��� �)U�I�� ��%�&� �� ��� �6�

w�K�DS� ���)� � �,���� �#�	� �� ��? /y�5 k	%� ��*�� %# @��0�G,��#   � �%# ��A)�

 �% ���� 9��#i%��%# d)R� �� � #�C �� ��( � #�C �����): �b �#%^- V�� ���&� �  %#

�66� #�O�� ���)D� ���� �� ��  � ��C�# %��� � /���� %# ���&�2��# ���"?� �!] �0

��%�C )� X��<� \#%�S� �% ��G��G  ��� �W �#%���0 �� �� ��R� ��!0 �� 1���&�

»/������#«� %# j�)���� XU�J� » �"��	 �#�	� %#« �% �� � �"���# #�!"�� #�O�� n�? �% 

�� 7#�� %# ���*� � $)U�I�� ~4 k%��: ���] ���#.  

���Q�� %#  �5��� ���� A)� �
� �G�# ��% #����� �� �   ���O,��#�� ��� �!] �"��

�N� 	����3��#�C  \�-��# ��  x%� /��8� `�2 ��0�6(���� 	� �  U#�&� �� z��2@ � ���6� 

�)� #�!"�� ����B2� ���Cs  V�� �% �DS?���&���� �#�# z��% �� �   %# �% ���!"� #�!"��

��	�� �6�#�(� �*��.  

Q(�$5��K {�K� $���%  ��(� �� ��<� �#��<� ��� 	� z�!� 7�� ��  ��A)� �� �����

���A[)� ���� �)� %# ���!"� #�!"��.  $�� �"(� ��%�&� ���O,��# ������� �� ��)�% 

�#�C �8J6� `��0�  $���% �% %��^� {�K��66�.  

 ��!0%�2  ��\�?%��#�� A���%�:� /
? %# '(� #%��� ��! 	� ����!"� #�!"�� ��)- 

$�� �"?�# $5��K.  	� ������6��O,��#�� ����� %�N" �#�% �U�8�  �% �%�O60 '(� ��0

 $���%1�66���b  ��*�� %# �0%�O60 $���% ��  ���!"� #�!"�� '��� {�K� 	� �
�

$��. $��% �)N� ���0%�O60 %�5 �b�0 ����- � �(� �� ��<� …9)� �*�� %#  ��

����? $���% �� ��): 9��A<� ���!"� #�!"�� �6� .  

x(\�!�  �*�� 3B
,� ���� �#�D"5� 	�< ��� �� $��4 ��� �$��  ��R� ��

9)� 96� ��#��<� $�� \�? �%�A�� A)� .$)*]� ��� 	� ��? x%�C ���� �  �#�� �[��� 

 ��6*� �� �� $�� 7	V �G60�< %�� ����� 3B
,��*�� �"C�6? � 96� �� �*�� %#  ��0

 A)� �%�(W� 1#�? �"C�#�:9): �� �A)b ��� �� z)[�� 	� �&�b  �6!O�� d���% ���6� �� �#



��� !" !#$� ���$	 %�&$'�(�) �	����� )���	� *!+,

���

$�� \#�� #��.  ������6��O,��#96� %# �"���&� ��� w�<�K �/��8"� ��0&6 @ %# �% �%�A�� 

���)G� �N�1��b  �3�� 	�%# %# �� ��<�6� ��B8� ')N6� 7�� ��  �0��C ���# �% �#�!"��

#	. ��%�&� ��� {�5 �� » ��� «#��<� ���� �<�6� �� 7��"4� �� �{�5 ��» /!�	 «z4  ���6? �

�� �7��"4� �����  �6�#�(� �*�� %# �% ���!"� #�!"�� � $)&e� �*�� %# �% ���!"� 'N�

�6� .  

#(�$�� �"(� P60�< �� ��� �V�I��  	� ��)-�� �� � X��6� #%�C�� �� �� � �	�� 

��5BC� #��< ����% %�O60 `BC {�!�� ���-�0 � $��6 � 7� 6�� �� ��%�^G� $)

#�? #%�� �?�C �*�� %# ���!"�.  /�� 	� �
� �*�� %# ���!"� $)6�� #�&� �� ��b

� � ��K�j�)p�� %# %�^- $�� �#�!"��.  ����)(!� ���� ���!"� #�!"�� #�O�� ���� ������6�

��4� '0 %�6� %# 7#�� �� #�? �"<�- �N� %#�66� $)6�� c .�� ����	 �% $)6��  %��5�� ����

#�� ��`�2�� %�O60 `BC #%��� `�2 l� 	� #�? )�� %# 3�&p �G�# `�2 	� � @ ���%� 

�*��� %# w�K�DS� #�*��? /K�4 ���!"� � ���)� � �#�D"5� �# .  

+0(��� �� ��� ��  ����� ��@�� X�� ���!"�   #�!"�� '0 �� �*�� ����� �� #�?

'0 �� � \#�� 9)� �G�#  ��'0 ���� �^U ��66� �%���6)�	 �" �
&? ��0 ��07#�� �)� �2�&�%�  

)�����@���!"� ( �� #�# 9��A<� �% � �[2�� d���%… 9)� 7#�� �)�  ���?�� �%� . ���

�*�� �0 ���� �� $�� �A)b *�� w�K�DS� ��@#�� �0��C \���< �)[� �� .  

�(�� ��)U�"� 	� �����% % �� �� %�N"�� #�% $)*5�� �60# c�
*�� �% �0. %����  ��0

 7#�� ����- ���	 ���� ���G!0�6?��$)*5�� 	� �  ���!"� ��0 D6� �� �% �6?�% Q��	��@ 

��%�^G� %�(W. ���� 7�� � %�&C� �5�� �� %�,"���� �%�&C� � 3��B2� {�8*� �)| %� ����� 

6��#@ k�"�- �*�� %# �% ���!"� #�!"�� �0# �)� %# �% ���!"� d���% z��2 ��� 	� � 

 /)(�� 7#���6�.'0  �5�6� 7�� �)6b  ����% �#�
� /!� �,6�A- � ���- �� �0  �����

�� �� $&�� �% 7#�� #�!"�� �0�0# 9��A<� .  

	(�� �-��	 �%�,� %#  �P��C � P��)� ��%�A0 x��� �NRU �0 �� ')6� 

3%�5��� $�� �%�!*"�� ��0 .������6� � '�� %�2 �� #��<� ���!"� $)60s �O,��#� �� ��



 ������ ���	 
��������� ����� ������ ��� ��	����� ��

���

�?�� $&e� ���� �C� %�2. k�C �� ��%�&� �� #�&(� �� �)�� � �#�� �)�f�]�� � \�6�� � 

�� �"?�# $,: ����� #%�� '0��< �*�� #��<� ���� �% 7	V %��  $)*]� �� �% 7#�� #�!"�� �

�0# 9��A<� ��*<.  	� ������6��O,��#�� %�N"�� ��� �#�% 	�#�O��  �)| $)60s ���- �0 

8*� %# ���!"� {�v�DC A)0�: ��*< $)*]� 66��.  

a(�5 ��! 	� �"��
4 �!�% ��0#�(� i��)y��5  �5i� ���O�  …��  #�
�!� �� �6����

�#�C Q��J� ��� 	� � \#�� V�� #�C �� �% 7#�� #�!"��  %# ���!"� #�!"�� ��A)� �� z��2

�6��A[)� �*��. "�# ��� 	� ����%�� ���-�0 \�0�,� ����b\�G �2���� ��0��   �% �#�!"��

�? �0��C X&� �*�� %#.  

&S"6� �� $�� �#%��� 	� �
� /!� � {�5 �)� z��J� ��G�# ��� 	��7#�� ����� w��  

�60# %��5 #�C %�� %�"�# %# �% ��.  �� /!� %# �"���� $U�# � 7#�� ��-�6��!� ��%�&� ��

���,�!� � {�5 �)� �� �6����� 3�&p� � �]%�*�#%��� #�. ��� %# %�� ��4�  �� $�

�0�,� 3%�K %# 7#��i&S"6� ��� 	� $5��K � ��-�6��!� � �#�C�  9): 	� 9)� ���� ��

#�� �60��C #�!"��.  

n(/
,�   ��0�O,��#���  ��0#�(� ���� � �[6K ��0#�(� ��*�� %# #��� Q�A4�

6�� ���� ����@7�!�  �6?�� �*�� ��!�. /
,� ��%�&� �� ��0 �O,��#� ��…  98� �"����

 �	�� $��
4 � 7#�� �)� �% �2�&�%� /: � �J���6��6�� ��b 1�%�D5 ���-�0  3%��C 

���& �
): �� ���^:��i$C�� �0��C #%�� �*�� %# ���!"� #�!"�� .  

��� �� ��� �� ��%�&� �� (� ��K� %�� ���"���C /��&� �"��
4�)| ��0#�  �� �0

�O��)� � $��)� ��-\��- ��� 	� �� $�� �]%�*"� � #�*"� ��0�]�8� ��)�   ��0

�� a�2 ���!"� m�"S� �?�#  %# �"��
4 �)| #�(� ���-�0 %�(W 	� �"���� $U�#

�����5 Q�b%�(b  $��!4�6��  %# �<��3%�5 ��	�� �6� ��0#�(� ��� �� �% %��"5� 	� �,S� 

�0# v�D"C�  �[��� $�� � 7#�� ��)� `�
? ��#�?� � ��� /��8"� #�!"� #�)- z��% �#.  

�(�� ����5 $�%# � z)5# {�!��9��# ��  7�� �� ��6�» ��!0�U « ��"C�#�: �� �� �

����5 k��^:��� \�60�t:   7�� �� ��»~��� «�$�� \#�� \%�?� �� �� 6��# ��@ #�!"�� 



��� !" !#$� ���$	 %�&$'�(�) �	����� )���	� *!+,

��Y

�� �*�� %# ���!"� ���A<� .��� �� $��6� �� �0 ��  �#7�A�� � 7	V �#%�� �G��
� 

��6"�0��� ��)U�"� 	�  �� %�N"�� ���(� �0 �� ��%�^G� #�% #�? �"�
? �� � \���C �����5 ��. 

��� �)| %# #�!"�� ����5 �� 7#�� 3%�K#�� �60��S� �z��2 ��� 	� � ��   %# �% �#�!"��

�),S� �60��C x��% �*��.  

�(�7#�� �� ���  %���)�� ����?\�66�"�� #�O�� %# � #�!$�� ���!". %�N"�� ������6� 

�� V�I�� #�%�"���C �� ��? /��5 k	%� �� ��� �  ��� '(� ��� ��� �� ����� ��06��6 .  
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4.  P�h0];� �F����   #�1�aH )4=!4 .(    �"�( �� ,��-*��� �.�/'( ,"���%   
0�12� 

�3*������ .K��$� &��O��2 P������� Q0T� &1��P������� 1 ������ Q0T� &]O��2.  

-. P�N���
+�  9W+ )4=%E .(    � 4���5 � ,5��!6� ���!5�7  �� �� �8 ).���H +��  �;������ @

���.(]O��2 i��OW� 
W� &��O��2 �;��� �*+�� &1��P������ Q0T� 1 ��
�2� .  

=.  6��1� P���WT����  )4=%=.(     !9�*�+ :���6 �� ,-1��9 ;�'(% ,!�1< P @����   ���+ 

��1 ..��W� :�0� ����O����.  

,. P��������   k�a�K
+ )4=!".( »        =�2".	 ��"�1� ����6 ���� �� ���!5� >�?@� ,"���«P 

d��_ #�6��Z�� @W���� .@����PI�1lH  P�B�H k�; .������4=!".  

E.  7�$��N P��
�  )4=%= .(      A.20� �2� ,���B >�5 ����� ) .�a��H     a��� �a;������ �a+��(P 

P������ Q0T� 1 ��
�2� &]O��2 *+�� &1����OW� 
W� &��O��2 P�;��� �.  

).  �R� P���
�  )4=%4.( »    ,� �� C*5 D� ���!5� �E�0«.  �6�; �*+��  :    P�a�T� P���a����

92�(�F� 1 ����W� .�12iQ12 P�O� &���� P �0��W� 4=%4.  

%.   &�W� P9��+ f
�  )4=!4.( »   ������?� ���!5� � 
��!1��« . a+����+@    ���a� .�aW� : 

P9m060�]� 1 �T� AL[����;� Pk1� k�; P`� &���� P .��8 4=!4.  

!.  P����H  211�2 )4=%,.( »     � 4���5 � �����6 ,5��!6� �?�(7   �� �2� �8 ) .�a��H    �a+��

 ��� �;������ .(i]O��2            &��Oa��2 P�a;��� �a*+�� &1��P����a�� Q0T� 1 ��
�2� 

��OW� 
W�.  

3.   �>Z� �T� P9��+�0H  )4=%! .(     � 4���5 � ���E��G( �� ���!5�  �� �� �8� ).���H   �+��

 ��� �;������ .(i]O��2         �a;��� �a*+�� &1�� P������ Q0T� 1 ��
�2� P   &��Oa��2 

��OW� 
W�.  

4".P�$T� 20*�+ )4=%E.( H�� ,"�1� ����6 ..��W� :�� �O�.  

44.#�R P2�N �����2  )4=!4.( » ��2"�( 
�����«.  �a�T� �+��T(aN  a   &�12 P�(a(\� 

 &���� PQ��W�4=P.������  4=!4.  

4-.   
*; ��+ P����n  )4=%4 .(   2( ,2"���I  ���J2K ��8        42���5 � ���231� ��2�

 ��	�� ,���D�" ).���H   ��� �;������ �+��( .]O��2i       &1�a� P������ Q0T� 1 ��
�2� 

��OW� 
W� &��O��2 P�;��� �*+��.  

4=.   7�a+��N P�0H ?
N�  )4=%= .(���&� L����6 ,��(��� �����6 �� �   ����2	 ,2"�1��� .

.��W� :��O��� �+�W; D���.  

4,. P��1�  �� )4=)% .(����6   E��"��+ ��M��( ,"�1�P   @����   �W� `
� #
��6�$�. 

.��W� :.�
$� ��O��� �����N ��;0+.  

4E. P�K���  o�0� )4=%%.( �����  ����6 ���    �<��� ����� �� ,"�1�P   @����   #�a�+
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�cLc ..��W� :��T� ����O���.  

4).P���7  20��+ )4=!" .(:��6 ���1���Spss10..��W�  :��
W� ����O���.  

4%.P����;  #�R )4=%- .(���&� ����� �� �� C�&'( �� ���B ..��W� :D�; ����O���.  

4!. P+�;    1 &�a�7  .��a��2 )4=%! .(N��         ���2!9� >�2G5 �� C2�&'( ��2�.  .��aW� : 

&��8 ����O���.  

43.  ��+ P��*�Z  )4=%4 .(»,�      �� �*�� ����!5�  ���� ,1���� O�PQ�«.   �6�a; �*+��  :

92�(�F� 1 ����W� P��T� P�������PQ12 &�12 P�O� &���� P �0��W� 4=%4.  

-" .  .��l+ P����� ��
S� )4=%= .(       2� 42���5 � ,2���B >�57   �� �2� �8 )  .�a��H  a+��@ 

 ��� �;������(. ]O��2 i        �a*+�� &1�a� P������ Q0T� 1 ��
�2�       &��Oa��2 P�a;���

��OW� 
W�.  

-4.   p� D��� P�q�TN  )4=%4.( »,�  ����!5�«.  �6�; �*+��  :    ��a��W� P��T� P�������

92�(�F� 1PQ12 &�12 P�O� &���� P �0��W� 4=%4.  

--.#�R P2�
N  )4=E) .(>��� � ��#�GR( ..��W� :d��� I\H 1 �O� .  

-=.  �T*6�$� PQ�0F ) 4=%4 .(»,�    >��� � ����!5�  ,"��" ���«.  �6�; �*+��  :  P���a����

92�(�F� 1 ����W� P��T�PQ12 &�12 P�O� &���� P �0��W� 4=%4.  

-,.    DaBR Pd��>� ��X��  )4=!4 .(    ���D�2" �� ���!5� S&�        ,20�� � ,2�G5 ��2�

 � 4���57  �� �� �8 ).���H +��@  ��� �;������ (. ]O��2 i   1 ������ Q0T�    P���a����

K��$� &��O��2 P������� Q0T� &1��.  

-E. B�
6�� P�    #68 P7�1��H 1 2�N )4=)) .(      ���2!9� S��T+ �� ���#!� �1U ���"�B� .

 @��������; #�R ..��W�:����O��2 �O� K��+.  

-) .P#�T� K�
� )4=%%.(  ���� ������1�% ,5��!6� P   @����    9�0$aZ �W�0a�+.  .��aW�  :

�� �O�.  

-%.  20*�+ P9�c0�  )4=%E.(   2( ,"���I          	��*2� ��E2�� �2� ,5�2�!6� >�3P2�� ��8 


    
����9 �� ��"��0 ��!"� �����!"��   ,2����5 ��� ) .�a��H        a��� �a;������ �a+��

�*+�� @��� ��+ D
��� &��O��2 �;���.  

-!.PK�
�  ��0��8 )4=%%.( 
����� �������+P @���� �cLc #��+..��W�  :K��+ �O�.  

-3 .9��+P  �;�	60�� 
; )4=!-.(  �!9�*�+ ���� O��),"�� ��E6( .]O��2i   Q0aT�

K��$� &��O��2P������� Q0T� &1�� P������� 1 ������.  

=".     ��$� P�$
]� 9��+)4=%) .(      ���!5� �� �8�� 4���5 ,"��� �3*2���     ;�#2�� �2� ���

 ��-��+ ��B�11	           ,��RX�RX ��.5 ��-*��� ,5��!6� >�G5 ��M*��� ���� ,5��!6� ���

).���H ��� �;������ @+�� .(������� Q0T� i]O��2�+L� &��O��2 P���$[�$[ .  
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