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شفاف سازي بيشتر، حاكميت شركتي مترقي و پيشرفت 
روز افزون در گسترش اصول فرعي مطابق با شرع، از جمله 
شرايط لازم و ضروري براي بهبود مديريت ريسك در ماليه 

اسلامي مي باشند. 
ماليه اسلامي در چند سال گذشته به طور چشمگيري 
رشد يافته و همراه با آن، علاقه و انگيزه براي بحث پيرامون 
اسلامي  ماليه  در  ريسك  ساختار  و  خصوصيات  درك 
افزايش يافته است. در كل، به خوبي مشخص است كه در 
حال حاضر، بانك هاي اسلامي، مستعد رويارويي با همان 
ريسك  هايي هستند كه بانك هاي متداول با آنها مواجهند، 
اما در كنار ريسك  هاي مرتبط با اصول موجود كه مطابق با 
شرع نمي باشند، بانك  هاي اسلامي با ريسك هاي ديگري هم 
مواجه هستند كه ناشي از خصوصيات منحصر به فرد معاملات 
در ماليه اسلامي مي باشد، به طوري كه ممكن است اعتماد 

مشتري/ سرمايه گذار را كاهش دهد. 
به منظور درك پيچيدگي هاي يك ساز وكار مناسب 
اسلامي  ماليه  معاملات  در  كه  سود  شراكت  و  ريسك 
تعبيه شده است، به استنباط و درك بالايي از مديريت و 
كاهش ريسك هاي مرتبط با برخي از محصولات اسلامي 
احتياج داريم. اين مسأله مستلزم تغيير در طرز تفكر صنعت 
بانكداري اسلامي و ناظران مي باشد، كه توجه اوليه آنها 
مداخله مالي مبتني بر وام است. در عين حال، نيازمند توسعه 
يك زيرساخت مالي قانوني و رگولاتوري براي كمك به 
مديريت سهم كارآفرين از سود و زيان حاصل از معامله 
هستيم، كه به اين ترتيب، بانك  هاي تجاري مستقيماً در 
معرض افشا سازي غيرمغرضانه شركا در تجارت هستند، 
نگراني صاحب حساب سرمايه گذاري  باعث  در حالي كه 
در  عموماً  اسلامي  بانك هاي  كه،  اين  مهمتر  مي شوند. 
معرض ريسك نقدينگي قابل توجهي مي باشند كه ناشي 
از كمبود دسترسي به ابزارهاي مديريت نقدينگي و اوراق 
بهادار سرمايه گذاري مطابق شرع است. اين موضوع توانايي 
و  دارايي ها  موفق  مديريت  براي  را  اسلامي  بانك هاي 

بدهي ها تحت تأثير قرار داده و تنوع را محدود مي نمايد. 

فقدان ابزار 
مديريت ريسك در ماليه اسلامي با كمبود تكنيك ها و 

ابزارهاي اجتناب از ريسك كافي مواجه است و اين مسأله 
اسلامي  ماليه  در  ريسك  مديريت  شدن  پيچيده تر  باعث 
مي شود. نهي شرع از كاربرد ابزارهاي ربوي، بدان معني 
است كه بسياري از ابزارهاي مرسوم مثل حقوق مربوط به 
خريد و فروش اجناس در آينده و معاملات سلف مبتني بر 
آنها، هنوز در بانك هاي اسلامي موجود نبوده و اين كمبود 
باعث افزايش آسيب پذيري اين بانك ها در مقابل نرخ ارز، 
نرخ بهره، و ريسك تغيير در قيمت دارايي ها و كالاها شده 

است. 
به منظور حل مسأله ريسك هاي نقدينگي، صنعت ماليه 
اسلامي بايستي ابزارهاي مديريت نقدينگي مناسب را توسعه 
دهد. به علاوه، ريسك هاي مضاعفي كه بانك هاي اسلامي 
مطابق  فرعي  ابزارهاي  بازار  يك  توسعه  مواجهند،  آنها  با 
با شرع را ضروري مي نمايند. به تبع آن، انتظار مي رود كه 
اينگونه ابزارهاي فرعي، كارايي معاملاتي را افزايش دهند. اما 
پيشرفت بيشتر در اين حوزه، به تحقيق گسترده و بكارگيري 

بررسي هاي فني و نوآوري هاي مالي نياز دارد. 

نهي شرع از كاربرد 
ابزارهاي ربوي، 

بدان معني است كه 
بسياري از ابزارهاي 

مرسوم مثل حقوق 
مربوط به خريد 

وفروش اجناس در 
آينده و معاملات 

سلف مبتني بر آنها، 
در بانك هاي اسلامي 

موجود نيست. 

بهبود مديريت ريسك در ماليه اسلامي 
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علاوه بر اين، رژيم افشاسازي در بانكداري اسلامي، 
حذف  شايسته،  طرز  به  بازار  انضباط  اصلاح  نيازمند 
بهتر،  بازدهي  ريسك-  پروفايل  اطلاعاتي،  نابرابري هاي 
اطمينان سازي درباره رعايت نكات شرعي و بهسازي نظارت 
داخلي مي باشد. همچنين افشاسازي بهتر و بيشتر، به توسعه 
مشاركت  و  مضاربه  مثل  تساوي  بر  مبتني  سرمايه گذاري 

كمك مي كند. 
بهترين  شيوه هاي  با  اسلامي  بانك هاي  كه  حالي  در 
 (Corporate Governance) شركتي  حاكميت  چارچوب 
سازگار مي باشند، آنها همچنين بايد از اصولي كه مورد قبول 
عام بوده و در طي زمان مورد آزمون واقع شده  اند، پيروي كنند، تا 
ثابت شود كه شرع نوعي از مدل مبتني بر ذينفع از طرز حاكميت 
شركتي را ارايه مي كند كه در قوانين قراردادها و دارايي ها مورد 
اشاره قرار گرفته است. اين مدل حاكميت همچنين با نقش 
سرمايه گذاران به عنوان سپرده گذار، علاوه بر نظارت هيأت 
مشاور شرع در اقتصاد اسلامي، تحت تأثير قرار مي گيرد و تأمين 

اعتبار و تقدس در چنين شرايطي دشوار  مي باشد. 

چارچوب رگولاتوري 
بازبيني  و  محتاطانه  قواعد  از  صحيح  درك  گسترش 
شرع و همچنين نظارت بانك هاي اسلامي نيازمند تسريع 
است. دستورالعمل ايجاد شده براي يك چارچوب رگولاتوري 
محتاطانه،بايستي مكمل ها و اصلاحات مناسبي را با چارچوب 
Basel 2 يا ساير شيوه هاي شناخته شده تركيب كند، با اين 
هدف كه درمان مؤثري براي ريسك مرتبط با ترازنامه ها و 

محصولات اسلامي را فراهم كند. 
در اين اواخر تلاش قابل توجهي براي توسعه و ترويج 
بهترين شيوه هاي بين المللي اصول مديريت ريسك اسلامي 
صورت گرفته است. در اين خصوص، كارهاي صورت گرفته 
 Islamic Financial از سوي سازمان هاي بين المللي مثل
Services مي تواند راهنماي اين صنعت و رگولاتورها باشد. با 
وجود اين، تا زماني كه معماري ريسك در ماليه اسلامي رو به 
بهبود است، همچنان كه شواهد تجربي بيشتري همراه با رشد 
اندازه اين صنعت نمايان مي شوند، ريسك ها به صورت كامل 

پديدار خواهند شد. 

در حال حاضر، 
بانك هاي اسلامي، 

علاوه بر ريسك هاي 
بانكداري متداول، با 

ريسك هاي ديگري 
هم مواجهند كه ناشي 

از خصوصيات 
منحصر به فرد 

معاملات در ماليه 
اسلامي مي باشد. 


