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  سخن نخست

   طرحارزيابي

  كردن نرخ سود تسهيلات بانكي  منطقي
  

                    �� ������	
 � ����� ���� ���� ��� ��������� ��� ���� �!" � ����� #$�%" &� �'

 �� ()��          *�'�+ ��� ,� ���� ��� ��� ��%- �. �,�/ )     ������ �1��� 23, ��� 2$ ,� (  &� �,

56�3        7�8, � )9�� �,�!�: 7�8, ;�<�
 ���   �� �=.�" >���    �" ,��3   ��?@ (2�,��       ��� �.

 �� A��     �� B'�=<� � �
�%-        56�3 &� �, ���� ��� ��� C&�2��      �" ��2�D� ;�<�
 E2F ���   2�??. .

    ��H2?'��� &� ����H ���3IH J�"          ����?F )�K
 �, ��$�/ �7DL" » ��M�?"       ���� ���� ����.

        B�N� ,� J�&�� ��� �� O��?�" ���� �P�!Q
       ��H����H ����          E��R� ��� 2��.�
 ��� ��������

�"P���� �,�2����� «    2����, O'����
 ���� �� )��',�< >��' ���. 2�����. ���8�,� 7��DL" ���� 

)�%?3,�!@SS/UV/UWXW .(              Y���" 7�DL" ,� ���?3,�. ��,�� &� 21� )�� ,��� �. Y�/ *'�

J���QH Z�
&�� ���3 J�H2'� � ��3�� �� )�� J23 �8�,� �� C,��,� �
��[�" ���.  

��    � J��" \���           ���"& J,�� �/ )�� ]^�" )9�� �7DL" ���!?_�+ Y�/ J2$�UX   ����" 

          ���� �P�!Q
 ��� ��� B��. C,��,� ����� *'� O'��
 `',�
 &� )  >��� &� �F�     ��9�� ���� 

�a��6 (  �� (2?. E�2��        �2" ��
�6 ,� �. ��K�b/c      �P�!Q�
 d����" ���� ��� &� 2a,� 

��3 ����..  

   J��%
 \�����U Y�/ � ��  ?",�R e��1�"  �.           ��� �P�!Q�
 ��� ��� �� O��?�" E,�
 ��� ��

     )���� &� )'��$ f2�*�_�+�       �:��� E�R� YPa� �� )�� ]^�" )9��        e��� �� �/ �=',
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     ,��=" J2$�� J��" ���:� �� ��"=���   gD%" VVV/SV            fI�$ ��� �, ��:��� ��Q. &� e�', �,��D�" 

]'�, 2��� ��h�� �:��� ����� &� 28�& ���.  

�   J��%
 \����S Y�/ =��          J�!� B'�=<� � �,��6�� ��$Pa� �� )�� ]^�" )9�� �   �,�

  �� ���� E�R�  ���H        ���� �. 2?. E�2�� ��UX            B��+ J2�$�� J���" ����:� &� 7+ E�� ���"     ���[H

�� J��i� ��� ��� � �P�!Q
 ��� ��� B��. ��"�  �
 d���" ,�/c��3 ����< 2a,� .  

  �"P�� ������ �"�?D�<    �M�?" ja� 2�'k
 ��         �� �, ,�.I" Y�/ ����� ��� ��� ���.  ���l�

   J=�l�� �J��. ���'&,� �����M�     ����l� � ��M<��" ���             ���'�+ ,� ����3�IH #�K� �� �, ��[9�N" ���

�" ��!?_�+ �, �$�/ 2?..  

  هاي موافقان طرح اهداف و انگيزه

            ,� *��?m�� � �� ��"2M" ,� Y��/ C2?����!?_��+ ��H2?'���  �%$���"        � ����'='�D
 ����

�!" �. 2��,�� ��6 Y�/ �� eh2��� ,� �, �%9��" �
�F�%�" �� *'�
 &� 2?
,�%F ��:  

  گذاري افزايش تقاضاي سرمايه. 1

)�� J2"� Y�/ �"2M" ,�:  

 ��� ��      ��	
 �� �� ����� ���   ����� ����   ���
� ��!�""#��$�� ���    ���%�&� �&' ���&"%   �� ���(&!

)�' ������*�� ���' �+�' ,��-.� ��� /�+ ���' .  

     /�+ �1
 �+�-2 ��13�� �� ����%�               ��!�&""#��$�� � ��&� ��4� 	�� �� 5��� � �+�' ��-' ���

       �67"% ��8��� � 5�� ��-2 �����9# :;<� ��       /�+ �' ���%��9# +�-2 � ��     ��� ���    ����� ���

 �	 
��    ��	�� � �����   �	 �����  ���� .  �� ���	 ���      ��! �" ������ #���������$� �� %�& '!    �()�" ��*

��� � ��&�� +&�" "$) �,��) #�-��� �� ���/	 �" ��+�� �+���� 0��� 1�((���.  

    �" f2� *'� ��,�� ,�  ��'�H :              ��� �2�3�� ,�&��� �9��1
 ��� &� ��_�� ���� ��� ��� �H�

         �'�"�� ���� �P�!Q
 ��_�� ��o�M
 O%� ��� ,� B��. A��  �" �,�IH       p���?" ��L��� ,� (��3

   )�9�1< )�� �� ��&�"     �" )'�2� 2q9�" ���           *�'��+ ����� ���� ��� �H� �r"� (2��3       ���M� &� ��


            �'�"�� ���� �o�M
 B'�=<� #F�� �P�!Q
 ��� ��� B��. A�� �� �23�� e��1
     �J2�3 �,�IH

   �!?
 �       �" B'�=<� �, �o�M
 � �o�F *�� f�3  2��.   �s2s� #K� ,�    �" ��[9�N" ���      ��. 2�'�

  ����l� &� �'            � )�� �o�F �� �P�!Q
 ��o�M
 ���=< ���[9�N" ���     2�'�� ���!?_��+ Y�/

2?. ���2
 �, ����l� *'�.  
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  كاهش هزينه توليد و تورم. 2

                    )���� � 2��9�
 ��?'=� � �9��" p���?" *�"�
 �1��� �?'=� ����� �P�!Q
 ��� �h�� ���

E��
     �'�!� �h��K" C23  �" B'�=<� �,   ��?@ (2��      �.*'�     B�+ ���� �,��1" �� ���      � t���<

                      �������� ����1��� ��� �� ���� ��. J2�3 ,�_�. ,� ��"26 � ��h�. &� �,��Q� u�Q� t��< 

  )'��2K" �'�� ,�?. �j"��F *'� �)Q�� O��?�" �" #F�� �� f��" 2��3 �� J2??.   ������+ ,�/

   ���H �, �'�!� e��K"      N� B�+ e�� &� �
          �"���F ��� B'�=<� O%� j"��F *'� A��L" � ��

)��� �" E,�
 � �� ��3.  

     )[H 2'�� f2� *'� ��,�� ,� :           ��� &��� ;��� �,��� ���� �)�� )�,� f�$ ja� �@�H

               �h�vQ�" ��M�F� �� � )�� 2�9�
 u?'=� ,� ���� �P�!Q
 �?'=� �,�IH��-�
 ��=�" ���?3,�.

     �� �P�!Q
 �?'=� BM� ����� E�R�             ����� ���� B��. � )�� *�'�+ 2�9�
 �?'=� p��
 ,� ��

 ��-�
��.�" 2�9�
 �?'=� B��. ,�  �,�IH.  

  هاي مخالفان طرح ها و نگراني دغدغه

 Y�/ ��[9�N"2?@J�,�� Y�/ �� )[9�N" ���� eh2���  2��:∗  

  گذاران ضايع شدن حقوق سپرده. 1

       � ����'� ���, ��2� �,�2��� ���D�F ����� ;���"        J��i�� j��.� J��l'�: ,� >���    ���,�I�H

      �?�"& ,� �, ���� p��?" )�� ]^�"     �� ������� ,����� ���         2�1� �9�" e�� ��'�+ ,� ���<�H ,�.

  ;$ �Q. &�      J��i� ���� �%��?" ��� �9�.�9�   �&���i� ��,�IH .          ��� � �P�!Q�
 ���� ���� B��.

     J��i� ��� ��� B��. �� e�%��       �" #F�� �",�
 )�1o� ,� ��          ���� ���� 2������ >���� ��3

  J��i� �� �%��?"       �1��� ���� �� � �&���i� ��,�IH        J��i�� ��� >���� �
         2����6 �, ��6�� ��,�I�H

                 )��� w�M$ p�x
 *'� � ���� �� �)�� �1��� ,�o �l���� E,�
 �Q. &� 21� �. )6���+    ��.

SVJ��i� ���D�"  )�� ���� ,�IH.  

    �" ��_� Y�/ ;��� u19��"        ��. �. 2��   J��i� ��� ��� B      &� 21� ��UX     Y�/ ���:� &� J�" 

2���6 �,�a E,�
 ��� B��. y�< �� � )<�H���?� (*'��)Q�� ����l� *'� ���� �'�: .  

                                                                 
∗   مهـوري  صفدر حسيني، وزير امور اقتصادي و دارايي و دكتر ابراهيم شيباني رئـيس كـل بانـك مركـزي ج                     د دكتر سي

  .4، ص1/11/1383اسلامي ايران، روزنامه كيهان،
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   بانكينظامها از  خروج سپرده. 2

  ����l� &� �'                ��� B��. A�� �� ��",�
 A�o�� ,� �. )�� *'� Y�/ ��[9�N" �Da� ���

 J��i� ���     N� z��6 O%� �� �!" B�  J��i� &�     >��� &� ��       �� �'�lN���+ ���
 �J23 ��     �, ���

   �" *�'�+ �23 ��                J��
�. ,� �P�!Q�
 ���� ���� B���. �@�H �L��� ,� ��,��      ����� �2�"

������ ��	 
��� ������ � ��� ��
� 
��	 �� ���� ����� ������ !��
��")#��$��: ����.(  

'� `��+ ,� �Y�/ J2?����!?_�+ ��H2?'����" ����l� * 2?'�H :  

   % ��9+ ��2�% ,�6�6=�         >+�' ?��� ��� ��@�% �# ���2� �' ���       ���4&� �&' �&�     ,�&% ��&�   ���

)      5��� /�+ � 3����B ��� /�+ ,��C�(   E �FG          &$� �*�� ���' C"% �9�	� H�8��6� ��3�(! ��� 

   ���4� ��@�% ��� ��   ,�% ���    >+�' �� ���          ���4� ��@�% ��I�3+ �� � *�� ���# ��� ��    �+�&' ��� 

��� ����	� 
� ���� ��� � ���� ��	
 �� ����� �� �� ������ �� !��� "�# ��� $�� �� %�� �&�+�' .  

��  ��� ��   	
�  ��	���� �
�  , ���� ��� .   �����
 ���� ���!�           �"�� #� $��# %&�' �#�#(��

��  	)� . ����
 *+-   /	� 0)    1�� ���+�� �#�           �����
 23��+� �� ����4� �� )     �� 0�)/	   �#�

  �
 5��
6� 5���7�                 ���8� ���9� ��: �
# ��- �� $�# 6 �
# ��#�� ;�� <# =�� ��
�>? 5��


����
 ��? @�
# 0	A�� 1� ��# *�� �BC� �3
 D�� 5���+�� 0)   0���E�� �#8) 	�? F6�' �:

����
          �� �"� �#��) $GEB H� �IJ 0#�� �7�� 0)   ����
 	)�     �
 ��<� �� �#(�   ��#� ��
�- ���

   ����
 	K� �EL 6     M
 �� �7�� 0)    ����
 $��� �3
 D�� �3N6 � ��K(� 0)    �� ����4� �� )

       ���8� �3I� 6 M3� *+- 	K� �� 5H�3B     ����
 0#�� �9�� 0)   ��G>� �#�#(�      0��� �� $�# ��I�# @�
#

  O�!� ��#�9� 	��PB        �: #�? @���� O�Q �G�R� %�Q <# �	K  !� 5�K(�      �3�
 =)�: 5O�Q S�

����
                   =): ��#�9� �+��� �� @���� 	)#3' /�3A H�3B D�� =): � 6 ��< ���< �EA� � )

����
 ��T#6 �3
 ����
 F6�' 6 �#�#(� <# ) ��#	� ��N 51��.  

  افزايش تقاضا و تشديد رانت دستيابي به تسهيلات بانكي. 3

      �" #F�� ���� �P�!Q
 ��� ��� B��.  ��3     Y��/ &� ��6��           ���:�
 ��?.��
 ��. �'���

 2?�3�2� �������� ������� ��:�
 (2?����  &� �P�!Q�
 ��o�M
 �L��� ,�  E��R�   B'�=�<� ����� 

�"  2��'.        Q" ,�!^� ;%/ �. )�� �9�$ ,� *'� v  >��� ����� *�9�      p��?" ��%�. )!: �� ���   ����
 

          �o�M
 �� 2�, �@ �
 2�,�2� �, �D1< ��o�M
 �� �'�lN��+        ,� � 23 2���6 ja�$ �. ��&�" �
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 *'��)�1o���h�/ �o�M
 ]a  �" 2'2_
 ���� �P�!Q
 �� ������� )��, � J23 �
 ��3.  

)�� J2"� E�� �s2s� &� `��+ ,� 7DL" ���!?_�+ Y�/ �"2M" ,�.  

  >+�' ���� 5�
             ���%�&� ���&' ,��-.&� ���J�63% K�� �' ��LM��B �' ��   ���(&!      ���&�$�� ��&�

N�'  �     O�E ���' �����#���� P?J �' �             Q�1&% �&' ,��&R+ � ,��-.� *����B ������ ���

 �S T�=U    >+�' �� ��               ,��-.&� ���J�63% N��@V� �)�3�� � ��� O�U� ���' �# *�� ;��� ���

    *V���� ���' *+�� ���9� ��    >+�' �� ,��-.� ��!�""#          ��+�' ��� /�+ N��# �' *C$�M% ���' ���

'�� � �2�% ��8� K�' �R+	+  ���.  

     )[H 2'�� `��+ *'� ��,�� ,� :      ��h�/ �� )'�'2" ����
�� ��@ �D"��F �@�H   2?'��< �23

   �" ��-�
 �P�!Q
 )<�',�               J��i�� p���?" ���%�. ��� �o�M
 ]a j�_
 �Da� j"�F ��,�IH   ��

>���   �"�� ��  (���H �r"�      e�$ *�F ,� ��  �R� �"              + Y��/ ,� �����	
 ����N" ��� 2��, ���!?_��� 

 ����l�)�� ���2
 j��� �o�M
 B'�=<�.  

  طرح پيشنهادي

��?@            O���?�" � ���� ��� ��� B��. A�o�" ja� �)3IH �.          J�&��� ���� ��� �� ����.

                ���!?_��+ Y��/ ��r"� (�,�2�� )�[9�N" �� j�a� ��� �Q�. � )�� �9�%� j��� A�o�" �������

      h�vQ" ����l� O%� �. �,�� �
h�3� 7DL" ��H2?'���)�� J23 ���� � ������� � .  �����

����l� *'� p<, )�� J23 J��� Y�/ ,� j'{ Y�3 �� �
����	
 ���.  

  :عنوان طرح

      ����� � �	
�� ��� ��� ���� �����          ���� �� ����� ��� �� ����!� �"��� #�$      ��%����% #��$

#��&!'() ��� ���� ��	�
��� ��� �� ����� ��(  

  موضوع طرح

 ���	� ����: �                  ��� ���	
�� ��� ����� ��
�� �� ��
��
�� �	
�� ���� �� ��� !"�� ���

#$           �%	
& '()�*� ��� +�	 #�
, �& �-*	 ��
-% �
�)/	
&     �0��1 � �2��� 3
� (   5��6�	� �&

7 2a,� �& �68, 9�6��  '6� �:�
1 �� �, 3�;	< �2�
, '()�*� =��2� ��� +�	 �� 60�� ��3.  
  ������. ��  ,�R?" �1�" �e                &� )�'��$ f2�� ��� �P�!Q�
 ��� �� O��?�" E,�
 ��� �����

 w�< )�����       �:��� E�R� YPa� �� )�� ]^�" )9��      e�� �� �/ �=', �� �     ����:� ��� ��"=
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     gD%" ,��=" J2$�� J��"VVV/SV           ]�'�, fI�$ ��� �:��� ��Q. &� e�', �,��D�"        &� 2�8�& ����

2��� ��h�� �:��� �����.  

  ������.  "�� ����       ���& #�>?� � 3�
21
� '
@(0� 
& ��� !   9
A	 3��  �%	
�&     #�
�, � 

    #$ �� 9��� +�	 �B�6�        #$ �� ���	
� �� ���� 9�� ��
�   /� �
�     �
�&7       ���� +��	 6�0�� 

����� �� 	
�� ��� �� ���� ��  ���� �� �� ���������� ����� ��� ��� �� 
!��   ���� ���$.  

  ������.   �� ,�"� �,�&�       �� �� )�� ]^�" �'�,�� � �����  >' J�"        ��� |����" t,�=H ,��

2?. EPF� �"P�� ��,�3 7DL" �� �, ����� *'� ���:� C�K�.  

  مزاياي طرح پيشنهادي

   *'� *�o ���!?_�+ Y�/       ��s2s� �J���. }�[$ �, 7�DL" ��H2�?'��� Y�/ f2� �.   ����

�" f�/ �� j'{ Y�3 �� �, Y�/ ��[9�N" 2?.:  

W . �S ��   # �2       ���4� ��� /�+ N��# �O�E ��� �� �    N� �� ��           I���&� N��&# �� �?' � 5�� ���%
     ���4� ?��� ��� ���' ����� 5��� /�+ 	+ N��# �-"� �+ ��  X� N��@V� �.' �Y ��;' ��'�� ���B

  Z�"#  �����'�"'  �+  ���4� �� 6[      � �\��]� ����(!  �+�"�%�     ���4� ^��� ���' ��      X���V >+�' �� ��
% % X���V @�+ �S N��@V� �"�%� ��;' Z��� ��S.  

F .         N� �� �� ,��-.� ��� /�+ ��U�� >� N��# ��R3+�  �' ��%          �� �&"�%� �&�� �:&��% ,��&U
 % X���V                  ��&J�6� �,��-.&� ��&� /�+ N��# �� ��������' ���' ���J�63% �� ;�� �# �"#

       *	.&� �"Y �' �� ��� ��J�6� �� �3���+� ����� �' �� ���  � �X�.&6�  �&'  _���&�  Z�&""# �&J�6�   
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