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سطح  کشور،  هر  در  اقتصاد  بهبود  ارزيابي  شاخص هاي  مهمترين  از  يکي 
آن  اقتصادي  رشد  وضعیت  مي تواند  خوبي  به  آن  میزان  و  است  سرانه  درآمد 

دهد. نشان  را  کشور 
درآمد  افزايش  نفتي،  کشورهاي  ساير  و  کويت  ايران،  مثل  کشورهايي  در 
فروش  از طريق  مذکور  افزايش  که  است  دلیل  بدان  اين  و  بوده  مقطعي  سرانه 
کشورهايي  در  شاخص  اين  افزايش  که  حالي  در  مي گیرد،  صورت  نفت 
اين  در  است.  تکنولوژي  و  دانش  فروش  از  متأثر  نیوزيلند،  و  آلمان  همچون 
است  مربوط  کشور  بانکي  سیستم  به  اقتصادي  رونق  چرخه   از  بخشي  بین 
انجام  دولت  انقباضي  يا  انبساطي  سیاست هاي  از  که  پشتیباني هايي  با  که 
مناسب  ما  فرآيندهاي  اگر  حال،  عین  در  مي گذارد.  تأثیر  اقتصاد  بر  مي دهد، 
اگر  ولي  کند،  فعالیت  مناسب  مي تواند  نیز  ما  بانکي  سیستم  کنند،  عمل 
ورطه اي  در  بانکي  نظام  باشند،  نامتجانس  کشور  سیاست هاي  و  فرآيندها 

بود.  خواهد  مشکل  بسیار  آن  از  عملًا خروج  که  افتاد  خواهد 
تعريف  بانکي  سیستم  موفقیت  ارزيابي  براي  که  شاخص هايي  از  يکي 
شده، میزان معوقات است. اگر میزان ديون و بدهي ها، رقم متعارف و معقولي 
داشته باشند، مي توان گفت اقتصاد روال طبیعي خود را طي مي کند، ولي اگر 
همراه  به  را  نگراني هايي  مسلماً  يابد،  افزايش  بانک ها  معوق  مطالبات  حجم 
نباشد،  بانکي تعريف دقیقي  از معوقات  ما  اگر تعريف  به علاوه  خواهد آورد. 
به  تعريف  اين  لذا  و  بوده  نادرست  و  متفاوت  مي شوند،  اعلام  که  هم  اعدادي 

شد.  خواهد  منجر  حاصله  تحلیل هاي  در  محاسباتي  اشتباهات 
آن  شاهد  اقتصاد  در  که  عوارضي  اگر  گفت  بايد  مطلب  اين  کنار  در 
هستیم، طولاني  مدت و مزمن باشند، معلوم است که ما مشکل اساسي داريم 
نیستند. شاهد  رفع شدني  مقطعي  و  کوتاه  مدت  تجويزهاي  با  اين مشکلات  و 
واردات  به  که  ايران  مثل  کشورهايي  است.  کشور  در  تورم  وجود  مدعا  اين 

هستند،  وابسته  تکنولوژي  و  کالا 
تورم  افزايش  از  بیشتري  تأثیرات 
بايد  پذيرفت.  خواهند  جهاني 
سطح  افزايش  که  داشت  اذعان 
داخلي  مشکلات  به  تورم  جهاني 
امر  اين  و  مي زند  دامن  ما  کشور 

همچون  معتبري  تولیدکنندگان  اقتصادي  نابساماني  و  عوارض  بروز   به  منجر 
بانکي  سیستم  مديون  اشخاص  اين  بي شک  شد.  خواهد  فولاد  صنعت  فعالان 
اگر  اما  مي کند،  سرايت  بانک  به  اقتصادي  فعالان  اين  مشکلات  و  مي شوند 
هیچ  بدون  مي توانند  همه  باشیم،  داشته  اقتصادي  کارآمد  و  سالم  سیستم  يک 

ببرند. پیش  را  خود  کار  مشکلي 

بانکي سيستم  و  يارانه ها 
ولي  درآمده،  قانون  شکل  به  يارانه ها  هدفمندي  بحث  که  آن  وجود  با 
بحران  به  توجه  با  واقع،  در  نباشد.  مناسب  کنوني  مقطع  در  شايد  آن  اجراي 
ما  براي  مي تواند  قانون  اين  اجراي  کشور،  اقتصاد  بر  آن  تأثیرات  و  جهاني 
ولي  نیست،  يارانه ها  شدن  هدفمند  لزوم  منکر  کس  هیچ  البته  باشد.  شکننده 
آن  ويژه  به  است؛  حساس  و  مهم  بسیار  شود،  انجام  چگونه  کار  اين  که  اين 
است.  قطعي  زيادي  تا حدود  قانون  اين  اجراي  از  ناشي  ايجاد شده  تورم  که 

افزايش  کارخانجات  محصولات  شده  تمام  قیمت  وقتي  است  طبیعي 
خريداري  چنانچه  و  يافت  خواهد  افزايش  نیز  فروش  شده  تمام  بهاي  يابد، 
اين  مشکل  باشد،  نداشته  وجود   - قیمت  اين  با  هم  آن   - کالاها  اين  براي 
کاهش  به  منجر  مي توانند  عوامل  اين  مجموعه  مي يابد.  افزايش  واحدها 
معوق  مطالبات  افزايش  و  ديون  بازپرداخت  براي  صنعتي  واحدهاي  توان 

نظام بانکي و اقتصاد: تعامل يا تقابل؟
ارزيابي آقاي پرويز کاظمي، نايب رييس هيأت مديره بانك سرمايه، از تأثير و تأثر متقابل نظام 

بانکي و زيرساخت هاي اقتصادي کشور

نظام بانکي و تعامل با ساير بخش هاي اقتصادي کشور

29 درصد از محصول ناخالص داخلی )GDP( در سال 85 صرف يارانه ها شد که 
يارانه ها هر چند منافعي را برای  انرژی بوده است.  بخش قابل توجه آن مربوط به 
بنگاه های تولیدی و شهروندان دارند، اما آثاري منفی هم به همراه خواهند داشت 
که از آن جمله می توان به کاهش بهره وری انرژی و اتلاف منابع اشاره کرد. از اين 
پذيرش  اقتصادی در کشور مورد  انقلاب  به  عنوان يک  يارانه ها  رو هدفمند کردن 
و  کرده  ايجاد  اقتصادی  فعالان  برای  را  نگرانی هايی  طرح  اين  اجرای  اما  است، 
بسیاری بر اين عقیده اند که اصلاح قیمت حامل های انرژی از طريق ايجاد نوسان 

در سودآوری، شرکت های پذيرفته شده در بورس را تحت تأثیر قرار می دهد. 

هدفمندي در کمين بازار
با توجه به سیاست دولت مبنی بر افزايش پله ای قیمت های انرژی يا کاهش 
پله ای يارانه ها می توان انتظار داشت که شرکت های تولیدی با تغییر يا اصلاح ساختار 
شده  پذيرفته  شرکت هاي  البته  و  دهند  پوشش  را  سود  حاشیه  بتوانند  خود  تولید 
مي توانند با شفاف سازي اطلاعات، اعتماد سرمايه گذاران را فراهم آورند. به هر تقدير، 
افزايش قیمت انرژي و به طور کلي هر سیاست ديگري که منجر به تغییر قیمت 

نهاده هاي واحدهاي اقتصادي شود، وضعیت بورس را تحت تأثیر قرار مي دهد. در 
اين رابطه، بي شک صنايعي همچون فلزات اساسي، سیمان و کاني هاي غیرفلزي که 
از صنايع انرژي بر هستند، تأثیر بسیار زيادي از هدفمندسازي يارانه ها مي گیرند و 
چون ساختار درآمدي آنها تغییر خواهد کرد، اين تأثیر به بورس هم سرايت مي کند. 
البته اين مورد بايد با در نظر گرفتن سیاست هاي تدوين شده براي حمايت از صنايع، 

مورد تحلیل قرار گیرد. 
در پايان، به نظر مي رسد بورس اوراق بهادار کشور در مسیر رشد خود در سال 
همچنین  و  محصولات  به  تنوع بخشی  هدف  با  مشتق  ابزار  بازار  راه اندازی  با   89
مالی  تأمین  به  کمک  به  منظور  مشارکت  اوراق  بازار  راه اندازی  ريسک،  پوشش 
بنگاه ها، فراهم کردن بازار نقد در جهت سهولت آزادی ورود و خروج سرمايه گذاران 
سامان  برای  لازم  آيین نامه های  و  دستورالعمل  تدوين  زمان،  و  هزينه  کمترين  با 
شرکت های  پذيرش  معاملات،  قانونی  ساختار  کردن  قانونمندتر  و  بخشیدن 
جذب  برای  برنامه هايی  و  ذينفعان  با  تعامل  اطلاعاتی،  شفافیت  افزايش  جديد، 
بازار سرمايه در  به کسب جايگاه واقعی  مشارکت کنندگان و سرمايه گذاران جديد 

 .اقتصاد ملی نزديک شود
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داشت  توجه  هم  نکته  اين  به  بايد  مسايل،  اين  کنار  در  البته  شوند.  بانکي 
يک  شبه  صورت  به  که  هستند  برخوردار  پیچیدگي هايي  از  اقتصادي  مسايل 
در  تأثیرگذار  پارامترهاي  همه  بايد  لذا  نیستند،  فصل  و  حل  قابل  دستوري  و 

شوند. لحاظ  اقتصادي  مشکلات 

سرمايه گذاري لازمه  اقتصادي،  امنيت 
کساني که در جهان به امر سرمايه گذاري مشغول هستند، ابتدا به بانک هاي 
اطلاعاتي مراجعه کرده و شاخص هاي اقتصادي کشوري را که مي خواهند در آن 
امنیت  شاخص ها،  اين  از  يکي  مي دهند.  قرار  بررسي  مورد  کنند  سرمايه گذاري 
امنیت  با  کشوري  عنوان  به  ايران  جهاني،  آمارهاي  در  متأسفانه  است.  اقتصادي 
اقتصادي در هر جامعه اي  پايین به حساب مي آيد، در حالي که رونق  اقتصادي 
جايگاه  به  اهتمام  و  کلان  و  خرد  ابعاد  در  اقتصادي  صحیح  مديريت  به  منوط 
اجراي  نحوه  به  نگاهي  که  صورتي  در  است.  جامعه  آن  در  خصوصي  بخش 
اصل 44 اين سؤال را مطرح مي سازد که واقعاً چه میزان از واگذاري ها به بخش 

بوده است؟  خصوصي حقیقي 
کشور  از  خارج  مقیم  ايرانیان  موجود،  آمارهاي  به  توجه  با  حاضر  حال  در 
صاحب حدود هزار و 400 میلیارد دلار سرمايه هستند. حال اگر در کشور، امنیت 

لازم براي بخش خصوصي فراهم باشد و سرمايه گذاران امکان حضور را در داخل 
خواهند  ادامه  خود  کار  به  بیشتري  علاقه  با  هم  داخلي  تولیدکنندگان  بیابند، 
مي شوند.  ترغیب  ما  کشور  در  حضور  به  خارجي  سرمايه گذاران  علاوه،  به  داد. 
و  قانون  بعُد  از  کافي  حمايت هاي  و  مناسب  قانون  به  موضوع  اين  تحقق  براي 

نیاز داريم. انساني کارآمد  نیروي  آيین نامه هاي اجرايي مناسب و همچنین 
که  دارند  وجود  مزيت هايي  ما  کشور  در  موجود،  مشکلات  همه  وجود  با 
مزيت  دو  از  ما  حاضر  حال  در  بي بهره اند.  آنها  از  ديگر  کشورهاي  از  بسیاري 
ديگري،  و  فراوان  انساني  نیروي  آنها  از  يکي  برخوردار هستیم.  در کشور  عمده 
منابع و ذخاير خدادادي است. استفاده صحیح از اين دو نعمت، مي تواند کمک 
شاياني به رشد اقتصادي کشور نمايد. بايد بهاي بیشتري به نظرات و تحلیل هاي 
ساله،   20 چشم انداز  سند  همچون  برنامه هايي  مورد  در  و  بدهیم  کارشناسي 
تعیین شده  مسیر  در  ما  واقعاً  آيا  ببینیم  و  کنیم  ارايه  واقع بینانه تري  تحلیل هاي 
تاکنون  اهداف مندرج در چشم انداز چقدر است؟  با  ما  حرکت مي کنیم؟ فاصله 
پنجم  برنامه  دست يافته ايم؟  کشور  ساله   20 چشم انداز  اهداف  از  میزان  چه  به 
توسعه و همچنین بودجه 89 چقدر با اهداف کلان کشور همخواني و همسويي 
در  مشکلات  اصلاح  براي  کشور  آتي  خط مشي  سؤالات،  اين  به  پاسخ  دارند؟ 

 بود.   سال جاري خواهد 

شايد مهمترين مشکلات کشور در سال گذشته در حوزه هاي تأمین مالي، بحران 
اقتصادي جهان و اثرات آن بر اقتصاد ايران بود، به طوري که عملًا بخش هاي مالي 
کمبود  دلیل  به  ايران،  و  گاز جهان  و  نفت  تأمین کننده  بزرگ  پشتیبان شرکت هاي 
نقدينگي قادر نبودند مانند سنوات گذشته به تأمین مالي بپردازند و اشتیاق چنداني 
به حضور در صنعت نفت و گاز کشور ما نداشتند. لازم به ذکر است، اگرچه بخشي 
کشور  اين  با  اروپايي  کشورهاي  همراهي  و  آمريکا  تحريم هاي  به  مشکل  اين  از 
برمي گردد، ولي نگاهي به آمارهاي مربوط به سال 2009 - که 9 ماه از سال 88 ايران 
نشان مي دهد بسیاري از کشورهايي که حتي طرف هاي  هم با آن مصادف بوده – 
سنتي ايران براي تأمین منابع مالي صنعت نفت و گاز کشور در بخش هاي بالادست 
و میان دست محسوب مي شوند، با مشکلات جدّي در اقتصاد کشور خود دست به 
گريبان بودند. لذا قسمتي از عکس العمل اين کشورها را بايد مربوط به رکود شديد 
اين شرايط  از  آنها سعي کردند  از  آنها دانست؛ هر چند بسیاري  اقتصاد  بر  حاکم 
استفاده سیاسي نمايند. انگیزه سیاسي مذکور باعث شد اين کشورها، عدم امکانات 
مالي و اقتصادي کشورشان را ناديده انگارند و اين طور القا کنند که به دلیل همراهي 

با سیاست هاي آمريکا، حضور خود را در صنعت نفت و گاز ايران کاهش داده اند. 
اما تعدادي از شرکت هايي هم که طرف قرارداد ايران بودند، هنوز در داخل کشور 
مشغول کار هستند و بعضي ديگر از کشورهاي اروپايي، مذاکراتشان را به صورت 
جدّي با ايران ادامه مي دهند. در حال حاضر ممکن است برخي فقط در يک پروژه 
خاص حضور نداشته باشند، ولي کماکان در ساير پروژه ها به عنوان يک گزينه مطرح 
هستند. نکته ديگر اين است که اگر در تشکیلات يک سازمان، مدت زيادي تغییرات 
ساختاري )در حوزه سازماني و نرم افزاري( ايجاد نشود، اين امکان وجود دارد که بروز 
هر گونه مشکل در نحوه انجام کار، به تأخیر در اجراي مراحل يک قرارداد منجر 

شود. خوشبختانه ظرف يکي دو سال 
گذشته، شرکت ملي نفت ايران سعي 
خود  ساختارهاي  از  بخشي  کرده 
نیروي  نه  و   - سازماني  لحاظ  از  را 
انساني - اصلاح کند و از اين طريق، 
مانع از طولاني شدن مذاکرات و روند 

تصمیم گیري ها شود.
بنابراين، مجموعه عوامل فوق را مي توان در به وجود آمدن برخي از تأخیرها در 
اجراي قراردادها ذکر کرد. با اين حال، اينگونه نیست که وزارت نفت قراردادهايي را 
که بايد اجرا مي کرده، تمام نکرده باشد. هر چند برخي از اين موارد صرفاً به دلیل 
ملاحظات فعلي در صحنه بین الملل و فشارهايي که از سوي برخي از کشورها با 

محوريت آمريکا اعمال شده، به اسم کشور يا شرکت خاص اعلام نشده است. 

تنوع بخشي در تأمين مالي
بر اساس سند چشم انداز 20 ساله کشور، براي بخش بالادستي صنعت نفت بايد 
بتوانیم طي 5 سال 150 میلیارد دلار سرمايه جذب کنیم تا با انجام به موقع وظايف 
محوله، به بخشي از اهداف چشم انداز نزديک شويم. طبیعي است که هر مقدار کمتر 

از آنچه در سند درج شده تحقق يابد، به معناي دور شدن از اهداف خواهد بود.
ايران براي رسیدن  اقتصاد  بايد مورد توجه قرار گیرد اين است که  نکته اي که 
به اهداف چشم انداز نیازمند پشتوانه است، ولي اين پشتوانه بر اساس واقعیت هاي 
موجود تا آن زمان هنوز به نفت وابسته خواهد بود و اگر صنعت نفت کشور از لحاظ 
امکانات و نیروي انساني به خوبي پشتیباني نشود، نه تنها بخش نفت، بلکه ديگر 

چشم انداز مات نفت

ارزيابي دکتر حجت الله غنيمي فرد، معاون امور سرمايه گذاري در شرکت ملي نفت

صنعت نفت و ضرورت هاي توسعه سرمايه گذاري در آن




