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   دانشگاه شيرازهاي حسابداري مجله پيشرفت 
  37-1هاي   صفحه- 3/58، پياپي 1389تابستان ، شماره اول، دومدوره 

  )مجله علوم اجتماعي و انساني سابق(
  
  

  ي كشورهاي اسلامي؛  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه
 ي ايران نمونه مورد

  
  ∗∗دكترحجت اله صـيدي              ∗دكتر جعفر باباجاني           

  تهران شمال واحد دانشگاه آزاد اسلامي            دانشگاه علامه طباطبايي   
  

  چكيده              
ي بازار سرمايه دركشورهاي اسلامي نيز مانند تمـامي كـشورهاي      توسعه

 ي اهـداف  ي اقتصادي، در زمره     ترين اركان توسعه    جهان به عنوان يكي از مهم     
به همين دليل، گسترش    . هاي حكومتي قرار داشته است      اصلي دولت و دستگاه   

و پيشرفت روز افزون عمليات مالي در اين كشورها و ارتقاي سطح خـدمات              
ي جهان، موجب اهتمـام جـدي انديـشمندان و فعـالان              مالي اسلامي در پهنه   

ي  رمايههاي كسب و كار براي تشكيل بازارهاي س      مسلمان اين رشته از فعاليت    
هاي تأمين مالي  اسلامي شده است؛ بازارهايي كه ساختار محصولات و فعاليت      

ها و ضوابط مورد نظر دين مبين اسلام تعريف شـده             ها، مطابق ضرورت    در آن 
  . باشد

ي   شماري كه در حـوزه      هاي بي   هاي حاصل از پژوهش     جا كه يافته    از آن 
گير اطلاعات برقيمت اوراق     شمبازار سرمايه انجام پذيرفته، جملگي بر تاثير چ       

ي اطلاعـات در   هاي ارائه ترين عرصه گذارند و يكي از مناسب بهادار صحه مي  
گـري   ها است، توجه به نقش گـزارش  گري مالي شركت    بازار سرمايه، گزارش  

                                                        

  بخش حسابداريدانشيار ∗

  بخش حسابداريدياراستا ∗∗
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   2  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

ي اسلامي و تفاوت آن با بازارهاي غير اسـلامي، از             هاي سرمايه   مالي در بازار  
ازسوي ديگر، توجـه بـه      . پژوهش برخوردار است  ي    اي درعرصه   اهميت ويژه 

هـاي فـردي محـصورشده        اين حقيقت كه اسلام ديني نيست كه تنها به حوزه         
هـاي سياسـي،    اي را براي زندگي انسان درحوزه  سجام يافته نباشد، بلكه نظام ا   

كند، لزوم توجه  هاي زندگي عرضه مي     اقتصادي، فرهنگي، مذهبي و ساير جنبه     
هـاي ايـن    گوي الزام گري مالي، به نحوي كه پاسخ  گزارشبه شكل و محتواي   

  .يابد نظام باشد، اهميت دو چندان مي
ي حاضر، حاصل پژوهشي است كـه بـراي دسـتيابي بـه مـدلي              نوشته 

ي اسـلامي انجـام پذيرفتـه         گري مالي در بازارهاي سرمايه      مطلوب از گزارش  
ام اقتصادي مورد نظر هاي اين پژوهش نشان از آن دارد كه در نظ بررسي. است

هاي مـالي و همچنـين ارتقـاي ظرفيـت      اسلام، از يك سو بر شفافيت گزارش   
ي سـود واقعـي و توزيـع          گويي تأكيد گرديده و از سوي ديگر، محاسبه         پاسخ

بـدين ترتيـب، مـدل      . ي آن از اهميت خاصي برخوردار بـوده اسـت           عادلانه
اي باشد كه درعـين   ه گونهگري مورد نظر در اين نظام اقتصادي، بايد ب    گزارش

شفافيت و برخورداري از ويژگي كليدي افشاي كافي، ابزاري كارآمـد بـراي             
هـاي لازم   ها تلقي شود و از قابليـت  گويي شركت ايفاي مسووليت خطير پاسخ  

نفعان بنگاه نيز     ي آن بين ذي     ي سود واقعي و نهايتاً توزيع عادلانه        براي محاسبه 
گري   اين پژوهش حاكي از آن است كه مدل گزارشهاي  يافته. برخوردار باشد 
هـاي مالكيـت در ادبيـات         ترين نظريه   كه يكي از مهم   –ي وجوه     مبتني برنظريه 

بر اين اساس و . كند   نيل به اهداف پيش گفته را تسهيل مي        –حسابداري است   
با توجه به اين كه طبق شواهد جمع آوري شده در طي تحقيق، براي رسـيدن                

گري مـالي در بـازار سـرمايه، بـازنگري اساسـي در                گزارش به مدل مطلوب  
ي نهايي پژوهش حاضر به مـدلي    هاي مالي رايج ضرورت دارد، نتيجه       صورت

گري و  ي مركزي گزارش گري مالي منجر شده است كه در آن، نقطه  از گزارش 
هاي مالي، نه شخصيت اقتصادي يا مالكين بنگـاه، بلكـه رشـته       ي صورت   تهيه

بـه نظـر   . هـاي مهـم بنگـاه اسـت      اصلي كسب و كـار و بخـش        هاي  فعاليت
هـاي پـژوهش را       هاي مالي پيشنهادي و مبتنـي بـر يافتـه           نگارندگان، صورت 

هاي مالي رايج، دست كم در  توان به عنوان جايگزيني مناسب براي صورت      مي
گـذاري   هـاي مختلفـي سـرمايه       گذاري ايران كه در رشـته       هاي سرمايه   شركت

  . نموداند، تلقي كرده
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  3  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

  هـاي مـالي اساسـي     صـورت . 3گـري مـالي      گزارش. 2ي وجوه     نظريه. 1: هاي كليدي   واژه
 . سود واقعي. 7افشاء كامل . 6گويي  مسووليت پاسخ. 5ي اسلامي  بازار سرمايه. 4

 

  مقدمه. 1
و با هدف تبيين نقـش و      » ي حسابداري   نظريه«ي    هايي كه در حوزه     مجموعه پژوهش  

اي از علـوم     جام پذيرفته، جملگي بر تلقي حسابداري به عنوان شـاخه         كاركرد حسابداري ان  
هاي حـسابداري و   اجتماعي صحه گذاشته و شواهد متقني را درخصوص تاثير پذيري رويه    

ي روابـط موجـود بـين     مطالعـه . انـد  گري مـالي از عوامـل محيطـي ارائـه داده     نظام گزارش 
 كه از يك سو مواردي ماننـد فرهنـگ و      جا پيش رفته    حسابداري و محيط پيرامون آن تا آن      

هاي اجتماعي ديگـر، بـه عنـوان عـواملي تعيـين كننـده درجهـت گيـري و كـاركرد                 لفهءمو
و حتي حـسابداري خـود بـه عنـوان          ) 1980هافستد و گري،     (اند  حسابداري به شمار رفته   

ي و ازسـو  ) 1993 و رادباو وگـري،      1989پريرا،  . اچ (دستاوردي از محيط تلقي شده است     
كنند  هايي تلقي مي اي از باورها و تكنيك      پردازان، حسابداري را مجموعه       ديگر، برخي نظريه  

) 1991(هـاپ وود    . هاي جاري در جامعـه را دارد        كه توان تأثيرگذاري بر رفتارها و ارزش      
ي ماهيت حسابداري به عنوان بخشي از فرهنگ  اين موضوع را باتعبير ديگري كه بيان كننده

عواملي ، دهد؛ بر اين اساس كم برجامعه وحتي تاريخ است، مورد تأكيد قرار مي      و اصول حا  
هاي حقوقي و سياسي، ساختار نظام مالكيتي، اندازه و پيچيدگي نظام كسب       مانند خط مشي  

ي اقتـصادي، ميـزان ابـداع، ابتكـار و           و كار، روابط مالي و مالياتي، ميـزان رشـد و توسـعه            
ي، سطح نظام آموزشي جامعه و حتي شرايط آب و هوايي، به آور هاي مربوط به فن  نوآوري

ي چيستي، چرايـي و چگـونگي نظـام حـسابداري يـك            اي تعيين كننده    ميزان قابل ملاحظه  
سـاز تغييـرات لازم در نظـام     هـا، زمينـه   رونـد و تغييـر هركـدام از آن    كشور بـه شـمار مـي      

  .گري مالي خواهد بود گزارش
هـا و     ي جديـدي از پـژوهش       هـاي اخيـر مجموعـه       لدر راستاي چنين تفكري، درسا     

هـاي جـاري در جوامـع اسـلامي بـر نظـام        ها در خـصوص تـأثير باورهـا و ارزش          بررسي
ي اصلي اين پـژوهش هـا، تاكيـد     هسته. گري مالي، شكل گرفته است حسابداري و گزارش  

ارهـاي  ي رفت   روز افزون برتلقي شريعت اسلام به عنوان منبع و عامل اصـلي تعيـين كننـده               
ها، چه به صورت فردي وچـه در هيـاتي جمعـي              مسلمانان، ازجمله رفتارهاي اقتصادي آن    
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   4  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

نظام حسابداري به عنوان عاملي مؤثر در رفتارهاي اقتصادي مسلمانان، در اين ميـان              . است
بر اين اساس است كه تعريـف حـسابداري بـه          ) 2005ملياه سليمان،    (.جايگاهي ويژه دارد  
هاي اقتصادي يـا تلقـي آن    ي اطلاعات قابل استفاده براي اتخاذ تصميم        هعنوان فراهم آورند  

ي برقراري ارتبـاط معنـي دار بـين     گويي، زمينه به عنوان ابزاري براي ايفاي مسووليت پاسخ 
از اين روي، مباحث نظـري و پژوهـشي   . حسابداري و شريعت اسلام را هموار كرده است       

گـران مختلـف علـوم مـالي درخـصوص       شنظـران و پـژوه    قابل توجهي از سوي صـاحب     
ها را ميزان  ي اصلي آن گري مالي اسلامي مطرح گرديده كه هسته حسابداري مالي و گزارش 

هاي مالي در برآورده ساختن الزامات نظـام اقتـصادي مـورد نظـر             كفايت و قابليت گزارش   
ي مدلي   ارائهها، به تلاش براي       ي برخي از اين پژوهش      اگرچه نتيجه . دهد  اسلام تشكيل مي  

ي مـدلي   آيـا ارائـه   «گري مالي اسلامي منجر شده، اما هنوز به اين سوال مهم كه               از گزارش 
گري كه هم از منظر اسلام و الزامات آن قابل قبول باشد و هم متـضمن                  مطلوب از گزارش  

هـاي   انتشار اطلاعات با شكل و محتوايي قابل استفاده براي مـسـلمانان در تـصميم گيـري               
پاسخ متقني ارائه نشده و از » ها در دنياي كسب و كار باشد، مقدور است يا نه؟ ي آناقتصاد

هـاي رايـج    اين رو اظهار نظر قاطع درخصوص وجوه تشابه و تمايز مدل مفروض با مـدل              
از اين جـست و جـوي       ) 2005(ملياه سليمان . گري درجهان نيز امكان نداشته است       گزارش

چه بـه لحـاظ نظـري،       آيا آن «: عبير مختصر و مفيدي دارد      طولاني، پيچيده و طاقت فرسا، ت     
چه مسلمانان واقعاً و در عمل، در پي آنند         شود با آن    گري مطلوب اسلام خوانده مي      گزارش

و در ادامه، براي پاسخ قسمت اول سوال، پژوهش قياسي و براي بخش دوم » يكسان است؟
هـاي   رسد كه دستيابي به پاسخ  نظر ميبه. كند آن، پژوهش كاربردي و تجربي را پيشنهاد مي 

هايي از اين دست، از يك سـو مـستلزم تأمـل و مداقـه در      كامل تر براي اين سوال و سوال  
وجوه اشتراك و افتراق مواردي مانند واجب، حرام و همچنين مبـاح و حـلال در شـريعت         

گري  زارشاسلام و از سوي ديگر غور در مباحث نظري و ادبيات مربوط به حسابداري و گ
  . مالي باشد

افزايـد، نقـش فعـال و رو بـه گـسترش       ي ديگري كه بر اهميت اين پژوهش مي         نكته 
اي كـه امـروزه مفـاهيمي ماننـد بـازار             به گونـه  . جهاني است  ي اقتصاد   مسلمانان در عرصه  

ي اسلامي، بانكداري اسلامي و محـصولات و ابزارهـاي مـالي اسـلامي، مفـاهيمي                  سرمايه
اي خـاص از جهـان    اي كوچك يا حتـي منطقـه       ي جامعه   ها در چارچوب بسته   نيستند كه تن  
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  5  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

هاي مغرب زمـين و بازارهـاي    رواج داشته باشند؛ بلكه موضوعي است كه حتي در دانشگاه 
ها و موسسات     ي كشورهاي غير اسلامي نيز جايگاه خود را يافته و بسياري از بانك              سرمايه

دواير عمليات و معاملات پولي و مالي اسـلامي بـه     ها و     پولي و مالي غربي، با ايجاد بخش      
  . اند گسترش روزافزون اين موضوع كمك كرده

 بـه  ،ي اسلامي و نيـاز قابـل ملاحظـه        ي بازارهاي سـرمايه    برخلاف گسـترش فزاينده   
شود، ادبيات مربوط به حـسابداري اسـلامي و    گري مطلوب اسلامي تلقي مي     چه گزارش   آن

ي  گيـري بـه ويـژه در حـوزه     برآن، هنوز از نقصان و كمبود چـشم       گري مالي مبتني      گزارش
مندان به اين موضوع، جز دستيابي  جا كه كندوكاوهاي علاقه از آن. برد مباحث نظري رنج مي
ي دانـشگاهي كـه هركـدام از       نامه  ها و معدودي پايان     هايي از پژوهش    به چند مقاله و بخش    

 حاصل و دستاورد و سـيع تـري را بـه همـراه            اند،  اي خاص به اين موضوع پرداخته       دريچه
هـايي هرچنـد محـدود بـراين      رسد كه هرگونه تلاش براي افزودن بـرگ   نداشته، به نظر مي   

پژوهش حاضر، به منظـور يـافتن پاسـخي بـراي سـوال مهـم               . فايده نخواهد بود    كتاب، بي 
ي  ر سـرمايه هاي بازا گري مالي كه ضرورت گفته و دستيابي به مدلي مطلوب از گزارش   پيش

بديهي است در اين نوشته . ريزي گرديده است كشـورهاي اسـلامي را برآورده سازد، برنامه     
معـادل هـم در     » ي كشورهاي اسلامي    بازار سرمايه «و  » ي اسلامي   هاي سرمايه   بازار«مفاهيم  

اند زيرا بازارهـاي سـرمايه در كـشورهاي بزرگـي ماننـد ايـران، عربـستان،                   نظر گرفته شده  
زي، پاكستان و مالزي، به دليل اسلامي بودن كشورهاي متبوع، خود اسلامي است؛ اگر     اندون

چه ممكن است كشورهايي كوچك با دين رسمي اسلام يافت شوند كه قوانين اسلامي بـر           
  . ها حاكم نيست ي آن بازار سرمايه

ل ريزي انجام شده، براي رسيدن به هدف نهايي پژوهش و دستيابي به مـد       طبق برنامه  
گري  مباني نظري گزارش ، ابتداي اول مرحلهدر : ي اساسي طي گرديد مورد نظر، سه مرحله

هاي انجام شده در اين زمينه، در كـشورهاي    ي اسلامي و پژوهش     مالي در بازارهاي سرمايه   
مختلف به ويژه در كشور مالزي مورد بررسي و مطالعه قرارگرفت و سپس عوامـل كليـدي       

ي كـشورهاي مـسلمان، از      الي قابل ارائه و استفاده در بـازار سـرمايه         هاي م   مؤثر بر گزارش  
منابع مذكور استخراج و تبيين گرديدند تا براي نظرخواهي از صاحب نظران و خبرگان اين         

نظر خواهي از افراد خبـره و متخـصص   ي دوم،     مرحلهدر  . حوزه، مورد استفاده قرار گيرند    

ي تنظيمـي و تجزيـه و    نامـه   مايه از طريق پرسـش    گري مالي و بازار سر      ي گزارش   در حوزه 
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   6  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

تحليل نتايج به دست آمده در دسـتور كـار قرارداشـت تادسـتيابي بـه اجمـاع عمـومي در                     
ي كـشورهاي   گري مالي مطلوب براي بازار سرمايه     خصوص عوامل كليدي مؤثر بر گزارش     

ورد تأييـد  اسلامي به ويژه ايران، ميسر و لـزوم رعايـت آن عوامـل و افـشاي اطلاعـات م ـ                
براساس نتايج به دست آمده دراين مرحله، گـام  . هاي مالي روشن گردد  خبرگان در گزارش  

نهايي پژوهش برداشته شد كه معرفي عوامل كليدي مورد اجماع خبرگـان و تـدوين مـدل                 
 ي سـوم  مرحلـه ي كشور اسلامي ايران در  گري مالي در بازار سرمايه    مطلوب براي گزارش  

  . تحقيق بود
  

  گري مالي در بازارهاي سرمايه اسلامي باني نظري گزارشم. 2
گري و تفسير آثار اقتصادي معاملات        گري مالي كه شامل فرايند ثبت، گزارش        گزارش 

هاي مالي  و رويدادهاي مالي بوده و محصول نهايي آن گزارش مالي ساليانه، اعم از صورت         
تانداردهاي حـسابداري،   اس ـ(هاي خاص اسـت،       هاي توضيحي و گزارش     اساسي، يادداشت 

هاي اقتصادي و  گيري ي اطلاعات مالي به منظور تصميم     ارائه: دو هدف اساسي دارد   ) 1380
گري مالي  به عبارت ديگر، گزارش. گويي ي اطلاعات مالي براي ايفاي مسووليت پاسخ       ارائه

 ـ  گيري ي تصميم ي اطلاعات اقتصادي پردازش شده، زمينه   از يك سو با ارائه     صادي هـاي اقت
منـد در خـارج از     هـاي علاقـه     گذاران و اعتبار دهندگان بالفعل و بالقوه وساير گروه          سرمايه

كنـد و از سـوي    ريزان را در درون سـازمان فـراهم مـي           سازمان و همچنين مديران و برنامه     
گري مالي به عنوان ابزاري كارآمـد   ها، گزارش  ديگر، با توجه به مسووليت اجتماعي شركت      

  . رود گويي به شمار مي ن براي ايفاي مسووليت پاسخبراي مديرا
گري مالي، هنگامي كـه چـارچوب مبتنـي بـر تـصميم              در چارچوب مفهومي گزارش    

گيري مورد نظر است، هدف حسابداري، فراهم آوردن اطلاعات مفيد براي تـصميم گيـري     
 چيـست؛   ي  در اين چارچوب، مهم اين نيست كه اطلاعات دربـاره         . شود  اقتصادي تلقي مي  

تـر تـرجيح    ي اطلاعات بيشتر، مادام كه اقتصادي است، همواره به اطلاعات كـم   زيرا عرضه 
شود و حتي اطلاعات ذهني نيز تا زماني كه سـودمند اسـت، مـورد اسـتقبال قـرار                     داده مي 

1گـو  ي متقابل بين پاسـخ  گويي، رابطه اما درچارچوب مبتني بر مسووليت پاسخ. گيرد مي
يـا   

يا استفاده كننده از اطلاعات حسابداري برقرارشده  ،  2 اطلاعات و پاسخ خواه    ي  عرضه كننده 
گـو    خواه حق معيني براي دانستن دارد و پاسخ         پاسخ. شود  و هرطرف صاحب حق تلقي مي     
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  7  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

  )1983ايجبري، . (نيز درحين حال، حق دارد از حريم قانوني خود حفاظت كند
ي ادبيـات   بـه حيطـه   » گـويي   سـخ مـسووليت پا  «حقيقت اين است كه با ورود مفهوم         

هاي پژوهشي مختلـف در   ها وطرح هاي مفهومي، مقاله حسابداري، تلاش براي تدوين بيانيه    
هـا و   گـري مـالي، پـژوهش    ي گزارش  سراسر جهان آغاز شده و با نگاهي متفاوت به مقوله         

ي هـا  گويي، تـدوين مـدل     هاي مذكور منجر به نتايج مفيدي مانند تعيين سطوح پاسخ           تلاش
گـويي و     هاي مـالي در راسـتاي ايفـاي مـسووليت پاسـخ             گري براي ارتقاء صورت     گزارش

نتـايج  . شـود  هـا مـي   چنين تبيين دقيق عوامل مؤثر بر ايفاي مسووليت اجتماعي شـركت           هم
ي  هـاي انجـام گرفتـه، بـه طـور خلاصـه، بـر لـزوم ارائـه            هـا و پـژوهش      حاصل از مطالعه  

كند  هاي مالي تأكيد مي ها در كنار گزارش عي شركتهاي مربوط به مسووليت اجتما      گزارش
هـا، مبنـي بـر تلفيـق        و بدين ترتيب است كه با توجه به تعبير مسووليت اجتماعي شـركت            

نفعان، از جمله مشتريان، كاركنـان،   اي كه منافع همه ذي   هاي بنگاه به گونه     عمليات و ارزش  
ظ شود، امروزه اطلاعـات مربـوط بـه    ها و رفتار بنگاه ملحو داران و جامعه در سياست  سهام
ها از سوي بنگاه نيز به صورت بخشي از  هاي اجتماعي و زيست محيطي و رعايت آن   مقوله

مـضمون اصــلي ايـن نـوع     . شـود  هاي ساليانه يا بـه صـورت مـستقل، منتـشر مـي         گزارش
هـاي   هـاي اقتـصادي شـركت بـر گـروه        گري، عبارت است از انعكاس آثار فعاليت        گزارش
گري از انعكاس نتـايج       ي گزارش    اجتماع و از اين روست كه در عصرحاضر، دامنه         مختلف

داران فراتر رفته و اين امر، از اين فرض اساسي ناشـي              هاي شركت براي سهام     مالي فعاليت 
داران  ي پول ساختن براي سهام ي ساده شود كه امروزه، بنگاهها مسووليتي فراتر از وظيفه  مي

  . را برعهده دارند
هـاي   هـا در گـزارش      هاي مربوط به مسووليت اجتماعي شـركت        ي گزارش   لزوم ارائه  

گري مطلوب در    هاي گزارش   پردازان اين حوزه را به جست و جو براي ويژگي             مالي، نظريه 
كننــدگان  هــاي اجتمــاعي برانگيختــه اســت كــه در ايــن راســتا، تــدوين  مــورد مــسووليت

مشاوران حسابداري بر رعايت نكات زير بـه  استانداردهاي حسابداري، متخصصان حرفه و    
شـفافيت و گويـايي،     : هاي اجتماعي مطلوب اشـتراك نظردارنـد        هاي گزارش   عنوان ويژگي 

ها، در برداشتن رويدادهاي و اقدامات منفي در كنار  نفع گويي واقعي و صميمانه به ذي     پاسخ
 ـ       دستاوردهاي مثبت، بيان صريح پذيرش مـسووليت       ي و جامعيـت  هـاي اجتمـاعي و اخلاق

هـاي   نفـع  كه از منظر ذي گزارش و انعكاس آثار عمليات شركت بر جامعه و محيط زيست            
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   8  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

  )1384مختاريان، . (عمده داراي اهميت است
اين مفهـوم  . يابد  ي توجه به مفهوم افشاي عينيت مي        تعبير شفافيت و گويايي، در سايه     

پـردازان،    عبير بسياري از نظريهگري مالي از چنان اهميتي برخوردار است كه به ت     در گزارش 
جـزو ديگـر ايـن    . شـود  به عنوان يكي از دو جزو اصلي و لاينفك معاملات مالي تلقي مـي    

هـاي   گيـري  گـري مـالي و تـصميم    گيري است كـه جايگـاه آن در گـزارش      معاملات، اندازه 
بـر  دراين مقوله، افشاي، ابـزاري قـوي بـراي اثرگـذاري           . اقتصادي، نيازي به توضيح ندارد    

داران تلقي شده كه با ارتقاي شفافيت و كاهش مخاطره، اطمينان           شركت و حمايت از سهام    
اطلاعات به موقع و كامـل،      . شود  هاي جديد مي    كند موجب جذب سرمايه     بازار را حفظ مي   

ها شود و از     داران ولذا رشد و بازدهي شركت       از طرفي باعث افزايش تصميمات مؤثر سهام      
توانـد بـه تـصميم گيرنـدگان      گري مالي، مي ي گزارش اسب در حيطهطرف ديگر، افشاي من  

ها، الزامات قانوني و ساير  برون سازماني نشان دهد كه عملكرد شركت تا چه ميزان با ميثاق    
ي اين تطابق، دورنماي روشني از تداوم  هاي نظام اقتصادي مطابقت دارد و درجه    چارچوب

ي مهمي خواهـد داشـت       ي ثانويه   ساله، نتيجه اين م . فعاليت شركت را مشخص خواهد كرد     
هرچه شـركت از    . شود  گويي اجتماعي شركت گفته مي      كه به آن افشاي عمومي براي پاسخ      

هاي خود درخصوص استانداردهاي اجتماعي و  طريق افشاي كامل، درك درستي از فعاليت     
ي از بقـاي  نفعان عام ايجاد كند، چـشم انـداز وسـيع تـر       زيست محيطي و ارتباط آن با ذي      

گـري مـالي،    ي گزارش هاي عمده به بيان ديگر، يكي از هدف. شركت را ترسيم خواهد كرد   
هاي شـركت اسـت كـه تحقـق چنـين             گيري  افشاي لازم و كافي اطلاعات در مورد تصميم       

واك و   (.هاي مالي و ساير اطلاعات مربوط خواهد بـود          ي مناسب داده    هدفي، مستلزم ارائه  
   )2004ديگران، 
براي تحقـق چنـين هـدفي، بـر افـشاي      ) 1380(ي فني سازمان حسابرسي ايران       تهكمي

حـداقل  (ي مناسـب، كـف افـشا     براين اسـاس، واژه . كند مناسب، منصفانه و كامل تأكيد مي 
هاي مالي موجب گمراهـي نگـردد، سـازگار     را تعيين كرده و با اين هدف كه صورت     ) افشا

داراي ديدگاه مثبت تري هستند، افشاي اطلاعات       ،  )منصفانه وكامل (دو ويژگي ديگر    . است
اي  منصفانه بدين معني است كه هدف مبتني بر رعايت اصول اخلاقي يا آيين رفتـار حرفـه               

هاي مالي به طور يكسان رفتار        ي استفاده كنندگان از صورت      مورد توجه قرارگيرد تا با همه     
   )1380الي، گري م استانداردهاي حسابداري، مفاهيم نظري گزارش. (شود
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  9  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

گـري مـالي مطـرح اسـت، ارتبـاط         ي ديگري كه در حوزه مباحث نظري گزارش         نكته
هـا بـر شـكل و محتـواي      گـري مـالي و تـاثير ايـن نظريـه      هاي مالكيـت بـا گـزارش        نظريه

 – براساس تأكيد بسياري از متون حـسابداري        –وقتي مالكان واحد تجاري     . هاست  گزارش
گـري مـالي      گروه استفاده كننده از گـزارش      –ترين    گاه مهم  و   –ترين    به عنوان يكي از مهم    

شوند و از سوي ديگر، از حق مالكيت در مؤسسه برخوردارند، طبيعـي اسـت كـه           تلقي مي 
گري مـالي   تعامل واحد انتفاعي با مالكان و حقوق آنان از عوامل بسيار تأثيرگذار بر گزارش  

سابداري را مباحث نظـري مربـوط بـه    به همين دليل حجم قابل توجهي از ادبيات ح       . باشد
3»هاي مالكيت نظريه«حقوق مالكيت يا 

به خود اختصاص داده اسـت و دسـتاورد كلـي آن     
ي معروف و شناخته شده در اين زمينه است كه انتخاب يك نظريه از بين  وجود چند نظريه 

جـا   از آن. دده هاي مالي را تحت تأثير قرار مي   ها و تكيه بر آن، شكل و محتواي گزارش          آن
ها برحقوق صاحبان سرمايه در بنگاه متمركز هستند و هركدام، مفهوم محوري        كه اين نظريه  

كننـد، در تـدوين اسـتانداردهاي حـسابداري و         را از منظر همان نظريه تعريـف مـي        » سود«
هـا و   اي تدوين استانداردها، توجه زيادي را به ايـن نظريـه        گري سود، مراجع حرفه     گزارش
  . در خصوص انتخاب و ترجيح يكي بر ديگري، معطوف داشته و دارنداستدلال

هاي مالكيت، سه نظريه از شهرت و كاربرد بيشتري  ي مباحث مربوط به نظريه   درحوزه
يـا   5ي شخصيت اقتصادي  ، نظريه 4ي مالكيت انفرادي    نظريه: اند  درحسابداري برخوردار بوده  

 .6ي وجوه نظريهتفكيك شخصيت و 

گردد، اولـين     ي آن به اوايل قرن نوزدهم بر مي         كيت انفرادي، كه تاريخچه   ي مال   نظريه 
مكتب فكري است كه مبناي روش شناسي حسابداري قرار گرفت و دومين نظريه با عنوان            

، در اوايل قرن بيستم مطـرح و بـه اقتـضاي    )يا بنگاه اقتصادي  (ي شخصيت اقتصادي      نظريه
ي مالكيـت انفـرادي، شـخص     در نظريه. دي گرديدزمان و به تدريج جايگزين مالكيت انفرا  

گـري مـالي نيـز بـه          گرفت و گزارش    ها دركانون توجه قرار مي      مالك يا مالكان و ثروت آن     
هـاي سـهامي    با ظهور شـركت . پرداخت وضعيت اين ثروت و تغييرات انجام شده درآن مي  

ن مركـز ثقـل   عام و پيچيده شدن ساختار مالكيت، واحد كـسب و كـار يـا بنگـاه بـه عنـوا               
و ) ونـه مـالكين  (هاي بنگاه   گري، دارايي   شود و از اين رو در گزارش        گري تلقي مي    گزارش

هاي مـالي   ي صورت شود كه مبناي تهيه و ارائه ها گزارش مي   ادعاهاي مربوط به اين دارايي    
ي چهل  ي وجوه معروف است، در اواخر دهه       كه به پدر نظريه    7ويليام واتر . رايج نيز هست  
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   10  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

ي دلايـل كـافي در مـورد     ي شخصيت محور فوق و ارائـه  دي، ضمن انتقاد از دو نظريه   ميلا
ي وجوه را مطرح و در آن، ضمن حذف شخـصيت از محوريـت             ها، نظريه   هاي آن   نارسايي

اي از عمليات بنگاه و سازمان را به عنوان مركـز توجـه         ي حسابداري، واحد يا منطقه      نظريه
 .را ارائه نمـود  )1947واتر،  (ي حسابداري عمليات محور هحسابداري معرفي و اولين نظري

به بيان ديگر، در اين نظريه، به جاي آن كه فرايند حسابداري حول محور شخصيت، اعم از        
گري گردش كند، واحد يـا   ، به عنوان كانون توجه گزارش   )بنگاه(يا حقوقي   ) مالك(حقيقي  

ي آن در تحقق اهداف       ت و جايگاه برجسته   ها، به لحاظ اهمي     اي از عمليات و فعاليت      منطقه
گيـرد و دفـاتر و    مركـز و كـانون توجـه قـرار مـي         ) Fund(بنگاه به عنوان حساب مـستقل       

ي  واتـر، اسـتفاده از يـك نظريـه     . گردد  هاي مالي براي آن واحد يا عمليات تهيه مي          گزارش
وه عمليـات  ي وج ـ عمومي واحد در حسابداري را رد و بر مبناي يك ديدگاه خاص، نظريه       

ي حسابداري حذف و حسابداري  در اين رويكرد، شخصيت از نظريه. محور را عرضه نمود
گـر، از     گري مالي با محور قراردادن عمليات با اهـداف مـشخص واحـد گـزارش                وگزارش

بـراين اسـاس، بـه نظـر        . هاي استفاده كننده، مبـرا گرديـد        هرگونه سوگيري نسبت به گروه    
ي  ات، به جاي توجه به كليـت واحـد اقتـصادي، منجـر بـه ارائـه      رسد كه توجه به عملي   مي

گـويي و شـفافيت    تري در خصوص برآورده ساختن الزامات پاسخ اطلاعات بيشتر و مربوط 
گـري   در اين جا بايد يادآور شد كه اگر چه گزارش   . گري خواهد شد    از سوي نظام گزارش   
 بخش عمومي رواج يافتـه اسـت،   هاي هاي مستقل، بيشـتر در سازمان     مالي مبتني بر حساب   

دهـد كـه ايـن     هاي انتفاعي نشان مـي  هاي مالي مؤسسه  هايي از صورت    ي نمونه   واتر با ارائه  
نظريه به دليل عمليات محور بودنش، از كارآيي لازم در بخـش خـصوصي نيـز برخـوردار                

  .است
 ي  هـاي سـرمايه     گـري مـالي در بـازار        ي مباني نظري گـزارش      مبحث نهايي در حوزه    

ي نظام اقتصادي اسلام و بازارهاي سرمايه فعال در كشورهاي  هاي عمده اسلامي، به ويژگي  
هـاي فـردي    شود كه تنها به حوزه      جا كه اسلام ديني تلقي مي       از آن . شود  اسلامي مربوط مي  

هـاي سياسـي،      را بـراي زنـدگي انـسان درحـوزه        اي    شود و نظام انسجام يافته      محصور نمي 
 )2000حميـد،    (،كنـد   هاي زندگي انسان عرضه مي      ذهبي و ساير جنبه   اقتصادي، فرهنگي، م  

ي كاملي از رهنمودهاي اخلاقي حاكم بر زندگي فردي و اجتمـاعي          دراين عرصه، مجموعه  
عـدالت  شود كه از منظر اقتصادي بر دو مفهوم محوري  مسلمانان از سوي اسلام عرضه مي    
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  11  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

هـاي اقتـصادي زنـدگي انـسان          مام جنبـه  اين دو مفهوم بنيادي بر ت     .  استوار است  و احسان 
هاي اقتصادي در اسلام بايد برپايـه    شود كه فعاليت    نظارت دارد و در نتيجه، چنين تلقي مي       

 )1384پايا و شاهدل، . (ها صورت پذيرد اين ارزش

پيوند مستقيم اسلام با اقتصاد از      . مستقيم و غيرمستقيم  : اسلام با اقتصاد دو پيوند دارد      
ها،  ي مالكيت، مبادلات، ماليات ه مستقيماً يك سلسله مقررات اقتصادي دربارهآن رو است ك

پيوند غير مستقيم اسلام با اقتصاد نيز از طريـق اخـلاق اسـت، در ايـن      . ثروت و غيره دارد   
ي اسـلام بـه       توصـيه ) 1368مطهري،  . (اند  جهت، برخي مذاهب ديگر نيز كم و بيش چنين        

بـه  . گفته، در راستاي چنين پيوندي با اقتصاد اسـت         پيشعدالت و احسان، به شرح مطالب       
توان ارتباط اسلام را با حسابداري كه پيوندي ناگسستني بـا اقتـصاد دارد،     همين ترتيب، مي  

هـايي هـستند كـه     زيرا از يك سو اقتصاد و حسابداري، هر دو نظـام   . مورد بررسي قرار داد   
گيـري   آورنـد و از سـوي ديگـر، انـدازه       يي خود را از منابع مشابهي به دست م ـ          مواد اوليه 

بسياري از مفاهيم اساسي اقتصاد در واقـع از طريـق عمليـات حـسابداري ميـسر اسـت و                    
انـد كـه    گويي به سوالاتي طراحي شـده  هاي حسابداري نيز به منظور پاسخ   بسياري از روش  

 حسـابداري  براي مثال، مفهوم سـود اساساً يك مفهوم      . ي اقتصادي داشته است     اصولاً جنبه 
مفهوم سـود  . شود گيري آن صـرف مي است كه بخش اعظم تلاش حسـابداران، براي اندازه  

عيناً از ديدگاه اقتصادي نيز از اهميت اساسي برخوردار است و به عنوان محرك اصلي نظام 
رود و از ايـن رو   اي براي توجيه رفتارهاي بنگـاه بـه شـمار مـي     شود و زمينه   بازار تلقي مي  

رود كه هدايت منابع به طرف نيازهاي گوناگون، براساس سود آوري انجام              انتظار مي چنين  
  )1384ثقفي و فرماندوست حقيقي، . (پذيرد

دار منابعي كه خداوند به او سـپرده و جانـشين او    تلقي اسلام از انسان به عنوان امانت      
هاي  شرت را در نظريهگويي و مبا ي پاسخ رود ، راه ورود به حيطه بر روي زمين به شمار مي

ايجاد علاقه در انديشمندان مسلمان حسابداري نسبت به انجـام  . سازد حسابداري هموار مي  
گري مـالي،   هاي اسلام بر حسابداري و گزارش    هاي متعدد در خصوص تأثير آموزه       پژوهش

هـاي مربـوط بـه حـسابداري         ي محـوري در پـژوهش       مساله. گفته دارد   ريشه در تلقي پيش   
گري فعلي كه در جوامع اسلامي نيز همانند ساير نقاط  اين است كه آيا نظام گزارشاسلامي 

جهان مورد عمل قرارگرفته، با نيازهاي مسلمانان مطابقت دارد يا خير؟ در اين رابطه بايدون 
8و ويلت

ي  بر اين عقيده اند كه تأثير اسلام بر حسابداري، به احتمال بـسيار زيـاد، برجنبـه    
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   12  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

گـري مـالي اسـلامي     ـابداري است و بر اين اساس، مدلي را بـراي گـزارش          ي در حس    افشا
  .اند پيشنهاد داده

گـري مـالي اسـلامي را         گران مسلمان حسابداري به گزارش      دليل اصلي توجه پژوهش   
هـا و رويـدادها بـه منظـور تـصميم       توان در اين نكته ديد كه هم هدف انعكاس واقعيت   مي

گري مالي  گويي، هر دو از طريق گزارش  سووليت پاسخ گيري اقتصادي و هم هدف ايفاي م      
تـاملي  . گيري اسـت  ترين عوامل مؤثر بر آن مفهوم اندازه شود كه البته يكي از مهم  محقق مي 

گـران   نظران و پژوهش   هاي حسابداري، حكايت از توجه عميق صاحب        در متون غني نظريه   
 دارد كه در متون اقتصادي اسلام 10»گيري اندازه«و  9»گري مالي گزارش«به دو مفهوم كليدي 

مـورد  » گيـري سـود واقعـي    اندازه«و » شفافيت«ي مفاهيم مربوط به  نيز در مباحثي در زمينه  
  . توجه اساسي قرار گرفته است

تـوان چنـين    با توجه به مباحث طرح شده در مباني نظري به شرح سطور پيشين، مـي              
كه با بـرآورده سـاختن دو مفهـوم    (كامل نتيجه گرفت كه به منظور برخورداري از شفافيت      
و همچنـين  ) رسـد  گـويي، بـه ظهـور مـي     محوري افشاي كامل و ايفـاي مـسووليت پاسـخ         

ي آن كه مورد تأكيد دين مبين اسلام است، بايد به           گيري سود واقعي و توزيع عادلانه       اندازه
مناسـب را   گري روي آورد و براي دستيابي به اين مدل، زيرساخت             مدلي جديد از گزارش   

هدفي كه اين پژوهش، در پي دستيابي بـه آن          . هاي حسابداري استخراج كرد     از عمق نظريه  
 .است

 

  ي تحقيق پيشينه. 3

گري مالي اسـلامي بـا اسـتفاده از     اگرچه پژوهشي كه در پي دستيابي به مدل گزارش         
ضـر از  هاي موجود در ادبيات حسابداري باشد، تا كنون مشاهده نـشده و تحقيـق حا             نظريه

گران، انديـشمندان و دانـشجويان مـسلمان     اين منظر بي سابقه است، اما گروهي از پژوهش     
هاي پژوهشي متعددي در جهان، درصدد دسـتيابي          توان يافت كه در طرح      حسابداري را مي  

هـاي اقتـصادي اسـلامي        گري مالي در محـيط      به مدلي از فرايند حسابداري و نظام گزارش       
ي حسابداري مناسبي  گران در پي دستيابي به نظريه      برخي از اين پژوهش   به علاوه،   . اند  بوده
تـرين   كامل. اي قوي براي حسابداري اسلامي فراهم آورده است اند كه اين امر پشـتوانه  بوده

 11گري مالزيايي به نام ملياه سليمان ي پژوهش ها در اين رابطه، به وسيله   ي پژوهش   مجموعه
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  13  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

 پـژوهش، بـه نتـايج منـسجم و قابـل اتكـايي درخـصوص        انجام شده كه در طـي چنـدين    
ي دكتـري خـود در     ابتدا در پايان نامه    برده،  نام. گري مالي اسلامي دست يافته است       گزارش

گري مالي اسلامي؛ نمونة  ي گزارش آزمون نظريه«دانشگاه اوتاگوكشور نيوزيلند كه با عنوان     
دنبـال آن در پژوهـشي كـه بـا عنـوان        تدوين گرديده و به      1997در سال   » 12موردي مالزي 

 2000 در سـال     14.دبليو.دي.به همراه تيلور  » 13گري مالي اسلامي    آزمون مدلي براي گزارش   «
هـاي مـالي    ي عدم كفايت اطلاعات منتشر شـده در صـورت           به انجام رسانده است، فرضيه    

ا بـه اثبـات     گويي به استفاده كنندگان و پاسخ خواهان در جوامع اسلامي ر            رايج براي پاسخ  
گري مالي بـوده تـا نـواقص     رسانده و سپس در جست و جوي طراحي مدلي براي گزارش     

  . مذكور را برطرف نمايد
ي آزمـون   نيـز در نتيجـه  ) 2000(جا كه در تحقيـق مـشابهي، بايـدون و ويلـت            از آن  

» گويي اجتماعي پاسخ«و » افشاي كامل«گري براي نيل به دو اصل   هاي مختلف گزارش    مدل
ي مدلي مشابه مدل مورد جست و جوي ملياه  ورد تأكيد در دين مبين اسلام، به دنبال ارائهم

گـري   ي مدلي جامع براي گزارش ي جست و جوهاي مذكور به ارائه    اند، نتيجه   سليمان بوده 
مالي اسلامي منجر گرديده است كه در آن، صورت ارزش افزوده جايگزين صورت سود و              

ي متـداول كـه    هاي جاري نيز به جاي ترازنامـه  ي مبتني بر ارزش امهزيان رايج شده و ترازن  
، طـي   2002ملياه سـليمان در سـال       . هاي تاريخي است، پيشنهاد شده است       مبتني بر ارزش  

 گري بر اساس استدلال هنجاري، براي –كاربرد چارچوب نظري هافستد «تحقيقي با عنوان 
راجر ويلت انجام داده اسـت، بـا اشـاره بـه     كه همراه با   » 15گري مالي اسلامي    بسط گزارش 

هـاي    هاي محيطي كشورهاي اسلامي با كـشورهاي ديگـر و بررسـي تـأثير ويژگـي                 تفاوت
گري ارائه شده    ي نظري معتبري را براي مدل گزارش        گري مالي، پشتوانه    محيطي بر گزارش  

ر را فـراهم  ي بسط مدل مذكو از سوي بايدون و ويلت فراهم آورده و از سوي ديگر، زمينه        
گري واحد اقتصادي از منظـر محيطـي و اجتمـاعي نيـز         اي كه گزارش    به گونه . آورده است 

گـري    هاي مالي تلقي شده و بدين ترتيب بـه هـدف گـزارش              ي گزارش   بخشي از مجموعه  
اجتماعي كه در جوامع غير اسلامي نيز مورد تأكيد بوده دست يافته است؛ ضـمن ايـن كـه                

  . گري جامع نيز بوده است يي براي گزارشها شاخصي  رائهي پژوهش مذكور ا نتيجه
اي  ، با نگارش مقاله2000گونه كه اشاره شد، نبيل بايدون و راجر ويلت در سال  همان 

، بـا بـسط    ABACUSي معتبر     و درج آن در مجله    » 16گري مالي اسلامي    گزارش«پژوهشي  
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   14  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

هاي مالي اسلامي انتشار    صورتهاي مربوط به شكل و محتواي اطلاعاتي كه بايد در             نظريه
بودن ارقام حسابداري از يك سـو و        » مطمئن«و  » واقعي«يابند، از جمله با تأكيد بر ويژگي        

ي شـكل و   گويي اجتماعي، از سوي ديگـر، بـه ارائـه          نيل به دو هدف افشاي كامل و پاسخ       
 ـ هـاي اقتـصادي اسـلامي پرداختـه     هاي مالي قابل انتشار در محـيط  محتواي صورت  د، بـه  ان

ها، پاسخ مناسبي به نيازهاي اسـتفاده كننـدگان           اي كه اطلاعات مندرج در اين صورت        گونه
ي مليـاه   گـر، بـه وسـيله    آزمون مدل ارائه شده از سوي اين دو پژوهش        . مسلمان تلقي شود  

  . سليمان، به شرح پيش گفته بر استحكام اين مدل افزوده است
 17ي دكتري شـاهول حميـد   نامه م يافته، پايانپژوهش مهم ديگري كه در اين زمينه انجا   

نيـاز بـه حـسابداري    « و بـا عنـوان   2000 اسكاتلند است كـه در سـال      18در دانشگاه داندي  
ها و هنجارهاي اقتصادي مورد  در اين پژوهش، با بررسي ارزش. تدوين شده است» اسلامي

 فعـال در  آوري نظريـات تخصـصي حـسابداران مـسلمان     توجه در جوامع اسلامي و جمـع    
اي برگزيده، ضـرورت   ي حسابداري به ويژه استادان دانشگاه و شاغلان حرفه    ي نظريه   زمينه

تدوين نظام كاملي براي حسابداري در جوامع اسلامي به منظور مطابقت با اصول ارائه شده 
اين تحقيق حسابداري رايج را كه ريشه در مغرب . در شريعت اسلام، به اثبات رسيده است    

گـذاران و اعتبـار دهنـدگان     گوي نيازهاي سـرمايه  دارد، فقط پاسخ» 19 امريكن-انگلو«زمين  
گويي به نيازهاي ساير استفاده كنندگانَ، به ويژه نهادهاي اجتمـاعي   دانسته و آن را در پاسخ    

پژوهش مذكور . يابد، ناتوان شمرده است تجلي مي» گويي اسلامي پاسخ«كه به تعبير وي در  
ي اطلاعات كيفي در كنار اطلاعـات مقـداري تأكيـد        واقص، بر اهميت ارائه   براي رفع اين ن   

ي نيازهـاي اسـتفاده كننـدگان از     نموده و با انجـام تحقيقـات رفتـاري گونـاگون در زمينـه            
رسـيده  » 20اسلامي كردن حـسابداري «العمل آنها، به ضرورت  اطلاعات حسابداري و عكس  

المللي مالزي است، با  ار دانشگاه اسلامي بين شاهول حميد كه در حال حاضر استاد ي       . است
هـاي حـسابداري      اهـداف و ويژگـي    « كه با عنوان     2004اي پژوهشي در سال       نگارش مقاله 

المللي حـسابداري در كوالالامپـور         تهيه و به كنفرانس بين     22همراه با ريضال يايا   » 21اسلامي
  . ميل نموده استي ياد شده را تك نامه هاي خود در پايان ارائه شده، يافته

گـري آن نقـش مهمـي را در     و محاسـبه و گـزارش  » سـود «با توجه به اين كه مفهوم      
ي بانكـداري نيـز    كنـد، در حـوزه    ايفـا مـي    - علاوه بر بازارهـاي مـالي      -بازارهاي پولي نيز  

هاي مربوط بـه    به ويژه فعاليت-هاي متعددي در رابطه با انطباق عمليات بانكداري      پژوهش
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  15  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

 با قوانين طرح شده در شريعت اسـلام صـورت           -دهاي مشاركت، اجاره و غيره    عقد قراردا 
گرفته است كه عمدتاً بر چگونگي محاسبه و توزيع سود بين بانـك و مـشتري و همچنـين        

هاي مذكور بـه دليـل    اگر چه نتايج پژوهش.  از سوي دو طرف متمركز است تحمل مخاطره 
هـا، قـوانين و    ي مـدل  بيشتر منجـر بـه ارائـه   گران،    ها و علايق پژوهش     ماهيت و اهداف آن   

ي مستقيمي بـا موضـوع    ساختارهايي براي عمليات بانكي بدون ربا بوده و از اين رو، رابطه 
تحقيق حاضر ندارد، اما با توجه به وجود نقـاط اشـتراك مفيـدي در رابطـه بـا محاسـبه و                 

رد اسـتفاده قـرار    هاي مذكور در اين تحقيـق، مـو         هايي از پژوهش    گري سود، بخش    گزارش
 . اند گرفته

  
  هاي اصلي تحقيق سوال. 4

با توجه به تأكيد متون اسلامي بـر تحقيـق دو مفهـوم محـوري عـدالت و احـسان در             
ي اطلاعـات مفيـد بـراي      اقتصاد، نقش حسابداري در كشورهاي اسلامي فراتر از نظام تهيه         

گـران   انديشمندان و پژوهششمار كثيري از . شود هاي صرفاً اقتصادي تلقي مي    گيري  تصميم
ي  ي حسابداري، بر اين اعتقاد هستند كه نظام حـسابداري بايـستي زمينـه          مسلمان در حوزه  

گويي اجتماعي را در كشورهاي اسلامي فـراهم آورد و بـدين              كافي براي ايفاي نقش پاسخ    
 عيسود واق و از سوي ديگر بر محاسبه و گزارش افشاي كاملي  منظور، از يك سو بر جنبه

مراد از سود واقعي، سودي است كه بر اسـاس    .. در اقتصاد مبتني بر اسلام تأكيد شده است       
ي يـك يـا چنـد رشـته از          ي تحقـق يافتـه      روش نظام مندي از حسابداري به عنوان نتيجـه        

 به عنوان تنها ابزار قدرتمند براي »گري مالي گزارش«جا كه  از آن . شود  عمليات، محاسبه مي  

 و »گيري اقتصادي ي اطلاعات براي تصميم ارائه«دو هدف حسابداري، يعني دستيابي به هر    

شود و ضرورت نيل به     هاي اقتصادي تلقي مي      در تمام محيط   »گويي  ايفاي مسووليت پاسخ  «
گـردد، در پـژوهش حاضـر،     اين اهداف در محيط اسلامي ايران نيز بيش از پيش حس مـي         

اي است كه از يك سـو بـه    ري مالي به گونهگ تلاش براي يافتن مدلي مناسب براي گزارش     
منجر شود و از    » شود  كه مفهوم افشاي واقعي رويدادها را نيز شامل مي        «هدف افشاي كامل    

گويي واحدهاي اقتصادي به نهادهـاي پاسـخ خـواه        طرف ديگر، ابزاري مناسب براي پاسخ     
 كه اصـطلاحاً  -رايج هاي مالي     از اين رو در اين پژوهش، ابتدا ميزان كفايت گزارش         . باشد

ي اسلامي مورد ارزيابي   در بازارهاي سرمايه-شود گري بر گرفته از غرب ناميده مي      گزارش
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   16  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

ي  ي مـدلي مناسـب بـراي تهيـه و ارائـه         شود تا بـا ارائـه       گيرد و سپس كوشش مي      قرار مي 
بـر ايـن   . ي اول، بر طرف گردد هاي مالي، نقايص احتمالي به دست آمده در مرحله        گزارش

   :هاي بنيادي تحقيق حاضر عبارتند از  ساس، سوالا
هـاي   گـويي بـه نيازهـا و ضـرورت     هاي مالي اساسي رايج، براي پاسخ       آيا صورت  -1

  ي اسلامي كافي هستند؟  بازارهاي سرمايه
هـاي مـالي اساسـي در كـشورهاي اسـلامي             ي صـورت    مدل مطلوب تهيه و ارائه     -2

  چيست؟

 به هدف اصلي پژوهش كه دسـتيابي بـه مـدل            بايد يادآور شد كه در راستاي دستيابي      
گـران طـرح فرضـيه بـراي تحقيـق حاضـر           گري است، از ديدگاه پـژوهش       مطلوب گزارش 

هاي اصلي و طراحي مـدل   گويي به سوال ضرورتي ندارد و اهم تلاش محققان صرف پاسخ    
 .شده است

  

  شناسي تحقيق روش. 5
ي ابـزار مناسـب بـراي     با توجه به موضوع پژوهش حاضـر و ضـرورت بـه كـارگير      

گيري در اين تحقيق  زاري و پيش بيني، روش دلفي به عنوان مهم ترين ابزار اندازه    گ  سياست
انتخاب شده است تا با اجماع نظر جمعي موافـق در خـصوص عوامـل كليـدي مـؤثر بـر                      

ي لازم براي طراحي مدل  زمينهي اسلامي،  گري مالي مطلوب براي بازارهاي سرمايه گزارش
 سوال تنظيم شد كه علل تأثير 41اي حاوي     نامه  به همين منظور پرسش   . مطلوب فراهم شود  

 افشاي كافي،  –گويي، شفافيت     شفافيت پاسخ (هاي هركدام از عوامل چهارگانه        و يا ويژگي  
را ) دي سـو   توزيـع عادلانـه  –ي سود و گزارش سود واقعي   محاسبه–گزارش سود واقعي  

اعضاي گروه دلفي كه از بين متخصصان، صاحب نظران و صاحبان تجربه       . نمايد  تشريح مي 
اند كه در چهار گـروه شـامل اعـضاي هيـات علمـي        نفر بوده  120انتخاب گرديدند، بالغ بر   

هـاي   ها، مديران و كارشناسان ارشـد شـركت   هاي حسابداري و مديريت مالي دانشگاه      گروه
هـاي كـارگزاري و    نگ، مدير عاملان و اعضاي هيات مـديره شـركت    گذاري و هلدي    سرمايه

بديهي . بندي شدند همچنين مديران و كارشناسان ارشد سازمان بورس و اوراق بهادار، طبقه     
هـايي   ي رفتـار متغيـر   جا كه هدف اصلي پژوهش حاضر به جاي آن كه مطالعـه            است از آن  

گري است، تدوين فرضـيه    نظر گزارش  خاص و يا رد و اثبات باشد، دستيابي به مدل مورد          
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  17  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

هـاي اساسـي تحقيـق ضـرورت نداشـته و ايـن مهـم بـا تنظـيم                     گويي به سوال    براي پاسخ 
  . نامه عملي شده است پرسش
نامه به نحوي تنظيم شده بود كه اعضاي گروه دلفي ابتدا اظهارنظر موافـق يـا        پرسش 

يزان موافقت يا مخالفـت را  كردند و م مخالف خود را درخصوص سوال طرح شده ارائه مي    
نمودند و سپس وضعيت عامل   درجه بندي شده بود، اعلام مي9در پيوستاري كه از صفر تا 

كردنـد و در پيوسـتاري مـشابه درج           هاي مالي رايج نيز ارزيابي مي       مورد نظر را در صورت    
  .نمودند مي

تحقيـق بـه   ي مباني نظـري    بدين ترتيب، روش اجراي تحقيق حاضر، مراحل مطالعه        
ها در قالـب     گري مالي مطلوب و پيشنهاد آن       منظور شناسايي عوامل كليدي موثر بر گزارش      

ي تكميلي از سوي اعضاي گروه دلفي و نهايتـا       نامه  آوري پرسش   نامه، توزيع و جمع     پرسش
ارزيابي نتايج تحقيق و طراحي مدل پيشنهادي بر مبناي عوامل كليدي مورد اجماع اعـضاي   

  .گيرد را دربر ميگروه دلفي 
  

  ها و ارزيابي نتايج تجزيه و تحليل يافته. 6
چه در بخش قبل بيان شد، براي كسب نظر متخصصان و خبرگان، اقدام به          به شرح آن  

نامه بين آنان گرديد كه نهايتـا    نفر به عنوان اعضاي گروه دلفي و توزيع پرسش120انتخاب  
 نفر از اعـضا بـه دليـل عـدم      7. تحويل نمودند هاي ارسالي را تكميل و        نامه   نفر، پرسش  85

 نفر نيز نسبت 28هاي ارسالي را بدون پاسخ عودت دادند و  نامه تمايل به اظهار نظر، پرسش
نامـه بـدون پاسـخ      پرسـش 35نامه اقدامي ننمودند و از اين رو،  به تكميل و استرداد پرسش 

هـاي    درصد پاسـخ 70ه بالغ بر ي دريافتي ك  پريسشنامه85تلقي و تجزيه و تحليل در مورد     
  .داد، انجام گرديد ارسالي را تشكيل مي

اگرچه در هر گروه نيز افراد متفاوتي با خـصوصيات كلـي و مـشابه شـركت داشـتند،         
  : توان در دو گروه كلي دسته بندي كرد  ها را مي پاسخ دهندگان به پرسش

رگاني هستند كـه بـا مبـاني    رسد آن دسته از خب  نفر مي47ها به  گروه اول كه تعداد آن    
گري مالي آشنايي كامل دارند و در اين خصوص صاحب نظر هستند كه اين                نظري گزارش 

هـا و   هاي حسابداري و مديريت مالي دانـشگاه  گروه شامل اعضاي هيات علمي عضو گروه      
 نفر را دربردارد، متشكل     38گروه دوم كه    . همچنين مديران ارشد بورس اوراق بهادار است      
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   18  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

گـذاري و همچنـين    هاي سـرمايه  فعالان بازار سرمايه، مديران و كارشناسان ارشد شركت      از  
هـاي مـالي در    ي كافي در استفاده از گزارش هاي كارگزاري بوده كه عمدتا از تجربه   شركت

گيري براي خريـد يـا واگـذاري     ها در بورس اوراق بهادار و تصميم   تجزيه و تحليل شركت   
ه عبارت ديگر، گروه اول از ديـدگاه نظـري و تئوريـك بيـشتري           ب. سهام، برخوردار هستند  

ي عملي بيشتري در بازار سرمايه        نسبت به گروه دوم برخوردارند و گروه دوم نيز از تجربه          
 درصـد افـراد پاسـخ دهنـده     59طبق اطلاعات جمع آوري شده، بيش از      . برخوردار هستند 

اند  التحصيل مقطع كارشناسي ارشد بودهها فارغ   درصد آن31داراي مدرك دكتري و بالغ بر 
ي  ي تدريس دانشگاهي و تماما برخوردار از تجربـه     ها داراي تجربه     درصد آن  80و بيش از    

  .مفيد در بازار سرمايه هستند
گونه كه در بخش روش شناسي تحقيق نيز ذكر گرديد، براساس مطالعات انجـام             همان

ي كـشورهاي اسـلامي، بـه         در بازار سرمايه  گري مالي     گرفته و بررسي مباني نظري گزارش     
هاي اسلامي مـورد   گري مالي در محيط      عامل به عنوان عوامل مؤثر بر گزارش       23طور كلي   

ها و همچنين ميـزان ايـن تـأثير، از           شناسايي واقع شده و براي تعيين مؤثربودن يا نبودن آن         
از افـراد متخـصص     ي تنظيمي، اقـدام بـه نظرخـواهي           نامه   سوال در پرسش   41طريق طرح   

نگاهي اجمالي . گرديد تا تأثير هركدام از اين عوامل به طور شفاف و صريح مشخص گردد          
دهد كه اكثريت قريب به اتفـاق پاسـخ دهنـدگان بـا      به اطلاعات جمع آوري شده نشان مي  

هاي مـالي قابـل ارائـه در بازارهـاي سـرمايه اسـلامي        انعكاس عوامل مورد نظر در گزارش 
ذكر اين نكته ضروري است كه با توجه به لزوم اعلام شدت موافقت يـا              . اند  تهموافقت داش 

مخالفت از سوي پاسخ دهندگان، اكثر اعضاي هر دو گروه پاسخ دهنده، براي نظرات موافق 
انــد كــه ايــن پديــده  را انتخـاب نمــوده ) 9ي صــفر تــا  در دامنــه (6خـود امتيــاز بــالاتر از  

ي  هاي مالي در بازار سـرمايه     ميت عامل مورد نظر در گزارش     ي ميزان تأثير و اه      دهنده  نشان
  .كشورهاي اسلامي است

هاي ارائه شده از طـرف اعـضاي گـروه دلفـي براسـاس                تجزيه و تحليل آماري پاسخ    
  :هاي آماري زير صورت گرفته است آزمون

  اي   آزمون دو جمله.6 .1
انـد، در   لف مشخص شـده هاي موافق و مخا نامه با پاسخ  جا كه سوالات پرسش     از آن   

كه بـراي   با توجه به اين. اي استفاده شد ها از آزمون دوجمله    گام نخست، براي تحليل پاسخ    
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  19  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

دهندگان، سه سوال كنترلي  نامه از سوي پاسخ اطمينان از اعمال دقت كافي در تكميل پرسش
 موافـق  رفت كه اگر فردي به سـوال قبلـي پاسـخ    نيز مطرح شده بود و از اين رو انتظار مي    

اي نيـز انتظـار    داده، به سوال كنترلي مربوط به آن پاسخ مخالف دهد، در آزمـون دو جملـه          
طبـق نتـايج ارائـه شـده،     . چنين بود كه در اين سه مورد، اجماع به صورت مخـالف باشـد           

هاي طرح شده كاملا موافق و بـا دو مـورد كـاملا        مورد از سوال   36اعضاي هر دو گروه با      
نيـز تعـداد   ) هـا سـوال كنترلـي اسـت     كه يكي از آن(و در مورد سه سوال  مخالف بوده اند    

  .داري نداشته است موافقان و مخالفان تفاوت معني
جا كه تنها در دو مورد تعداد موافقان و مخالفان   آمده، از آن  با توجه به نتايج به دست 

ابـل تـوجهي بـراي    نسبتا برابر بوده و بر اساس عوامل كليدي طبقه بندي شده از اهميـت ق      
نظـر شـد و از جمـع     تكرار دور دوم دلفي برخوردار نبودند، از تكرار دور دوم دلفي صرف           

  .گري مالي مناسب براي بازارهاي سرمايه اسلامي حذف شدند عوامل مؤثر در گزارش
  اي در خصوص نظرهاي موافق و مخالف  يك نمونهt آزمون .6 .2

نامـه، از   عضاي گروه دلفي با سوالات پرسش   براي ارزيابي شدت موافقت يا مخالفت ا      
بدين ترتيب كه بر اسـاس اعـداد مـشخص شـده در             . اي استفاده گرديد     يك نمونه  tآزمون  

پيوستار مربوط به هر سوال كه از صفر تا نه تعيين گرديده و از سوي پاسخ دهنده انتخـاب         
اشد، ميزان موافقـت   بيشـتر ب64/1 محاسبه شـده از عدد tشده است، در صورتي كه مقدار       

تفاوت ) كه ميانگين اعداد مندرج در پيوستار است        (5/4يا مخالفت شديد است و با امتياز        
داري دارد و در غير اين صورت، ميزان موافقت يا مخالفت از شدت زيادي بر خوردار  معني

  .نخواهد بود
، به مراتب tراي ي مقادير به دست آمده ب نتايج حاصل از اين آزمون نشان داد كه كليه  

توان گفت كه پاسـخ    و از اين رو مي    ) 31/24 و حداكثر    084/4حداقل  ( بوده   64/1بالاتر از   
  .اند دهندگان نسبت به موارد طرح شده با اطمينان بالايي اظهار نظر نموده

  اي براي ارزيابي وضعيت رايج  يك نمونهt آزمون .6 .3
 از پاسخ دهندگان خواسـته شـده بـود كـه     ي تنظيمي، نامه كه در پرسش    با توجه به اين   

گـري مـالي در    علاوه بر اظهار نظر موافق يا مخـالف نـسبت بـه عوامـل مـؤثر در گـزارش       
هـاي مـالي      هاي اسلامي، وضعيت موجود آن عامل را در صورت          ي كشور   هاي سرمايه   بازار

ائـه شـده و    كه هم اكنون بر اساس استانداردهاي ملي حسابداري تهيه و ار–رايج در ايران    
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   20  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

 مورد ارزيـابي و اظهـارنظر قـرار دهنـد،          -مورد قبول سازمان بورس و اوراق بهادار هستند       
جا كه هدف نهـايي ايـن تحقيـق     از آن.  براي ارزيابي وضعيت رايج نيز اجرا گرديد tآزمون  

ي اسلامي است، از      گري مالي مناسب در بازار سرمايه       ي مدلي پيشنهادي براي گزارش      ارائه
 در صورتي كه اعضاي گروه دلفي با ميزان اثرگـذاري يـك عامـل موافـق باشـند و                 اين رو 

هاي مالي تشخيص دهند، بايد نسبت به وضـعيت        ضرورت انعكاس آن عامل را در صورت      
هاي مالي رايج با تخصيص امتياز در پيوسـتار دوم اظهـار نظـر        موجود آن عامل در صورت    

ي   پيوستار مربوط به وضعيت موجود، نشان دهنـده        در   5/4تخصيص امتياز بالاتر از     . نمايند
هـاي مـالي رايـج وجـود دارد و      آن است كه عامل مورد نظر در حـال حاضـر در صـورت            

هـاي    به اين عامل، به معني عدم انعكاس آن عامل در صـورت 5/4تر از     تخصيص امتياز كم  
  .  گيردمالي رايج خواهد بود و بايد در مدل پيشنهادي مورد توجه و تأكيد قرار

 عامل، بين وضع موجـود و      16دهد كه در مورد       نتايج حاصل از اين آزمون، نشان مي       
هاي مالي رايج حـضور   داري وجود دارد و اين عوامل در صورت مدل مطلوب تفاوت معني 

ي اسـلامي   گري در بازارهاي سرمايه ندارد و به همين دليل بايستي در مدل مطلوب گزارش    
  :عوامل مذكور از قرار زيرند. گرددبه نحو مناسبي ملحوظ 

  هاي مصرف منابع در جهت اهداف سازمان؛ اطلاعات مربوط به كارآيي روش. 1
هاي مصرف منابع در جهت تحقق اهداف  اطلاعات مربوط به ميزان اثربخشي روش   . 2

  سازمان؛
  هاي سازمان بر محيط زيست؛ اطلاعات مربوط به تأثير فعاليت. 3
  هاي سازمان بر رفاه اجتماعي؛  تأثير فعاليتاطلاعات مربوط به. 4
  هاي سازمان بر رشد اقتصادي و توسعه كشور؛ اطلاعات مربوط به تأثير فعاليت. 5
هاي شخـصي و اقتـصادي        اطلاعات مربوط به تركيب مالكان اصلي شركت و جنبه        . 6

  ي مالكان؛هاي انجام شده از سو گذاري آنها، از جمله سوابق كار، تحصيلات و ساير سرمايه
  هاي جاري؛ افشاي صريح وضعيت مالي شركت از طريق ترازنامه، براساس ارزش. 7
هـاي   هاي مولد ارزش افـزوده و دارايـي   هاي شركت برحسب دارايي   تفكيك دارايي . 8

  غيرمولد؛
ي عملكردي سازمان، نظير كارآيي و اثربخشي، علاوه بر افـشاي   ها  شاخصگزارش  . 9

  د و زيان؛نتايج عملكرد در صورت سو
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  21  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

تهيه صورت ارزش افزوده و افـشاي چگـونگي توزيـع درآمـد در آن، عـلاوه بـر          . 10
  ي صورت سود و زيان؛ تهيه

 افشاي عوامل مؤثر بر تغييرات ارزش ايجاد شده در ترازنامه به تفكيك؛. 11

تفكيك مطالباتي كه به صورت قرض الحسنه و فاقـد كارمزدنـد از مطالبـاتي كـه                 . 12
ها از مطالباتي كه ماهيت مشاركت دارند و بدهكار،      ثابت هستند و تفكيك آن     داراي كارمزد 

  نمايد؛ سهمي از سود مربوط به مشاركت را پرداخت مي
هايي  هايي كه به صورت قرض الحسنه و فاقد كارمزد است از بدهي       تفكيك بدهي . 13

كت دارنـد و   هايي كـه ماهيـت مـشار        ها از بدهي    كه داراي كارمزد ثابت است و تفكيك آن       
  نمايد؛ كار سهمي از سود مربوط به مشاركت را كسب مي بستان

هاي مـالي،     ي حقوق صاحبان سهام در گزارش       تشريح كامل اجزاي تشكيل دهنده    . 14
  داران حقوقي از حقيقي؛ از جمله تفكيك سهام

ي سني ايجاد آن     ي شركت از جمله تجزيه      افشاي اطلاعات مربوط به سود انباشته     . 15
  ي شركت براي استفاده از آن؛ رنامهو ب

ها به مؤسسات خيريه، بهزيستي و        ها و پرداخت    هاي بلاعوض، اعانه    افشاي كمك . 16
  .غيره

دهـد كـه بـين وضـع موجـود و مطلـوب         سوال زير، نشان مي8نتايج آزمون در مورد    
هـاي   داري وجود ندارد و از اين رو صورت   ها، تفاوت معني    عوامل طرح شده در اين سوال     

مالي رايج از نظر انطباق با مدل مطلوب در خصوص عوامل مورد نظر در اين سـوالات، از             
  كفايت لازم برخوردار است

  اطلاعات مربوط به منبع و محل تحصيل منابع مالي سازمان؛ . 1

 ي تحصيل منابع مالي سازمان؛  اطلاعات مربوط به هزينه . 2

هاي مـالي و كـسب و    ام فعاليت اطلاعات مربوط به رعايت الزامات قانوني در انج        . 3
 كار؛

ي صحيح و گزارش سود واقعي با تكيه بر اظهار          افزايش اطمينان در مورد محاسبه     . 4
 نظر مطلوب حسابرس درخصوص صورت سود و زيان شركت؛

 عدم گزارش سود واقعي در صورت اتخاذ سياست هموارسازي سود و اجتناب از          . 5
 آن؛
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   22  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

هايي كـه در   هاي متفاوت در شركت    ليتگري سودهاي حاصل از رشته فعا        گزارش . 6
 ها؛ نمايند به تفكيك هريك از رشته فعاليت هاي مختلفي فعاليت مي زمينه

گذاري و هلدينگ، برحسب سود سهام دريافتي از  هاي سرمايه    تفكيك سود شركت   . 7
هاي سرمايه پذير، سود حاصل از خريد و فروش سهام و سود حاصـل از خريـد و                    شركت

 خدمات؛فروش كالاها و 

 .عادلانه بودن توزيع سود با رعايت قانون تجارت ايران در توزيع سود . 8

دهد كه عوامـل مـورد نظـر در ايـن       مورد، به شرح زير نيز نشان مي    8نتايج آزمون در    
هاي مالي رايج وجود داشته لـيكن بـراي رسـيدن بـه وضـعيت        ها، اگرچه در صورت     سوال

  :مطلوب، نياز به تقويت افشاي وجود دارد
 اطلاعات مربوط به نتايج حاصل از به كـارگيري منـابع در جهـت تحقـق اهـداف          . 1

 سازمان؛

 هاي كسب و كار؛  اطلاعات مربوط به رعايت الزامات شرعي در انجام فعاليت . 2

ي سني آنها،    افشاي اطلاعات مربوط به مشخصات كامل تعهدات بلندمدت، تجزيه         . 3
 وثايق و غيره؛

ي شركت براي استفاده از  ها و برنامه ا، زمان ايجاد آن  ه   افشاي دلايل ايجاد اندوخته    . 4
 ها در آينده؛ آن

 عدم ضرورت تصريح رعايت حدود و الزامات شرعي و قانوني و كفايت اتكاء به               . 5
 هاي حسابرسي؛ گزارش

چـه براسـاس اسـتانداردهاي     تـر سـود نـسبت بـه آن     ي دقيـق   عدم امكان محاسـبه   . 6
 شود؛ حسابداري محاسبه مي

 هاي مالي به عنوان يكي از اقلام توزيع سود؛ اس هزينه لزوم انعك . 7

ي تفاوت ارزش روز طرح در پايان هر دوره با ارزش آن در ابتـداي همان       محاسبه . 8
ي سود بر اساس روش درصد پيشرفت يا روش  دوره به عنوان سود واقعي به جاي محاسبه  

  .تكميل كار
   اسميرنوف-ف اي كولموگرو اي و دو نمونه  آزمون يك نمونه.6 .4

جا كه در پژوهش حاضـر، تعيـين ميـزان شـدت موافقـت يـا مخالفـت پاسـخ           از آن   
 خواسـته   9دهندگان در پيوستار مربوط به هر سوال با تعيين كردن يكي از اعداد صـفر تـا                  
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  23  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

اي  نواختي توزيع نمونه ها، از آزمـون يـك نمونـه    نواختي يا عدم يك    شده، براي آزمون يك   
براساس اين آزمون، در صورتي كه در توزيع ميزان        . وف استفاده شد   اسميرن –كولموگروف  

نواختي وجود داشته باشد، به معني عدم حصول اجماع است و در        موافقت يا مخالفت، يك   
  .نواختي توزيع، اجماع حاصل است  يعني عدم يك–غير اين صورت 

 در مـورد    محاسـبه شـده    Zي آن است كه مقدار        نتايج حاصل از آزمون نشان دهنده       
نواختي توزيع است و از اين رو، اجمـاع   هاي موافق و مخالف، بيانگر عدم يك   تمامي پاسخ 

  .خبرگان در مورد سوالات طرح شده حاصل شده است
از طرف ديگر، با توجه به اين كه اعضاي گروه دلفي در پژوهش حاضر به دو گروه                

 –آزمــون كولمــوگروف نظــران و صــاحبان تجربــه تقــسيم شــده انــد، از  مـستقل صــاحب 
ي مستقل، هردو از  اي استفاده شده تا معلوم شود كه آيا دو گروه نمونه        اسميرنوف دو نمونه  

به . اند يا نه استخراج شده) ي آماري با توزيع يكسان    و يا از دو جامعه    (ي آماري     يك جامعه 
  .ده شده استهاي اول و دوم استفا ي نظرات گروه عبارت ديگر، از اين آزمون براي مقايسه

هـاي اول و     دهد كه بين نظرات گروه      نتايج استخراج شده از اين آزمون نيز نشان مي          
هاي مخالف، تفـاوت معنـي داري         هاي موافق و چه در مورد پاسخ        دوم، چه در مورد پاسخ    

  .افزايد وجود نداشته و اين نتيجه به قوت اجماع حاصل شده مي
   زوجيt آزمون .6 .5

كـه از پاسـخ دهنـدگان     ي تنظيمـي، عـلاوه بـر ايـن     نامه كه در پرسش   با توجه به اين     
خواسته شده بود نظر موافق يا مخالف خـود را بـا مفـاد هـر سـوال بيـان نماينـد، از آنـان              
درخواست شده بود كه ميزان رعايت يا وجود عامل مطـرح شـده در سـوال را در شـرايط               

ي   زوجـي بـراي مقايـسه   tز آزمون هاي مالي رايج نيز مشخص نمايند؛ ا    فعلي و در صورت   
هـاي   ي عامل مورد نظر در صـورت   يعني لزوم تعبيه  (وضعيت رايج با ميزان شدت موافقت       

  .توان به وضعيت مطلوب ياد كرد، استفاده شده است كه از آن مي) مالي
ي اين است كـه     دهنده   به دست آمده نشان    tبراساس نتايج حاصل از اين آزمون نيز،          
هـاي مـالي ارتقـا يابـد تـا       ارد بايستي انعكاس عامـل مـورد نظـر در گـزارش          ي مو   در كليه 
  .ي اسلامي تبديل گردد هاي مالي مطلوب در بازار سرمايه هاي مالي رايج به صورت صورت
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   24  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

  طراحي مدل. 7
پس از مرور نتايج به دست آمده در طي مراحل اول و دوم پژوهش، به طراحي مدل      

ي اول تحقيـق، مبـاني     جا كه در مرحله     از آن . اقدام گرديد ي سوم پژوهش است،       كه مرحله 
ي كـشورهاي اسـلامي مـورد مطالعـه و      گري مالي در بازار سرمايه    نظري مربوط به گزارش   

بررسي تفضيلي واقع گرديده و براساس نتايج حاصل از آن، اقدام به استخراج عوامل مـوثر         
چه  گري گرديده و به شرح آن ارشگري مالي اسلامي و مدل مطلوب اين نوع گز        بر گزارش 

در صفحات قبل ذكر شد مورد تاييد اعضاي گروه دلفي قـرار گرفـت كـه در چهـار گـروه           
ي سـود و    محاسـبه  – افشاي كافي، گزارش سود واقعي       –گويي، شفافيت      پاسخ –شفافيت  

  .ي سود، قابل طبقه بندي است  توزيع عادلانه–گزارش سود واقعي 
هاي طرح شـده در    مباني نظري نيز ذكر گرديد و براساس سوالچه در با توجه به آن    
ي وجـوه    كه براسـاس نظريـه  23»هاي وجوه گزارش«نامه نيز مورد تاييد قرار گرفت،         پرسش

پيشنهاد شده است، به دليل تمركز بر رشته عمليات و تفكيك منابع و مـصارف مربـوط بـه          
ي نيازهاي  تواند برآورد كننده ي رايج ميهاي مال ها، به عنوان جايگزين صورت هركدام از آن 
گويي، افشاي كافي و محاسبه و توزيـع عادلانـه و             ي پاسخ   ي اسلامي در زمينه     بازار سرمايه 

هاي جاري و صورت ارزش افزوده به  سود واقعي باشد و با افزودن ترازنامه براساس ارزش
ار سرمايه كشورهاي اسلامي،    هاي مالي قابل ارائه در باز       ي كاملي از گزارش     عنوان مجموعه 

بنابراين مدل مورد نظر اين پژوهش به عنوان مـدل مطلـوب بـراي    . مورد استفاده قرار گيرد  
هـاي مـالي    صورتي كشورهاي اسلامي شامل دو بخش  گري مالي در بازار سرمايه      گزارش

هـاي جـاري و صـورت ارزش     قابل ارائه براساس نظريه وجوه و ترازنامه مبتنـي بـر ارزش     
  . خواهد بودفزودها

ي  كـه ايـن پـژوهش در حـوزه      با توجه به مطالب پيشين و بـا در نظـر گـرفتن ايـن                
شود، بديهي است كه مدل مورد نظر تحقيق بايد          گذاري بزرگ انجام مي     هاي سرمايه   شركت

تري در خصوص وضعيت مالي و همچنين عملكرد  ي اطلاعات كاملتر و جامع  متضمن ارائه 
كـه   براين اساس و بـا توجـه بـه ايـن    . ها باشد هاي اصلي آن زه فعاليتها در حو  اين شركت 

مربـوط   (گذاري  هاي سرمايه   فعاليتها عمدتا در چهار گروه        هاي اصلي اين شركت     فعاليت

 هـا   ي شـركت    هاي اداره   فعاليت،  )ي سهام در بورس و فرابورس       به خريد و فروش روزانه    

ي  ه شركت مادر بـه منظـور كنتـرل و اداره   هاي سرمايه پذيري ك اعمال مديريت در شركت (
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  25  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

 هـاي مـديريت سـبد سـهام     فعاليت،  )گذاري با افق بلندمدت نموده      ها، اقدام به سرمايه     آن

ها و    و اجراي طرح  ) ي سبد سهام و صدور اوراق مشاركت در سبد مذكور           تشكيل و اداره  (
ژوهش در چهـار   قابل طبقه بندي است، از اين روي مدل مطلوب اين پ          هاي توسعه،   پروژه

 جداگانه براي فعاليت هاي اصلي چهارگانه ي فوق قابل تعريف است كه   24حساب مستقل   
 : هاي مالي زير براي آنها قابل ارائه خواهد بود صورت

 هاي اصلي؛ صورت وضعيت مالي فعاليت . 1

 گذاري؛ هاي سرمايه گزارش عملكرد فعاليت . 2

 ها؛ ي شركت هاي اداره گزارش عملكرد فعاليت . 3

 هاي مديريت سبد سهام؛ ش عملكرد فعاليتگزار . 4

  صورت ارزش افزوده؛ . 5

 هاي جاري؛ ي مبتني بر ارزش  ترازنامه . 6

 .هاي تكميلي همراه  يادداشت . 7

گـذاري   هاي مالي رايج يك شركت سرمايه اي كه از صورت با توجه به اطلاعات پايه    
لـوب از ديـدگاه   هاي مـالي مط    ي صورت   استخراج گرديد، به تهيه   » شركت نمونه «به عنوان   

  :مدل مورد نظر اقدام گرديد كه به طور خلاصه و به شرح زير، قابل ارائه هستند
  هاي اصلي ورت وضعيت مالي فعاليت ص.7. 1

ها و حقوق مالكيت مربـوط بـه    ها، بدهي در اين صورت مالي، وضعيت منابع، درايي       
. شود تفكيك بيان ميهاي اصلي شركت و در قالب يك حساب مستقل به  هركدام از فعاليت

گـذاري، تـدوين      هـاي سـرمايه     هاي شـركت    جا كه با توجه به ماهيت و هدف فعاليت          از آن 
ها انجـام شـده اسـت، صـورت      هايي نيز براي هركدام از رشته فعاليت   ضوابط و محدوديت  

هـا نيـز هـست كـه دقيقـا بـا              هاي مربوط به هركدام از دارايي       كننده محدوديت   مذكور، بيان 
) هـا   محـدوديت = هـا     دارايـي (ي وجوه     ي اصلي حسابداري از ديدگاه نظريه       ادلهتعريف مع 

صـورت وضـعيت مـالي جداگانـه بـراي           در زير براي رعايت اختصار، ابتدا     . سازگار است 
ي بعـد، صـورت تركيبـي وضـعيت مـالي حـاوي               گذاري و در صـفحه      هاي سرمايه   فعاليت
هـا،   صويري جامع از اين صورت وضـعيت ي ت هاي اصلي چهارگانه ، به منظور ارائه     فعاليت

 .ارائه گرديده است
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   26  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

 شركت نمونه

  صورت وضعيت مالي
 گذاري هاي سرمايه حساب مستقل فعاليت

 1386 آذرماه 30در تاريخ 

 30/9/1386  ها بدهي  30/9/1386   :ها  دارايي

  :هاي جاري  دارايي
  ريال 

 :هاي جاري  بدهي
  

 40,671  داختنيسود سهام پر  24،047  وجوه نقد 

 1,253  ها و اسناد پرداختني حساب  262،658  گذاري كوتاه مدت سرمايه

 12،763  وام كوتاه مدت  25،412  سود سهام دريافتني

 54،687  هاي جاري جمع بدهي  -  هاي دريافتني حساب

     -  پيش پرداخت

     312،117  هاي جاري جمع دارايي

 :هاي غير جاري  دارايي
   

 :هاي غير جاري  بدهي
  

 -  وام بلند مدت  -  گذاريهاي بلند مدت سرمايه
هـاي دريـافتني بلنـد     حـساب 

 534  ي مزاياي پايان خدمت ذخيره  -  مدت

 534  هاي غيرجاري جمع بدهي  1،174  هاي ثابت مشهود دارايي

     135  هاي ثابت نامشهود دارايي

 55،221  ها جمع بدهي  1،309  هاي غير جاري جمع دارايي

       

 000/10  سرمايه    

 -  ي قانوني اندوخته    

 124،835  اي ي سرمايه اندوخته    

 -  ي مخصوص اندوخته    

 123،370  سود انباشته     

      248،205 

 313،426  ها و سرمايه   جمع بدهي  313،426  ها  جمع دارايي
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  27  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

جمع  طرح ها و پروژه هامديريت سبد سهاماداره شركت هافعاليت هاي سرمايه گذار

            52,347-           11,069            17,231        24,047وجوه نقد   

          306,589-         43,931-     262,658سرمايه گذاري كوتاه مدت   

       1,483,188-           2,725       1,455,051        25,412سود سهام دريافتني  

             804,110--           804,110-حساب هاي دريافتني  

              121,011          121,011---پيش پرداخت 

312,117       2,276,392     57,725        121,011          2,767,245      

        9,517,681      685,287-    8,832,394-سرمايه گذاري هاي بلند مدت    

       2,417,839--     2,417,839-حساب هاي دريافتني بلند مدت    

               5,380              685-              3,521           1,174دارايي هاي ثابت مشهود   

                   540--                 405              135دارايي هاي ثابت نامشهود   

1,309           11,254,159     -                   685,972      11,941,440       

313,426      13,530,551    57,725        806,983      14,708,685     

          565,074-           7,725         516,678         40,671سود سهام پرداختني  

          225,535       123,740           50,000           50,542          1,253حساب ها  و اسناد پرداختني     

            461,710      288,235-           160,712        12,763وام كوتاه مدت  

54,687       727,932        57,725        411,975        1,252,319        

          346,197       237,821-         108,376-وام بلند مدت  

               2,138--               1,604             534ذخيره مزاياي پايان خدمت   

534             109,980           -                   237,821       348,335         

         6,075,000--        6,065,000           10,000سرمايه  

          587,913--         587,913-اندوخته ي قانوني  

      3,975,225--      3,850,390     124,835اندوخته ي سرمايه اي   

          281,845--         281,845-اندوخته ي مخصوص  

       2,188,048       157,187-       1,907,491      123,370سود انباشته   

258,205      12,692,639    -                   157,187       13,108,031       

313,426      13,530,551    57,725        806,983      14,708,685     

شركت نمونه

صورت تركيبي وضعيت مالي فعاليت هاي اصلي      

براي سال مالي منتهي به      30 آذر ماه   1386

 
  هاي اصلي گزارش عملكرد فعاليت. 7. 2

هاي اصلي  هاي اصلي كه به تفكيك براي هركدام از فعاليت در گزارش عملكرد فعاليت
ي درآمـدها و   هـا از طريـق مقايـسه      شود، سود يا زيان حاصل از هركدام از فعاليت          تهيه مي 

يفيـت نيـز مـورد تفكيـك و     هايي كه به هر فعاليت تخصيص يافته اسـت و از نظـر ك      هزينه
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   28  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

هـاي    بـه عنـوان مثـال، در گـزارش عملكـرد فعاليـت            . شـود   افشاي واقع شده گزارش مـي     
هايي كه به منظور كسب سـود در قالـب        ي فعاليت   گذاري، عملكرد شركت در زمينه      سرمايه

از . شـود  پـذيرد، گـزارش مـي    صورت مي ) با افق كوتاه مدت   (خريد و فروش اوراق بهادار      
گذاري قصد اعمال مديريت بر  گذاري، شركت سرمايه هاي سرمايه ر انجام فعاليتجا كه د آن

ي سهام  پذير را نداشته و تنها كسب سود از طريق خريد و فروش روزانه هاي سرمايه شركت
يا سود سهام دريافتي از محل سهام خريداري شده را دارد، منـابع وجـوه مربـوط بـه ايـن                    

ه شركت، تسهيلات كوتاه مدت بانكي و سود حاصل از خريد ي اولي ها شامل سرمايه فعاليت
و فروش سهام و ساير اوراق بهادار است و البته گاه ممكن است وجوهي از محـل عوايـد                

بدين ترتيب، . ي فعاليت انتقال يابد ها نيز به اين حوزه     ي شركت   هاي اداره   حاصل از فعاليت  
گذاري بلند مدت مورد توجـه قـرار          يههاي مربوط به سرما     در اين صورت عملكرد، فعاليت    

 . گري است هاي كوتاه مدت، مجوز گزارش گذاري نگرفته و عموما سرمايه

در اين صورت مالي، ابتدا درآمدهاي حاصل از سود سهام دريـافتي، فـروش سـهام و            
ي تصويري بهتر، گزارش شده و    همچنين سود اوراق مشاركت، به تفكيك و به منظور ارائه         

هاي كارشناسي و پرسنلي  هاي مربوط به خريد و فروش سهام و همچنين هزينه سپس هزينه
با توجه (هاي عمومي نيز     گردد و نهايتا سهمي از هزينه       خريد و فروش سهام از آن كسر مي       

به اين ) پذيرد هاي شركت انجام مي ها در محلي مشترك با ساير فعاليت كه اين فعاليت به اين
گذاري بـراي   اي از گزارش عملكرد سرمايه   نمونه. شود  ص داده مي  ها تخصي   رشته از فعاليت  

ي بعـد ارائـه    گذاري دارد در صـفحه  هاي سرمايه هاي اصلي كه اختصاص به فعاليت  فعاليت
هـاي    ي زير، براي فعاليـت      بديهي است كه اين گزارش، همانند شكل ارائه شده        . شده است 

  .ها نيز بايستي تهيه گردد هها و پروژ ها، سبد گرداني و طرح ي شركت اداره
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  29  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

 شركت نمونه

 گذاري هاي سرمايه گزارش عملكرد حساب مستقل فعاليت

 1386 آذر ماه 30براي سال مالي منتهي به 

 ميليون ريال  ميليون ريال 
    

  42،025   گذاري در سهام  درآمد سرمايه
 3،555   گذاري اوراق مشاركت  درآمد سرمايه

 14،625    فروش سهامدرآمد خريد و

 60،205   جمع درآمدها

    : شود  كسر مي
   3،797 هاي فروش سهام هزينه
   7،975 هاي عمومي و اداري هزينه

   1،218 ي عملياتي )ها هزينه(خالص ساير درآمدها 

   )12،990( 

 47،215   سود عملياتي

 )1،914(   هاي مالي هزينه

 45،301   اتسود خالص قبل از كسر مالي

 -   ماليات
 45،301   سود خالص

    

   صورت ارزش افزوده. 7 .3
ي  در صورت ارزش افزوده، ثروت ايجاد شده از سوي يك شركت، در طي يـك دوره  

نفع يـك   هاي ذي جا كه گروه   از آن . شود  نفع گزارش مي    هاي ذي   مالي و توزيع آن بين گروه     
 نيست و طيف وسيعي از كاركنان، دولت و نهادهاي داران و مالكان موسسه منحصر به سهام

گيرد، صورت مـذكور    ها را در بر مي      دولتي، موسسات مالي و اعتباري و ساير افراد و گروه         
دهد و نيز ارقام توزيع نشده را  ها را نشان مي ي بين اين گروه     چگونگي توزيع ارزش افزوده   

 .نمايد ست، گزارش ميي عمليات شركت در نظر گرفته شده ا كه براي توسعه

ي صورت ارزش افزوده، اسـتانداردي ارائـه نـشده و عمومـا               اگرچه تاكنون براي تهيه   
ترين شكل  جا، متداول كنند، اما در اين ها آن را براساس صورت سود و زيان تهيه مي     شركت

  :گردد آن براي شركت نمونه، ارائه مي
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   30  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

 شركت نمونه

 صورت ارزش افزوده

 1386 آذر ماه 30ي به براي سال مالي منته

     

 ميليون ريال  ميليون ريال  

     
 1,733,003  گذاري در سهام درآمد حاصل از سرمايه

 3,555  گذاري در اوراق مشاركت  درآمد حاصل از سرمايه

 115,738   درآمد خريد و فروش سهام

 1,852,326    جمع 

     : شود  كسر مي
   )1,456( هاي عملياتي هزينه

 1,850,870    توزيع ثروت

 28,270   )حقوق(كاركنان 

 9,785  )ماليات حقوق و فرو ش سهام(دولت 

 850,500   )سود سهام(مالكين 

 118,214   )كارمزد(موسسات مالي 

 840,757  گذاري مجدد سود باقيمانده براي سرمايه

 4,344   )كارمزد(بورس اوراق بهادار 

    1,851,870 
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  31  ...ي  گري مالي در بازار سرمايه ي مدلي براي گزارش ارائه

جمع  طرح ها و پروژه هاسبد گردانيدرآمد شركت هافعاليت هاي سرمايه گذار   

             52,347-           11,069              17,231        24,047وجوه نقد   

            297,446-        45,725-       251,721سرمايه گذاري كوتاه مدت   

         1,483,188-           2,725        1,455,051        25,412سود سهام دريافتني  

              804,110--             804,110-حساب هاي دريافتني  

               121,011          121,011---پيش پرداخت 

301,180        2,276,392       59,519         121,011          2,758,102         

     28,369,657      1,641,062-    26,728,595-سرمايه گذاري هاي بلند مدت    

        2,417,839--       2,417,839-حساب هاي دريافتني بلند مدت    

               11,298            1,439-              7,394          2,465دارايي هاي ثابت مشهود   

                   648--                  486              162دارايي هاي ثابت نامشهود   

2,627          29,154,314      -                   1,642,501     30,799,442      

303,807      31,430,706      59,519         1,763,512    33,557,544     

            565,074-           7,725          516,678         40,671سود سهام پرداختني  

           225,535        123,740           50,000             50,542          1,253حساب ها  و اسناد پرداختني     

              461,710      288,235-            160,712        12,763وام كوتاه مدت  

54,687       727,932          57,725        411,975        1,252,319          

            346,197       237,821-           108,376-وام بلند مدت  

                 2,138--                1,604             534ذخيره مزاياي پايان خدمت   

534             109,980            -                   237,821       348,335          

           6,075,000--         6,065,000           10,000سرمايه  

           587,913--          587,913-اندوخته ي قانوني  

        3,975,225--       3,850,390     124,835اندوخته ي سرمايه اي   

            281,845--          281,845-اندوخته ي مخصوص  

     18,848,859       956,529            1,794       17,900,155          (9,619)اندوخته ي تجديد ارزيابي   

         2,188,048       157,187-         1,907,491      123,370سود انباشته   

248,586     30,592,794     1,794            1,113,716      31,956,890       

303,807      31,430,706      59,519         1,763,512    33,557,544     

شركت نمونه

ترازنامه بر اساس ارزش هاي جاري

براي سال مالي منتهي به 30 آذر ماه 1386
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   32  دانشـگاه شيرازهاي حسابداري  مجله پيشرفت

  هاي جاري ي مبتني بر ارزش ترازنامه. 7. 4
هـا براسـاس    جايي كه دستيابي به اطلاعاتي در خصوص وضعيت مـالي شـركت            از آن 

هاي جاري، از جمله علايق فعالان بازار سرمايه بوده و اجماع عمومي نيز         ها و قيمت    ارزش
هاي جاري به عنوان ارائـه   ي مبتني بر ارزش     در خصوص آن حاصل گرديده است، ترازنامه      

ي مالي مدل مطلوب قـرار   ي تصويري به روزتر از وضعيت مالي شركت در مجموعه         دهنده
 .گيرد مي

ها در ترازنامه مبتنـي بـر    ها و بدهي  ي انعكاس دارايي    اگرچه درخصوص اقلام و نحوه    
هـاي   م بايد براسـاس ارزش كه كدام اقلا هاي جاري، مباحث مختلفي مطرح بوده، اين     ارزش

هاي تاريخي انعكاس يابند، محل چالش فراوان بوده و           جاري و كدام اقلام بر اساس ارزش      
گـذاري   هاي دريـافتني و پرداختنـي را نيـز مـشمول ارزش     برخي حتي اقلامي مانند حساب   

اقـع  ي تنظيمي نيز مورد اجمـاع و  نامه  چه در پرسش    دانند؛ اما آن    هاي تنزيل مي    براساس نرخ 
اعـم از   (هـا     گذاري  هاي ثابت و سرمايه     گرديده، اين است كه حداقل اطلاعاتي مانند دارايي       

  .هاي جاري انعكاس يابند توانند به ارزش مي) كوتاه مدت و بلند مدت
ي  ي ترازنامـه  ي وجوه، در ارائه    با در نظر گرفتن هدف پژوهش حاضر در مباني نظريه         

حقيق، سعي شده است كه همان صورت وضعيت مـالي  هاي جاري در اين ت مبتني بر ارزش 
هاي اصلي كه در ابتداي مبحث اخير معرفي گرديده بر مبناي ارقام تعديل يافتـه بـر            فعاليت

ي بعد ارائه شده است و       هاي روز، مورد تدوين مجدد قرار گيرد كه در صفحه           مبناي ارزش 
ي تاريخي نيز طبق  ي تمام شده  هاي روز و بها     التفاوت مربوط به ارزش     بديهي است كه مابه   

انعكـاس  » ي تجديـد ارزيـابي      اندوختـه «استانداردهاي مربوط به تجديد ارزيابي، در قالـب         
  .اند يافته

چـه از اجـراي روش دلفـي      طبـق آن  . هاي مالي   هاي تكميلي همراه صورت     يادداشت

  عـلاوه بـر  –ي اطلاعات تكميلـي   حاصل گرديد، خبرگان و متخصصان، در خصوص ارائه     
 -شـود  هاي همراه آن ارائه مـي      هاي مالي رايج و يادداشت      چه در حال حاضر در صورت       آن

ايـن اطلاعـات شـامل مـواردي از قبيـل اقـلام زيـر اسـت كـه بايـستي در                   . اجماع داشتند 
 :هاي مالي درج شوند هاي همراه صورت يادداشت

  ازمان؛ي تحصيل منابع مالي س  اطلاعات مربوط به منبع، محل تحصيل و هزينه-
هاي مـصرف منـابع در جهـت تحقـق       اطلاعات مربوط به كارآيي و اثربخشي روش    -
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  اهداف سازمان؛
هـاي مـالي و     اطلاعات مربوط به رعايت الزامات شرعي و قانوني در انجام فعاليـت      -

  كسب و كار؛
هـاي شخـصي و اقتـصادي      اطلاعات مربوط به تركيب مالكان اصلي شركت و جنبه    -

  ها؛ آن
  ت مربوط به وثايق تعهدات بلندمدت؛ اطلاعا-
ها و مطالبات داراي كارمزد ثابت   ها و مطالبات قرض الحسنه از بدهي         تفكيك بدهي  -

  يا سهم سود تعيين شده براساس قرارداد مشاركت؛
هـا در   ي شركت بـراي اسـتفاده از آن   ها و سود انباشته و برنامه     تجزيه سني اندوخته   -

  . آينده
هاي بيـشتري     ي گزارش   ن است برحسب نوع فعاليت شركت، ارائه      علاوه بر اين، ممك   

ها به تفكيك هركدام از صـنايع       ي شركت   هاي مربوط به اداره     مانند گزارش عملكرد فعاليت   
بـه عنـوان مثـال،    . گذاري نموده است نيز ضـرورت يابـد     ها سرمايه   اصلي كه شركت در آن    

 صنايع پتروشـيمي يـا    –ها    ي شركت   هاي اداره   ي گزارش عملكرد فعاليت     ممكن است ارائه  
 صنايع كاني فلزي و غيرفلزي نيز به شفافيت –ها  هاي اداره شركت  گزارش عملكرد فعاليت  

  .هاي مالي كمك كند بيشتر صورت
  

  گيري نتيجه. 8

گري مالي مناسب  ي بازارهاي سرمايه در جوامع اسلامي، ضرورت گزارش  توسعه  
جا كه در نظام اقتصادي مورد نظر  از آن. وچندان كرده استرا براي استفاده در اين بازارها د

ي سود واقعي     گويي، افشاي كافي، محاسبه     دين مبين اسلام، بر اصولي مانند شفافيت، پاسخ       
گري مطلوب در اين بازارها   ي سود تاكيد گرديده، گزارش      و توزيع عادلانه  ) و پرهيز از ربا   (

گفته باشند تا بتوانند نيازهاي فعالان مسلمان بازار  نيز بايد حاوي عوامل كليدي و موثر پيش   
اين پژوهش در پي دستيابي به مدلي مطلوب براي . سرمايه را به نحو مناسبي برآورده سازند

ي كـشورهاي اسـلامي شـكل گرفتـه و بـا اسـتفاده از مبـاني                 گري در بازار سرمايه     گزارش
گري مالي اسلامي انجـام   ي گزارش ي وجوه و تحقيقاتي كه در كشور مالزي در زمينه         نظريه

رشـته  «و » واحـد اقتـصادي  «ها به جـاي   هاي مالي را كه در آن اي از صورت   شده، مجموعه 
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دهـد كـه    اند، ارائـه مـي     گري در نظر گرفته شده      به عنوان محور گزارش   » هاي اصلي   فعاليت
  .گذاري و هلدينگ قابليت كاربرد دارد هاي سرمايه براي شركت

هاي بيـشتر و آزمـون ايـن مـدل بـراي سـاير        د كه با انجام پژوهشرس به نظر مي    
ها و صنايع مختلف در آينـده و همچنـين بررسـي تطبيقـي و انتقـادي اسـتانداردهاي                   بنگاه

  .گري مالي اسلامي ياري رساند تر شدن مبحث گزارش توان به غني گري رايج مي گزارش
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