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بيان شد كه كانون ريشه هاي اصلي بحران  در شماره گذشته 
مالي و اقتصادي آمريكا را بايد در بحران بازار داراييها، بويژه كاهش 
به  مسكن  بازار  در  بحران  كرد.  آمريكا، جستجو  در  مسكن  قيمت 
آساني به كل سيستم مالي آمريكا سرايت كرد. در فضاي نااطميناني 
اجتناب  مشتريان  به  و  يكديگر  به  دادن  وام  از  بانك ها  بدبيني،  و 
در مصرف  و  آينده كم شد  به  اعتمادشان  كردند. مصرف كنندگان 
خود صرفه جويي كردند. كاهش تقاضاي مصرف و كمبود اعتبارات 
بانكي، مشكل را به بخش واقعي اقتصاد منتقل كرد و به طور همزمان 

در بورس نيويورك ارزش سهام به نحو بي سابقه اي افت كرد.
افزون بر اين رشد سريع بازارهاي مالي در دو دهه اخير، كسري 
و  آمريكا  دولت  بدهي  شدن  دوبرابر  بوش،  دولت  بودجه  بزرگ 
درنهايت كسري مزمن تراز تجاري آمريكا، همگي زمينه ساز بحران 

مالي و اقتصادي اخير بودند.
همچنين برداشته شدن موانع تجارت و سرمايه گذاري به دنبال 
شكل گيري سازمان تجارت جهاني، ادغام بي سابقه بازارهاي مالي 
و فعاليت بين المللي بانك ها، و آزادسازي حساب سرمايه از ديگر 
به  كوتاهي،  زمان  در  بحران  اين  شدند  موجب  كه  بودند  عواملي 

اقتصاد ديگر كشورها سرايت كند.
صورت  بيشتري  تاكيد  زير  نكته هاي  بر  نيز  پيشين  شماره  در 

گرفت:
! ريشه هاي بحران را در برخي از عوامل ساختاري بايد جست وجو 

كرد.
! كارگزاران »وال استريت« حاضر به تن دادن به قواعد بازار آزاد 

نيستند.
! وقتي سرمايه در جايي بيش از اندازه متراكم شود، ناچار از روي 

آوردن به بورس بازي و سفته بازي است.
! قدرت نظارتي دولت بر بازارهاي مالي و پولي، بايد افزايش پيدا 

كند.
! بحران و شكست بازار نبايد به اين معني باشد كه نياز به صورت 

افراطي به سمت اقتصاد دولتي بازگردد.
! انتظار مي رود بحران مالي غرب تا سال 2009 دوام بياورد و از 

آن پس شاهد بهبود اقتصادي باشيم.
در بخش دوم و پاياني ميزگرد، صاحبنظران شركت كننده ضمن 
بيان ديدگاهها و نظرهاي خود به نقد و بررسي آثار بحران مالي و 

اقتصادي آمريكا بر اقتصاد كشورمان مي پردازند.
بر  مديريت  نظير چگونگي  اي  عمده  نكات  بخش حاضر،  در 
در  يورو  و  دلار  ارزش  نوسان  نحوه  جهاني،  فضاي  در  اقتصاد 
كشورهاي  اقتصاد  با  كشورمان  اقتصاد  مقايسه  بحراني،  شرايط 
ارزي،  درآمدهاي  آثاركاهش  بحران،  وضعيت  در  پيشرفته  صنعتي 
بررسي كوتاه اصل 44 قانون اساسي و سياست خصوصي سازي، 
و سرانجام فرصتها و تهديدهاي ناشي از اين بحران، موردبحث و 

بررسي شركت كنندگان قرار گرفته است.
بويژه  خوانندگان  اقتصادي  مباحث  گونه  اين  اينكه  به  اميد  با 
اقتصادي،  واقعيت هاي  بيشتر  شناخت  در  را  بنگاهها  مديران 
را  ميزگرد  پاياني  بخش  ياري رساند،  گيري  و تصميم  برنامه ريزي 

تقديم علاقه مندان مي كنيم.

عضو  حقيقي:  مسگريان  داود 
خبره  حسابداران  جامعه  پيوسته 
دانشجوي   ،)FCCA( انگلستان  در 
)در  استراتژيك  مديريت  دكتراي 
داراي  پايان نامه(،  گذراندن  حال 
ارشد  سطوح  در  فعاليت  دهه  سه 
مديريتي، مديرعامل و عضو هيئت 

علمي سازمان مديريت صنعتي

دانشجوي  مهدي زاده:  حسن 
مالي  مديريت  چارتر  آخر  سال 
مالي  مديران  سلطنتي  انجمن 
انگلستان، داراي 17 سال تجربه 
مالي  مديريت  حوزه هاي  در 
در  بورس  و  سرمايه گذاري  و 
انگلستان، مشاور مالي بين المللي 

در موسسه هاي بزرگ ايراني.

علمي  هيئت  عضو  ديني:  علي 
پژوهشهاي  و  مطالعات  موسسه 
تحليلگر  و  صاحبنظر  بازرگاني، 
دانشگاه  استاد  اقتصادي،  مسايل 

علامه طباطبايي.

دكتراي  اسكويي:  زاده  رحيم  رحيم 
اقتصاد اجتماعي از آلمان، عضو 
كارشناسي  دوره  علمي  هيئت 
سازمان  عالي  مشاور  و  ارشد 

مديريت صنعتي.

اقتصاد  دكتراي  زنوز:  هادي  بهروز 
طباطبايي،  علامه  دانشگاه  از 
دانشگاه  علمي  هيئت  عضو 
مشاور  طباطبايي،  علامه 
مجلس  پژوهشهاي  مركز 
انجمن  عضو  اسلامي،  شوراي 

اقتصاددانان خاورميانه.

 پيامدهاي بحران اقتصادي غرب
بر اقتصاد كشور

پيامدهاي بحران اقتصادي غرب 
 بر اقتصاد كشور

بخش دوم و پاياني ميزگرد »بحران مالي و اقتصادي غرب، ريشه ها و آثار«
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خوشحال باشيم كه خرد جمعي حاكم بر 
نهادي  ظرفيت هاي  و  پيشرفته  كشورهاي 

موجود، بسيار بالاست.
جاري  بحران  مسئله،  اين  وجود  با   !

گذاشته  جاي  بر  را  خود  منفي  اثرات 
و  آمريكا  اروپا،  كشورهاي  اقتصاد  است. 
ژاپن در سه دهه آخر سال ميلادي 2008 
و  است  شده   اقتصادي  ركود  دوره  وارد 
نيز  آينده  سال  سراسر  در  مي رود  انتظار 

اين ركود استمرار يابد.
هند  و  چين  كشورهاي  اقتصادي  رشد   !

بالا  همچنان  اما  يافت،  خواهد  كاهش 
خواهد بود.

درزمينه  گذشته  جلسه  در  زاده:  مهدي 
و  مالي  بحران  آثار  و  عوامل  ريشه ها، 
جلسه،  وقت  با  متناسب  غرب  اقتصادي 
جلسه  در  اكنون  شد.  بيان  مهمي  نكات 
پاياني از دوستان تقاضا مي شود درمورد 
و  ايران  اقتصاد  بر  بحران  اين  اثرات 
ما  كشور  براي  كه  تهديدهايي  و  فرصتها 

ايجاد كرده است اظهاراتي بفرمايند.

اقتصاد  بر  كنوني  بحران  پيامدهاي  زنوز: 
ايران به چند عامل بستگي دارد:

يكم، موفقيت و يا شكست سياست 
دولتها و سازمان هاي بين المللي در مهار 

تاثير مي گذارد.
عمده ترين  خارجي،  تجارت  در   .1
است.  خام  نفت  ايران  كالاي صادراتي 
ايران  نفتي  درآمدهاي  مي رسد  نظر  به 
شرح  به  آينده  سال  و  جاري  سال  در 

)جدول 1 ( تحول يابد.
دليل  چند  به  ايران  غيرنفتي  صادرات   !

كاهش خواهد يافت. اول اينكه بسياري از 
انرژي بر  ايران  صادراتي  صنعتي  كالاهاي 
مانند  محصولاتي  قيمت  بنابراين  است. 
مس  فولاد،  پتروشيمي،  گازي،  ميعانات 
خواهد  كاهش  غيرفلزي  كاني  صنايع  و 
خواهد  ما  زيان  به  مبادله،  رابطه  و  يافت 

بحران. در اين زمينه مي توان اين نكته ها 
را مطرح كرد:

شود،  مهار  زودتر  بحران  اين  قدر  هر   !

و  جهاني  اقتصاد  بر  آن  منفي  پيامدهاي 
و  بود  خواهد  كمتر  ما  كشور  جمله  از 
معرض  در  ايران  اقتصاد  كمتري  زمان 
نكته  گرفت.  خواهد  قرار  ناملايمات  اين 
كشورهاي  در  امروزه  كه  است  اين  مهم 
علتهاي  مورد  در  عميق تري  درك  جهان، 
وجود  آن  با  مقابله  روشهاي  و  بحران 
و  اروپا  اتحاديه  آمريكا،  سران  و  دارد 
با  مواجهه  براي  را  خود  اقدامات  ژاپن، 
بايد  ما  كرده اند.  هماهنگ  بحران  اين 

! در مجموع كشورهاي صادركننده مواد 

خام با كاهش قيمتهاي كالاهاي صادراتي  
خود مواجه خواهند شد.

ناخالص  توليد  رشد  مي رود  انتظار   !

درصد   3 از  كمتر  آينده  سال  در  جهان 
كشورهاي  در  تورم  و  بيكاري  باشد. 
رشد  يافت.  خواهد  افزايش  صنعتي 
تجارت جهاني نيز كاهش خواهد يافت.

دوم، اثرات بحران بر اقتصاد ايران. 
اين  به  را  نكاتي  مي  توان  زمينه  اين  در 

شرح برشمرد.
تجارت  مجراي  از  اقتصادي  بحران 
ايران  اقتصاد  بر  سرمايه  بازار  و  خارجي 

بود.
قالي  همچون  ايران  غيرنفتي  صادرات   !

دليل  به  نيز  غيره  و  زعفران  و  خاويار  و 
لوكس،  كالاهاي  براي  تقاضا  كاهش 

ببيند. مي تواند آسيب 
!  در هفت ماهه اول سال، درآمد صادرات 
بوده  دلار  ميليارد   11/4 ايران  غيرنفتي 
اين  پايان سال  تا  نمي رسد  نظر  به  است. 

رقم به بيش از 16 ميليارد دلار برسد.
! واردات ايران در سه سال گذشته جمعا 

به 150 ميليارد دلار سر زد. در هفت ماهه 
به  ايران  كالايي  واردات   1387 سال  اول 
33/5 ميليارد دلار بالغ شد. اگر اين روند 
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نيز  و  بازار  اين  در  مالي  بحران  دليل  به 
تحريم ها در عمل وجود ندارد.

ايران  به  خارجي  سرمايه گذاري  ورود   !

دليل  به  هم  و  تحريمها  دليل  به  هم  نيز، 
بحران مالي و نيز اوضاع نابسامان اقتصاد 

كشور، متوقف شده است.
به  كشور  از  سرمايه  ريسك خروج  اما   !

دليل ريسك نرخ ارز، بالا است.

3. تحول نرخ ارز:
تورم  دليل  به  ايران  ارز در  ! نرخ واقعي 
بالا و دو رقمي اقتصاد كشور و تورم اندك 
در كشورهاي OECD به شدت تنزل يافته 
كشور  اقتصادي  فعاليتهاي  رقابتي  توان  و 

به شدت كاهش پيدا كرده است.
تقويت  و  داخل  در  بالا  تورم  استمرار   !
موجب  ديگر،  ارزهاي  قبال  در  دلار 
ريال   9357 از  دلار  برابري  نرخ  افزايش 
آذر  در  ريال   10190 به   ،1386 سال  در 

سال 1387 شده است.
! اگر سفته بازان به بازار ارز هجوم آورند 
گيرد،  شدت  كشور  از  سرمايه  خروج  و 
بانك مركزي ناگزير خواهد بود در بازار 
ناگزير  صورت  اين  در  كند.  مداخله  ارز 
خواهد بود بخشي از ذخاير خارجي خود 
به  توجه  با  به فروش رساند.  بازار  در  را 
اخير  سالهاي  در  نقدينگي  بي سابقه  رشد 

كشور  گمركي  واردات  ميزان  يابد،  ادامه 
در سال جاري بالغ بر 57/4 ميليارد دلار 

خواهد شد.
تراز  جاري  سال  در  ترتيب  بدين   !

با  بود.  خواهد  مثبت  كشور  بازرگاني 
نيز تراز  احتساب خالص صدور خدمات 
همچنان  ايران  خارجي  تجارت  جاري 

مثبت خواهد شد.
دشوارتر   ما  وضع   ،1388 سال  در  اما   !
خواهد شد. با اين حال درآمدهاي ارزي 
كشور مي تواند در حد نياز واردات كالاها 

و خدمات باشد.
گشايش  از  مانع  كه  اقتصادي  تحريم   !

خارجي  تجارت  در  اسنادي  اعتبارات 
به  را  خارجي  تجارت  هزينه  است،  شده 

شدت افزايش خواهد داد.

2. تا جايي كه به حساب سرمايه مربوط 
است، بايد گفت:

ايران در پايان سه ماهه  ! بدهي خارجي 
اول سال 1387 حدود 26/3 ميليارد دلار 
سررسيد  زمان  به  باتوجه  است.  بوده 
 13/9 مبلغ،  اين  از  خارجي،  بدهي هاي 
 3 ميزان  و  جاري  سال  در  دلار  ميليارد 
ميليارد دلار آن در سال آينده بازپرداخت 

مي شود.
بازار جهاني  از  ! امكان استقراض جديد 

ايران،  در  بورس  و  مسكن  بازار  ركود  و 
از  قيمت  به  مداخله  اين  است  ممكن 

دست رفتن ميلياردها دلار تمام شود.
از  بخشي  كم  دست  شود  چنين  اگر   !
مازاد نقدينگي در بازار جذب خواهد شد 

و تورم مي تواند تخفيف يابد.
! اما اين وضع به تشديد بحران در سيستم 

انجاميد. بانكي خواهد 
ارز  نرخ  و  نگيرد  كار صورت  اين  اگر   !
در ارقام بالاتري تثبيت شود، توان رقابت 
در  يافت.  خواهد  افزايش  داخلي  صنايع 
عين حال به دليل افزايش هزينه هر واحد 
خواهد  افزايش  وارداتي  تورم  واردات، 

يافت.

4. بودجه دولت:
! سياست دولت در چند سال اخير تزريق 

اقتصاد  در  نفتي  درآمدهاي  بيشتر  هر چه 
ظرفيت  از  فارغ  سياست  اين  است.  بوده 
جذب اقتصاد ايران تعقيب شده، در عمل 
ذخيره  حساب  از  بي رويه  برداشتهاي  به 

ارزي، انجاميده است.
! در اين مدت دولت 142/6 ميليارد دلار 
از 197/6 ميليارد دلار درآمدهاي نفتي را 

به مصرف رسانيده است.
از  دولت  برداشت  جاري  سال  در   !

ميليارد   70 رقم  به  شايد  نفتي  درآمدهاي 

 مقدار صادرات روزانه نفت خامسال
)هزار بشكه در روز(

 قيمت هر بشكه نفت
)به دلار آمريكا(

ارزش صادرات نفتي )ميليون دلار(

1384269154/7953820

1385248668/3462011

1386252388/7981764

1387
سه ماهه اول

2372118/9525393

1387
چهارماهه دوم

23729426756

1387
پنج ماهه آخر

21725517919

1387--70068
138821725555592

جدول 1: وضعيت صادرات نفت خام كشور )1384-8(
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زنوز:

هر قدر اين بحران زودتر مهار شود، 
پيامدهاي منفي آن بر اقتصاد جهاني از 

جمله كشور ما كمتر خواهد بود.

نرخ واقعي ارز در ايران به دليل تورم 
 OECD بالا و تورم اندك در كشورهاي

به شدت پايين آمده و توان رقابتي 
فعاليتهاي اقتصادي كشور به شدت كاهش 

پيدا كرده است.

كسري بودجه دولت را فقط مي توان از 
طريق استقراض از بانك مركزي يا انتشار 

اوراق قرضه جبران كرد.

در سال جاري، برداشت دولت از 
درآمدهاي نفتي شايد به رقم 70 ميليارد 

دلار بالغ شود.

علت افزايش قيمت دلار را بايد در بازار 
داراييها جستجو كرد.

انتظار مي رود اين بحران و ركود در 
سراسر سال آينده ميلادي ادامه يابد.

درگرو  امر  اين  البته  شود.  بالغ  دلار 
در  كه  است  بودجه  متمم هاي  تصويب 
وخيم  وضعيت  به  باتوجه  مجلس  ظاهر 

كنوني، بعيد است آن را تصويب كند.
! هزينه هاي جاري بودجه از 394709/5 

 583126 به   ،1383 در سال  ميليارد دلار 
سال  مصوب  بودجه  در  ريال  ميليارد 

1387 رسيده است.
اين  در  نيز  دولت  عمراني  هاي  هزينه   !

به  ريال،  ميليارد   72306/3 از  مدت 
244574 ميليارد افزايش يافته است.

نفت  از  بودجه  منابع  درصد   70 تقريبا   !
هدفهاي  برخلاف  و  شود  مي  تحصيل 
تراز  كسري   كاهش  چهارم،  برنامه 
محقق  برنامه،  پايان  تا  بودجه  عملياتي 

نخواهد شد.
حساب  موجودي  وضعيت،  اين  در    !

اعلام  دلار  ميليارد   25 ارزي  ذخيره 
شده است، اما كسري بودجه دولت سر به 

30 ميليارد دلار مي زند.
! چاره كار صرفه جويي در هزينه هاست. 

به  دولت  ديون  پرداخت  در  تاخير  اما 
نظر  از  را  بانك ها  مشكل  بانكي،  سيستم 
مضيقه منابع آنها دو چندان مي كند. عدم 
آنها  نارضايتي  معلمان،  بدهي  پرداخت 
جمهوري  رياست  انتخابات  سال  در  را 
اگر  نيز  بنزين  واردات  دهد.  مي  افزايش 
و  مردم  نارضايتي  موجب  شود،  متوقف 

كاهش سهميه بنزين آنها مي شود.
انگيخته  تورم خود  تله  در  دولت خود   !

جاري  هاي  هزينه  و  است  آمده  گرفتار 
افزوده مي  تناسب تورم  به  و عمراني آن 
شود. مزدها و قراردادهاي دولتي با تورم 

شاخص بندي شده است.
هاي  هزينه  پذيري  انعطاف  غياب  در   !

جاري در جهت كاهش، بايد از اعتبارات 
در  تأخير  يعني  اين،  كاست.  عمراني 

اجراي طرحهاي ملي و استاني و افزايش 
قرارداد  پيمانكاران طرف  به  بدهي دولت 

و ورشكستگي آنها.
! دولت در اين وضعيت قادر نخواهدبود 
اجرا  به  را  خود  اقتصادي  تحول  طرح 

بگذارد.
! كسري بودجه دولت را فقط مي توان از 
طريق استقراض از بانك مركزي يا انتشار 
اوراق قرضه جبران كرد. راه اول به طور 
قانوني مسدود است. راهكار دوم موجب 
رقابت دولت با بخش خصوصي در بازار 
بانكي  اعتبارات  تنگناي  تشديد  و  مالي 

خواهد شد.
! سياست صرفه جويي در سال انتخابات 

رياست جمهوري، هزينه سياسي سنگيني 
دارو  اين  اما  دارد،  حاكم  دولت  براي 
به دولت خورانده  به كمك مجلس،  بايد 

شود.

5. بورس اوراق بهادار:
آثار  رسيدن  از  پيش  ايران  بورس   !

و  بيمار  جهاني،  اقتصادي  و  مالي  بحران 
درحال احتضار بود. شاخص قيمت سهام 
به   ،1383 سال  در   12113 از  ايران  در 
10082 در سال 1386 رسيد. هرچند در 
بهبود  بازار  عملكرد  سال،  اول  ماهه  سه 
 10198 شاخص  اين  امروزه  اما  يافت، 
به تورم هفت ماهه اول  باتوجه  است كه 
زيان  با  سهام  دارندگان  درواقع  سال، 

سرمايه اي مواجه شده اند.
دست  از  موجب  جهاني  اقتصاد  شوك   !

ميزاني  به  مالي  داراييهاي  ارزش  رفتن 
چند  عرض  در  دلار  ميليارد   4 از  بيش 

هفته شد.
! كاهش ارزش سهام شركتهاي پتروشيمي، 
غيرفلزي  وكاني  آلومينيم  مس،  فولاد، 
ناشي از كاهش قيمت جهاني محصولات 

تورمرشداقتصاديسال
20054/710/4
20065/811/9
20076/418/4
20085/526
20095/022
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پيش، محدود  از  بيش  بانكي  اعتبارات  به 
خواهد شد.

بخش  نياز  كه  است  درحالي  اين   !

خصوصي به اين اعتبارات به دليل تورم، 
افزايش هزينه واردات و معاملات نقدي، 

به شدت افزايش يافته است.

ايران و  اقتصاد  اقتصادي كمتر  7. رشد 
نرخ تورم بالاتر

به  باتوجه  كه  پرسش  اين  درمورد  اما   !
بحران و ركود اقتصاد جهاني، كشورهاي 
سياستها  چه  بايد  ايران  نظير  اوپك  عضو 
و استراتژي هايي را درجهت جلوگيري از 
كاهش درآمد خود بهره گيرند؟ مي توانم 

به اين نكات اشاره كنم:
اوپك  كار  چاره  تنها  توليد،  كاهش   !

است.
امارات  و  اما عربستان سعودي، كويت   !
و  ندارند  رغبتي  چندان  متحده  عربي 
ميان  در  برظرفيت،  اضافه  توليد  درضمن 

كشورهاي اوپك، امري متداول است.
! در آخرين نشست اوپك، قرارشد 1/5 

ميليون بشكه نفت از توليد روزانه كاسته 
شود، اما عكس العمل بازار، چندان جالب 

نبود.
برنت  نفت  قيمت  دسامبر،  سوم  در   !

بود  دلار   46/14 بشكه  هر  انگليس 
.)87/9/13(

!  نكته ديگر اينكه گفته مي شود در سه 
سال گذشته بيشترين درآمد نفتي در طول 
كشور  نصيب  ايران،  نفت  فروش  تاريخ 
شده و اين پديده، فرصت گرانبهايي براي 
سرمايه گذاري و ذخيره سازي درآمدهاي 
موضوع  اين  به  باتوجه  است.  بوده  نفتي 
به نظر من مهمترين برنامه ها و اقدامات 
انجام نشده در اين حوزه به طور خلاصه، 

عبارتند از:
چهارم  برنامه  مصوبات  به  توجهي  بي   !
از  دولت  برداشت  سقف  درمورد  توسعه 
درآمدهاي نفتي و برداشت 142/6 ميليارد 
دلار در ظرف سه سال به جاي 47 ميليارد 

دلار،
افزايش  و  مالياتي  نظام  نكردن  اصلاح   !
از  نيافتن قابل توجه به درآمدهاي دولت 

اين محل،
! اصلاح نشدن قيمت حاملهاي انرژي،

انرژي بر، در بازار جهاني است.
دليل  به  بورس  از  سرمايه  خروج   !

انتظارات و بدبيني صاحبان سهام به تغيير 
اقتصاد كشور  ريسك  افزايش  و  ارز  نرخ 
به دنبال ركود جهاني نيز در اين ميان بي 

تاثير نبوده است.
در  گذاري  فضاي سرمايه  كه  زماني  تا   !
كشور بهبود نيابد و دولت بر هزينه هاي 
تاثير منفي  بخش خصوصي و ريسك آن 
بورس،  اوضاع  رود  نمي  انتظار  بگذارد، 

يابد. بهبود 
دولت  سازي  خصوصي  سياست   !

عدالت،  سهام  توزيع  چارچوب  در  نهم 
بخش  فعاليت  بستر  كردن  آماده  بدون 
خصوصي، ضربه بزرگي به صنايع دولتي 
و آينده آن است و به هيچوجه در خدمت 

توانمندسازي بخش خصوصي نيست.

و  بانكي  نظام  بر  بحران  تاثير   .6
اعتبارات:

سياستهاي  اثر  در  ايران  بانكي  نظام    !

مدتها  دولت  اعتباري  و  پولي  غيرعلمي 
مضيقه  دچار  جهاني،  مالي  نظام  از  پيش 

منابع مالي شده است.
! بانكها بيش از توان خود اعتبارات داده 
از  است  پر  آنها،  داراييهاي  پرتفوي  اند. 
به  توسعه  مسير  در  كه  پرخطري  وامهاي 

نيفتاده اند. كار 
بالاي  رانت هاي  دليل  به  مالي  فساد   !

بيداد  ايران،  دولتي  بانكداري  در  موجود 
مي كند.

بخش  ديون  بازپرداخت  در  تأخير   !

بانكي،  سيستم  به  دولتي  و  خصوصي 
امري شايع است.

اعتبارات  اعطاي  براي  دولت  فشار  با   !
و  زودبازده  طرحهاي  به  قيمت  ارزان 
و  ديركرد،  هاي  جريمه  نكردن  دريافت 
بانك ها،  سپرده ها،  بهره  نرخهاي  كاهش 
و  اند  شده  مواجه  منابع  شديد  كمبود  با 
با بهره هاي  از بانك مركزي  به استقراض 

سنگين، روي آورده اند.
بانكي  سپرده هاي  خروج  درصورت   !

تواند  اين وضع مي  بازار دلار،  به مقصد 
تشديد شود.

قرضه  اوراق  انتشار  صورت  در   !

خصوصي  بخش  دسترسي  خزانه داري، 

مهدي زاده:

بحران مالي و اقتصادي غرب، فرصتي 
براي ايرانيان خارج از كشور به وجود 

مي آورد تا اگر دنبال بازار امن تري 
هستند، سرمايه خود را به داخل كشور 

منتقل كنند.

مقاومتي كه درادارات دولتي براي 
خصوصي سازي وجود دارد، بسيار شديد 

است.

تاثير اين بحران در بازار سرمايه ايران 
از طريق بازار كالايي است و نه از طريق 

مستقيم بازار سرمايه كشورهاي ديگر.

هرگاه خطري پيش مي آيد، فرصتي هم 
در كنار آن به وجود مي آيد.
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! شفاف نبودن برنامه مالي دولت درمورد 

حساب ذخيره ارزي،
ذخيره  حساب  امناي  هيئت  انحلال   !

ارزي،
! بي توجهي به تجديد ساختار دولت و 

كوچكتر كردن اندازه دولت،
! و سرانجام اينكه سهم هزينه هاي دولت 

در توليد ناخالص داخلي از 15/7 درصد 
در دوره 83-76 به بيش از 27 درصد در 

سه سال اخير رسيده است.

توضيحات  از  سپاس  ضمن  زاده:  مهدي 
شود  مي  تقاضا  ديني  آقاي  از  مفصل 
مطالعات  و  تجربه  تخصص،  به  باتوجه 
خود، درمورد تاثير بحران مالي و اقتصادي 
غرب بر اقتصاد كشورمان مطالبي را براي 

خوانندگان تدبير بيان فرمايند.

را  نكته  اجازه مي خواهم كه چند  ديني: 
در مورد تاثير اين بحران بر اقتصاد ايران 
كه  است  درست  اينكه،  اول  كنم.  مطرح 
مواجه  بحران  با  دنيا  اقتصاد  قوي ترين 
آنجا  در  كه  بحراني  جنس  ولي  شده ، 
بحراني  جنس  از  متفاوت  دارد،  وجود 
ايران  چون   اقتصادهايي  در  كه   است 
كه   - سرمايه داري  اقتصاد  دارد.   وجود 
و  هجدهم  قرن  محض  سرمايه داري  البته 
نوزدهم نيست - مي تواند با فراز و فرود، 
در  بيايد،  بيرون  بحران  از  بيش  و  كم 
ايران  اقتصاد  چون  اقتصادهايي  حالي كه 
روبروهستند  ناكارايي شديد  بحران  با  كه 
و اساسا از نظر تكامل نيروهاي توليدي و 
مولد در مرحله عقب تر موسوم به »مادون 
صورت  در  دارند،  قرار  داري«  سرمايه 
با  است  ممكن  جاري،  شرايط  تداوم 
روبرو  آينده  در  تر  جدي  چالشهاي 

شوند.
دوم اينكه، بحران جهاني كنوني قطعا 
تاثير  مختلف  محلهاي  از  ما  اقتصاد  بر 
منفي خواهد گذاشت. بخش بانكي و مالي 
جهاني  اقتصاد  با  مستقيمي  ارتباط  ايران 
ندارد و در آن ادغام نشده است. بنابراين 
مالي  بازارهاي  در  اينجا  از  سرمايه اي  نه 
منفي  تاثير  تحت  كه  دارد  وجود  جهاني 
خارجي  سرمايه  نه  و  بگيرد  قرار  بحران 
در بازار مالي ايران وجود دارد كه بحران 

را به اين بازار سرريز كند. با وجود اين، 
بالايي  ادغام  نفت،  محل  از  ايران  اقتصاد 
بحران  سرايت  و  دارد  جهاني  اقتصاد  در 
تواند  مي  واقعي  بخش  به  مالي  بخش  از 
تاثير شديدي بر درآمدهاي ارزي بگذارد. 
در حال حاضر قيمت نفت به زير 50 دلار 
بعيد  افزايش،  در صورت  و  يافته  كاهش 
است كه به بيش از 60 تا 70 دلار برسد. 
نشان  نفت  جهاني  قيمت  مدت  روندبلند 
داشته  فرود  و  فراز  هميشه  كه  دهد  مي 
در  بالاست.  بسيار  آن  پراكندگي  دامنه  و 
حال حاضر بحران نيز مزيد بر علت شده 
چند  ارزي  درآمدهاي  كاهش  با  است. 

اتفاق قابل پيش بيني است:
با  گذشته  سالهاي  طي  كل  مصرف   )1
تحريك  نفتي  يافته  افزايش  درآمدهاي 
اين  دارد.  قرار  بالايي  سطح  در  و  شده 
ميزان مصرف  با درآمدهاي ارزي كاهش 
بنابراين  و  نيست  پاسخگويي  قابل  يافته 
افزايش  قيمتها  سطح  كه  رود  مي  انتظار 

يابد و فشارهاي تورمي بيشتر شود.
2( با كاهش درآمدهاي ارزي ، بازار ارز با 
نرخ دلار  افزايش  براي  فزاينده  فشارهاي 
پيش  ميزان  چه  هر  شد.  خواهد  روبرو 
بيني اين وضعيت قويتر باشد، كارگزاران 
با  كرد  خواهند  سعي  اقتصادي  فعالان  و 
افزايش  از  بازار  اين  به  منابع خود  انتقال 
قيمت دلار در آينده نفع ببرند و اين خود 
دور كاهش ارزش ريال و حركت سرمايه 
از بخش هاي ديگر به بازار ارز را تشديد 
كنترل  امكان  اينكه،  نتيجه  كرد.  خواهد 

نرخ دلار كمتر از گذشته خواهد بود.
از  بخشي  مي شود  موجب  امر  همين   )3
وجود  بورس  بازار  در  كه  هايي  سرمايه 
بازار ارز حركت كنند و  دارند، به سمت 
در نتيجه بايد شاهد افت بازار بورس نيز 

بود.
4( با افزايش نرخ ارز، هزينه تامين كالاهاي 
افزايش  سرمايه اي  و  واسطه اي  وارداتي، 
پيدا مي كند و  بر سودآوري بنگاهها تاثير 
انتظار  سودآوري،  كاهش  با  مي گذارد. 
در  و  كند  افت  سهام  قيمت  كه  مي رود 
تنگناي  در  بورس  بازار  نهايي،  تحليل 

بيشتري قرار بگيرد.

آيد،  مي  پيش  هرگاه خطري  مهدي زاده: 

ديني:

جنس بحراني كه در آمريكا وجود دارد، 
متفاوت از جنس بحراني است كه در 
اقتصادهايي چون ايران وجود دارد.

بحران جهاني كنوني، قطعا بر اقتصاد ما 
از محل هاي مختلف، تاثير منفي خواهد 

گذاشت.

اگر دولت به اميد افزايش صادرات، ارزش 
ريال را كاهش دهد، بي اعتمادي به آينده 

را در اقتصاد افزايش مي دهد.

با كاهش درآمدهاي ارزي پيش بيني 
مي شود سطح قيمتها افزايش يافته و 

فشارهاي تورمي بيشتر شود.

به دنبال كاهش درآمدهاي ارزي، بازار 
ارز با فشارهاي فزاينده براي افزايش نرخ 

دلار روبرو خواهد شد.

يكي از راهكارهاي خصوصي سازي اين 
است كه شرايط مناسبي براي جذب 

سرمايه خارجي ايجاد شود.
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فرصتي هم در كنار آن به وجود مي آيد. از 
اين شرايط  ديد كشور خودمان مي گويم، 
به  كشور  از  خارج  ايرانيان  براي  فرصتي 
وجود مي آورد كه اگر دنبال بازار امن تري 
كشور  داخل  به  را  خود  سرمايه  هستند 
مطرح  شرايطي  در  بحث  اين  بياورند. 
آمريكا  بازار  حاضر  حال  در  كه  مي شود 

هم براي سرمايه گذاري مناسب است.
نام  به  را  موضوعي  بوش  جرج 
 Democratic( دموكراتيك  سرمايه داری 
Capitalism( مطرح می كند و آن را  شامل 

3 بخش مي داند:
1. اعتقاد به اقتصاد آزاد

سازمانهاي  آزادسازي  به  اعتقاد   .2
اقتصادي

3. اعتقاد به آزادي تجارت بين المللي. 
ايشان عنوان مي كند ما بايد در مقابل 
باشد  بسته  بايد  اقتصاد  كه  خواسته  اين 
مقاومت كنيم و به سياست بازارهاي آزاد 
و  برده  بالا  را  زندگي  استاندارد  كه  خود 
به مردم دنيا براي فرار از فقر كمك كرده 

است، ادامه دهيم. 
جمهوري  رئيس  ساركوزي  آقاي 
بوش  آقاي  با  من  مي گويد  هم  فرانسه 
آزاد  بازار  اقتصاد  بنيان  كه  هستم  موافق 
ما  ولي  شود،  واقع  خطر  مورد  نبايد 
باعث  كه  دهيم  ادامه  را  راهي  نمي توانيم 
اين مشكلات شده است، چون مشكلات 
نيز  مشابه  دردسرهاي  باعث  مشابه، 
مي شود. وي ادامه مي دهد كه هج فاندها 
)  Hedge Fund- نوعي سرمايه گذاري مالي 
بنگاههاي  و  مالياتي  بهشت  خصوصي(، 
كار خود  به  كنترل  بدون  نمي توانند  مالي 

ادامه دهند.
در  موضوع  اين  اثرات  خواهيم  مي 
و  ايران  در  اقتصاد  آزادسازي   ،44 اصل 
قرار  تحليل  مورد  دولت  كردن  كوچك 
به  چقدر  نيز  ما  كه  كنم  اشاره  و  گيرد 
موردنظر  داری  سرمايه  نوع  اين  طرف 

آقاي بوش می رويم؟ 

بحثي كه در حال حاضر  اسكويي:  دكتر 
كردن  ملي  بحث  دارد،  وجود  جهان  در 
اساسي،  قانون   44 اصل  در  بانك هاست. 
زيرا  است؛  بوده  كردن  ملي  بر  اصل 
را  نفت  صنعت  مصدق  دكتر  دوم  دولت 

ملي كرد و اين موضوع در حافظه تاريخ 
تاثير  كردن  ملي  در خصوص  ايران  ملت 
از  بعد  دليل  همين  به  و  گذاشت  مثبتي 
انقلاب، اصل 44 تحت عنوان ملي كردن 
كارخانه ها و ملي كردن بانك ها مطرح شد، 
ولي در عمل آنها را دولتي كرديم. مسلم 
است كه اين نوع دولتي كردن با شكست 
آن  جايگزين  ولي  مي شود،  مواجه  قطعي 
جايگزين  بلكه  نيست،  سازي  خصوصي 
آن در چنين شرايطي، ملي كردن است كه 

در هيچ جا راجع به آن بحث نمي شود.
كه،  است  اين  مهم  نكته  بنابراين 
با اين  كاري كه نظام جهاني براي مبارزه 
كردن  ملي  بحث  مي دهد  انجام  بحران 
بانك هاست. كاري كه ما در مورد صنايع 
خود در ايران بايد انجام دهيم، ملي كردن 

صنايع و بانكها است. 
در بحث ملي كردن، دو بحث متفاوت 

وجود دارد: مالكيت و مديريت.
بدين  كردن  ملي  در  مالكيت  بحث 
افرادي  دست  مالكيت  كه  است  مفهوم 
دكتر  كنند.  مي  فعاليت  آنجا  در  كه  باشد 
مصدق، صنعت نفت را ملي كرد و سهام 
ملي  را  آن  مديريت  بلكه  نداد،  كسي  به 
كنند،  مي  فعاليت  كه  كساني  يعني  كرد، 
انتخاب  واسطه  بدون  را  خود  مديران 

مي كنند. 

اقتصاد  كلي  شرايط  كه   نكته  اين  ديني: 
سرمايه  جذب  براي  نفسه  في  ايران، 
خارجي مناسب است بحث غلطي نيست. 
بازار بورس ما، سهم سرمايه خارجي  در 
به دليل بسته بودن آن، بسيار اندك است. 
مساله اين است كه   ريسك سياسي و به 
تبع آن  ريسك سرمايه گذاري در اقتصاد 
سرمايه گذار  كه  بالاست  چنان  ايران 
بازار  اين  به  شدن  وارد  جرأت  خارجي 
را ندارد، در ضمن تحريم هم وجوددارد. 
اگر مناسبات اقتصادي و سياسي  عقلاني 
از  استفاده  امكان  داشت،  وجود  ي  تر 
شرايط موجود و جذب  سرمايه خارجي 
راهكارهاي  از  يكي  داشت.   وجود  نيز 
كه  است  اين  سازي  خصوصي  اصلي 
اقتصاد ايران شرايط مناسبي براي  جذب 
متاسفانه  كه  باشد  داشته  خارجي  سرمايه 

نيست. چنين 

حقيقي:

اينكه گفته مي شود، ضربه كمتري از 
بحران مالي و اقتصادي غرب مي گيريم، 

به اين دليل است كه بسيار زير ظرفيت هاي 
بالقوه خود كار مي كنيم.

نظام اقتصاد آزاد، يك تيغ دو لبه است، 
اما آن قدر انعطاف دارد كه با رخ دادن 

چنين رويدادهايي، به هر طريقي با 
مشكل مقابله كند.

نكته مهم اين است كه ياد بگيريم بر 
اقتصاد در فضاي جهاني، مديريت كنيم.

پيش بيني مي شود در پي اين بحران
نظام اقتصادي »چندقطبي« شكل بگيرد 
و پرونده جديدي در نظام پولي باز شود.

به دنبال چند قطبي شدن نظام اقتصادي، 
به ناچار نظام سياسي نيز به سمت چند 

قطبي شدن خواهد رفت.

نظام اقتصادي به تدريج به نفع كشورهاي 
در حال توسعه تعديل خواهد شد.
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مثال درحال حاضر  به عنوان  مهدي زاده: 
من مي خواهم يك شركت ايراني را براي 
كنم.  خارجي خريداري  سرمايه گذار  يك 
به آن شركت مي گويم كه گزارشهاي مالي 
اين  ولي  كند،  ارائه  را  خود  گذشته  سال 
روزنامه  در  كه  را  اطلاعاتي  تنها  شركت 
مي  من  اختيار  در  است،  كرده  چاپ 

گذارد. 
براي  دولتي  ادارات  در  كه  مقاومتي 
خصوصي سازي وجود دارد، بسيار شديد 
است؛ يعني حتي اگر پولي در بازار وجود 
داشته باشد و يا يك خريدار خارجي قصد 
خريدن اين سازمانها را داشته باشد چنين 
سيستمي نمي تواند سرمايه گذار خارجي 
را جلب كند؛ زيرا همه سازمانها مقاومت 

مي كنند تا فروش نروند.
مطرح  اينجا  در  كه  سوالي  حال 
شرايط  چنين  در  كه  است  اين  مي شود 
اينكه  جاي  به  دلار  ارزش  چرا  بحراني، 
كاهش يابد، افزايش مي يابد و به عبارتي 
تقويت مي شود؟ چه دلايلي را مي توان 

براي اين مساله برشمرد؟ 

در  چرا  كه  سئوال  اين  پاسخ  در  زنوز: 
آمريكا  دلار  چنيني،  اين  بحران  يك 
تحولات  سراغ  به  بايد  مي شود،  تقويت 
در  كه  معنا  اين  به  رفت.  داراييها  بازار 
رخ  عجيبي  تحول  هنوز  تجارت  بازار 
قرار است رشد حجم  تنها  نداده است و 
اقتصاد  در  ولي  كم شود.  جهاني  تجارت 
ماهه  سه  در  مي دهد  نشان  قرائن  واقعي 
ركود   وارد  آمريكا  اقتصاد  سال،  سوم 

مي شود.
نگاه مي كنيم،  را  نرخهاي ركود  وقتي 
كند  و  بطئي  خيلي  رشد  نرخهاي  كاهش 
است و مانند بحران سال 1930 نيست. به 
سال   16 در  بار  اولين  براي  نمونه  عنوان 
پيدا  منفي چند دهم درصدي  اخير، رشد 

كرده است. 
علت  كه  مي رسد  نظر  به  هرحال  به 
بازار  در  بايد  را  دلار  قيمت  افزايش 
دارائيها جستجو كنيم. اتفاقي كه در بازار 
ميانه  قيمت  كه  است  اين  افتاده  دارائيها 
فروش  و  خريد  كه  مسكوني  واحد  يك 
 210 حدود   ،2007 سپتامبر  در  مي شده 

اين  بوده و در سپتامبر 2008،  هزار دلار 
كرده  پيدا  كاهش  دلار  هزار   191 به  رقم 
 )Asset Market( است. وقتي بازار دارائيها
سفته بازها  همه  مي كند،  پيدا  شديد  افت 

انتظار دارند كه دوباره قيمت بالا برود.
اين است كه خوشبختانه  ارزيابي من 
لازم  دانش  و  علم  هم  جهان،  در  امروزه 
سياستگذاري  و  بحران  علل  به  نسبت 
ظرفيت  هم  است،  فراهم  آن  مناسب 
دارد.  وجود  آن  براي  مناسب  نهادي 
اروپا و ژاپن  همچنين كشورهاي آمريكا، 
انتظار  اداره مي كنند.  را  بحران  اين  با هم 
دوام   2009 سال  تا  بحران  اين  می رود 
را  اقتصادی  بهبودی  پس  آن  از  و  آورد 
سرمايه  چشم  از  نكته  اين  باشيم.  شاهد 
وقتي  هرحــال  به  نيست.  پنهان  گذاران 
كم  شدت  به  ارزشها  دارائيها،  بازار  در 
مي شود، انتظار سود سفته بازي خيلي بالا 
در چنين بازاري به وجود مي آيد  و همه 
كس مي تواند پول خود را به دلار تبديل 
كند و  به بازار آمريكا انتقال داده و سهام 
دارد،  نازلی  قيمت  اكنون  را كه  و مسكن 

خريداری كند.
بحران  كه  است  اين  ديگر  مسئله 
آسياي جنوب شرقي به خيلي از كشورها 
نمي توانند  مواقعي  چنين  در  كه  داد  ياد 
چشم به صندوق بين المللي پول بدوزند. 
چين،  چون  كشورهايي  دليل  همين  به 
خود  ذخاير  كه  يادگرفتند  كره  و  روسيه 
ذخاير  بحراني،  مواقع  در  و  ببرند  بالا  را 

بيشتري نگهداري كنند.
كساني كه  تمام  مواقعي  چنين  در 
به  نگهدارند،  نقدي  ذخاير  مي خواهند 
نظر مي آيد كه دلار امريكا و ين ژاپن را 
ريسك  مي كنند  فكر  چون  انتخاب  كنند، 
ژاپن  ين  تقويت  ولي  است،  كمتر  آنها 
توان  و  اقتصاد  نفع  به  آمريكا  دلار  يا  و 
رقابتی اين كشورها در تجارت بين الملل 

نيست.
پولي  دلار،  چون  مسئله  اين  رغم  به 
است كه قابل تبديل است و سيستم نرخ 
مركزي  بانك  است،   شناور  آمريكا  ارز 
و  خريد  به  رزرو،اقدام  فدرال  يا  آمريكا 
فروش دلار نمي كند. تنها از طريق سياست 
پولی به طور غير مستقيم می تواند بر نرخ 

آن تاثير بگذارد.

تاثير بحران اقتصادي غرب
از بازارهاي پولي
به بخش واقعي اقتصاد 
و توليد ما هم 
كشيده شده است.

در پي اين بحران
سرمايه هاي پولي در دنيا

از بازار آمريكا 
و بازارهاي پيشرفته 
در هراس است.

حقيقي
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در  زنوز  دكتر  آقاي  كه  اي  نكته  ديني: 
به  دلار  ارزش  افزايش   ضرورت  مورد 
منظور بهبود تراز تجاري مطرح كردند، به 
نيست.  نظر من در شرايط كنوني صحيح 
انگيزه  ريال،  با تضعيف  كه  درست است 
واردات  براي  و  بيشتر  صادرات  براي 
اين  فعلي  شرايط  در  منتها  مي شود،  كمتر 
فشارهاي  زيرا  است؛  بسيار خطرناك  امر 
دارد.  وجود  ارز  بازار  در  اي  فزاينده 
افزايش  اميد  به  دولت  اگر  اساس  براين 
كاهش  را  ريال  ارزش  بخواهد  صادرات 
اقتصاد  در  را  آينده  به  بي اعتمادي  دهد، 
موجي  است  ممكن  و  مي دهد  افزايش 
ديگر وجود  بازارهاي  در  نقدينگي كه  از 
دارد به اين سمت سوق پيدا كند و بدين 
پيدا  كاهش  ريال  ارزش  قدري  به  ترتيب 

كند كه خروج سرمايه شدت يابد.
اتفاقي كه در بازارهاي شرق آسيا رخ 
داد و موجب ورشكسته شدن اقتصاد اين 
كاهش  از  كه  بود  فشاري  شد،  كشورها 
ارزش پولهاي ملي آنها شروع شد و موج 
دلار  به  ملي  پولهاي  تبديل  براي  شديد 
به  را  اقتصاد  درنهايت  كه  آمد  وجود  به 

نشاند.  ورشكستگي 
ضمن اينكه توصيه كاهش ارزش پول 
مي آيد  بيرون  غالب  و  جاري  اقتصاد  از 
كه جاي اما و اگر فراواني دارد، از جمله 
در  واردات  و  صادرات  پذيري  كشش 
برابر تغييرات نرخ ارز است. متاسفانه در 
اقتصاد ايران به علت تنگناهاي ساختاري 
از جمله عقب ماندگي شديد تكنولوژيك، 
از  قيمتي  تغييرات  صرف  به  توان  نمي 
تحريك  را  صادرات  ارز،  كاهش  جمله 

كرد و تراز تجاري را بهبود بخشيد.   

زير  بسيار  كه  ما كشوري هستيم  حقيقي: 
ظرفيتهاي بالقوه خود كار مي كنيم، اينكه 
مي گوييم ما ضربه كمتري از اين بحران 
لذا  است.  امر  همين  از  ناشي  مي گيريم، 
اين  جذب  آينده  در  ناچار  به  ما  چون 
ياد  بايد  نظام خواهيم شد،  اين  و  اقتصاد 
زيرا  كنيم؛  مديريت  اقتصاد،  بر  بگيريم 
احتمال  شود،  تر  پيچيده  اقتصاد  هرچه 

چنين شوك هايي نيز بيشتر خواهد بود.
است،  بزرگي  درس  كه  دوم  نكته 
نظام  است.  خلاق  انسان  كه  است  اين 

اما  است،  دولبه  تيغ  يك  آزاد  اقتصاد 
آن قدر انعطاف دارد كه با رخ دادن چنين 
مقابله  مشكل  با  طريقي  هر  به  اتفاقاتي 
بحران  حالت  بروز  خطر  احتمالا  و  كند 
انتظار  برخي  كه  آن صورت  به  اجتماعي 
كه  است  عاملي  چه  ندارد.  وجود  دارند 
موجب انعطاف مردم و سيستم اقتصاد در 
برابر اين گونه بحرانها مي شود؟ مهم اين 
فضاي  در  اقتصاد  بر  يادبگيريم  كه  است 

جهاني، مديريت كنيم. 
موجب  اتفاق  اين  كه  گفت  بايد  اما 
اما  شد،  خواهد  آمريكا  جايگاه  تنزل 
نظام  يك  بلكه  مــا،  نفع  به  صرفا  نه 
اقتصادي چند قطبي شكل مي گيرد. پيش 
يك  پولي،  نظام  مــورد  در  مي كنم  بيني 
مشـاركت  و  شود  باز  جديدي  پرونده 
جدي تري را از ظرف ارزهاي مهـم نظير 
... در نظام پولي جهان  يورو، ين و دلار 

باشيم.  شاهد 
نظام  شدن  قطبي  چند  دنبال  به 
به  هم  سياسي  نظام  ناچار  به  اقتصادي، 
رفت.  خواهد  شدن  قطبي  چند  سمت 
تدريجي  تحولات  اين  بدانيم  بايد  اما 
نفع  به  اقتصادي  نظام  تدريج  به  است. 
كشورهاي در حال توسعه تعديل خواهد 
شد. بنابراين كشورهايي كه اين فرصت و 
بهترين  آن  از  بشناسند،  موقع  به  را  مسير 

استفاده را خواهند كرد. 

بازارها  در  كه  اي  پديده  مهدي زاده: 
اتفاق افتاده، اين است كه ما وارد فضايي 
مي شويم كه ديگر سيستم يك جانبه گرايي 
سمت  به  جهانی  نظام  و  ندارد  جايگاهي 

چند قطبي شدن خواهد رفت. 
نظر  به  طور  اين  ديگر  طرف  از 
اخير  سال  چند  در  آمريكا  كه  می رسد 
نرخ  افزايش  طريق  از  است  كرده  سعی 
كالاهای اساسی و پايين آوردن نرخ دلار 
چين،  زيرا  بزند؛  ضربه  چين  اقتصاد  به 
  )Commodity( كالا  براي  زيادي  اشتهاي 
دارد و وقتي قيمت آن بالا برود و قيمت 
دلار را پايين بياوريد، ارزش ذخاير چين 
كه دلاري است، پايين مي آيد و از طرف 
به  مي بريد  بالا  را  كالا  قيمت  وقتي  ديگر 
او ضربه ديگری زده ايد و اين فرايند بعد 
از بحران اخير بر عكس شده است؛ يعنی 

اسكويي:

در بحث  ملي كردن، دو بحث متفاوت 
وجود دارد: مالكيت و مديريت

بحث مالكيت در ملي كردن بدين مفهوم 
است كه مالكيت بايد دست افرادي باشد 

كه در آنجا فعاليت مي كنند.

در اصل 44 قانون اساسي، اصل بر »ملي 
كردن« است، در حالي كه كارخانه ها و 
بانك ها را به جاي ملي كردن، در عمل 

دولتي كرديم.

بحثي كه در حال حاضر در جهان وجود 
دارد، بحث »ملي كردن« بانك هاست.

نظام سرمايه داري آموخته است كه 
چگونه مشكلات سياسي و اقتصادي خود 

را به كشورهاي ديگر منتقل كند.

نسبت ارزش يورو و دلار به نفع دلار تغيير 
كرده و موجب شده است كه در ايران 

قيمت به نفع دلار افزايش يابد.
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كالاهای  قيمت  و  رفته  بالا  دلار  ارزش 
اساسی در حال سقوط است و بايد منتظر 
در جايی  را  بازی جديد، خودش  تا  بود 

نشان دهد.

حقيقي: به نظر من اگر مقررات ارزي ما به 
همين  صورت فعلي باقي بماند و درعين 
در  مسكن  قيمت  سقوط  تداوم  با  حال 
است  باشد، ممكن  آمريكا همراه  و  اروپا 
اين  خريد  براي  سرمايه  خروج  شاهد  ما 
افرادي  چنين  تعداد  هرچند  باشيم،  اموال 

زياد نيست، اما تأثيرگذار خواهد بود.

قيمت  چرا  اينكه،  ديگر  سؤال  اسكويي: 
بايد  پاسخ  در  مي كند؟  پيدا  افزايش  ارز 
نظام سرمايه داري آموخته است كه  گفت 
چگونه مشكلات سياسي و اقتصادي خود 

را به كشورهاي ديگر منتقل كند.
و  عراق  در  آمريكا  جنگ  هزينه 
است،  دلار  ميليارد   10 روزي  افغانستان 
كه بخشي از آن را چند كشور عرب نفت 

را  ديگر  بخشي  و  مي پردازند  منطقه  خيز 
نيز به كشورهاي صادركننده نفت ازطريق 

كاهش قيمت نفت منتقل كرده اند.
به  باتوجه  اين است كه  نكته   بنابراين 
وارد شده،  آمريكا  اقتصاد  به  كه  ضربه اي 
واقعي  ركود  يك  با  امروز  اروپا  اقتصاد 
نسبت  اروپا،  اقتصاد  ركود  است.  مواجه 
يعني  داد؛  تغيير  را  دلار  به  يورو  ارزش 
كاهش ارزش يورو بيش از كاهش ارزش 
دلار شد و نسبت اين دو تغيير كرد، ولي 
نرخ  مديريتي  كنترل  ايران  در  چون  ما 
ارز داريم، نسبت ارزش يورو به دلار را 
محاسبه كرده و به قيمت دلار افزوده ايم. 
نيافته  افزايش  دلار  قيمت  كه  درصورتي 
دلار  به  يورو  ارزش  نسبت  بلكه  است، 
در اروپا به نفع دلار كاهش يافته و ما آن 
 را محاسبه كرده ايم و از اين طريق سالي 
نيز حدود 5 ميليارد دلار به اقتصاد كشور 

زيان وارد مي كنيم. 
ركود اقتصاد اروپا كاملا واقعي است 
و موجب كاهش ارزش يورو شده است، 

نرخ  از  بيش  يورو  ارزش  كاهش  نرخ 
كاهش ارزش دلار است؛ زيرا دلار امروز 
هم يك ارز بين المللي است و تقريبا كليه 
معاملات جهان با آن ارز انجام مي پذيرد، 
در نتيجه نسبت ارزش يورو و دلار به نفع 
كه  تغيير كرده و موجب شده است  دلار 
در ايران، قيمت به نفع دلار افزايش يابد.

حقيقي: در مورد ايران، ما در چند شاخه 
اين  تأثير  اينكه  يكي  بود:  خواهيم  متأثر 
به بخش واقعي  بازارهاي پولي  از  بحران 
اقتصاد و توليد هم كشيده شده است. اين 
ركود در بخش واقعي موجب خواهدشد 
كه بازار تقاضا براي كالاهاي اوليه - كه ما 
توليدكننده  به صورت نفت و مواد معدني 

آنها هستيم - كاهش قيمت نشان دهد. 
روي  شده  ايجاد  تغييرات  به  بايد  ما 
حاضر  درحال  كنيم،  دقت  دلار  ارزش 
زودرسي  دلار خوشحالي  قيمت  بالارفتن 
ايجاد كرده است، ولي چرا قيمت دلار در 

اين شرايط بايد بالا برود؟
بحران،  اين  از  بعد  ديگر  طرف  از 
آمريكا  بازار  از  دنيا  در  پولي  سرمايه هاي 
و بازارهاي پيشرفته در هراس است، اگر 
ما شــرايط مساعدي براي جذب سرمايه 
خلاء  اين  بتوانيم  است  ممكن  داشتيم، 
خودمان  اقتصاد  ظــرفيت  اندازه  در  را 
شرايط،  همــين  در  درست  ولي  پركنيم. 
كشــورهاي  با  خوبي  چندان  رابطه  ما 
صنعتي نداريم، در آن صورت مي توانست 
درحال  باشد.بنابراين  فرصت  ما  براي 
بر  نفت  قيمت  كاهش  كه  تأثيري  حاضر 
اقتصاد ما گذاشته، داراي اهميت بيشتري 

است.

بازار  چهار  اگر  حقيقت  در  مهدي زاده: 
اوليه را درنظر بگيريم، تأثير گذاشتن اين 
طريق  از  ايران  سرمايه  بازار  در  بحران 
مستقيم  از طريق  نه  و  است  كالايي  بازار 

بازار سرمايه كشور های ديگر.

تدبير: باسپاس فراوان از شركت كنندگان 
ارجمند، اميد است آنچه در اين دو شماره 
از زبان صاحبنظران اقتصادي، پولي و مالي 
بيان شد، موردتوجه و استفاده علاقه مندان 
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سياست خصوصي سازي دولت 
در چارچوب توزيع سهام عدالت
بدون آماده كردن
 بستر فعاليت بخش خصوصي

ضربه بزرگي 
به صنايع دولتي 
و آينده آن است.
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