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Abstract 

Financial ratios provide a view of a company's status and performance for users of 

financial statements. However, they have limitations and setbacks that may mislead users. 

In this research, their efficiency and ranking were calculated for 210 companies listed in 

Tehran Stock Exchange (TSE) based on negative variables by using a Slacks-Based 

Measure (SBM) of efficiency in Data Envelopment Analysis (DEA) model over a 12-year 

period. In the next step, using the variance-based Structural Equation Modeling (SEM) 

test, the selected 8 financial ratios were evaluated through Fuzzy Delphi Method (FDM) 

and Fuzzy Hierarchical Analysis (FHA). The results indicated that the quick ratio and 

profit margin had the highest regression coefficients. In addition to covering the limitations 

of financial ratios, this model can be applied as a complement to analysis of financial 

ratios. 
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 چکیده

باا د. نادهمینشاان های ماالی کنندگان از صورتنمایی از وضعیت و عملکرد شرکت را به استفاده ،مالی یهانسبت

 واساۀۀبهارایی کا ۀو محاساب سانشش منظورباهماالی  یهانسابتسنتی مبتنای بار  یهاروشاستفاده از  این، وجود

کارایی مبتنی بار ایان  ۀو محاسبمالی، توأم با انتقاداتی است  یهانسبت هاییینارساو  هایتمحدودبعدی بودن، تک

در  شاود.دگان کننموجب گمراهای اساتفاده وباشد ی برخوردار ممکن است از دقت و عینیت کمتر تنهایی،روش به

، یمتکی بر متغیرهاای منفا یهابا استفاده از مدل تحلیل پوششی داده کردن خلأ مزبور،برطرف منظوربه ،این پژوهش

 12زماانی باازه ی در طا تهاران اوراق بهادار ده در بورسششرکت پذیرفته 210تعداد  بندیرتبهکارایی و  ۀبه محاسب

 8اد تعاد رتباا ری واریاان  محاور، میازان ابا استفاده از آزمون معادلات سااختا ت. در ادامهپرداخته شده اس ،ساله

با عادد کاارایی  ،اندی فازی برگزیده شدهمراتبسلسلههای دلفی فازی و تحلیل که با استفاده از روش مهم نسبت مالی

 ،ساود ۀدو نسابت آنای و حاشایماالی،  یهانسبتاز میان  نشان دادند. نتایج اقدام شده است هاشرکت ۀآمددستبه

 ۀباا ارائا توانادمی ،های ماالیهای نسابتاند. این الگو علاوه بر پوشش محدودیترا داشته ضرایب اهمیتبیشترین 

 د.های مالی به کار گرفته شوملی برای تحلیل نسبتعنوان مکبهبیشتری و با دقت  ترجامعاطلاعات 

 های مالیی فازی، نسبتمراتبسلسلهها، کارایی، تحلیل تحلیل پوششی داده کلیدی: یهاواژه
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 مقدمه

 ،وریهبهار تاا کناون مفهاوم 1970از اوایل دهاه 

سااۀ   بااوده کااه در تاارین موضااوعاتییکاای از مهم

ای به آن شده اسات. ها توجه ویژهکشورها و شرکت

 ت اقتصاادی جامعاه،وضعی وری تأثیر بسزایی بربهره

پااذیری در و رقابت ورم، بیکاااری،سااۀ  زناادگی، تاا

 هااایها و مقیاسملااه ماادلجسااۀ  جهااانی دارد. از

 ،وریگیری بهاارهباارای تعریااا و اناادازه  شاادهارائه

کااارایی هسااتند. در مفاااهیم  ماارتبب بااا هااایمقیاس

کارایی یاک بنگااه  ۀوری به مفهوم مقایسجدید، بهره

وری بهاره ،به عباارتی بهتار های متفاوت وطی زمان

 .]28 [کارایی است ۀمقایس

کارایی در مفهوم عام آن به معنای درجه و کیفیت 

 اف مۀلااوا اساات.ای از اهاادرساایدن بااه مشموعااه

 یاک ساازمانیاا آکاه  ایان اسات کننادۀکارایی بیان

 نحو مۀلوبی از منابع خود در راستایبه توانسته است

ین عملکرد در مقۀعی از زماان، تولید، نسبت به بهتر

 .]2۳[کند استفاده 

در  و تغییرات آن در طی زمانگیری کارایی اندازه

کارگیری باه و ترکیاب ارزیابی مواردی چون کیفیات

وضااع  ارزیااابی هااا ومنااابع، سااۀ  بااازدهی فعالیت

و اصاالا  در کشااا  نیاازو اساات موجااود ماا ثر 

اصالاحات ماورد اعماال ، وریهای بهبود بهرهروش

تخصای  ب یا تقویت عوامال تولیاد و نیاز در ترکی

در ارزیاابی  رو،ازایان. اساتبسیار ما ثر  منابع ۀبهین

د و هام شاوهم عملکرد شرکت سانشش می ،کارایی

یان بار اشاوند. شناسایی می نقا  ضعا و قوت آن

های مهام و معتبار یکی از شاخ  ،معیار کاراییمبنا 

شامار های اقتصادی و مدیریتی بهدر بررسی و تحلیل

علمی و معتبر ارزیابی  یهاروشیکی از  .]۶[ رودمی

، روش تحلیال هاشارکتکارایی و سنشش عملکارد 

 (.DEA) 1هاستدادهپوششی 

هاااااا یاااااک روش تحلیاااال پوششااااای داده

سااات کاااه باااا اساااتفاده از خۀااای اریااازی برناماه

 عنوانبااهو واحاادهای تولیاادی  هاسااازمان یهاااداده

ایی کار ، باه سااخت مارزگیرندهیمتصمواحادهاای 

مبتنای بار  یهااداده براساس. مرز فوق کندیماقادام 

روش  نتاااایج مبنااایباار هاااا و و ساتاده هااانهاده

 اسااسشاود. بار یمخۀی متوالی ساخته  یزیربرنامه

 گیرندهیمتصاامکاااارایی هااار واحاااد نادرجااه  ایاان،

میزان فاصله واحد مزباور تاا مارز کاارایی  کنندۀیانب

  .است

 مبتنای بار سانتی یهاروشذکر است از  درخور

 ۀمقایساا منظورباه نیز ی مالیهانسبت وتحلیلیهتشز

مشابه و با عملکارد  یهاشرکتبا  هاشرکتعملکرد 

. شاودیم اسااتفاده نیز گذشته همان شرکت یهاسال

نسبت به بهبود یا تنازل  توانیمه بر مبنای این مقایس

 نسابت باه هااآنعملکرد  ۀو مقایس هاشرکتعملکرد 

ایان  مهم ۀنکت ؛ اماردک گیرییشهنت مشابه یهاشرکت

ی ماالی، هانسابت هاییتمحادود به دلیال است که

 مناساابی باارای معیار تنهاییش بهرواز این استفاده 

 ساانشش کااارایی واحاادهای اقتصااادی در اختیااار

و سااایر  ماادیران ،اعتباردهناادگان ،گذارانیهساارما

 روشکارگیری در این راستا به. دهدنمیقرار  ذینفعان

کاه در  هاایییتقابل واسۀۀبه هادادهتحلیل پوششای 

و  هااایورودروابااب بااین  ۀماهیاات پیدیااد ۀمحاسااب

 یهاضااعا تواناادیمچندگانااه دارد،  هاااییخروج

سنتی ارزیابی کارایی را برطارف  یهاروش مرتبب با

این تکنیاک باا در نظار  ،درواقع و پوشش دهد.کند 

 و ورودی عنوانبااه هانساابتگااارفتن تعااادادی از 

را باه یاک معیاار بااه نااام  هانسبتخروجی، همه 

مقایساه و  ،آن ۀکاه در نتیشا کنادیم تبادیل کاارایی

                                                 
1. Data envelopment analysis (DEA) 
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انشااام  ارزیااابی عملکاارد واحاادهای تشاااری بهتاار

باا  تاوانیماین روش  براساس ،علاوه بر آن .شودمی

نده، گیرتصااامیمالگاااوبرداری از بهتااارین واحاااد 

راهکارهایی مبتنی بر بهترین نسابت ساتانده باه داده 

و داد پیشانهاد  از فعالیات را برای هر سۀ  جداگاناه

 ؛]22[شاد باعا  افازایش کاارایی در هماه ساۀو  

الگاویی  ۀارائا ،ام این پاژوهشهدف از انش رو،ازاین

با استفاده از روش  شش کاراییارزیابی و سن منظوربه

با دقت  رودیماست که انتظار  هادادهتحلیل پوششی 

از میازان  یترمبساو و  ترجاامعمحتاوای  ،بیشتری

ی گیرتصامیمتاا در کناد  کارایی هر شرکت را تعیین

 .شودواقع  م ثر کنندگاناستفاده

سااختار پاژوهش حاضار بادین شار   ،در ادامه

تشربی پژوهش بیان  ۀپیشین است: ابتدا مبانی نظری و

گردآوری  ابزار پژوهش، یشناسروشسپ   ،شودیم

ماارتبب بااا  یهاااروش، تشااری  پااژوهش و اعتبااار

محاسابه  یهااآزمونو  هاگری متغیرغربال شناسایی و

 در درنهایات و دنشاویممعرفای و سنشش کاارایی 

 .دنشویمو پیشنهادت ارائه  گیرینتیشه پایانی، بخش

 مبانی نظری
مبتنی بر ادبیات اقتصادی و مالی، یکی از  

تداوم فعالیت و بقای  منظوربهاقدامات  ینترمهم

تشاری در محیب رقابتی و پویای امروز،  یهابنگاه

 هایتفعالکرد و بهبود مستمر ارزیابی صحی  عمل

است. هر واحد تشاری برای آگاهی از میزان مۀلوا 

عملکرد فرآیندهای خود نیاز مبرم به نظام ارزیابی 

این سیستم ارزیابی نبود اثربخش و کارآمدی دارد و 

و کنترل به معنای عدم برقراری ارتبا  با محیب 

کسب  منظوربهدرون و برون و عاملی بازدارنده 

این  اقع با اعمالدرو .شودیمتلقی  یرقابت برتری

بین عملکرد و اهداف از پیش شکاف  هایابیارز

  .]۵[آید میدست به تعیین شده 

فرآیند سنشش  ،نظام ارزیابی عملکرد ،طور کلیبه

باه دساتیابی  ۀو مقایسه میازان و نحاو گیریو اندازه

اساتاندارد  یهاانگرشوضعیت مۀلوا با معیارها و 

 در دامنه و حوزه تحت پوشش باا هادف باازنگری،

بیشااتر در  .]19[اساات اصاالا  و بهبااود مسااتمر 

اقتصااادهای پیشاارو، اعمااال نظااام ارزیااابی مسااتمر 

پایش و رصد ارتبا  بین عملکرد و مناابع و  منظوربه

دساتیابی  منظوربهکسب ترکیب بهینه تخصی  منابع 

به مزیت رقابتی و رسیدن به توسعه اقتصادی پایادار 

. در این راستا یکی از شودیمیک اصل بنیادین تلقی 

ارزیاااابی عملکااارد، تعیاااین  یهااااگام ینتااارمهم

ازجملااه  ارزیااابی عملکاارد اساات. یهاشاااخ 

 ، کاارایی،در ایان راساتا ی شاایان توجاههاشاخ 

نسبت  ،کارایی. منظور از هستند و اثربخشی وریبهره

بازده واقعی به بازده استاندارد و مورد انتظاار یاا باه 

کاه انشاام  اسات نسبت مقادار کااری ،عبارت دیگر

به مقدار کاری که باید انشام شود. از دیادگاه  شودیم

وری به معنای تولید محصول بیشتر اقتصاددانان، بهره

 ،با استفاده از منابع و امکانات موجود یاا باه عباارتی

اثربخشای نیاز تفاده موثرتر از عوامل تولید اسات. اس

سساه باا  یاک م هااییتفعالراساتا باودن میزان هم

درجاه  ،اهداف از پیش تعیین شده یا به عبارت دیگر

در کاارایی  .]28[ داردیمادستیابی به اهداف را بیاان 

ولای در  ؛کنادیمکدام بنگاه کارا عمال  شودیمگفته 

که کدام بنگاه در طاول  شودیمگفته  وریبهرهمفهوم 

. اناددادهعوامل تولیاد خاود را تغییار  وریبهرهزمان 

عوامال تولیاد خاود را  وریبهره توانندیم ییهابنگاه

در طول زمان افزایش دهناد کاه در طاول زماان باه 

به هماین  .]2۳[ کنندسمت کاراترین عملکرد حرکت 

 ؛همواره خواساتار کاارایی بیشاترند هاشرکت ،منظور

بیشاتر و مۀلوبیات زیرا آن را ابزار رسیدن باه ساود 

به  وریشد بهرهعنوان  تریشپگونه که . هماندانندیم

 یهااازمانکااارایی یااک بنگاااه طاای  ۀمفهااوم مقایساا

سانشش محققان همواره باه  ،درنتیشه ؛متفاوت است



 1400(،  پاییز 49سال سیزدهم، شماره سوم، پیاپی )های حسابداری مالی، پژوهش 92
 

 

 

اهمیاات آن در ارزیااابی  واسااۀۀبهصااحی  کااارایی 

مۀالااب  ماارور بااا. اندداشااتهعملکاارد بنگاااه توجااه 

در  یوربهبود بهاره شر یشپ واض  است ،گفتهپیش

 ییکاارا ی رد و کلان مستلزم سانشش صاحسۀ  خُ

یک نظام سنشش کارایی در  ۀدر این راستا ارائ ت.اس

معتبر علمای  یهاروشبر پایه  بنگاههاسۀ  خرد در 

ارتقاای  منظورباهو سازگار با اطلاعاات حساابداری 

 یهاگزارشویژه در شرایۀی که مبتنی بر به وریبهره

عوامل تولیاد در کشاور پاایین  وریبهرهمتعدد سهم 

 .شودیماست، همواره احساس 

وری آسیایی، ساهم گزارش سازمان بهره براساس

وری عوامل تولیاد از رشاد تولیاد ناخاال  در بهره

کشااورهای تر از متوسااب کشاور ایااران بساایار پاایین

رشد تولیاد ناخاال   نحوی کهبه  ؛یافته استتوسعه

وری یافته از محاال بهاارهداخلاای کشااورهای توسااعه

بودن درصاد اسات. پاایین ۵0عوامل تولیاد بایش از 

فاصله معناادار ایان وری در اقتصاد ایران و سهم بهره

یافته باعا  مهم با کشورهای توساعهنسبت اقتصادی 

، جایگااه 1404افا  ساال انداز شده است در چشام

 نزدیااک بااه کشااورهایتاحاادودی اقتصااادی ایااران 

در برناماه  ،افته دیده شود. بار هماین اسااسیتوسعه

( مقارر 1۳84-1۳88)دوره چهارساله:  چهارم توسعه

وری عوامل تولیاد یعنی سهم بهره ،این رقمشده بود 

درصاد  ۳1از رشد تولید ناخال  داخلی باه حادود 

عه )دوره چهارسااله: برسد و راهبرد برنامه پنشم توس

درصاااادی  ۳0سااااهم حکایاااات از ( 1۳94-1۳90

در  درصادی داشات. 8 اقتصاادی رشاد وری وبهره

)دوره  14/02/9۶قانون برنامه ششم توسعه، مصاوا 

وری در تولید سهم بهره ( نیز1۳9۶-1400: چهارساله

و در  درصد دیده شاد ۳۵ناخال  داخلی در حدود 

ری کل عوامل تولیاد وساله، سهم بهره 20انداز چشم

گذاری شده اسات درصد هدف 42در رشد اقتصادی 

]10-11-12[. 

وری ایاران در این راستا هرچند سازمان ملی بهره

وری در سۀ  خرد های بهرهدر زمینه ارتقای شاخ 

 ی را درهاااای مناساااباقااادامات و فعالیت ،و کااالان

 های مختلاا اقتصاادی، اجتمااعی و فرهنگایبخش

روناد نزولای  شاهد سالیان اخیردر  ،است انشام داده

وری و پیامادها و اثارات آن در های بهرهدر شاخ 

وری های بهاره. کاهش شاخ ایمبودهاقتصاد جامعه 

ضاعا و نیاز و کار و سرمایه  ،مل تولیدمرتبب با عوا

سنتی محاسباتی ارزیاابی کاارایی  یهاروشنارسایی 

باع  شده است ارزیابی مناسبی از ایان معیاار مهام 

وجود نداشاته باشاد. ی گیرتصمیم منظوربهاقتصادی 

بهباود  هاییناهزمین در حالی است که یکی از پیشا

اساتفاده از ساایر سنشش صحی  کارایی و  ،وریبهره

ارائااه  ،متعاقااب آنثیرگااذار و أمتغیرهااای ماارتبب و ت

کم شش دست آن است. یارتقا منظوربهراهکارهایی 

ازقبیاال: کااارایی، اثربخشاای، کیفیاات،  معیااار مشاازا

خلاقیت و نوآوری  ،و درنهایت وریبهره سودآوری،

 برای ارزیابی عملکرد یک واحد تشاری وجاود دارد

متماایز از یکادیگر  لزومااًهرچند ایان معیارهاا  .]۵[

، ]2۶[ و راویسااانکار نیسااتند، مبتناای باار نظاار ساااها

عملکرد هر واحد تشاری اغلب بر حساب کاارایی و 

 ؛دشااویممیازان اساتفاده بهینااه از مناابع آن ارزیاابی 

 ا، بابا پیروی از این نگرش، در این پژوهش بنابراین،

معیار ارزیابی عملکرد  عنوانبهتمرکز بر معیار کارایی 

هام از  ،سنشش کاراییدقت  عمدتاً .است شدهتوجه 

فاراهم  ارزیاابی عملکارد مبناایی بارای اینکاه منظر

رسایدن باه بارای  یابزار که نظر این از و هم کندیم

 کیاد و توجاهأت اسات، بنگااه سود و مۀلوبیت بیشتر

  است. شده بیشتری

های هااا و ماادلسااتفاده از روشدر ایاان راسااتا ا

مختلا سایر علوم ازجملاه ریاضایات، آماار و ساایر 

جای منظور ارزیابی و سنشش کارایی بهعلوم مرتبب به

هاای های سنتی ارزیابی عملکرد مبتنای بار روشمدل
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 ،های مختلفای اساتحسابداری که حاوی محدودیت

ضرورت دارد.  در تحلیل ارزیابی اطلاعات حسابداری

ها، ارزیابی کاارایی شارکت های مناسبیکی از روش

هاساات کااه یااک روش روش تحلیاال پوششاای داده

گیری و ساانشش عملکاارد چناادمعیاره باارای تصاامیم

ها است. در ایان روش باا اساتفاده از چنادین شرکت

 ،هارکتمیازان کاارایی شا ،متغیر ورودی و خروجای

ای کارا و ناکاارا هتوان شرکتمی بر این مبنا و محاسبه

هاا داده یپوششا یالتحل یکتکن. را از هم تفکیک کرد

 یاناسات. ا یخۀا یزیربرناماه یبار مبناا یمتدولوژ

 یواحااادها ینساااب ییکاااارا یاااابیارز یروش بااارا

انشاام  یکسانی یاکه وظارود یبه کار م گیرییمتصم

الگاو،  ینا یدایشپ یخدهتار یبررس در .]29[ دهندیم

به  یبا ارائه روش مرز 19۵7بار در سال یننخستفارل 

 یاارا تعر ییکاارا یرپاارامتریمارز غ یی،نام مرز کارا

 یملاک دورافتاادگ یاضی،کرد. او با استفاده از روابب ر

آن  ییکاارا منزلاۀاز مرز فوق را به گیرندهیمواحد تصم

 ،چاارنز، کاوپر و رودرز بعدها. کرد یریگاندازه ،واحد

باا ثابات فارر کاردن  1987در ساال را  1CCRمدل 

 یاضایر یهامادل براسااسبازده به مقیااس واحادها 

معرفای هاا داده یپوششا یالعنوان تحلباه یافتهتوسعه

بنکر، چاارنز ، CCRمدل  ۀ. چند سال بعد از ارائکردند

مبتنی بار باازده باه  2BCCبه نام  رامدل  یندومو کوپر 

 کننادۀیانب یااسبه مق بازده کردند. یمعرفمقیاس متغیر 

 یاک هااییو خروج هاایورود ییاراتتغ ینبا یوندپ

 یاالروش تحل هااایییاز توانا یکاای. اساات یسااتمس

مختلاا، متنااظر باا  یها، کاربرد الگوهااداده یپوشش

 یریگانادازه ،ینمتفاوت و همدنا هاییاسبازده به مق

 یهاماادل بیشااترواحااد اساات.  یاااسبااازده بااه مق

 CCR یهاها مادلداده یپوشش یلدر تحل شدهاستفاده

نسابت  یربازده ثابت و متغ یبترتهستند که به BCCو 

                                                 
1 Charnes, cooper and Rhodes 

2 Banker, Charnes and cooper 

 .]2۵[ شوندیم یاتعر یاسبه مق

ی واحدها یاطلاعات عملکرد براساس این روش 

مشاخ   یصورت تشرب، مرز کارا را بهندهگیرتصمیم

بار آن مارز قارار  گیرییمواحد تصم یک. اگر کندیم

 صااورت، ناکااارا یاانا یاارو در غ آن را کااارا یاارد،گ

 .]1[ ندگویمی

 یماال یهانسابتسانتی مبتنای بار  یهاروش از

 ۀیسامقا یبارا تحلیل نسبت نیز یهاروشموسوم به 

 یمااال یهادر صااورت و روناادها هانساابت، اعااداد

 ینبا تاوانیم هااروشمبتنی بر این  شود؛یاستفاده م

 یاا یاکدر  یماال یهاهاا و صاورتگزارش یاجزا

این  ؛ اما]1۶[د به عمل آور یسهمقا یدوره مال ینچند

هایی ها و نارسااییمحدودیتهای مالی دارای سبتن

در راسااتای  تنهاییبااه هاااآناسااتفاده از هسااتند کااه 

ممکااان اسااات موجاااب گمراهاااای  ارزیاااابی،

یک بعد  ،های مالینسبت اساساًکنندگان شود. استفاده

کنااد و از عملکاارد مااالی سااازمان را ارزیااابی می

چندگانااه باارای ارزیااابی  یهانساابتکارگیری بااه

ختلا عملیات، اطلاعات ناچیزی را برای م یهاجنبه

 .]۳0[ دهناادیمارزیااابی کااارایی در اختیااار قاارار 

 گااهیو  اندزیاد بوده های مالیتعدد نسبت همدنین،

هسااتند.  نیااز کننااده و بااا یکاادیگر متناااق گیج

 هااآنتوانی ناا هااروشمشکل اصلی ایان  ،درحقیقت

ورودی و خروجای  یهاشاخ برای در نظر گرفتن 

هنگااامی کااه  ،چندگانااه اساات. بااه عبااارت دیگاار

را  یاچندگاناه هااییورودی گیرتصامیمواحدهای 

، این برندیمچندگانه به کار  هاییخروجبرای تولید 

دیگار قاادر باه تخماین یاک مقادار جاامع  هاروش

 ماالی و چناد نسابت نیستندارزیابی کارایی  عنوانبه

ابعاااد بااارۀ در یاطلاعااات کااامل تواناادینم محاادود

. ]۵[ به تصویر کشاد را شرکت یکعملکرد  ۀگسترد

 معماولاًماالی،  یهانسابتاز بین انواع  ،در این میان

 منظوربااهماارتبب بااا سااودآوری بیشااتر  یهانساابت
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در  این .ندشویمواقع  توجه و استفادهشایان  ،ارزیابی

توجاه  باه آن که شاخصی که باید بیشاتر است حالی

باه لحاام ماوانعی  ؛ امااست وریبهرهکارایی و ، کرد

گیری، چگونگی ارزیابی همدون عدم تواف  در اندازه

 ،و بناابراین شاوندینمو فقدان الزامات قانونی، افشا 

ساود یکای از  اساسااً .ندشوینمدر محاسبات لحام 

. آیادیمپدیاد  وریبهرهبروندادهایی است که در اثر 

آنده باع  ایشااد و افازایش ساود  ،به عبارت دیگر

از  وریبهااره ،بنااابراین ؛اساات وریبهااره، شااودیم

پااذیری و کاربردپااذیری بیشااتری جامعیاات، انعۀاف

 ،باه هماین منظاور نسبت به سود برخاوردار اسات.

 مبتنای باروتحلیل تشزیاهاعتقااد بار ایان اسات کاه 

باارای تعیااین واحاادهای ناکااارا از  ی مااالیهانساابت

ارزیااابی باارای عینیاات کمتااری برخااوردار اساات و 

 نااداداکردن بهتاارین عملکاارد ناتوانچندبعاادی و پیاا

رفااع مشااکلات موجااود،  ، باارایبنااابراین ؛]18[

 یهااروشتحلیال مارزی در مقایساه باا  یهاروش

ممکان ) مقادار  امکان تعیین بهترین عملکارد سنتی،

ی باه گیرتصمیمو واحدهای  کندمیمرزی( را فراهم 

پردازند. در این باین از میعملکرد خود با آن  ۀمقایس

مارزی ارزیاابی کاارایی، روش  یهاروشمیان انواع 

پااذیری، انعۀاف واسااۀۀبه هااادادهتحلیاال پوششاای 

 هاایلتحلتناسب آن برای بررسی روابب غیرخۀی در 

که در تعیین بهتارین مارز  هایییتمحدودو کمترین 

 یترگساترده نسابتاً، کااربرد کننادیمعملکرد اعمال 

 .]۳0[ دارند هاروشنسبت به سایر 

 ینبه ا تا است این پژوهش درصدددر این راستا، 

ها شارکت ییکاه مقادار کاارا بدهادس الات پاساخ 

باار  یهااا مبتنااداده یپوششاا یاالروش تحل براساااس

ارتبا   یزانم .چه مقدار است یمنف یرهایمتغ یکتکن

 یزانآمده چه مدستبه ییبا عدد کارا یمال یهانسبت

 .است

ابتاادا بااه  ،در ایاان پااژوهش ،منظااور ایاان باارای 

تحلیال پوششای روش سنشش کارایی با اساتفاده از 

شاود و در های نمونه پرداخته میها برای شرکتداده

های مالی نسبتتعدادی از  بعدی با استفاده از ۀحلمر

روش دلفاای فااازی و روش  ازطریاا  برگزیاادهمهاام 

آزماون معاادلات  ازطری  ی فازی،مراتبسلسلهتحلیل 

ساختاری واریان  محور، نسبت باه ارزیاابی میازان 

ها اقدام های مالی با عدد کارایی شرکتارتبا  نسبت

 شود.می
 

 پژوهش هاییشینهپمروری بر 

زیاادی در زمیناه  یهااپژوهشکناون  تامحققان 

های گوناگون علاوم ازقبیال سنشش کارایی در شاخه

انشااام صاانایع، بخااش خاادمات دولتاای، بیمااه و ... 

که الگویی برای  انشام نشده است تحقیقی اما؛ اندداده

اطلاعاات حساابداری و باا  براساسسنشش کارایی 

مبتنای بار متغیرهاای  و هاادادهمدل تحلیل پوششای 

و اینکه میزان ارتبا  کارایی  هامنفی در سۀ  شرکت

ایان، وجاود باا  کناد.ی ماالی بررسای هارا با نسبت

گرفته باه هاای صاورتترین پژوهشتعدادی از مهم

 :اندشر  ذیل

 

 داخلی یهاپژوهش ۀپیشین

در پژوهش خود به بررسای  ،]2[استا و همکاران 

مالی و اقتصاادی باا تکنیاک تحلیال  یهامدلرابۀه 

 یهاشاارکتدر ارزیااابی عملکاارد  هااادادهپوششاای 

عملکارد  ،گذاری پرداختند. در ایان پاژوهشسرمایه

تکنیاک تحلیال  ازطریا  گذاریسارمایه یهاشرکت

عملکاارد  ،. در ادامااهشاادارزیااابی  هااادادهپوششاای 

مالی  یهامدلشده در قالب مدل رگرسیون با ارزیابی

. نتایج حاکی از آن اسات کاه شدو اقتصادی مقایسه 

 هاادادهاقتصادی و مدل تحلیل پوششی  یهامدلبین 

، گذاریسارمایه یهاشارکتارزیاابی عملکارد برای 

در حاالی کاه  ؛رابۀه معنادار و مستقیمی وجاود دارد
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مالی و مدل تحلیل پوششای  یهامدلاین رابۀه برای 

 .استمعنادار و معکوس  هاداده

در پژوهش خاود باه  ،]۳[ داپرست و همکارانخ

ساهام  ۀهزینا یهامادلکارایی  ۀمقایس آزمون تشربی

بار  هاادادهعادی با استفاده از روش تحلیل پوششای 

شااارکت  104آمده از دساااتبه یهاااادادهمبناااای 

طای باازه  اوراق بهادار تهاران شده در بورسپذیرفته

 ۀبارای مقایسا هااآنپرداختناد.  1۳97تا  1۳91زمانی 

آمده از روش گااوردون و دسااتضاارایب به کااارایی،

روش اولسون جونتر را با هم مقایساه کردناد. نتاایج 

ریساک مادل در شارایب پرریساک و کم ندنشان داد

ساهام  ۀاولسون جونتر کارایی بیشتری را دارد و هزین

ی گیرتصامیمشاده از ایان مادل بارای عادی برآورد

احتماالی  هااییانزسازی پرتفاوی از مصون ازطری 

  سودمندتر است.

در پااژوهش خااود ، ]4[واجااوی و همکاااران خ

های ماالی صاورتارزیابی سنشش کاارایی،  منظوربه

ر باورس اوراق بهاادار شرکت پذیرفتاه د 2۶7تعداد 

 1۳84-1۳8۶ه زمااااانی طاااای باااااز را در تهااااران

های مالی شامل ها و داده. نسبتکردندوتحلیل تشزیه

خروجاای بااوده و ماادل  7ورودی و تعااداد  4تعااداد 

بازده به مقیاس متغیار  ها با روشتحلیل پوششی داده

و ورودی محور انتخااا شاده اسات. اجارای مادل 

شارکت  ۳2 ،شرکت 2۶7در میان ند مذکور نشان داد

؛ شارکت ناکاارا هساتند 2۳۵دارای کارایی نسابی و 

هااا مکماال پوششاای دادهتکنیااک تحلیاال  ،روازایاان

های مااالی بااا باارای تحلیاال ساانتی صااورت مناساابی

 .استهای مالی استفاده از نسبت

، در پژوهشای باه بررسای ]7 [قائمی و همکاران

های شاااخ  های مااالی وبااین شاااخ ارتبااا  

یاک در ایان پاژوهش در قالاب ند. وری پرداختبهره

بین باازده ارتبا   ،اصلی و شش فرضیه فرعی ۀیفرض

الی ها، بازده حقوق صاحبان سهام، اهرم ماکل دارایی

آمااری  ۀ. جامعشدوری کار و سرمایه بررسی با بهره

شرکت تولیدی در بورس طی  ۵۶تحقی  شامل تعداد 

انتخاااا شااده اساات. نتااایج  1۳80-1۳84های سااال

دهنده: الا( وجاود ارتباا  متبات باین تحقی  نشان

وری کااار و هااا و شاااخ  بهاارهبااازده کاال دارایی

ا( وجود ارتبا  متبت و ضعیا بین باازده  ؛سرمایه

و  وری کاارحقوق صااحبان ساهام و شااخ  بهاره

ج( نبود ارتبا  مابین درجاه اهارم ماالی و  و سرمایه

 وری کار و سرمایه است.های بهرهشاخ 

باه  ، در پاژوهش خاود]8 [محمودی و همکاران

بررسی کارایی واحادهای دانشاگاه آزاد اسالامی باا 

های ساودآوری بار درجه بسیار بزرگ و تأثیر نسبت

زیناه اند. در ایان تحقیا  از متغیرهاای هپرداخته هاآن

عناوان دو باا عملیاتی به سود خال  و ارزش ویاژه 

هاا و جریاان ورودی و سود خال  به جماع دارایی

عنااوان دو بااا هااا نقاادی عملیاااتی بااه حشاام دارایی

سپ  نتایج با یک روش تلفی  ، خروجی استفاده شد

و  ندشاادسااازی ارزیااابی انشااام افاازار بهینهنرمبااا 

زماااانی  کااااراترین و ناکااااراترین واحاااد در باااازه

باا اساتفاده از در اداماه، باه دسات آماد.  شدهمۀالعه

سااله  ۳آزمون رگرسیون چندمتغیره و در بازه زمانی 

واحاد دانشاگاهی و باا  70تعداد  90الی  88از سال 

های ماالی ساودآوری کارگیری تعادادی از نسابتبه

شاامل ساود خااال  باه ارزش ویااژه، نسابت سااود 

قدی عملیااتی باه ها، جریان نخال  به جمع دارایی

بار آنهاا  هاا تاأثیرجمع کال داراییو ها جمع دارایی

تمااامی نااد ایی بررساای شااد. نتااایج نشااان دادکااار

شده باه غیار از نسابت های سودآوری محاسبهنسبت

داری متبت و معناارتبا   ،سود خال  به ارزش ویژه

لیل پوششی تکنیک تحبا آمده دستبا میزان کارایی به

 .ها داشتندداده

بارای  ]9 [ زاده طباریمسگرپور امیاری و یاداه

های خصوصی و دولتی از روش تحلیل ارزیابی بانک
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آماری تحقی  از  ۀند. نمونکردها استفاده شی دادهپوش

 1۳90بانک دولتای و خصوصای در ساال  20تعداد 

تعاداد  نادنشان داد انتخاا شده است. نتایج پژوهش

کاارا شاناخته واحاد کاارا و ماابقی نا 20واحد از  9

هاا کاارا و درصد از بانک 4۵ که بدین معنی ؛اندشده

ایان اند. از دیگر نتاایج تحقیا  درصد ناکارا بوده ۵۵

شاده، از هشت نسابت ماالی مۀر  موضوع است که

نسابت کفایات ساارمایه، نسابت ساودآوری، نساابت 

مدیریت و نسبت کیفیت دارایی با استفاده از تحلیال 

 مستقیمی با کارایی دارند. ۀرگرسیون رابۀ

 هاااییتقابل یر، تااأث]1۳[ نژادو کاااظم یااانممتاز

شارکت  1۶1عملکارد تعاداد  یارهاایبر مع یریتمد

 را در طایده در بورس اوراق بهادار تهران شیرفتهپذ

بارای ایان کردناد.  یبررس 1۳9۳-1۳84 یدوره زمان

 یالتحل یاکبا اساتفاده از تکن یرانمد یتقابل ،منظور

شد و ساپ  رابۀاه آن را  یریگها اندازهداده یپوشش

 ۀافاازود شااامل ارزش یبااا چهااار نساابت عملکاارد

 یماتبازده حقوق صاحبان سهام، نسابت ق ی،اقتصاد

نشان  یجکردند. نتا یابیارز یوتوبینبه سود و نسبت ک

عملکاارد  یارهااایو مع یرانمااد یااتقابل ینباانااد داد

 وجود دارد. یو معنادار یمشرکت رابۀه مستق

 خارجی یهاپژوهش ۀپیشین

بررسااای »ناااام ، در پژوهشااای باااا ]22[ آکاااولا

باه  «بیمه کشور کنیاا یهاشرکتکارایی  یامرحلهدو

 یهاساالبررسی کارایی صنعت بیمه طی بازه زمانی 

با اساتفاده از روش تحلیال پوششای  2014تا  2011

و رگرسیون توبیت در ایان کشاور پرداخات.  هاداده

شارکت  42از مشموع ند نتایج این پژوهش نشان داد

، 2011در سال  هاشرکتدرصد  ۵۵، شدهبیمه بررسی

درصاد در  19، 2012در ساال  هاشارکتدرصد  ۳۳

مرز کارایی را  2014درصد در سال  ۳۶و  201۳سال 

 دارا بودند.

باه  پاژوهش خاود ، در]14[ و همکاران یسیامپک

یاان در بنشارکت دانش 1۶74تعاداد  ییکاارا یبررس

 یپوششاا یاالبااا اسااتفاده از روش تحل یتالیاااا کشااور

پرداختناد. در  2012-2017 یزمان طی بازهها در داده

تعااداد کارکنااان و  یورود متغیرهااای ،ایاان پااژوهش

از  یدرآماد ناشا یخروجمتغیرهای و  هاییجمع دارا

 ۀ. در مرحلااندفروش و خدمات در نظر گرفته شاده

از باازده حقاوق  ییاعتبار اطلاعاات نهاا یبرا یبعد

 یجاساتفاده شاد؛ نتاا یصاحبان سهام و نسبت اهرما

باا باازده  ییکاارا یرمقاد یبالا یهمبستگ ۀدهندنشان

 است. یحقوق صاحبان سهام و نسبت اهرم

 120تعااداد  ییکااارا ]1۵[ و همکاااران کااورتی 

و  یاجتماااع یهااادر بخش یونااانی یشاارکت تشااار

 یاباز ترک ،پژوهش ین. در اکردند یرا بررس یۀیمح

 یلها استفاده شد. تحلداده یپوشش یلها و تحلنسبت

و از  یو دو خروجا یورود یاکهاا از داده یپوشش

 متغیارشده اسات.  یلتشک یمال یهاصورت یهاداده

شاامل  یروجاخمتغیرهای و  هاییشامل دارا دیوور

اسات؛  یااتو ساود قبال از مال گذارییهبازده سارما

با مقدار ارتبا  متبت و قوی  کنندۀپژوهش بیان یجنتا

 .داشت هاییبازده کل دارا

 خااود بیااان در پااژوهش[ 20] فااروز و همکاااران

یک ابزار تحلیلی رایج بارای  ،های مالیند نسبتکرد

های بررسی عملکرد یک شرکت است. هرچند نسبت

 ،آن سااده و تفسایر آن مشاکل اسات ۀمالی محاساب

 ،ها همیشه مورد انتقاد اسات. همدناینتحلیل نسبت

های ، مکمل نسابتهاتحلیل پوششی دادهد نکردبیان 

. تحلیال کنادرا تقویات آنهاا  توانادو میاست مالی 

اطمیناان از  یاک معیاار ثابات قابال هااپوششی داده

. ایاان کناادیمکااارایی ماادیریتی و عملیاااتی فااراهم 

های ماالی بین کاارایی و نسابت دمحققان نشان دادن

 رابۀه وجود دارد.

به ارزیابی  در پژوهشی ]19 [ فرناندز و همکاران

کنناده های اروپایی و اثرات عوامل تعیینکارایی بانک
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-2014های طای ساالآنها  ریسک بانکی بر عملکرد

وتحلیل تشزیااه ،انااد. در ایاان پااژوهشپرداخته 2007

ایی بااا اسااتفاده از شاااخ  کااار ۀهااا و محاساابداده

باا  هااآنانشاام شاده اسات.  وری مالم کوئیستبهره

ریسااک د اسااتفاده از نتااایج رگرساایون نشااان دادناا

 نیازهاا دارد و منفای بار کاارایی بانک ۀاعتباری رابۀ

یی دارد. از متبت بر کارا ۀسود رابۀ ریسک سرمایه و

ایان اسات کاه متغیرهاای  دیگر نتایج ایان پاژوهش

ماالی،  ۀتر توساعریسک بانکی در زمان سۀو  پایین

 د.گذارها بیشتر تأثیر میکارایی بانکبر 

هاای مولاد تاأثیر اناواع دارایی ]17 [ دو و همکاران

کشاور هاای بر کاارایی بانکرا درآمد و غیرمولد درآمد 

. در کردنادبررسای  200۶-2011 طی بازه زماانی چین

هااای روش تحلیاال پوششاای دادهبااا  ،ایاان پااژوهش

تغییارات تکنولاوژیکی  ،ییهای تابلوای و دادهدومرحله

افازایش ند . نتایج نشان داداندشدهبررسی در طول زمان 

هاا ازقبیال های مولاد درآماد از کال داراییسهم دارایی

تأثیر متبتی بر کاارایی دارد و  آن قاتاوراق بهادار و مشت

هاا غیرمولاد از کال دارایی هاایییداراکاهش سهم  نیز

 ،ایان پاژوهشتأثیر مشابهی داشته است. از دیگر نتاایج 

این است که سایر اقدامات در بانکاداری چاین ازقبیال 

نار   و حذف الزامات قانونی، نسابت اندوختاه قاانونی

 تأثیر متبتی بر کارایی بانکداری چین دارد. ،بهره

به بررسی  در پژوهش خود ]29 [ وانک و همکاران

بار  در منۀقه منا پرداختند. این بررسیصنعت بانکداری 

ده از هاا و باا اساتفاپایه مدل پویای تحلیل پوششی داده

. باارای های حسااابداری صااورت پااذیرفتشاااخ 

د در ای موجااوهای حسااابداری از متغیرهااشاااخ 

ترازنامه استفاده شده است.  صورتحساا سود و زیان و

تأثیر متغیرهای ناوع باناک، مالکیات و  ،در این پژوهش

ادغام بانک با یک مدل غیرخۀی با کارایی بررسی شاد. 

ناک، محال اقامات و مکاان ناوع با نادتایج نشاان دادن

و دارد و مالکیت بار میازان کاارایی تاأثیر  فعالیت بانک

از متغیرهای صورتحساا سود و زیاان و  تأثیر متفاوتی

 ترازنامه بر کارایی دارد.
 

 روش پژوهش و تشریح الگو
این پژوهش با استفاده از روش پاژوهش ترکیبای 

 کمی( انشام شده است. - یا آمیخته ) کیفی

کیفی باا اساتفاده از  ۀ، ابتدا در مرحلاین بر اساس

ساااز ادبیااات پااژوهش، متغیرهااای حسااابداری زمینه

ساپ   شادند،بندی یابی کارایی استخراج و مقولهارز

دلفاای، دیاادگاه  ۀساااختاریافت ۀدر قالااب پرسشاانام

آوری و بااا اسااتفاده از روش دلفاای جمااع ،خبرگااان

غرباااال و باااه روش تحلیااال  هاشااااخ فاااازی، 

دهاای شاادند. در ادامااه بااا ی فااازی وزنمراتبسلسااله

عادد کاارایی  هادادهاستفاده از روش تحلیل پوششی 

روش معاادلات  بامحاسبه و  ،نمونه یهاشرکتبرای 

 یهانسابتمحور به ارتباا  باین ساختاری واریان 

شاده، پرداختاه مالی منتخب و عادد کاارایی محاسبه

بیاان تفصایل در ذیال ق بهفاو یهااروششر  ؛ شد

 :شودیم

 
متغیرهاا  گریو غربال انتخاب های شناسایی،روش

 های کیفی()روشآنها  و ضرایب

انشاام روش دلفای  مراحال: روش دلفی فاازی

 انشام شده است: شر  ذیل فازی به

 اولیه و آزمودن آن ۀالا( تدوین پرسشنام

افراد متخص  خباره  دیدگاه از ،پژوهش یندر ا

و کارشناسااان  ینظر در رشااته حسااابدارو صاااحب

 ملای ساازمان ۀلع نسبت باه موضاوع پاژوهش درم

 و تشربای ینظار ۀکه از پشتوان شداستفاده  یوربهره

 ؛ندبود برخوردار و مالی یدر حوزه حسابدار یمناسب

 علمیتئایه یاعضا پنل خبرگان پژوهش از ،بنابراین

 کارشناساان مۀلاع ،یمال یریتو مد یگروه حسابدار

در  .شدتشکیل  یمال یرانو مد یوربهره یسازمان مل
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ادبیااات  مبتناای باار مۀالعااات مبااانی نظااری و ،ادامااه

در ما ثر فهرستی از متغیرهاای حساابداری  ،پژوهش

. سپ  یک غربال اولیاه شدشناسایی  ،ارزیابی کارایی

های تکراری یا متارادف حاذف انشام شد و شاخ 

متغیار  1۵متغیار شاامل تعاداد  2۵ ،درنهایات .شدند

ی ورودی یاا متغیرهاای مناابعی یعنامتغیر )درونداد 

متبات بار عملکارد واحاد  یرتاأثآنها  کاهش مقداری

متغیار ) متغیر برونداد 10و تعداد  دارد( گیرییمتصم

خروجاای یااا متغیرهااای عملکااردی یعناای افاازایش 

 متبات بار عملکارد شارکت دارد( یرتأثآنها  مقداری

. پ  از شناسایی متغیرهای حسابداری ندانتخاا شد

 2۵ مشااتمل باار یاپرسشاانامهبااه طراحاای  ،پااژوهش

دلفی فازی روش و س الات در دور اول اقدام  ،س ال

در یاک  که انشام شد ظام امتیازدهیبا استفاده از یک ن

 شده بود. تایی گنشانده ۵طیا 

 ا( بررسی پایایی پرسشنامه

مقاادار آلفااای  ،باارای بررساای پایااایی پرسشاانامه

 افاازار آماااریبااا اسااتفاده از نرم کرونبااا  پرسشاانامه

Spss22  شاااد. مقااادار آلفاااای کرونباااا  محاسااابه

 7/0یشاتر از مقادار ( باود کاه ب844/0آمده )دستبه

 است و این به مفهوم تأیید پایایی پرسشنامه است.

 روش ولدور ا های دریاافتیختحلیل پاسوتشزیهج( 

 دلفی

 تقاضاا شاد باه خبرگااناز پنال  ،در این مرحلاه

های مهام در ارزیاابی کاارایی باا شناسایی شااخ 

؛ باه هماین تفاده از متغیرهای حسابداری بپردازناداس

نظار گاروه تحقیا  بارای شناساایی  براساس ،منظور

 1ییزدایفاازیاا  فاازیهای مهم از مقدار دیشاخ 

 ؛است یبه اعداد قۀع یاعداد فاز یلتبد یبرا یروش)

حاصل از استنتاج  یجتا نتا شودیباع  م یاتعمل ینا

 (مخاطاب ارائاه شاود یبرا پذیرفهم یصورتبه یفاز

                                                 
1 Defuzzification 

عنوان س الات به همراه میانگین طیا پرسشانامه )باه

 ،دیگار عباارت شود. باهشاخ  آستانه( استفاده می

آنهاا  ۀشادفازیها یا س الاتی کاه مقادار دیشاخ 

مساوی میانگین طیا پرسشنامه )شاخ   از تربزرگ

های مهم و تأثیرگاذار شاناخته شاخ ، آستانه( باشد

هایی کااه مقاادار ها یااا ساا الشاااخ شااوند و می

 ،کمتر از مقدار میانگین طیا باشادآنها  ۀشدفازیدی

 شاونداهمیات شاناخته میاثر یاا کمهای کمشاخ 

شده عوامل فازینتایج حاصل از محاسبات دی. ]21[

متغیار  10در ایان پاژوهش از باین تعاداد ناد نشان داد

و  ۳بیشاتر از  شادهفازیمتغیر مقدار دی 9تعداد ، برونداد

متغیار مقادار  9تعاداد ، متغیار دروناداد 1۵از بین تعاداد 

 .کسب کردندرا  ۳شده بیشتر از فازیدی

های دور اول و دوم در وتحلیل پرسشاانامهد( تشزیااه

 روش دلفی فازی

آمده از دساتبه یجباا توجاه باه نتاا ،گاام یندر ا

پرسشاانامه دور دوم  یپرسشاانامه دور اول بااه طراحاا

آمده دساتبه یفاازی. با توجه به مقدار دشد پرداخته

از  شاودیاز س الات پژوهش مشااهده م یکهر  یبرا

تعاداد  ینسا ال و از با 1 ،برونداد یرمتغ 10تعداد  ینب

 یمقادار د یسا ال دارا ۶تعاداد  ،دروناداد یرمتغ 1۵

 یکاه مبناا ۳)عدد  یاط یانگینکمتر از مقدار م یفاز

 .هستنداست(  پژوهش یندر ا یابیارز

دور  یجهمان س الات مشادداً باا نتاا ،دور دوم در

ارائاااه و ساااپ  دوبااااره  ،کنندگاناول باااه شااارکت

کاه مقادار  یرمتغ 7انشام شد و بابت تعداد  ینظرخواه

. اجماع حاصل نشاد ،بود ۳کمتر از عدد آنها  یفازید

شااخ  بروناداد و  8خبرگان تعاداد  در این مرحله،

کااه در موضااوع  کردنااد یمعرفاا را یااددرونااداد جد

. اساتما ثر  ییکاارا یابیارز ینددر فرآ یعنی وهشپژ

که در پرسشنامه  یس الات ،پرسشنامه دوم یطراح یبرا

و اجمااع حاصال  بودناد شناخته شاده یتاهماول کم

 شااخ  8تعداد  نیزحذف و  ،از پرسشنامه بود،نشده 
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و باه پرسشانامه  یطراحا ،خبرگاان ۀشدیمعرف یدجد

ابتاادا بااا اسااتفاده از نتااایج  دور دوم اضااافه شااد.

آمده در دور اول به طراحی پرسشانامه جدیاد دستبه

های دور دوم آوری پرسشنامهسپ  به جمع ،اقدام شد

مقاادار  براساااسوتحلیل آن پرداختااه شااد. و تشزیااه

که مقدار  ندهر یک از س الات مشخ  شد ،فازیدی

متغیار  10متغیار بروناداد و تعاداد  9فازی تعاداد دی

 ،؛ بناابراینانددرونداد بیشتر از میانگین طیا پرسشنامه

در فرآینااد  مانااده از اهمیاات بااالاییمتغیرهااای باقی

 ،برخوردارنااد. در دور دوم پااژوهش کااارایی ارزیااابی

خبرگاان از برخلاف دور قبل هیچ شااخ  جدیادی 

های ین بود که شاخ ا ۀدهندمعرفی نشد و این نشان

 تماام ابعااد پاژوهش را در بار ،شده در پرسشنامهارائه

 .اندگرفته
 

 پژوهش یارهایمع یستل . 1نگاره

 زیرمعیارها نماد معیارها شماره

 A برونداد 1

 سود هر سهم

 یهبازده سرما

 دوره یانانباشته پا سود

 سود خال  ۀحاشی

 فروش درآمد

 ییدارا بازده

 یآن نسبت

 ی قابل تخص سود

 یاتیعمل یانسود و ز

 B درونداد 2

 یژهثابت به ارزش و یینسبت دارا

 مواد و کالا موجودی

 گذارییهو سرما ینگینقد مشموع

 یبده نسبت

 مۀالبات

 مالکانه نسبت

 یژهبه ارزش و یبده نسبت

 پرداختپیش

 یعموم هایینههز

 رفتهفروش یکالا ۀشدتمام بهای

 یفاز یمراتبسلسله یلتحل

 عوامال یمراتبسلسالهسااختار  ییپ  از شناساا
 یارهاایوزن مع یاابیباه محاسابه و ارز یدپژوهش با

وزن  ۀمحاسب یپژوهش نسبت به هدف پرداخت. برا
پژوهش نسبت به هادف، ابتادا پرسشانامه  یارهایمع
 یلنسبت به هدف آن تشاک یرهامتغ یزوج یساتمقا

را آنهاا  ،یزوج ۀیسمقا ۀپرسشنام یلشد. پ  از تشک

. با کنند یلتا تکم دادقرار  گیرندگانیمتصم تیاردر اخ
 یسااتاز مقا دریاافتی یهاپاساخ ،پرسشانامه یلتکم
شاد تاا باه  ی افازار اکساپرت چاووارد نرم یزوج
پااژوهش  یاصال یارهااایوزن مع ۀو محاساب یاابیارز

  .رداخته شودنسبت به هدف ب
 یرهااایشااده باارای متغوزن حاصل ۳و  2نگاااره  
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 ی درونااداد و برونااداد حاصاال از محاساابات ماااتر
نسابت باه هادف را  یاصل یارهایمع یزوج ۀیسمقا

 .دهدینشان م

 درونداد عوامل وزن .2نگاره

 ضریب نام متغیر رتبه

%29 نسبت دارایی ثابت به ارزش ویژه 1  

%2۳ موجودی مواد و کالا 2  

%12 مۀالبات ۳  

%10 گذاریمشموع نقدینگی و سرمایه 4  

%8 نسبت مالکانه ۵  

%۶ نسبت بدهی ۶  

%۶ ارزش ویژهنسبت بدهی به  7  

%۵ پرداختپیش 8  

%2 رفتهکالای فروش ۀشدبهای تمام 9  

%1 عمومی ۀهزین 10  
 

 وزن عوامل برونداد . 3نگاره 

 ضریب نام متغیر رتبه

%28 حاشیه سود خال  1  

%2۶ بازده سرمایه 2  

%1۶ سود هر سهم ۳  

%1۳ نسبت آنی 4  

%8 پایان دوره ۀسود انباشت ۵  

%7 تخصی سود قابل  ۶  

%1 درآمد فروش 7  

%1 سود و زیان عملیاتی 8  

٪0 بازده دارایی 9  

شاود طور که از جدول مربوطه ملاحظاه میهمان
نسبت دارایای »در بررسی وزن عوامل درونداد متغیر 

یاا باه عباارتی بیشاترین وزن « ثابت به ارزش ویاژه
 هایینااههز»بیشااترین ضااریب اهمیاات را و متغیاار 

کمتاارین ضااریب و اهمیاات را دارد. در « عمااومی
حاشاایه سااود »بررساای وزن عواماال برونااداد متغیاار 

بیشترین وزن یا به عبارتی بیشترین ضاریب « خال 
کمتارین « بازده دارایای»اهمیت را دارد و برای متغیر 

 است.وزن یا ضریب اهمیت محاسبه شده 
 

 های کمیوتحلیل متغیرها با استفاده از روشتجزیه

اجاارای روش تحلیاال  منظوربااه ،در ایاان بخااش

 یهاشارکتکاارایی  ۀبارای محاساب هاادادهپوششی 
 مرتبب با یهادادهآماری پژوهش نیاز به  ۀعضو جامع

هاای کاه از روش استمتغیرهای برونداد و درونداد 
ابتادا  ،منظاور برای ایان .ندادلفی فازی انتخاا شده

هااای مربااو  بااه هرکاادام از متغیرهااای ماادل از داده
و  و سااایر منااابع موجااود« آورد نااوینره»افاازار نرم

 .شدمربو  استخراج 
 

 آماری ۀجامع
های شاارکت ۀکلیاا ،آماااری پااژوهش ۀجامعاا
شده در بورس اوراق بهادار تهاران و جامعاه پذیرفته

کاه هایی هساتند شارکت )حشم نمونه( هدف مدنظر
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 شوند:معیارهای زیر انتخاا می براساس
 یهاساال) الا( با توجه به بازه زماانی پاژوهش

در  1۳87ها قباال از سااال (، شاارکت1۳98تااا  1۳87
 شده باشاند و ناام بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته

های از فهرساات شاارکت 1۳98تااا پایااان سااال آنهااا 
 یادشده حذف نشده باشد.

ها ، سال مالی شارکتمنظور قابلیت مقایسهبها( 
ها نبایاد توقاا اسفند باشاد و شارکت 29منتهی به 

های فعالیت داشاته و دوره ماالی خاود را طای ساال
 تغییر نداده باشند. 1۳98تا  1۳87

ج( اطلاعات مورد نیاز متغیرهای پژوهش )شامل 
های توضایحی( ارائاه های مالی و یادداشاتصورت
ای دورههای مالی میاانصورت ۀلزم به تهیو م اندشده
 باشند.

بناادی د( بااه دلیاال بررساای بهتاار و امکااان رتبه
 ۵کم دساتهای موجود در صانایع مختلاا، شرکت

 .ر صنعت وجود داشته باشدشرکت در ه
های بیماه، صاندوق بازنشساتگی، باناک، ه( شارکت

گذاری به دلیال های سرمایهتهای لیزینگ و شرکشرکت
های دیگار از جامعاه با شارکت متفاوت لیاتیعم ماهیت

 .اندآماری تحقی  حذف شده
های محادودیتدر این پژوهش با در نظر گرفتن 

صانعت(  ۵2صانعت )از کال تعاداد  1۶تعاداد  فوق
 عنوانباه شارکت 210 تعاداد ،انتخاا و درمشماوع

 .حشم نمونه انتخاا شدند
 

هاای مناساب شناسایی مدل تحلیل پوششای داده

ارزیاابی کاارایی باا اساتفاده از متغیرهاای برای 

 حسابداری
تحلیاال  ،های اصاالی و کلاساایکدر تمااامی ماادل

بودن تمااامی مقااادیر هااا فاارر متبااتپوششاای داده
ها در نظر گرفته شده است؛ اما در ها و خروجیورودی

کاه وجود دارناد بسیاری از مسائل حسابداری مواردی 
ا و اغلاب باها برقرار نیسات بودن خروجیشر  متبت

مادل کار داریام. های منفی ازقبیل زیاان ساروخروجی
هایی انااواع ماادل ، یکاای از1گیری غیرشااعاعیاناادازه

 ،. ایان مادلدادارائاه  2001در ساال  2است که تاون
 عنوان کااراییای( باه)کمیت نرده ۳یک اسکالرنخست، 

تابع هدف نسبت باه دوم،  ؛کندبرای هر واحد ارائه می
هاای پایادار اسات. ایان مادل باا فعالیتواحاد  تغییر

صاورت خروجای رفتاار مۀلاوا به انتقالی خوا یاا
 باعا  بهباود کاارایی و کمباودآنها  زیرا مازاد ؛کندیم

باا  ،شود. در نقۀه مقابالموجب کاهش کارایی میآنها 
صاورت ورودی های انتقالی بد یا ناامۀلوا بهفعالیت

کاهش کاارایی موجب آنها  شود؛ زیرا مازادبرخورد می
گیری را حداقل کارد. مادل انادازهآنها  دو بایشود می

غیرشعاعی، یک مدل غیرشاعاعی در تحلیال پوششای 
تواناد تغییارات نامتناساب را در ها اسات کاه میداده

بر هماین اسااس،  .ها اعمال کندها و خروجیورودی
 گیری غیرشاعاعیاز مدل پویای اندازه ،در این پژوهش
 ،یهای شاعاعمادلبارخلاف  کاهت استفاده شده اسا
 یاااهااا ناکارا را با کاهش ورودی گیریواحد تصمیم

 ییهاااا باااه روی مااارز کاااارایخروجا یشافااازا
ما،  یرامونپ یایچون در دن همدنین،. کنندیممشخ  

 هساتندفاازی  یا ی نادق هایها و خروجاغلب، ورودی
مۀلاب  یانا ،اسات ناادقی آنهاا  ۀدانش ماا درباار یا

بارای  ییمحققان را بر آن داشت تا به دنبال راهکارهاا
 نیاز هاادادهبودن دقی نا در حاالت ییکارا یریگاندازه
ماادل از  در ایاان پااژوهش ،بااه همااین منظااور ؛باشااند
اساتفاده  ]72 [ 4تون و تسوتساوی ۀشدارائه اعیغیرشع

که این مدل نسبت به ساایر با توجه به اینشده است. 
هاا کمتار اساتفاده تحلیل پوششی داده های قبلیمدل

 ،ساتاً مناسب متغیرهای برونداد منفای اشده و صرف
 R افاازارنویساای و کدگااذاری در نرمبرنامه ازطریاا 

انشاام  ۀااب  شارایب پاژوهشصورت جداگانه و مبه

                                                 
1 Slacks-based measure 

2 tone 

3 scalar 

4 Tone & tsutsui 



 1400(،  پاییز 49سال سیزدهم، شماره سوم، پیاپی )های حسابداری مالی، پژوهش 102
 

 

 

 .اندورده شدهآ 4نتایج مدل در نگاه شماره  شد که
تئوریک های دادن یافتهمنظور نشاندر این پژوهش به

صاورت عملای شاده، بهارائه حاصل از مادل جدیاد
در تحلیال  سعی شده است تا با ارائه یک مادل پویاا

ها در طاول کاارایی شارکتنخست، ها پوششی داده
 هادف ۀتابع بهیندوم، محاسبه و  ،چندین دوره زمانی

فرد ایان . این دو ویژگای منحصاربهودشارزیابی آنها 
عنوان یاک زماانی باهپژوهش شامل توجه به عامال 

 در کارایی و نیز نتاایج حاصال عامل بسیار تأثیرگذار
 این مدل در برآورد تابع بهینه هدف در تحلیل از حل

قابلیاات  هشهااا ساابب شااد ایاان پااژوادهپوششاای د
 روش پذیری و نوآوری داشته و نسبت به سایرتعمیم
بیشاتری برخاوردار  ها از مزایا و کاربرد پذیریروش
 باشد. 

 نداردسازی متغیرها:استا
متغیرهای ورودی  ۀکه مقیاس محاسببا توجه به این

ها باهم تفاوت و خروجی مربو  به هرکدام از شرکت

واردکاردن بارای گاام  نخستین ،دارند و همگن نیستند
 ،گیری غیرشعاعیو حل مدل اندازه R افزاردیتا در نرم

لاازوم استانداردسااازی متغیرهااا اساات. باارای فرآینااد 
 استانداردسازی از رابۀه زیر استفاده شده است.

 یستانداردسازفرمولا(: 1) رابۀه
𝑍𝑖𝑗 =

𝑋𝑖𝑡 − �̅�𝐽

𝛿𝑗
 

𝑋𝑖𝑡 =   مقدار متغیر 𝑗 ام برای شرکت 𝑖 ام

�̅�𝐽 = 𝑗 میانگین متغیر 

𝛿𝑗 =  انحراف معیار متغیر 𝑗 ام

𝑍𝑖𝑗 =  مقدار استاندارد شده
پاا  از استانداردسااازی متغیرهااای برونااداد و 

و ساپ  شادند در مادل وارد آنهاا  مقادیر ،درونداد
 ،شاده از آنهاای دادهمیزان کارایی هر شرکت و وزن

های کاارا و سرانشام شارکت شد استخراج و محاسبه
. نتاایج حاصاله از محاسابات شادندو ناکارا معلاوم 

 .اندارائه شده 4گرفته در نگاره صورت

 

 هانتایج مدل تحلیل پوششی داده .4نگاره

یبندرتبه  جمع ۹۸ ۹۷ ۹۶ ... ۸۸ ۸۷ شرکت نام صنعت 

1.00 1.000 بندرعباسپالایش نفت  ی نفتیهافرآورده 1
0 

... 1.000 1.000 1.000 12 

1.00 1.000 نفت اصفهان پالایش ی نفتیهافرآورده 2
0 

... 1.000 1.000 1.000 12 

1.00 1.000 پالایش نفت تبریز ی نفتیهافرآورده ۳
0 

... 1.000 1000.  1.000 12 

1.00 1.000 پالایش نفت تهران ی نفتیهافرآورده 4
0 

... 1.000 1.000 1.000 12 

1.00 1.000 رهشاد سپاهان ونقلحمل ۵
0 

... 1.000 1.000 1.000 12 

1.00 1.000 کشتیرانی دریای خزر ونقل و انباریحمل ۶
0 

... 1.000 1.000 1.000 12 

1.00 1.000 معادن باف  ی فلزیهاکانهاستخراج  7
0 

... 1.000 1.000 1.000 12 

1.00 1.000 معدنی دماوند ی فلزیهاکانهاستخراج  8
0 

... 1.000 1.000 1.000 12 

1.00 1.000 سالمین غذایی بشزقند وشکر 9
0 

... 1.000 1.000 1.000 12 
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یبندرتبه  جمع ۹۸ ۹۷ ۹۶ ... ۸۸ ۸۷ شرکت نام صنعت 

 12 1.000 1.000 1.000 ... 1000 1.000 فولاد مبارکه اصفهان فلزات اساسی 10

 12 1.000 1.000 1.000 ... 1000 1.000 آلومراد فلزات اساسی 11

1.00 1.000 ملی صنایع م  ایران فلزات اساسی 12
0 

... 1.000 1.000 1.000 12 

1.00 1.000 معدنی املا  ایران شیمیایی 1۳
0 

... 1.000 1.000 1.000 12 

⁞ ⁞ ⁞ ⁞  ⁞  ⁞ ⁞ ⁞ 

0.۶۳ 0.771 ایران خودرو دیزل خودرو و قۀعات 198
1 

... 0.۶۳0 0.87۳ 0.8۶8 0 

0.۳9 0.۶0۵ الکتریک خودرو شرق خودرو و قۀعات 199
2 

... 0.۶۶0 0.98۶ 0.988 0 

0.۵0 0.740 چرخشگر خودرو و قۀعات 200
۳ 

... 0.71۵ 0.99۵ 0.992 0 

0.44 0.404 رادیاتور ایران خودرو و قۀعات 201
8 

... 0.۶8۵ 0.99۶ 0.997 0 

0.۳9 0.۶90 گری تراکتورریخته خودرو و قۀعات 202
۶ 

... 0.7۳0 0.99۳ 0.99۵ 0 

0.47 0.۶1۶ سایپا آذین خودرو و قۀعات 20۳
7 

… 0.77۳ 0.981 0.991 0 

0.۵8 0.۶94 فنرسازی خاور خودرو و قۀعات 204
۳ 

… 0.۶۵0 0.998 0.997 0 

0.4۶ 0.492 فنرسازی زر خودرو و قۀعات 20۵
4 

… 0.۵۵2 0.998 0.99۶ 0 

0.۵۳ 0.880 پتروشیمی آبادان شیمیایی 20۶
4 

… 0.۵۳9 0.974 0.97۳ 0 

0.۵4 0.۵۶۵ لعابیران شیمیایی 207
۵ 

… 0.۵8۵ 0.998 0.998 0 

0.۵1 0.7۳7 شیمیایی فارس شیمیایی 208
7 

... 0.789 0.997 0.988 0 

0.48 0.۶2۶ پتروشیمی فارابی شیمیایی 209
7 

... 0.۵41 0.99۶ 0.98۶ 0 

0.89 0.8۳7 داروسازی کوثر دارویی 210
8 

... 0.928 0.997 0.99۶ 0 

 

 شرکت طای 210آمده برای دستتحلیل به نتایج 

هایی که در شرکت دندهیمساله نشان  12بازه زمانی 

های کاارا شارکت ،اندهکردهرسال عدد یک را کسب 

آمده در فاصاله دساتد و سایر مقادیر بهنشوتلقی می

هایی باا ترتیب مربو  باه شارکتبین یک تا صفر به

 کارایی کم و ناکارا است.

آمده بارای تماامی دساتنتایج مقادار کاارایی به 

در جاادول  98الاای  87های ها در طاای سااالشاارکت

تشمیاع  ،ساتون آخار جادولدر . اندنشان داده شاده

محاسبه و ساپ  از  ،هاسال شرکت تعداد کارایی هر

برای  ؛بندی شده استبیشترین به کمترین مقدار رتبه

شرکت پالایش نفت بندرعباس با کساب نماره  ،متال
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 12ها در مقااطع زماانی نسبت باه ساایر شارکت 12

یاک )کااراتربودن( را یعنی عادد  ،ن عددساله بالاتری

ه و در رتباه آخار باا عادد کاارایی صافر کردکسب 

شرکت داروسازی کوثر در هایچ مقۀاع زماانی کاارا 

 نبوده است.
 

  اعتبارسنجی مدل

هااای خروجاای ماادل منظور بررساای تااوان دادهبااه

مقاادیر کاارایی هار  ۀگیری غیرشاعاعی و رابۀااندازه

ی و در جهات تبیاین های حساابدارشرکت با نسابت

هرچه بیشتر مدل و با توجه باه اینکاه بررسای رابۀاه 

ناون ک تحقیقاات قبلای تاا ۀاجزای این مدل در پیشاین

در ایان خصاوص  مشاهده نشد و مبانی نظاری کاافی

از روش معاادلات سااختاری واریاان   ،وجود نادارد

عنوان محور مبتنی بر روش حداقل مربعات جزئای باه

بررسی این رابۀه استفاده شده  براییک آزمون آماری 

است که به الگوریتم واریاان  محاور مشاهور اسات. 

محور باه دلیال ساختاری واریاان  ۀروش مدل معادل

ها که بودن آن با روش تحلیل پوششی دادهناپارامتریک

ساازگاری  ،شودهای ناپارامتریک محسوا میاز روش

داشته و زمانی که حشم نموناه کلای در مقابال تعاداد 

بندی کم اسات و متغیرهای مورد برآورد به علت گروه

و اسات بسیار مناساب  ،مبانی نظری قوی وجود ندارد

و دارد وابستگی کمتاری باه ساۀ  سانشش متغیرهاا 

 .ی برای تخمین مدل ایشاد کندپذیرتواند نتایج اتکامی

ای حساابداری شاامل حاشایه هدر این مادل نسابت

سود خال ، بازده دارایای، باازده سارمایه، نسابت آنای، 

نسبت بدهی، نسبت بدهی به ارزش ویژه، نسبت دارایای 

روش دلفای  بااثابت به ارزش ویژه و نسبت مالکانه کاه 

شناساایی و انتخااا  ،ی فاازیمراتبسلسلهفازی و تحلیل 

کاه  تعریاا شاده متغیار مساتقل عنوانباه بودناد، شده

هشاات متغیاار آشااکار شناسااایی شااده اساات.  ۀوساایلبه

ساال  ها در هارمقاادیر کاارایی بارای شارکت همدنین،

عنوان متغیر وابسته )سازه تاک آیتمای( در نظار گرفتاه به

گرفته در نتایج حاصله از محاسابات صاورت .اندشده

 .اندارائه شده ۵نگاره 

 

 نتایج معادلات ساختاری. 5نگاره

 

 ۹۸ ۹۷ ۹۶ ۹5 ۹4 ۹3 نتایج مدل

 0.۳00 0.۶۵4- 0.2۶9 0.۵49- 0.42۵- 0.980 مسیر ضریب

2R 9۶%  17%  29%  ۶%  42%  8%  

p-value 0.1۵ 0.۳8 0.۳9 0.48 0.20 0.4۳ 

SRMR 0.۳9 0.4۶ 0.4۵ 0.48 0.48 0.48 

VIF1 
حاشیه سود  

 خال 

حاشیه سود  
 خال 

 حاشیه سود خال 
حاشیه سود 
 خال 

         حاشیه سود 

  خال 

VIF2 نسبت آنی نسبت آنی نسبت آنی نسبت آنی نسبت آنی 
 

VIF3 
  

 بازده سرمایه
 

 بازده سرمایه
 

VIF4 بازده دارایی 
 

دارایی ثابت به ارزش 
 ویژه

 بازده دارایی
دارایی ثابت به ارزش 

 ویژه

دارایی ثابت به ارزش 
 ویژه

VIF5 
  

 نسبت بدهی به
  ارزش ویژه

نسبت بدهی به 
 ارزش ویژه

نسبت بدهی به 
 ارزش ویژه

 
 ۹2 ۹1 ۹۰ ۸۹ ۸۸ ۸۷ نتایج مدل

 0.484 0.۳29 0.47۳- 0.41۶ 0.8۳7 0.۶2۵ ضریب مسیر

2R ۳9%  70%  1۶%  21%  9%  22%  
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p-value 0.0۳ 0.12 0.01 0.41 0.27 0.0۳ 

SRMR 0.47 0.41 0.4۳ 0.47 0.44 0.49 

VIF1 
 حاشیه سود
 خال 

حاشیه سود 
 خال 

حاشیه سود 
  خال 

 حاشیه سود خال  حاشیه سود خال 

VIF2 نسبت آنی نسبت آنی نسبت آنی 
نسبت 
 آنی

 نسبت آنی نسبت آنی

VIF3 بازده سرمایه بازده سرمایه 
  

 بازده سرمایه بازده سرمایه

VIF4 بازده دارایی بازده دارایی بازده دارایی 
 

دارایی ثابت به ارزش 
 ویژه

دارایی ثابت به ارزش 
 ویژه

VIF5 
    

نسبت بدهی به ارزش 
 ویژه

نسبت بدهی به ارزش 
 ویژه

 های پژوهشیافته

اساتخراج  Smart-PLSافزار از نرم ۵شماره  نگاره 

نتاایج مرباو  باه تحلیال مقااطع زماانی اسات. شده 

 98الای  87 یهاسالتفکیکی در حد فاصل  صورتبه

از باین  این اسات کاه کنندۀبیان شوند وداده مینشان 

 ،روش دلفاای فااازی باااهای حسااابداری کااه نساابت

شناسایی و انتخاا و وارد مادل معاادلات سااختاری 

ساود  ۀدو نسابت آنای و حاشای ،ندشدمحور واریان 

)عامل تاورم  ندخۀی نداشتها همنسبت به سایر نسبت

( و بیشااترین اوزان را بااه خااود اختصاااص 1واریااان 

نتاایج ضارایب اهمیات  کهتوجه این . نکته جالبندداد

محور باا ها در معادلات ساختاری واریاان این نسبت

ی فازی در این تحقی  نزدیک مراتبسلسلهنتایج تحلیل 

کلیت مدل با عناوان ریشاه  شاخ  برازش یا است.

 2دوم میاااانگین مربعاااات باقیماناااده استانداردشاااده

 ،در طای باازه زماانی تحقیا که این است  کنندۀبیان

مادل  ،و درنتیشهاست  ۵/0 عدد این شاخ  کمتر از

مقادار ضاریب  .شاودشده مۀلاوا ارزیاابی میارائه

سااله  12شده برای مدل در بازه زماانی تعیین تعدیل

های نسابت 87، 88، 9۳های در ساال دهادمینشان 

حسااابداری بیشااترین تااأثیر را باار مقااادیر کااارایی 

                                                 
1 VIF 

2 SRMR 

هاای زماانی دوره ،اند. در جدول ذیلها داشتهشرکت

های بناادی رابۀااه بااین نساابترتبه براساااستحقیاا  

ها نشاان داده حسابداری بر مقاادیر کاارایی شارکت

 شده است:
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 زمانی یهادوره بندیرتبه .۶نگاره 

 %9۶ 9۳ال س 1رتبه 

 %70 88 سال 2رتبه 
 %۳9 87 سال ۳رتبه 
 %29 9۵ سال 4رتبه 
 %22  92 سال ۵رتبه 
 %21  90 سال ۶رتبه 
 %17  94 سال 7رتبه 
 %1۶ 89 سال 8رتبه 
 %9   91 سال 9رتبه 
 %۶   9۶ سال 10رتبه 
 % ۵    97الس 11رتبه 
 %4   98الس 12رتبه 

یقااات اساامیت و بااا تحق نتااایج ایاان پااژوهش

همخااوانی دارد؛  ]۲۰[تحقیقااات فااروز و همکاااران 

هااا روش تحلیاال پوششاای داده ناادکرد آنهااا بیااان

های ماالی سانتی را وتحلیل مبتنای بار نسابتتشزیه

و  اطلاعااات متناااق  وکنااد میتقویاات و اصاالا  

 و کااهش های مالی را پوشاشنسبت هاییتمحدود

 یهانسابتاطلاعااتی فراتار از  ،و همدناین دهدمی

ارزیاابی در اختیاار  منظورباهمالی را با دقت بالاتری 

 یهاااپژوهشدر ایاان راسااتا سااایر  .دهاادمیقاارار 

 محماودی و همکااران گرفته ازقبیل پژوهشصورت

 مااالی، یهانساابتاز بااین  نشااان دادنااد کااه ]۸[

ارزیاابی های سودآوری بیشترین ارتباا  را باا نسبت

 تحقی  فرناندز و همکااران ،همدنیند و نکارایی دار

نشان دادند ریسک سارمایه و ساود رابۀاه ه ک ]19 [

با نتاایج ایان تحقیا  مشاابهت  ،کارایی داردمتبت با 

  .دارد

 گیرینتیجه

کاارایی باا  ۀمحاساب ،موضوع اصلی این پاژوهش

هاا باا تکیاه بار تحلیل پوششی داده روش استفاده از

عادد  ۀکاه عالاوه بار محاساب اساتمتغیرهای منفی 

شاده در باورس شارکت پذیرفته 210کارایی تعاداد 

بنادی ساله، رتبه 12زمانی اوراق بهادار تهران در بازه 

انشاام شاده  نیاز ساال هاربارای های مذکور شرکت

گرفته راهنمای مفیدی بارای بندی صورتاست. رتبه

و باعا  اسات و فعالان بازار سارمایه  انگذارسرمایه

 .شودمیافزایش رقابت در بازار و توسعه آن 

مااالی  یهانساابتساانتی مبتناای باار  یهاااروش

 م باا انتقااداتی اسات.أکاارایی تاو ۀمحاساب منظوربه

های به تحلیل نسبتی صاورتواردشده مشکل اصلی 

های ماالی فقاب که هریاک از نسابت مالی این است

 ؛ننادکیک بعد از عملکرد مالی سازمان را ارزیابی می

تواناایی نقادینگی، آنهاا  از یادساتهبه این معنی که 

گروهی توان سودآوری، بخشی توان رشد و در آخر 

 .کننادروش عملیاات را ارزیاابی میآنهاا  ای ازستهد

ها باارای تعیااین وتحلیل نساابتتشزیااه ۀایاان شاایو

و اسات از عینیت کمتری برخوردار  ،واحدهای ناکارا

در جهاات ارزیااابی چندبعاادی شاارکت و پیااداکردن 

باا های مالی نسبت. ]۱۸[ند اناتوان ،بهترین عملکرد

 تفساایر ،شااوندسااادگی محاساابه میاینکااه بهوجااود 

برانگیز اسات. در دشاوار و بحا  بعضاًآنها  وتحلیل
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تاوان های مالی به سهولت نمیوتحلیل صورتتشزیه

های ماالی را بااهم نتایج گروههاای متفااوت نسابت

های ماالی اظهاارنظر کلیت صاورتبارۀ تشمیع و در

های مااالی دارای نساابت ،بااا ایاان توصاایاد. کاار

ه ممکان اسات های هستند کها و نارساییمحدودیت

کنندگان شااوند. عموماااً موجااب گمراهاای اسااتفاده

هااای هااای چندگانااه و خروجیها ورودیشاارکت

و  کنناد و چناد نسابت جزئایای تولیاد میچندگانه

ابعاد بسایار بارۀ اطلاعات کاملی در دتواننمی محدود

 .]۵[ ی یک شرکت به دست دهادگوناگون عملکرد

آن  ۀتنهایی و مقایساهای مالی بهبه دلیل اینکه نسبت

ی هاها بارای یاک شارکت و باین شارکتبین ساال

 نیازهای اطلاعاتی مرتبب با ارزیابی پاسخگوی ،دیگر

های پیشارفت مادل. همدناین، ]۱۸[ کارایی نیسات

 ،بناابراین ؛تدریج رو به رشد اساتکارایی به سنشش

مهام  نسبت ماالی 8تعداد  ۀبا محاسب در این پژوهش

سااله، دوازده برای هر شارکت در طاول باازه زماانی

 بااصاورت تشمیعای های مالی بهمیزان ارتبا  نسبت

محور باا کاارایی واریاان آزمون معادلات ساختاری 

های کاه عالاوه بار پوشاش محادودیت بررسی شد

عنوان توانااد بااهشااده مینساابت مااالی، الگااوی ارائه

مااالی باشااد و  هایمکملاای باارای تحلیاال نساابت

کنندگان قرار تری را در اختیار استفادهاطلاعات جامع

توان واحدهای تشاری را بااهم دهد. با این روش می

. کاردمقایسه و روند زمانی تغییرات آنان را ارزیاابی 

گرفته م یاد نتایج تحقیقاات صاورت ،صورت کلیبه

عنوان توانند باههای کارایی میاین نکته است که مدل

بیشاتر ها به کاار روناد و مکملی برای تحلیل نسبت

گرفته همبسااتگی بااالایی بااین تحقیقااات صااورت

اند که با نتاایج های مالی با کارایی را نشان دادهنسبت

 این تحقی  همسویی دارد.

 پااژوهش، یاانا توجااهدرخااور نکااات  یگااراز د

داده باوده کاه  یپوششا یالتحل SBMمدل  یروجخ

امکاان  ،کاارا و ناکاارا یهاشارکت یاینعلاوه بار تع

هار  یبرا ییکارا یتمهدف و الگور ۀینتابع به ۀمحاسب

 کاه یمعنا ین؛ باددهدیمرا نشان شرکت در هرسال 

ناکااارا در  یهاشاارکت یانحااراف مقاادار یاازانم

 یرنسبت به همان مقااد یورود یرهایمتغ یریکارگبه

نشااان کااارا  یهادر شاارکترا  یورود یرهااایمتغ

 یرمقاااد یمکااه در صااورت بهبااود و تاارم دهاادیم

خود را به مرز  توانندیناکارا م یهاانحرافات، شرکت

 .کنند یکنزد ینهو سۀ  به ییکارا

استفاده  پژوهش، ینا یجنتا یگرد از ،علاوه بر این

 ییکااارا یررونااد مقاااد یو بررساا یزمااان یاز ساار

سااله  12 یشده هر شرکت در طول باازه زماانکسب

 ۀیسااعاالاوه باار امکااان مقا ،بخااش یااناساات. در ا

 یصاورت کاااربردبه تاوانیم یارهمگنغ یواحادها

مختلااا را بااا  یهاعملکاارد شارکت یااابیارز ۀینازم

 یزها نفراهم آورد و امکان کنترل بهتر شرکت یکدیگر

 یمنۀقا یاعتوز یبارا یاریمع ،متال برایو  شود یامه

 یشانهادپ ۀ. ارائاباشد یرانعملکرد مد براساسپاداش 

ازجمله نیز  شرکت هاییتفعالکاهش  یاتوسعه  یبرا

 ،متاال بارای ؛صاورت داد توانیکه م است یاقدامات

 شادهیدوره بررس یدر ط اننفت تهر یششرکت پالا

منتخب توانسته است عملکارد خاود را  یهابا م لفه

 یناوع ۀدهندمذکور حفظ کند که نشان یهاسال یط

مشاااهده  ،روش یاانثبااات در عملکاارد اساات. در ا

 یزماان یها در مدل سراز شرکت یرتبه برخ شودیم

 ینزولا یاا یبعضاً صعود یدگیمورد رس یهادر سال

هار شارکت،  ۀیانرصد نوسان سال با ،یشهو درنت است

عملکارد  یابینسبت به ارز توانندیم گیرندگانیمتصم

 یاقدام کنناد. بارا یمال یهاصورت یلو تحل یراندم
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باه اطلاعاات  یادنوسانات با ینن علت اکردمشخ 

 هاییاساتساود، س یمسواب  تقس ی،مال یهاصورت

 یشرشااد فااروش، تااوان شاارکت در افاازا یریت،مااد

 توجه کرد. یگراز عوامل د یاریو بس یسودآور

 ۀآمده و نظار باه اساتفاددستبا توجه به نتایج به

 مارتبب باا در تحقیقات DEAهای روزافزون از مدل

 مبتنی بر توانایی ارائاهحوزه مدیریت و حسابداری و 

 کارگیری روش مزبااور،اطلاعااات مفیااد ناشاای از بااه

اطالاع محققاان و متصادیان باازار بارای موارد زیار 

 :شودسرمایه پیشنهاد می

گذاران، ، سرمایها( تحلیلگران مالی و اقتصادیال

 نباید به صرفاً اعتباردهندگان، مدیران و سایر ذینفعان

ارزیاابی  منظورباه نسابت مبتنی بر تحلیل یهاروش

شاده در پذیرفته یهاشارکتاکتفاا کنناد. باه  کارایی

 و کارگزاری یهاشرکت، بندیرتبه م سساتبورس، 

 یهاااپروژهم کااه امکااان انشااا سااایر نهادهااای مااالی

کمااک بااا  شااودمیتوصاایه  ،تحقیقاااتی را دارنااد

گذار و های ساارمایهکااارایی شاارکت ،پژوهشااگران

 علمی با دقت باالا یهاروش براساسپذیر را سرمایه

 .نشندبسنظیر روش ارائه شده 

هاای مبتنی بار داده یهاا( استفاده از سایر مدل

و نتاایج شاود آزمون  هامنفی در تحلیل پوششی داده

استفاده از مدل بهینه، با همدیگر مقایسه  منظوربه هاآن

 .شوند

بنااادی هاااای رتبهج( اساااتفاده از ساااایر روش

...  و AHP/DEA های کااارا ازقبیاال روششاارکت

 .شوداستفاده 
 

 منابع 

محمدرضاا  ین وآذر، عادل، جعفرزاده، عبدالحسا .1

هااا. داده یپوششاا یاال. بسااب تحل(1۳9۶). یفتحاا

 .8، چاپ اول. ص انتشارات نگاه دانش

. اسااتا، سااهراا، ثقفاای، علاای، امیااری، مقصااود و 2

ی هامدل(. بررسی رابۀه 1۳99اسحاق الماسی. ) 

در  هادادهمالی و اقتصادی با مدل تحلیل پوششی 

گذاری. ی ساارمایههاشاارکتارزیااابی عملکاارد 

سااال دهاام، ، ی تشرباای حسااابداریهاااپژوهش

 .127-148، ص  ۳7شماره 

معلمی، عباس، رضایی، فرزین،  . خداپرست سالک۳

(. 1۳98پرست، محمدرضا. )خردیار، سینا و وطن

ی هزیناۀ هامادلآزمون تشربای مقایساۀ کاارایی 

سهام عادی تحت ابهام اطلاعاتی و ارتبا  ارزشی 

ساال ، های حسابداری و حسابرساییبررسسود. 

 .499 -۵1۶، ص  4شماره وششم، بیست

، علاای و . خواجااوی، شااکراه، غیااوری مقاادم4

(. تکنیااک تحلیاال 1۳89محماادجواد غفاااری. )

هااا مکملاای باارای تحلیاال ساانتی پوششاای داده

های حساابداری و مشله بررسیهای مالی. نسبت

-41، صا  ۶0شماره سال هفدهم، ، حسابرسی

۵۶. 

آبادی، ابوالفضال و محماد صاالحیان بهاروز. . شاه۵

(. ارزیااابی کااارایی شااعب بانااک توسااعه 1۳99)

پژوهشی اقتصااد و فصلنامۀ علمی .صادرات ایران
، صا  1، ساال پاانزدهم، شاماره تشارت نوین

24-۳. 

. طحاری مهرجردی، محمدحسین، فرید، داریوش، ۶

(. ارائاه یاک مادل 1۳90حمید باباایی میبادی. )

ریزی و برناماه هاادادهترکیبی از تحلیل پوششای 

آرمانی بارای بهباود سانشش کاارایی واحادهای 

پژوهشای مۀالعاات ۀ علمیفصالنام گیری.تصمیم
، صا  21، سال هشتم، شاماره مدیریت صنعتی

11-2۳. 

. قائمی، محمدحساین، حمیادی، سالیمان و اکبار 7
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های مالی (. رابۀه شاخ 1۳90زواری رضایی. )

های تولیادی. وری در شرکتهای بهرهو شاخ 

، ۵2شااماره سااال چهاااردهم، ، مشلااه حسااابرس

 .۳-1ص  

اه حسااین و رو . محمااودی، محمااد، باادیعی، 8

های (. بررساای رابۀااه نساابت1۳92رضااازاده. )

سودآوری با کارایی در م سسات آماوزش عاالی 

غیردولتی با اساتفاده از تکنیاک تحلیال پوششای 

هااا )مااورد مۀالعااه: واحاادهای دانشااگاه آزاد داده

مشلاه مهندسای اسلامی با درجه بسایار بازرگ(. 

شماره سال چهارم، ، مالی و مدیریت اوراق بهادار

 .22-2، ص  ۶0

زاده . مسگرپور امیاری، فاطماه و ناصارعلی یاداه9

ها با استفاده (. ارزیابی کارایی بانک1۳9۳طبری. )

و بررسی ارتباا  آن باا  هااز تحلیل پوششی داده

 ،وکارژوهشنامه اقتصااد کسابپهای مالی. نسبت

 .۵2-4۳، ص  8شماره سال پنشم، 

. مشموعه قانون برنامه چهارم توساعه اقتصاادی، 10

اجتماعی و فرهنگای جمهاوری اسالامی ایاران، 

انتشااارات معاوناات پااژوهش، تاادوین و تنقاای  

 .1۳8۳، قوانین و مقررات ریاست جمهوری

ساله پنشم توسعه جمهاوری . مشموعه برنامه پنج11

اسلامی ایران مصوا مشلا  شاورای اسالامی، 

و نظارت راهبردی ریاسات  معاونت برنامه ریزی

 .1۳89، جمهوری

. مشموعه برنامه پنج ساله ششم توسعه جمهوری 12

اسلامی ایران مصوا مشلا  شاورای اسالامی، 

معاونت برنامه ریزی و نظارت راهبردی ریاسات 
 .1۳9۶، جمهوری

. (1۳9۶) .نژادکاظم یمصۀف یرضا وعل یان،ممتاز. 1۳

و  یریتمااد هاااییتقابل ینرابۀااه باا یبررساا

 یپوششا یالعملکرد با اساتفاده از تحل یارهایمع

شده در یرفتهپذ یهاشرکت یها: مۀالعه تشربداده

 یهااپژوهش ۀمشلا .بورس اوراق بهاادار تهاران
 ، صا 20سال پنشم، شماره  ،یحسابدار یتشرب
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