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Abstract 
Comprehensive Report, International Reporting Framework Published 
by the Integrated International Reporting Council. The framework, 
which is non-compulsory, states that “the main purpose of an 
integrated report is to explain to financial capital investors how an 
organization creates value over time. Economic value added and cash 
value added are the basic principles for shaping capital market 
judgment, and market value added, which is an indicator of wealth 
creation for the shareholder class, is influenced by judgments about 
economic value added and cash value added. The effect of integrated 
reporting on the components of value creation of companies is 
extracted from the data of companies listed on the Tehran Stock 
Exchange and OTC for a period of ۷ years between 2012 and 2018 for 
120 companies and from the data regression model. A combination was 
used to test the hypotheses. Integrated thinking is a tool that, by 
integrating all of these factors, makes it possible to create value. With 
this type of thinking, the organization may clearly describe how to 
create value in an integrated report How Include all factors affecting 
the organization's ability to create value. 
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  1هارکتش آفرینیارزشتاثیر گزارشگری یکپارچه بر مولفه های 
 

 5، نگار خسروی پور4، سیده محبوبه جعفری3، نوروز نوراله زاده2ابوالفتحیحسن 

 

 چکیده
منتشر  6المللیبینکه توسط شورای گزارشگری یکپارچه  المللیبینگزارش جامع چارچوب گزارشگری 

به  این است که ،هدف اصلی گزارش یکپارچه»کند که شد. چارچوب، که غیراجباری است، بیان می
از  .«کندگذاران مالی سرمایه توضیح دهید که چگونه یک سازمان در طول زمان ارزش ایجاد میسرمایه

زش های ارگیری آن شاخصترین مقیاس اندازهآفرینی واحدهای تجاری که مناسبلحاظ تئوری ارزش
 ستااز مبانی اساسی برای شکل دهی قضاوت بازار سرمایه  استافزوده اقتصادی و ارزش افزوده نقدی 

به  تحت تاثیر قضاوت نسبت استو ارزش افزوده بازار که شاخص ثروت آفرینی برای طبقه سهامدار 
برای بررسی میزان تأثیرگذاری گزارشگری یکپارچه است. ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده نقدی 

را بورس و ف شده درهای پذیرفتههای مربوط به شرکتها، از دادهآفرینی شرکتهای ارزشبر مولفه
شرکت استخراج و از  121برای  1937 تا 1931های سال میانساله  7بورس تهران برای دوره زمانی 

که  اســتی ابزار ،کپارچهیتفکر  .شدها استفاده های ترکیبی برای آزمون فرضیهالگوی رگرسیونی داده
 ــازماننوع تفکر، س نی. با اکندیرا فراهم م ینیآفرارزش عوامــل، امکان نیا یتمامــ یســازکپارچهیبا 

بهبود  .کند فیتوص کپارچهی یگزارشواضح در یشکل ارزش را به جادیا یاســت چگونگ ممکن
 .دریسازمان را دربر گ ینیآفرارزشیی بخش بر توانا تمام عوامل اثر کهی نحو به یگزارشگر
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 مقدمه

 رسدمی نظر تجاری، به واحدهای عملیات خصوص در اطلاعاتی نیازهای روزافزون گسترش با

 .باشد کنندگاناستفاده نیازهای تمام پاسخگوی تواندنمی سنتی شکل به های مالیصورت ارائه که

 است شده مطرح ،یکپارچه مالی گزارشگری عنوان با سطح جهانی در نوینی راستا، مبحث این در

 استفاده به کمک و مالی مختلف صورتهای اجزای در بندیهاطبقه همسانی آن اصلی هدف که

 های صورت از در هریک آنها تغییرهای و بدهی و دارایی هر تأثیر شناخت خصوص در کنندگان

دهی گزارشدهی یکپارچه، المللی گزارشکنسول بین.است همزمان صورت به هم آن و مالی

مالی دهی گزارشکند که تمرکز تر توصیف میدهی کلییکپارچه را به عنوان یک راهکار گزارش

شامل ملاحظات مالی،  ودهد می گسترشتر مالی به یک دیدگاه جامع هایسنتی را از گزارش

د (. حرکت به سوی یک رونIIRC , 2013 : 2-5شود )غیرمالی و پایداری مرتبط با تجارت می

ه بر اطمینان شود کنیز به تقاضای فزاینده تضمین/ اطمینان منجر میتر کلیپیچیده و دهی گزارش

طرف خارجی و داخلی سازمان برای انتقال اطلاعات دو واسطه ه تلفیقی ) منظور اطمینانی است که ب

داری و اجزای پای ها تمرکز دارد، مانندبخشی تنوع بزرگتری از جنبهاطمینانبر به کارمی رود( و 

د یکپارچه یک روندهی گزارشیکپارچه جدید. از آنجا که  هایغیرمالی گنجانده شده در گزارش

 واسطه اطمینان تلفیقی است، نقش و تاثیر بره جدید با تقاضاهای اطمینان فزاینده ب کمابیش

قاضای ود تا در کنار تآورندگان اطمینان دخیل در اطمینان تلفیقی باید وفق و توسعه داده شفراهم

 یکپارچه باقی بماند. دهی گزارشدرحال تحول 

که توسط شورای گزارشگری یکپارچه است  المللیبینگزارش جامع، چارچوب گزارشگری 

ه کند که هدف اصلی گزارش یکپارچچارچوب، که غیراجباری است، بیان می .منتشر شد  1المللیبین

لی سرمایه توضیح دهید که چگونه یک سازمان در طول زمان ارزش این است که به سرمایه گذاران ما

ای کند. مفهوم اساسی در چارچوب گزارشگری یکپارچه مدل سرمایه داری است که ایدهایجاد می

 ).2112 ،2همکاران کند)اسلاکا ودرباره منابع و روابط مورد استفاده را فراهم می

گذاران با توجه در واقع، سرمایه .شده است پژوهشیگزارش یکپارچه تبدیل به یک منطقه 

می در مورد ک کمابیشها، گیرند. گزارشدست به تصمیم می ،به مفید بودن گزارش یکپارچه

نند، گیری خود استفاده می کبرای اطلاعات به تصمیمها گزارشاینکه آیا ذینفعان در واقع از 
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ی استفاده و درک سودمند»ی بررسی برا پژوهش. به همین ترتیب، خواستار دهندتوضیح می

  .)2116، 1)روبوتام و لاک«گزارش های یکپارچه توسط ارائه دهندگان سرمایه

مورد انتقاد است. استانداردگذاران همواره ها شرکتسال های زیادی است که گزارشگری 

اما تاکنون  ،در تلاشند تا با افزایش استانداردها و مقررات، کیفیت گزارشگری را بهبود بخشند

 اند. یکی از دلایل اصلی موفق نشدن آنان،در این دنیای در حال تغییر به طور کامل موفق نبوده

ها )گزارشگری مالی و گزارشگری پایداری( به های مختلف گزارشگری شرکتتنظیم جنبه

 وسیله استانداردگذاران مختلف و نبود هماهنگی کلی برای نحوه ارائه گزارش است)مرشدزاده

حسابداری، تدوین استانداردهای  المللیبینت استانداردهای أهدف اصلی هی ). 1936و قربانی،

های مالی اعمال شود. همچنین دستیابی به است که باید در تهیه صورت المللیبینحسابداری 

ان در که به سرمایه گذار است المللیبینمیزانی از قابلیت مقایسه نیز از اهداف استانداردهای 

تغییرات مستمر در  ).2،2111های هر دو آنان کمک کند)استفانو و همکارانتصمیم گیری

ایجاد کرده است. این شرایط به همراه تغییر ها شرکتتجارت جهانی، شرایطی رقابتی را برای 

را در چالش بزرگی قرار داده است. در ها شرکتبا بحران،  برخورددر قوانین و مقررات در 

ی برطرف کردن این بحران، گزارشگری سنتی با چالشی روبرو است که توان پاسخ نتیجه برا

های اخیر تحولی در گزارشگری غیرمالی ایجاد شده است گفتن به آن را ندارد. در نتیجه در سال

که تا حد زیادی در مسیر برطرف کردن نیازهای اطلاعاتی ذینفعان است. گزارشگری یکپارچه 

 ). 1936ایجاد شده است)بابادی،در نتیجه همین تحول 

نان آن چ ،های حسابداریتصمیم گرفتننقش و تاثیر اطلاعات حسابداری در رابطه با 

گسترده و وسیع است که می توان ادعا کرد در دنیای کنونی و رقابت جهانی، تداوم فعالیت 

ذاری رمایه گواحد اقتصادی بدون در دست داشتن اطلاعات مربوط، جامع و کافی در رابطه با س

و کسب بازده مورد انتظار غیر ممکن است و آن دسته از واحدهای اقتصادی و سرمایه گذاری 

موفق هستند که به اطلاعات به موقع و بیشتری دسترسی داشته باشند. اطلاعات در صورتی 

ن واو علاوه بر آن بت بیانجامدهای سرمایه گذاران سودمند است که به تغییر در باورها و کنش

میزان سودمندی اطلاعات را طبق میزان تغییرات در قیمت ها پس از انتشار اطلاعات اندازه گیری 

 (.1939د)نیکومرام و همکاران، کرد
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اجرای قوانین و مقررات ممکن است پیامدهای مساعد و نامساعدی را برای اقتصاد و جامعه 

 اقتصادی و مالی اثرات»عنوان  به را اقتصادی ( پیامدهای1372) 1به همراه داشته باشد. زف

 و دولت، اتحادیه ها، سرمایه گذاران تجاری، واحد گیری رفتار تصمیم بر مالی های گزارش

 این جوهره .کندمی تعریف« علاقه ذی و ذی حق، ذی نفع اشخاص سایر و اعتباردهندگان

 و دیرانم واقعی تصمیمات میتواند بر مالی و حسابداری های گزارش که است تعریف آن

 مالی اطلاعات .اثرگذار باشد شرکت ارزش همچنین و شرکت طرف قرارداد اشخاص سایر

 به و منتج باشد اثرگذار اقتصاد در سرمایه تشکیل نسبت شرکت و ریسک میزان بر تواندمی

مالی  اطلاعات .شود اقتصاد در گذاری و سرمایه کنندگان مصرف میان ثروت مجدد بندیسهم

 و باشد )نیکومرام اثرگذار گذاران مختلف سرمایه میان ثروت توزیع بر تواندمی همچنین

 .(1922 مهد، بنی

IIRC (2119 )من بعد با اختصار دهی گزارش( یکپارچه<IR> را به عنوان یک )« روند

ازمان کند که به گزارش یکپارچه دوره ای توسط سریزی شده بر تفکر یکپارچه تعریف میپایه

یجه نت آفرینیارزشهای آفرینی شرکت طی زمان و مکاتبات مربوط به جنبهدرباره ارزش

. یک گزارش یکپارچه یک مکاتبه مختصر درباره چگونگی  راهبرد، حاکمیت، «دهدمی

ر د آفرینیارزشعملکرد و چشم اندازهای یک سازمان در زمینه محیط خارجی آن است که به 

 . شودمی کشیدهبلند مدت  ت، میان مدت ودکوتاه م

 استنباط های اقتصادی نوآوری های تواندمیسنتی ندهی گزارشکه الگوی  رسدمیبه نظر 

تر، سالانه بی نظم هایتجاری و تغییرات اقتصادی را به موقع بدست آورد و همچنین گزارش

یشتری را اطلاعات غیر مالی بها شرکتد. با اینکه شوارائه می دارانسهامتر به ربطتر و بیپیچیده

 ویاگمسئولیت اجتماعی شرکتی(،  هایپایداری و گزارش هایآورند)مانند گزارشفراهم می

درک  کنند کهاطلاعات مالی و غیر مالی را به صورت یکپارچه و منسجمی تهیه نمیها شرکت

 و پژوهشگران انمی در بتازگی کپارچهیدهی گزارشسهامداران شرکت را تقویت کند. 

، 2111در سال  .ی را به خود جلب کرده استاددر سراسر جهان توجه زی استگذارانسی

حسابداری طرح چارلز پرنس ولز برای طرح پایداری و گزارشگری جهانی، با ایجاد شورای 

به منظور ایجاد یک چارچوب گزارشگری پذیرفته در سطح  ،2المللی گزارشگری یکپارچهبین
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ادغام مالی، محیط زیست، اجتماعی و حکمرانی اطلاعات در یک قالب روشن،  جهان که

ت یک مکاتبه مختصر در این باره اس ،مختصر، سازگار و قابل مقایسه است. گزارش یکپارچه

که چگونه راهبرد، حاکمیت، عملکرد و چشم اندازهای یک سازمان، در زمینه محیط خارجی 

اف یکی از اهد .شودمنتهی میاه مدت، میان مدت و بلند مدت در طول کوت آفرینیارزشآن، به 

اصول راهنما و عناصر محتوایی است که محتوای کلی یک  استواریچارچوب، برقراری و 

را  ندکمیو مفاهیم بنیادی که این موارد را تایید و حمایت  کندمیرا کنترل  1گزارش یکپارچه

در زمینه بخش خصوصی برای شرکت های انتفاعی از  از ریشهو این چارچوب  دهدمیتوضیح 

 غیر انتفاعی در صورت هایسازمانتوسط بخش دولتی و  تواندمی، اما شودمیهر اندازه نگارش 

این  یکپارچهدهی گزارشو به کار برده شود. با توجه به چارچوب، هدف اصلی  گرفتهلزوم 

 ینیآفرارزشیح دهد چگونه سازمان طی زمان است که به تهیه کنندگان سرمایه مالی توض

یک گزارش   دیگر موارد است. ینطور. بنابراین شامل اطلاعات مربوطه، مهم مالی و همکندمی

ت طی زمان منفع آفرینیارزشعلاقه مند به توانایی سازمان برای  دارانسهامیکپارچه به همه 

ه کنندگان، شرکای تجاری، جوامع محلی، شامل کارکنان، مشتریان، تهی که رساندمی

 مبتنی بر اصول است. هدف روش یچارچوب و کنندگان و سیاست گذارانگذاران، تنظیمقانون

مبنی بر اصول تلاش برای برقراری تعادلی مناسب میان انعطاف پذیری و دستورالعمل است که 

زان ف است و در عین حال میمختل هایسازمانتعیین کننده اختلاف گسترده در شرایط منفرد 

ه تا نیازهای اطلاعاتی مرتبط را برآورد کندمیبرقرار ها سازمان میانمقایسه پذیری کافی را در 

چیزی بیش از خلاصه اطلاعات در مکاتبات دیگر )مانند:  هماره ،سازند. یک گزارش یکپارچه

 در عوض است، در وب سایت(گر، یا اظهارات مالی، یک گزارش پایدار، فراخوان های تحلیل

طی زمان ایجاد  آفرینیارزشارتباط اطلاعاتی را آشکار می سازد تا اطلاع دهد که چگونه 

در پاسخ به الزامات و شرایط پیروی موجود تهیه شود.  تواندمیشود. یک گزارش یکپارچه می

 رشتا یک تفسیر مدیریت یا گزا کندمی ناگزیرواسطه قانون محلی ه ب را برای نمونه، سازمان

 را تهیه کند که زمینه را برای اظهارات مالی آن فراهم آورد. دیگری

دهای کنندگان استاندارامید است این پژوهش بتواند اطلاعات سودمندی را در اختیار تدوین

شد رحسابداری، مسئولان سازمان بورس اوراق بهادار تهران و سایر ذینفعان قرار دهد و موجبات 

                                                                                                                                   
1. Integrated Reporting, IR 
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ورت صو توسعه پژوهش و مبانی نظری در این حوزه را فراهم آورد. ساختار کلی پژوهش بدین

شده، یک منطبق با توضیحاتی که در قسمت مقدمه پژوهش ارائهتا که ابتدا سعی شده  است

اصل شرکت ح آفرینیارزشدرک صحیح از گزارشگری یکپارچه و ارتباط آن با مولفه های 

و  ها و روش تجزیهآوری داده های عملی اجرای این پژوهش و روش جمعمشود. سپس به گا

هادها ها، ارائه نتایج و ارائه پیشنوتحلیل یافتهشده و درنهایت به تجزیهها پرداخته تحلیل آن

ایج درک صحیح نتاست که  یادآوریشده است. لازم به پرداخته  آینده هایکاربردی و پژوهش

 .است طرح شدهدرک سیر منطقی مطالب  در گرو ،این پژوهش

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

ی و بوجود آمدن شرکت های غول پیکر همراه با انقلاب صنعتی و با گسترش تکنولوژبا 

تفکیـک مالکیـت از مدیریت، حسابداری مالی به تنهایی قادر به پاسخگویی نیازهای اطلاعاتی 

سویی دیگر امروزه نگرانی بزرگی برای پایداری از  ).  1934مدیران و سـهامداران نبود)بابـادی،

به دنبال راه حل های ها شرکتاجتماعی و زیست محیطی وجـود دارد کـه سـبب شده 

رشد جمعیت، تغییرات  هم چـون 21ای برای از بین بردن و یا کاهش چالش های قرن نوآورانه

است تا  اطلاعات اهمیت ویـژه ای یافتـه آب و هوا و کمبود منابع باشند. پس موضوع پایداری

ی از اطلاعات نیستند بلکه ترکیبها شرکتدیگر تنها به دنبال اطلاعات مالی  ،جایی که ذی نفعان

و غیر مالی را خواستارند که تصویر بهتری از عملکرد واحد تجاری در بازه زمانی مشخص  مـالی

ارشگری یکپارچه به عنوان بخشی از فرآیندی میان بود که صحبت از گز ارائـه کنـد. در ایـن

را ارتقا دهد، به میان آمد. به همین دلیل به نظر ها شرکت سطح افشای داوطلبانـه تواندمیکه 

نقطه اوج چند تغییر شکل در چگونگی عمل  گزارشگری یکپارچـه بـرای نشـان دادن رسدمی

سنتی به طور انحصاری به  و تعامل با محیط خارجی است. گزارشـگری مـالی هاهدر مؤسس

بستانکاران و  اطلاعات مالی گذشته تمرکـز داشـت و تنهـا بـه دنبـال ارائـه ایـن اطلاعـات بـه

 .سهامداران بود. اما در بازاری که مداوم در حال تحول است چنین گزارشی ناکافی است

میم گیری و تصها شرکتتوسعه شفافیت محیط اقتصادی  لحاظ بهضرورت وجود گزارشگری 

ری که گزارشـگ رسدمیسرمایه گذاران غیر قابل انکار است. چراکه به نظر  بهتر مـدیران و

سـنتی قـادر بـه ترسـیم جایگـاه واقعی شرکت در جامعه و صنعت و بازار نیست. در گذشته کـه 

ر توانست تصویوم نبـود اطلاعات مالی به خوبی نمیگزارشـگری بـه شـیوه امـروزی مرسـ
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اشتباه به  هایتصمیم گرفتنبه این ترتیـب احتمـال  ،را بیان کندها شرکتروشنی از عملکرد 

مراتب بیش از امروز بود. درحالی که امروزه با توجه به پیشرفت تکنولوژی و دانـش بشری به 

بیشـتری از بـازار، مـدیران و ذی نفعـان بـه اهمیـت همراه افزایش رقابت جهانی برای کسب سهم 

هایی هستند که هم به وضوح و ضرورت گزارشگری پی برده و همواره به دنبال ارائه گزارش

د. در مربوط و به موقع باشن ،هاگیریعملکرد شـرکت را توصیف کند و هم بتواند در تصمیم

صت را ها، این فرتحول گزارشگری شرکتاین میان گزارشـگری یکپارچـه بـه عنوان آخرین 

جلـوگیری کرده و نسبت به پر کردن خلاء اطلاعاتی به  مرتبطتـا از مشـکلات  کندمیایجاد 

وسیله ارائه اطلاعات یکپارچـه راجـع بـه همـه فعالیتهـای ارزش زا در شرکت اقدام کند. این 

یجاد ابـه هـای متفـاوت فعالیتهای شرکت نوع گزارشـگری بـه دنبـال برقـراری ارتبـاط میـان جن

که چگونه مدل کسب وکـار سـازمان بـر منـابع و ارتباطـاتی کـه توسط  کندمیو بیان  شد

، اثرگـذار شودمیشرکت برای ایجاد ارزش در کوتاه مدت، میان مدت و بلنـد مـدت ایجـاد 

 و تجاری و وفاداری بیشتر مشتریانباعث تقویت نام  تواندمیهمچنین این گزارشگری  .اسـت

 .(1935کسـب حمایـت هـای مالی و عملیاتی توسط واحد تجاری شود)فخاری و بابادی، 

 

 یکپارچه  پیامدهای اقتصادی مرتبط با کیفیت گزارشگری
کنیم این است که چگونه کیفیت گزارش یکپارچه، با ارزش شرکت پرسشی که مطرح می

 کنیم که بواسطه آن با ارزش شرکتدو کانال را شناسایی می مرتبط است. بخصوص اینکه ما

 سرمایه ارجیخ کنندگان تهیه برای یافته بهبود اطلاعات با که بازارسرمایه کانال ،شودمیمرتبط 

ا یرات واقعی که با تصمیم گیری داخلی بهبود یافته مرتبط است. انگیزه متاث کانال و است مرتبط

 دو المللیبینیکپارچه دهی گزارشرات این است که چارچوب شورای این تاثی برای تمرکز بر

( بهبود کیفیت اطلاعات موجود برای 1: )کندمییکپارچه شناسایی دهی گزارشهدف را برای 

( حمایت 2تا بتوانند سرمایه کارآمدتری را اختصاص دهند و ) ،تهیه کنندگان خارجی سرمایه مالی

رای شرکت ب آفرینیارزشو تایید تفکر، تصمیم گیری و عملیات های داخلی یکپارچه که بر

تضاد با استانداردهای حسابداری یا دیگر انواع قوانین و قواعد افشاسازی  تمرکز دارد. درنتیجه، در

یکپارچه هدفی دوگانه از فراهم دهی گزارش، K-10 ارز امریکا از مثلا کمیسیون اوراق بهادار و

کنیم کردن اطلاعات برای تصمیم گیرندگان داخلی وخارجی دارد. ما به طورتجربی ارزیابی می

 یابد. یکپارچه به چه میزان و چگونه به این هدف دوگانه دست میدهی گزارشکه 
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 آفرینیارزش

آوری سرمایه و ثروت پرداخته، از زمانی که بشر به تجارت و جمع مفهوم ارزش از دیرباز و

ها ارزش، شاخص ثابتی بود که در دوره مدرن به وسیله وجود داشته است. در تمام زمان

توجه  های اخیرشناسان به کار رفته است.  با توسعه اقتصاد جهانی در دههاقتصاددانان و جامعه

از دیدگاه کسب و کار دو رویکرد متفاوت به طور  .ه استبیشتری به فرآیند ایجاد ارزش شد

ارزش برای سهامداران. با توجه به رشد  شگفت انگیزی توسعه یافت، ارزش برای مشتری و

که هر یک از سهامداران دارای علایق و های سهامی و اینواحدهای تجاری و تأسیس شرکت

ها مشترک دانست، همه آن میانوان تانتظارات متفاوتی هستند، هدف نهایی و آنچه که می

گذاری انجام شده در شرکت است. این ارزش به واسطه حداکثر ساختن ارزش جاری سرمایه

د، بنابراین ارزش حقوق صاحبان سهام از شوهای موجود وکارآیی عملیاتی حاصل میدارایی

ت ز گسترش عملیاارزش مورد انتظار نگه داشت منابع عملیاتی موجود و ارزش ناشی ا ،دو جزء

ارزش  ،اندارسهامشود. امروزه از دیدگاه بازار سرمایه و های آتی عملیاتی تشکیل مییا فعالیت

دهد و نه سودآوری گذشته و کوتاه آفرینی تشکیل میشرکت را رشد پایدار و متمادی ارزش

بتی و ، مزیت رقاآفرینیارزشهای نوین تغییر این نگرش ریشه در محرکه هایمدت آن. انگیزه

اقتصادی  هایها و بنگاهدر آینده شرکت بیشترمدیریت ریسک دارد که به واسطه آن سهامداران 

تند، و رشد پایدار هس پیوستهگر سودآوری کنند و از این رو عواملی که بیانگذاری میسرمایه

حلیل ارزش ه نام تتواند معیار مناسب ارزش برای آنان باشد. از طرف دیگر براساس تکنیکی بمی

آتی تصویر روشنی از شرکت را به آنها ارائه  برای سهامداران، با استفاده از گردش وجه نقد

 .(1924)رودنشین،کندمی

 ،گیری آنترین مقیاس اندازهواحدهای تجاری که مناسب آفرینیارزش ،از لحاظ تئوری

دهی مبانی اساسی برای شکل از استشاخص های ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده نقدی 

 آفرینی برای طبقه سهامدارو ارزش افزوده بازار که شاخص ثروتاست قضاوت بازار سرمایه 

 گیر و)دستاستتحت تاثیر قضاوت نسبت به ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزوده نقدی  است

 .(1939، ایزدی نیا

 د در انعکاس عملکرد شرکتهابا توسعه بازارهای سرمایه نقش معیارهای ارزیابی عملکر

 نمیااز طریق محتوای اطلاعاتی موجودشان نیز پر رنگ تر شده است، در این میان رقابت 

 در جهت توجیه عملکرد ،دو دسته از معیارهای ارزیابی عملکرد سنتی و مبتنی بر ارزش 
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 تنها ،قرار گرفته است. در ارزیابی عملکرد در روش سنتی پژوهشگرانشرکتها مورد توجه  

 به سود حسابداری توجه می شود و به دلیل این که در آن هزینه منابع سرمایه شرکتها مورد

 شود. ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزودهنمی شمردهگیرد روش مطلوبی توجه قرار نمی

 بازار از جدیدترین معیارهای عملکردی هستند که مورد توجه مدیران شرکتها، شرکتهای

 قرار گرفته است. ارزش افزوده اقتصادی یکی از معیارهایی است پژوهشگرانو  مشاوره مالی

 کند و بازارکه رهنمودهای لازم را به مدیران برای ارزیابی عملکرد واحد تجاری ارایه می

 تواند برای ارزشیابی واحدهای تجاری از آن بهره مند شود. براساس ارزشسرمایه نیز می

 شود که واحدهای تجاری بتوانند تمام هزینه عملیاتیزمانی خلق می ،افزوده اقتصادی، ارزش

ای خود را پوشش دهند و مبلغی نیز به عنوان سود با ارزش افزوده های سرمایهو همچنین هزینه

 ارزش افزوده بازار نشان دهنده ارزیابی سرمایه گذار از شرکت است .مانداقتصادی باقی می

 دارانسهامرکتی است که به دنبال حداکثر کردن ثروت و حداکثر نمودن آن هدف هر ش

است، زیرا با رشد قیمت سهم و افزایش ارزش بازار آن به طور عملی و واقعی به ثروت 

شرکت افزوده می شود. بنابراین تغییرات ارزش افزوده بازار هر شرکت بیانگر تغییر  دارانسهام

وده بازار که شاخص ثروت آفرینی برای طبقه . ارزش افزاستآن شرکت  دارانسهامثروت 

ریک . از لحاظ تئواستتحت تاثیر قضاوت نسبت به ارزش افزوده اقتصادی  است دارانسهام

ارزش یک شرکت در یک تاریخ معین تابعی از انتظارات بازار سرمایه نسبت به ارزش افزوده 

اد می شود که ارزش بازار ارزش افزوده بازار زمانی ایج .اقتصادی سال های آینده است

واحدهای تجاری بیش از سرمایه به کار گرفته شده در آن باشد. هر چه ارزش افزوده بازار 

بازار سرمایه انتظار دارد ارزش افزوده اقتصادی بیشتری در  بدین معنی است کهبزرگتر باشد 

 (. 2119، 1آینده ایجاد شود)فرانسیس

معیار  ،عملکرد و همچنین پیش بینی ارزش سهام شرکتهایکی از مفیدترین معیارهای ارزیابی 

. مدیریت شرکت قصد دارد براساس ارزش افزوده اقتصادی ثروت استافزوده اقتصادی  ارزش

را حداکثر کند. متأسفانه، بسیاری از شرکتها سود نهایی محصولات شان را بدون در  دارانسهام

برای این  نه تنها راه حلی ،کنند. حداکثر کردن نظر گرفتن هزینه فرصت سرمایه خود برآورد می

در  دارانسهامهایی را نیز برای حداکثر کردن ثروت بلکه همواره انگیزه کندمشکل ارایه می

                                                                                                                                   
1. Fransic 
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. ارزش افزوده اقتصادی با ارزش فعلی خالص نیز رابطه نزدیکی دارد. کندمدیران ایجاد می

تنها با انتخاب پروژه هایی با خالص  ،رکتارزش افزوده اقتصادی با این تئوری که ارزش ش

ارزش افزوده اقتصادی مدیران ارشد شرکت  .سازگار است ،ارزش فعلی مثبت افزایش می یابد

نظیر نرخ بازده و نرخ هزینه سرمایه( و نه (را نسبت به معیارهایی که بیشتر تحت کنترل آنهاست 

صادی متاثر ده اقتد. ارزش افزوکناسخگو میمعیارهایی غیر قابل کنترل )نظیر ارزش بازار سهام( پ

رین نحوه دارن را به بهت مربوط به تأمین مالی، نرخ هزینه سرمایه گذاری سهام هایاز کلیه تصمیم

به عملکرد  آشکارادهد که ارزش شرکت . ارزش افزوده اقتصادی نشان میکندمی فراهم

ار شرکت در ارتباط است چرا که مدیریت بستگی دارد. ارزش افزوده اقتصادی با ارزش باز

ادی . ارزش افزوده اقتصاستآتی پیش بینی شده  یارزش سهام تابعی از ارزش افزوده اقتصاد

اش دهش معیاری است که نشان می دهد عملکرد واقعی شرکت نسبت به عملکرد پیش بینی

شرکت  رزشکاهش یا افزایش داشته است. ارزش افزوده اقتصادی مثبت به این معنی است که ا

 ،در نظر گرفتن هزینه سرمایه به کار گرفته شده افزایش یافته است. ارزش افزوده اقتصادی با

تعیین اهداف اندازه گیری عملکرد، ارزیابی استراتژیها، تخصیص سرمایه ها،  روش مناسبی برای

 طراحی سیستم های پاداش، افزایش سرمایه و قیمت گذاری است. ارزش افزوده اقتصادی به

، معیارهای دیگر نظیر ارزش افزوده نقدی پیش بینیِبا عنوان معیار ارزیابی عملکرد اقتصادی 

. در نهایت استو بازار جریان نقدی روی سرمایه گذاری ها سازگار  دارانسهامارزش افزوده 

اینکه ارزش افزوده اقتصادی به عنوان معیار اندازه گیری عملکرد کمتر در معرض تحریف های 

 (.2111 ،1حسابداری قرار دارد)رامانا

دگان کننهدف اصلی یک گزارش یکپارچه توضیح این امر برای تهیه»IIRC  (2119 )طبق

 . بنابراین،کندمی آفرینیارزشسرمایه مالی است که چگونه یک سازمان طی زمان 

 به نفعهم مالی و هم دیگر اطلاعات است. یک گزارش یکپارچه  ،حاوی اطلاعاتی مرتبط

 علاقمند به قابلیت سازمان برای ایجاد ارزش طی زمان است، که شامل دارانسهامهمه 

کنندگان کارکنان، مشتریان، تهیه کنندگان، شرکای تجاری، جوامع محلی، قانونگذاران، تنظیم

 هایاشاره دارد که کاربران اصلی گزارش IIRC (2013). درنتیجه «شودمیگذاران و سیاست

 دارانهامسارچه مهیا کنندگان سرمایه مالی هستند. مطابق با این امر، تمرکز مطالعه ما بر یکپ

                                                                                                                                   
1. Ramana  
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کیفیت اطلاعات  IRاستدلال دارند که  IRمدافعان  ،است که مهیا کنندگان سرمایه مالی هستند

موجود برای مهیا کنندگان سرمایه مالی را بهبود بخشیده و آنها را قادر می سازد که اختصاص 

فراهم کردن یک  IRبهره ور و کارآمدتری برای سرمایه داشته باشند. برای نمونه، هدف 

 ند.ک شرکت را فراهم آفرینیارزشهمبندی بهتر از ارتباطات میان راهبرد، الگوی تجاری و 

هزینه پردازش اطلاعات سرمایه گذاران را کاهش  IRبه میزانی که کیفیت افشاسازی بهتر تحت 

 های داراییدهد، این امر باید سرعت و میزان یکی شدن اطلاعات ویژه شرکت با قیمتمی

 را بهبود بخشد.  

جود ت ویکپارچه و ارزش گذاری شرکدهی گزارشدو دیدگاه متعارض درباره رابطه میان 

گذاری کنیم که ارزشمفید باشد، پیش بینی می دارانسهامبرای  IRدارد. طبق دیدگاه اول، اگر 

کیفیت اطلاعات  IRکنند که استدلال می IRدارد. طرفداران  IRای مثبت با شرکت رابطه

و  ربخشد تا آنها را برای اختصاص بهره وموجود برای مهیاکنندگان سرمایه مالی را بهبود می

 شامل این موارد هستند: IRکارآمدتر سرمایه توانا سازد. برخی از مزایای بالقوه ادعا شده 

( همبندی و اتصال بهتر راهبرد سازمان و چگونگی واکنش الگوی تجاری آن به تغییرات در 1)

( همبندی بهتر ریسک ها و فرصت های ویژه که بر 2محیط خارجی و چشم انداز خارجی؛ )

( همبندی بهتری از 9) .در کوتاه، میان و بلندمدت تاثیر دارد آفرینیارزشمان برای قابلیت ساز

از فرصت های اصلی و  آفرینیارزشچگونگی کاهش/ مدیریت ریسک های اصلی سازمان، 

( تمرکزی که تنها بر عملکرد مالی نیست 4)؛ آفرینیارزشساختار حاکمیت مورد نیاز برای تایید 

( تمرکز بر 5) .نیز است دارانسهامرد غیرمالی برای برآوردن نیازها و منافع اصلی بلکه بر عملک

ارتباط اطلاعات )مانند اینکه چگونه سازمان راهبرد خود و طرح های تخصیص منبع خود را با 

نیروهای محیطی خارجی، مداخله سهام دار و ریسک ها و فرصت های شناسایی شده مرتبط 

سازمان به داشتن بخش های متصل و تفکیک مخازن سازمانی برای تولید  ( نیاز6سازد(؛ )می

به کارایی و  اگرچه( بهبود در روندهای داخلی ) که 7یکپارچه خوب؛ )دهی گزارشیک 

( هزینه 2ها و وزارت های منسجم؛ و )( در نتیجه بخششودمیهای هزینه منجر جوییصرفه

، با فراهم آوری اطلاعات مهم در یک روش منسجم که به IIRCتر سرمایه. مطابق با پایین

کسب اطلاعات و هزینه های پردازش تهیه کنندگان سرمایه  IRمربوط است،  آفرینیارزش

 . دهدمیو بدهکاران را کاهش  دارانسهامخارجی مانند 
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 مروری بر پیشینه پژوهش

 های خارجیپژوهش

 یت گزارشگری یکپارچه در بازار سرمایه( به بررسی اهم2113)1دوو و همکاران 

 راها شرکتداد گزارشگری یکپارچه، هزینه سرمایه  مطالعه آنها نشان نتایج .پرداختند

 ای باعث شده تا اطلاعات سودمندی به بازار سرمایه ارائهکاهش داده و به طور فزاینده

 حال، نیاز است تا این شود و درنهایت، سازوکارهای گزارشگری موجود بهبود یابد. با

در چارچوب گزارشگری یکپارچه، شاخص های مربوط به اطلاعات مالی و غیرمالی مشخص 

 شوند.  

در پژوهشی به بررسی میزان کیفیت گزارشگری یکپارچه  (2113)2پیستونی و همکاران

ای این هاند، پرداختند. یافتهشرکتهایی که این نوع گزارشگری را در دستور کار قرار داده

کیفیت گزارشگری یکپارچه پایین است و اطلاعات مربوط به جنبه های  دهدمیپژوهش نشان 

گزارشگری یکپارچه، از جمله سرمایه، مدل کسب وکار و روند ایجاد ارزش در شرکت ها، به 

صورت ناقص گزارش شده است و برای بهبود افشای این اطلاعات، باید چارچوب گزارشگری 

 ویت شود.یکپارچه تق

( در پژوهشی به بررسی پیامدهای اقتصادی مرتبط با کیفیت 2117) 9ث و همکارانبرا

 المللیبینیکپارچه بازار سرمایه و تاثیرات حقیقی آن پرداختند. چارچوب شورای  گزارش

هبود : اطلاعات بکندمییکپارچه شناسایی دهی گزارشیکپارچه دو هدف را برای دهی گزارش

پژوهش با  در اینبرای تهیه کنندگان خارجی سرمایه مالی و تصمیم گیری داخلی بهتر. یافته 

بررسی دو کانال بازار سرمایه و تاثیرات واقعی به رابطه مثبتی میان کیفیت گزارش یکپارچه 

(IRQ)  لفهمو سه به را شرکت ارزش ،هاآزمایش این انجام برای. نددست یافتو ارزش شرکت 

ای رد انتظارآینده. با استفاده از داده همو نقدی گردش و سرمایه هزینه نقدینگی،: شد تفکیک

برمبنای  IRQیکپارچه اجباری است و یک معیار دهی گزارشفریقای جنوبی که درآن آ

که از کانال  یافتندو نقدینگی دست  IRQ، به رابطه مثبتی میان EYهای اختصاصی داده

و هزینه  IRQهیچ شاهد و مدرکی از رابطه میان  در این پژوهش .کندمیبازارسرمایه حمایت 

. را نشان دادندو گردش نقدی مورد انتظارآینده  IRQ. همچنین رابطه مثبتی میان نیافتندسرمایه 

                                                                                                                                   
1. Dewoo and et al  
2. Pistoni and et al  
3. Beras and et al  
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بازتاب دهنده پیش بینی های گردش نقدی بهتر سرمایه گذار  تواندمیازآنجا که این ارتباط 

که  کردند تلاش .ثیر واقعی یا هردوی آنهاتا–صمیمات داخلی بهتر ت، بازارسرمایه تاثیر–باشد 

بالاتر با گردش نقدی عملیاتی  IRQکه  رسیدند. به این نتیجه سازنداین سه تفسیر را ازهم متمایز 

 آینده تحقق یافته بالاتر ) صحت بیشتر پیش بینی قیمت هدف توسط تحلیلگر( ارتباط دارد

بالاتر با کارایی سرمایه گذاری بالاتر مرتبط است. این یافته ها از کانال تاثیرات  IRQ) ندارد(، و 

با این نتیجه مطابقت دارد که این پژوهش . بطورکلی یافته های کندمیواقعی حمایت 

یکپارچه به هدف دوگانه خویش در اطلاعات خارجی بهبود یافته و دهی گزارش

 یابد. می های داخلی بهتر دستگیریتصمیم

چارچوب  ( با تکیه بر نظریه ذینفعان به عوامل مؤثر در2116) 1فریاس و همکاران

 خیپرداختند. هدف مطالعه آنها بررسی تأثیر بر المللیبینگزارشگری یکپارچه در شرکتهای 

از عوامل مؤثر بر این نوع گزارشگری است. نتایج پژوهش آنها نشان داد عوامل فرصت های 

مهمترین عوامل در انتشار گزارش های یکپارچه بوده  ،ه شرکت و شاکله مدیریترشد، انداز

وجه باید به ویژگیهای راهبری شرکتی نیز ت ،است و برای تدوین چارچوب گزارشگری یکپارچه

 .شود

 ( در پژوهشی توصیفی، گزارشگری یکپارچه را به عنوان2114) 2اکلس و کرزوس

ورت به صها گزارشاستراتژی پایدار در نظر گرفتند. نتایج پژوهش آنها نشان داد در ارائه 

 تفکیکی، بار اطلاعاتی و ارزش ایجاد شده و مصرف شده در سازمان به خوبی نشان داده

 و ارائه اطلاعات مالی و غیر مالی در قالب گزارش از سوی شرکت ها، باعث شودمین

 فراهم ذی نفعان و شرکت میانشفافیت اطلاعاتی افزایش یابد و هم گرایی بیشتری  شودمی

 شود. 

( در پژوهشی به بررسی یکپارچه سازی گزارشگری پایداری 2112) 9آدامز و فورست

باید گزارشگری پایداری را به صورت گزارشی ها شرکتپرداختند. آنها معتقدند تمامی 

ن گزارش از شاخص های عملکرد کلیدی برای اندازه گیری عملکرد یکپارچه ارائه کنند و در ای

 پایدار استفاده کنند. 

                                                                                                                                   
1. Frias and et al  

2. Ekles and Kerzos 
3. Adamz and Forset  
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 های داخلی پژوهش

( در پژوهشی به بررسی الگوی یکپارچه حسابداری 1933امیر بیکی لنگرودی و همکاران )

ت امدیریت توسعه پایدار پرداختند. توسعه پایدار یکی از مفاهیم مهمی است که در نتیجه تغییر

ته قرار گرف المللیبیناجتماعی و محیطی، طی چند دهه گذشته، مورد توجه محافل علمی و 

است. اهمیت نقش حسابداری مدیریت در حوزه پایداری، از یک سو در ارایه اطلاعات تسهیل 

پایدار مدیران و از سوی دیگر در تامین اطلاعات لازم به منظور گزارشگری  هایتصمیمکننده 

قتصادی به بهبود اثربخشی اها گزارشپایدار برای ذینفعان است. تحلیل اطلاعات این خلق ارزش 

پژوهش به بررسی  در این . از این رو،کندمیو محیطی و اجتماعی و کارآیی آن ابعاد کمک 

اکتشافی عوامل انگیزشی و الزامات حسابداری مدیریت توسعه پایدار و یکپارچگی پیامدهای 

یت پایدار با تصمیمات استراتژیک شرکت و همچنین ارزیابی پیامدهای آن حسابداری مدیر

و هدف غایی آن، تدوین مدل یکپارچه حسابداری مدیریت توسعه پایدار است.  شودپرداخته می

کیفی نظریه داده بنیاد استفاده شده که داده های لازم از طریق  پژوهشبرای این منظور از روش 

استخراج و پس  37و  36گان دانشگاهی و حرفه ای کشور طی سالهایمصاحبه های عمیق با خبر

های حاصل از مصاحبه ها و تجزیه و تحلیل از کدگذاری های باز، محوری و گزینشی، داده

 .یافته ها، مبنای توسعه الگوی یکپارچه حسابداری مدیریت توسعه پایدار قرار گرفت

ویی برای ارائه اطلاعات شرکت های ( در پژوهشی به بررسی الگ1932ستایش و مهتری )

ایرانی در قالب گزارشگری یکپارچه پرداختند. تاکنون شرکت های ایرانی اقدام به تهیه و ارائه 

گزارشهای یکپارچه نکرده اند. یکی از دلایل اصلی در ارائه نکردن این گزارش، نبود الگویی 

ن الگویی برای ارائه اطلاعات برای ارائه گزارش های یکپارچه است. هدف این پژوهش، تبیی

مالی و غیرمالی شرکتهای ایرانی در قالب گزارشگری یکپارچه است. در این پژوهش، با توتوجه 

های مطرح در حوزه گزارشگری و بر اساس الگوهای گزارشگری مالی و همچنین به نظریه

گری گزارش گزارشگری یکپارچه، الگوی المللیبینرهنمودهای کلی ارائه شده در چارچوب 

 ،سپس پرسشنامه ای بر اساس مطالعات کتابخانه ای و نظر خبرگان یکپارچه استخراج شده است.

نظر شیوه  از و طراحی و در اختیار نمونه آماری پژوهش قرار گرفت. این پژوهش کاربردی

گردآوری و تحلیل اطلاعات توصیفی و از نوع پیمایشی است. نتایج حاصل از آزمون های 

نشان داد که اجزای اصلی الگوی گزارشگری یکپارچه بدین شرح است:  ،ناپارامتریکآماری 

کلیات مبانی نظری، شامل اهداف، مخاطبان، ویژگیهای کیفی اطلاعات، قیود و محدودیت ها 
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رویکرد گزارشگری مبتنی بر اصول یا مبتنی بر قانون اجباری یا اختیاری بودن افشای اطلاعات 

مسئول تهیه و ارائه گزارش تقبل هزینه های  ،ئول تدوین استانداردهامس ،مندرج در گزارش

 گزارش نوع ،گزارش نحوه انتشار ،گزارشگری عناصر و ابعاد گزارش شکل ،گزارش دوره

شود شنهاد میاز پژوهش، پی بدست آمدهشرکتها و مسئول اعتباربخشی گزارش. با توجه به نتایج 

رمالی ت مالی و غیاگری یکپارچه به منظور افشای اطلاعاز این الگو برای پیاده سازی گزارش

 .شرکتها  استفاده شود

( در پژوهشی به بررسی گزارشگری یکپارچه، 1932صفری گرایلی و رضایی پینه توئی )

پرداختند. با گسترش روزافزون نیازهای ها شرکتابزاری نوین برای تحول گزارشگری 

های مالی به رسد که ارائه صورتاری، به نظر میاطلاعاتی در خصوص عملیات واحدهای تج

حث نوینی کنندگان باشد. در این راستا، مبتواند پاسخگوی تمام نیازهای استفادهشکل سنتی نمی

شده است که هدف اصلی آن انطباق در سطح جهانی با عنوان گزارشگری یکپارچه مطرح

کنندگان در خصوص استفاده های مالی و کمک بهها در اجزای مختلف صورتبندیطبقه

هم های مالی و آنها در هریک از صورتشناخت تأثیر هر دارایی و بدهی و تغییرهای آن

های شود با ارائه اطلاعاتی در خصوص ویژگی. در این پژوهش سعی میاستصورت همزمان به

پژوهش  .گزارشگری مالی یکپارچه، به لزوم گسترش نوعی از گزارشگری مالی پرداخته شود

حاضر با هدف ترویج و ارتقا جایگاه دانش حسابداری مبتنی بر روش شناخت تاریخی با بررسی 

دهد نتایج پژوهش نشان می .ای انجام شده استکتابخانهاسناد و مدارک آرشیوی و منابع علمی

رکت های گزارشگری موجود و برای حکه گزارشگری یکپارچه به منظور بهبود و تلفیق شیوه

های سازمانی در وی چارچوب گزارشگری که اطلاعات مورد نیاز را برای ارزیابی ارزشبه س

ها به شمار عنوان آخرین تحول گزارشگری شرکتکند، طراحی شده و بهتهیه می 21قرن 

ذکر است که در حال حاضر، طبق دستورالعمل راهبری شرکتی سازمان بورس رود. البته شایانمی

ها مجاز شده است اما هنوز ن، ارائه گزارشگری یکپارچه در سایت شرکتو اوراق بهادار تهرا

 صورت جدی به این امر پرداخته نشده است.به

( در پژوهشی به بررسی ارتباط ارزش اطلاعات حسابداری در 1932رضایی و همکاران )

رویکرد گزارشگری یکپارچه پرداختند. هدف این پژوهش بررسی ارتباط ارزش اطلاعات 

رش . با گستاستبداری در رویکرد گزارشگری یکپارچه در بورس اوراق بهادار تهران حسا

روزافزون نیازهای اطلاعاتی در خصوص عملیات واحدهای تجاری، به نظر میرسد که ارائه 
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پاسخگوی تمام نیازهای استفاده کنندگان باشد. در  تواندمیهای مالی به شکل سنتی نصورت

ی در سطح جهانی با عنوان گزارشگری مالی یکپارچه مطرح شده است این راستا، مبحث نوین

که در این پژوهش به بررسی ارائه اطلاعاتی در خصوص ویژگیهای گزارشگری مالی یکپارچه، 

نوع از گزارشگری مالی پرداخته شود. بدین منظور داده های موردنیاز از این به لزوم گسترش 

ده شجمع آوری  1935تا  1925ان، در طی دوره زمانی شرکت عضو بورس اوراق بهادار تهر 21

سود خالص و ارزش بازار سهام ارتباط خطی معناداری  میاناست. نتایج پژوهش نشان داد که 

 میانسود خالص و ارزش بازار سهام ارتباط غیرخطی معناداری وجود دارد.  میانوجود دارد. 

 میانارتباط خطی معناداری وجود دارد. ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و ارزش بازار سهام 

ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و ارزش بازار سهام ارتباط غیرخطی معناداری وجود دارد. 

سودوزیان  میانسودوزیان جامع و ارزش بازار سهام ارتباط خطی معناداری وجود دارد.  میان

 جامع و ارزش بازار سهام ارتباط غیرخطی معناداری وجود دارد.

( در پژوهشی به بررسی نقش گزارشرگی مالی، شفافیت و 1937فیع زاده و همکاران )ش

راهبری شرکتی در حمایت از حقوق سرمایه گذاران پرداختند. نتایج نشان داد که در حوزه 

گزارشگری مالی و قابلیت اتکای صورت های مالی و اثر بخش بودن اطلاعات و در حوزه 

های راهبری شرکتی به صورت محتوایی، از شیوهان و رعایت راهبری شرکتی، ترکیب سهامدار

حتوای . بنابراین، تقویت ممهمترین عوامل تاثیر گذار بر حمایت از حقوق سرمایه گذاران هستند

یت ی، تقویت و رعاو نحوه افشای اطلاعات، تقویت قوانین و مقررات راهبری شرکت هاگزارش

جب مو ،های پاسخگویی به سرمایه گذارانروشبا اشخاص وابسته و بهبود  هاهالزامات معامل

 . شودمیافزایش حمایت از حقوق سرمایه گذاران 

( در پژوهشی به بررسی شفافیت پاسخگویی در بخش عمومی و چارچوب 1937رضایی )

بال ق گزارشگری یکپارچه پرداخت. براساس مفهوم پاسخگویی، افراد، نهادها و سازمانها در

هایشان مسئول شناخته می شوند زیرا وجوه و منابع عمومی برای انجام اختیارات و نتایج فعالیت

های یوهشفعالیت و ارائه خدمت در اختیار آنها قرار داده شده است. یعنی این نهادها باید بتوانند به 

خود امکان  اطلاعات مفید و مرتبط در خصوص اقدامات آن لودادنموثر و کارآمد از طریق 

پاسخگویی به همه گروههای ذینفع را فراهم آورند. بنابراین می توان گفت شفافیت در قالب 

گزارشگری، یک عامل مهم در ایفای پاسخگویی عمومی است. شفافیت به وجود اطلاعات در 

فعالیت های داخلی و  دهدمیکه به بازیگران بیرونی اجازه  کندمیمورد یک سازمان اشاره 
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نقش  ،کارائی آن سازمان را مشاهده کنند. نظریه های نمایندگی، ذینفعان و مشروعیت نشانگر

امروزه با  .شفافیت در گزارشگری به عنوان تقویت کننده پاسخگویی بخش عمومی است

افزایش مطالبه عمومی برای شفافیت و پاسخگویی، گزارشگری بخش عمومی به حوزه هایی 

زارشگری محیطی گسترده شده است. یکی از جدیدترین عملکرد، پایداری و گ چون

زمینه، چارچوب گزارشگری یکپارچه است که به دنبال ایجاد  های گزارشگری در اینچارچوب

و تکامل یک مدل گزارشگری جهانی است به گونه ای که نشان دهد چگونه استراتژی، 

ی در افق های زمانی حاکمیت، چشم اندازها و عملکرد یک سازمان منجر به ارزش آفرین

  .شودمیمدت، میان مدت و بلندمدت کوتاه

( در پژوهشی به بررسی یکپارچه سازی نظام مند مفاهیم و مدل سازی 1934حصارزاده )

، یکپارچه سازی مفاهیم پژوهشبصری گزارشگری مالی در بخش عمومی پرداخت. هدف این 

 رایبی هماهنگ با بخش خصوصی حسابداری بخش عمومی به عنوان یک پیکره واحد و حت

دا . در این راستا، ابتاستمدل سازی انواع الگوهای با اهمیتِ گزارشگری مالی در بخش عمومی 

دیدگاه های مفسر سودمندی گزارشگری مالی مورد بحث قرار می گیرد و دیدگاه مطلوب 

در  .شدندسازی مرور -. سپس مفاهیم پیش نیاز مدلشدحسابداری بخش عمومی واکاوی 

، المللیینبمدل آمریکایی، مدل »مفهومی،  -با بکارگیری تحلیل قیاسی  پژوهشاین در نهایت، 

مدل ایرانی قبل تدوین استانداردهای حسابداری بخش عمومی و مدل ایرانی بعد تدوین 

. استنباط های این کردرا به صورت بصری ارایه  «استانداردهای حسابداری بخش عمومی

تواند ضمن ساده سازی یادگیری و آموزش مفاهیم حسابداری بخش عمومی، ، میپژوهش

واکاوی یکپارچه مزایا و محدودیت های الگوهای گزارشگری مالی را به ویژه در شرایطی که 

تدوین استانداردهای حسابداری بخش عمومی ایران در سالهای اولیه تولد خود بسر می برد، 

 .کندتقویت 

( در پژوهشی به بررسی تاثیر ضریب ارزش افزوده 1934گری )جعفری و احمد پور کاس

در سهام و کاربرد آن در گزارشگری مالی  یفکری و عناصر آن بر بازده سرمایه گذار

ج این تحلیل نتای های صنایع غذایی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران( پرداختند.)شرکت

عناصر آن بر بازده سرمایه گذاری در  ،زوده فکریضریب ارزش اف میانکه رابطه  دهدمینشان 

. بنابراین تمرکز در مدیریت مناسب بر ضریب ارزش استمثبت و معنی دار ها شرکتسهام 
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افزوده فکری و هریک از عناصر آن در شرکت های صنایع غذایی بطور خاص و تعمیم آن به 

   .شودموجب بهبود بازده سهام آنها  تواندمیسایر صنایع 

گزارشگری سرمایه انسانی  آفرینیارزش( در پژوهشی به بررسی 1939حساس یگانه )

پرداخت. نتایج پژوهش نشانگر بی تاثیر بودن گزارشگری سرمایه انسانی بر عملکرد مالی شرکت 

و تاثیر مثبت و معنادار آن بر قیمت سهام و ارزش بازار شرکت است. همچنین نتایج پژوهش 

 یلی مثبت اندازه شرکت بر ارتباط بین گزارشگری سرمایه انسانی با قیمت سهام وبیانگر اثر تعد

شد که اهرم مالی و ساختار سررسید بدهی  گیرینتیجهضمن در ارزش بازار شرکت است. 

 تاثیری مثبت بر گزارشگری سرمایه انسانی دارند. 

( در پژوهشی به بررسی اثر پیچیدگی گزارشگری مالی بر رفتار 1939سرهنگی و همکاران )

معاملاتی سرمایه گذاران در بازار سرمایه ایران پرداختند. نتایج نشان داد که گزارش های پیچیده 

. همچنین اثرات گزارشگری پیچیده شودمیمنجر به کاهش حجم معاملات سرمایه گذاران 

معاملات سرمایه گذاران کوچک در مقایسه با سرمایه گذاران بزرگ بیشتر  برکاهش حجم

های باعث کاهش توافق معاملاتی بین سرمایه گذاران شگریاست. در نهایت پیچیدگی گزار

 . شودمی

 توان نتیجه گرفت تاکنون در خصوصهای پیشین داخلی میبا توجه به پژوهش

 ای تاکنون به نگارش درنیامدهچه در ایران مقالهبررسی عوامل مؤثر بر گزارشگری یکپار

 توان کمبود منابع داخلی درهای این پژوهش را نیز میاست. درواقع، یکی از محدودیت

 پژوهشی و دستیابی نبودرو، پژوهش حاضر در راستای پر کردن این زمینه دانست. ازاین

 کپارچه در کشور صورتبه اهدافی هم چون تبیین عوامل مؤثر بر رویکرد گزارشگری ی

 گیرد.می

 

 شناسی پژوهش روش

استقرایی استفاده شده است. در روش قیاسی اقدام به  -، از رویکرد قیاسیپژوهشدر این 

شده تا بر اساس روش های مناسب، مقادیر  پژوهشمطالعه مبانی نظری راجع به متغیرهای 

اط یی به بررسی معنی دار بودن ارتبمتغیرهای مورد نظر محاسبه شود و پس از آن در روش استقرا

به عنوان  شرکت آفرینیارزشگزارشگری یکپارچه به عنوان متغیر مستقل و مولفه های  میان

شود. روش کلی پژوهش از جهت هدف، کاربردی و از جهت طرح متغیر وابسته، پرداخته می
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و  هش از میان کتبپژوهش، پس رویدادی است. اطلاعات مربوط به مبانی نظری و ادبیات پژو

موجود در این زمینه و اطلاعات مربوط به متغیرهای پژوهش از نرم افزار ره آورد نوین  هایهمقال

نیز یک دوره ده ساله بر اساس صورتهای مالی سالهای  پژوهشاند. دوره مورد جمع آوری شده

شامل تمام شرکتهای پذیرفته شده در بورس  پژوهشاست. جامعه آماری این  1937تا  1931

گری مالی، گذاری، واسطهشرکتهای سرمایه(ها و مؤسسات مالی اوراق بهادار تهران به غیر بانک

هلدینگ و بانک ها به دلیل متفاوت بودن افشای مالی و ساختارهای اصول راهبری آنها( است 

 :که دارای شرایط زیر باشند

  بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشنددر  1937تا 1931از سال. 

  اسفند هر سال باشد 23پایان سال مالی آنها منتهی به. 

 ر سال مالی نداده باشندیطی این سالها تغییر فعالیت یا تغی. 

 اطلاعات مالی مورد نیار آنها در دسترس باشد. 

 شدتوقف معاملاتی بیش از شش ماه در مورد سهام شرکت اتفاق نیفتاده با. 

  ،انتخاب شدند پژوهششرکت به عنوان نمونه 121با توجه به شرایط فوق. 

انجام شد. تحلیل های  Excelمرتب کردن و طبقه بندی اولیه داده ها به وسیله نرم افزار 

انجام شده است. در تحلیل مدلسازی  )12نسخهAMOS ( آماری نیز با استفاده از نرم افزار

ساختاری، ترکیبی از مدل های اندازه گیری )مدلهای عاملی  معادلات ساختاری، مدل معادله

 مدل های اندازه گیری و میانتأییدی( و مدل های ساختاری )مدلهای تحلیل مسیر( است. تمایز 

مدل های ساختاری، در گام های بعدی فرایند مدل سازی معادلات ساختاری نقش مهمی را ایفا 

یری برازش مناسبی از اندازه گیری متغیر پنهان را نشان می کند. در واقع، چنانچه مدل اندازه گ

دهد، برازش مدل ساختاری با اطمینان بیشتری صورت خواهد گرفت. به همین منظور، آزمون 

مدل اندازه گیری مقدم بر آزمون مدل ساختاری است. بنابراین برای آزمون فرضیه های پژوهش، 

باید از برازش قابل قبول مدل اندازه گیری  شود. ابتدامیانجام ای یک فرایند دو مرحله

ارتباط بین ()گزارشگری یکپارچه( اطمینان حاصل شود و سپس برازش مدل ساختاری 

شرکت ها( مورد بررسی قرار گیرد. برای رد یا  آفرینیارزشگزارشگری یکپارچه و مولفه های 

پژوهش نیز از آزمون معنی داری هر یک از ضرایب رگرسیونی استاندارد  هایهعدم رد فرضی

درصد باشد،  5کمتر از  tاستفاده شده است. چنانچه احتمال آماره t)شده مدل ساختاری )آزمون 

 رد نمی شود. پژوهشفرضیه 
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 فرضیه پژوهش

 رد.داها شرکت آفرینیارزشگزارشگری یکپارچه رابطه معناداری با مولفه های 

 :غیرهای پژوهش و نحوه محاسبه آنهامت

 

 متغیر مستقل

IRSCORE =  یکپارچه، ترکیبی از اطلاعاتی استدهی گزارششاخص امتیاز 

 دهیگزارشکنند. مطابق با چارچوب شان فراهم میی یکپارچههاگزارشدر  هاشرکتکه 

دهی گزارشعنصر محتوای اصلی  2المللی، ینبیکپارچه دهی گزارشکنسول  واسطهبهیکپارچه 

 یسازمان واحد یکل یبررس -1از:  اندعبارتعنصر  2دهند که این یکپارچه را تشکیل می

 تیحاکم -4 وکارالگوی کسب -9 ها و نحوه تخصیص منابعاستراتژی -2 یخارج طیو مح

 سازیآماده -2 یندهانداز آچشم -7 عملکرد سازمان -6 های سازمانها و ریسکفرصت -5

 .و ارائه

پرسش را برای سنجش جامع بودن و کیفیت افشاسازی  5هر عنصر محتوای اصلی،  در

کپارچه المللی گزارشگری یکنسول بین شده درگزارشگری یکپارچه بر مبنای اصول تعبیه 

آن  که در شودتا پنج ارزیابی می شده است. پاسخ به هر پرسش با یک مقیاس صفرریزیطرح

دهنده تبعیت قوی از نشان 5تطابق با اصول گزارشگری یکپارچه و امتیاز  نبوددهنده صفر نشان

اصول گزارشگری یکپارچه است. درنتیجه، امتیاز حداقل هر عنصر اصلی محتوا صفر و امتیاز 

است. درنتیجه، امتیاز نهایی کیفیت گزارشگری یکپارچه  25حداکثر برای هر جزء اصلی محتوا 

آمده دستامتیاز بهها، منظور کوچک و همگن کردن دادهو درنهایت به امتیاز است 211تا  1 بین

 و نسبتی از معیار صفرتا یک به شودمی 211بر حداکثر امتیاز سال تقسیم برای هر شرکت در هر

تر باشد نشان از کیفیت بالای آمده به یک نزدیکدستهر چه امتیاز به .آیددست می

 ی یکپارچه دارد. گزارشگر

TOBINQ =  لی.های کییدارابر یم تقسهای کلی یبدهارزش دفتری  اضافه بهارزش بازار سرمایه 

( : برآوردی از میزان سود اقتصادی یک شرکت است EVA SCOREارزش افزوده اقتصادی )

 شود.که به صورت رابطه زیر بیان می

EVAt = NOPATt - )WACCt × CAPITAL t-1) 
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 : NOPATسود خالص عملیاتی پس از کسر مالیات  
CAPITAL t-1های بهره دار در سال قبل: جمع حقوق صاحبان سهام به علاوه بدهی 

WACCt  میانگین موزون نرخ هزینه سرمایه : 

 :میانگین موزون نرخ هزینه سرمایه محاسبه

WACC = (we × ke ) + (ws × ks ) + (wd × kd  (  

تشکیل wi) ) و وزن منابع ki)) یه از دو جـزء اصـلی نـرخ هزینـه منابعمیـانگین هزینـه سـرما

های بـورس تهران، مشاهده شد که این های مـالی شـرکتشده است. با بررسی صورت

 ند.اهـا بـرای تأمین مالی استفاده کردهها از بدهی، سهام عادی، سـود انباشـته و اندوختـهشرکت

 :محاسبه نرخ هزینه هر یک از منابع بالا به شرح زیر است هنحو

(kd) ) بدهی بهره دار/ هزینه تامین مالی طی دوره( = هزینه بدهی ×  (1-T) 

(ke) سود پرداختی به هر سهم  = هزینه حقوق صاحبان سهام   / ارزش بازار هر سهم    

(ks) خته ها + ) ارزش بازار هر سهم/ سود هر سهم( = سود انباشته و اندو   (درصد سود تقسیم نشده)

 = درصد سود تقسیم نشده 1-) سود هر سهم/ سود پرداختی به هر سهم (                           

 .برای محاسبه وزن هر یک از منابع سرمایه از روش ارزش دفتری استفاده شده است

رـی ارزش دفتری بدهی هـام + ارزش دفت رـی س منابع جمع=  هااندوخته و د انباشتهسو های بهره دار + ارزش دفت  

 (Wd)های بهره دار بهره دار = وزن بدهی هایبدهیجمع منابع / ارزش دفتری                      

 (We)= وزن حقوق صاحبان سهامصاحبان سهام  حقوقجمع منابع / ارزش دفتری                    

 (Ws)اه= وزن سود انباشته و اندوخته و اندوخته ها  انباشتهسود جمع منابع / ارزش دفتری        

سود  ای بوستون که بر اساس( : بر اساس دیدگاه مشاورهCVA SCOREارزش افزوده نقدی )

دل م کند. اینگیری میی شرکت را اندازهباقیمانده طراحی شده است و مقدار سود نقدی باقیمانده

 : آیدمی گذاری است و  از طریق رابطه زیر بدستسرمایهای از مفهوم جریان نقدی بازده توسعه

 گذاری ناخالص= ارزش افزوده نقدی( سرمایهگذاریسرمایهبازده جریان نقدی بازده  -)هزینه سرمایه نقدی
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 گذاری ناخالصهای غیر جاری = سرمایهشده دارایی تمامهای جاری + بهای خالص دارایی

 گذاریگذاری ناخالص = بازده جریان نقدی بازده سرمایه/ سرمایه گذاریسرمایهجریان نقدی بازده 

 کندش ارزش ایجاد می دارانسهامیک شرکت زمانی برای (: SVA)ارزش افزوده سهامدار

تی در . به بیان دیگر، شرکشدکه بازده سهامدار بالاتر از هزینه سهام )بازده مورد انتظار سرمایه( 

و  )رهنمای رودپشتیکرده باشدد که فراتر از انتظارات عمل کنسال ایجاد ارزش می طول یک

 .) 1925همکاران،

  شده سهام دار ایجاد ارزش=  سهام صاحبان حقوق بازار ارزش( * سهامدار بازده –بازده مورد انتظار سرمایه )

ده دهننشانباشد.که می آفرینیارزش(: یکی دیگر از معیارهای MVAارزش افزوده بازار)

بان گذاران شامل صاحای است که توسط سرمایهمیان ارزش بازار یک شرکت و سرمایه تفاوت

از رابطه زیر برای تعیین ارزش افزوده  .سهام و دارندگان اوراق قرضه وارد شرکت شده است

 . شودبازار استفاده می

 زش افزوده بازارار=ه طی سالسرمای میانگین ارزش بازار حقوق صاـحبان -میانگین ارزش دفتری حقوق صاحبان سرمایه

احبان ص میانگین ارزش دفتری حقوق صاحبان سـرمایه نیـز عبـارت اسـت از مجمـوع حقـوق

 شود.می تقسیمکه بر دو سرمایه در ابتدا و انتهای دوره، 
 

 های پژوهشیافته

مانند میانگین و میانه(، ) یمرکزهای ها به سه گروه شاخصهای توصیف دادهشاخص

های مانند شاخص) یعتوزهای شکل مانند انحراف معیار(، شاخص) یپراکندگهای شاخص

آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مدل آزمون  1شوند. جدول چولگی و کشیدگی( تقسیم می

دهد. نزدیک بودن ، نشان میسال 7 یطشرکت عضو نمونه،  121های پژوهش را برای فرضیه

 هاادهدمیزان پراکندگی  ،ها دارد. انحراف معیارز نرمال بودن دادهمیانگین و میانه متغیرها نشان ا

های پژوهش از توزیع نرمال نسبی متغیر بیشترشود که مشاهده می طورهمانسازد. را نمایان می

 ی چولگی به راست و این چولگی به راستدهندهنشانبرخوردارند. وجود ضریب چولگی مثبت 

ولگی به چپ چ دهندهنشانهای منفی یچولگنسبت به میانه است و  به دلیل بزرگ بودن میانگین
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ین ها حول میانگاست که داده این دهندهنشان. کشیدگی بالاتر از نرمال برخی متغیرها است

 است. شدهدادهآمار توصیفی متغیرهای پژوهش شرح  1. در جدول اندشده متمرکز

 
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش .1جدول 

 میانگین مشاهده نماد متغیرهای پژوهش
 کمترین

 مقدار

 ینبیشتر

 مقدار

انحراف 

 معیار

ضریب 

 چولگی

ضریب 

 کشیدگی

 IRSCORE 241 71/1 91/1 39/1 16/1 46/1- 99/2 هکپارچییگزارشگر

 TOBINQ 241 21/1 42/1 55/2 51/1 32/1 12/9 ارزش شرکت

 CVA 241 119/1 15/1- 22/1 12/1 596/1 22/2 ارزش افزوده نقدی 

 SVA 241 219/1 119/1 352/1 222/1 471/1 944/4 ارزش افزوده سهامدار

 MVA 241 152/1 22/1- 44/1 19/1 99/1- 61/9 ارزش افزوده بازار

 EVA 241 115/1- 12/1- 747/1 922/1 416/1- 229/2 ارزش افزوده اقتصادی 

 منبع: محاسبات پژوهشگر

 
 های فرضیه پژوهش یافته

  در آفرینیارزشمولفه های از آنجایی که گزارشگری یکپارچه باعث افزایش 

رویکرد یکپارچه افشاری اختیاری برای استفاده کنندگان صورت های مالی  ،شودمیشرکت 

و منجر به شفافیت اطلاعات صورت های مالی و منجر به جذب سرمایه گذاران  کندمیایجاد 

 .شودمی
 

 وهش الگوی مفهومی پژ

بر اساس رویکرد الگوی سازی  2چارچوب الگوی مفهومی پژوهش حاضر در شکل 

 شده است.  نشان دادهمعادلات ساختاری 
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 الگوی مفهومی پژوهش .1شکل 

 

)به عنوان متغیر پنهان( دارای چندین سازه  آفرینیارزشدر این الگو متغیر اثر بخشی 

، ارزش افزوده اقتصادی، ارزش افزوده نقدی، ارزش افزوده بازار، ارزش افزوده شاخص توبین)

 است.سهامدار( 

 

 اعتبار سنجی الگوی مفهومی پژوهش 

 اوکین –میر -آزمون بارتلت و کایز 

کند. مقدار این  انجام تحلیل عاملی مشخص می برایها را این آزمون مناسب بودن داده

دهد. اوکین را نشان می–میر –نتایج آزمون بارتلت و کایز 2 جدولکند. تغییر می 1تا  1آماره بین 

   شاخص توبین

ارزش افزوده 

 اقتصادی

 ارزش افزوده بازار

 ارزش افزوده نقدی

ارزش افزوده 

 سهامدار

 

 

 

 آفرینیارزش
کیفیت گزارشگری 

 یکپارچه
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س متغیرها صفر نباشد، ولی اگر ماتری میانلازمه انجام تحلیل عاملی این است که همبستگی 

هبستگی ماتریس همانی باشد به این معنی است که همه ضرایب همبستگی صفر هستند. اگر 

مبستگی متغیرها ه میانباشد یعنی ماتریس همبستگی همانی نیست و  آزمون بارتلت معنی دار

 وجود دارد و امکان انجام تحلیل عاملی وجود دارد.
 

 پژوهش اوکین –میر -بارتلت و کایز  زموننتایج آ .2جدول 

 آماره اوکین –میر  -کایز

 714/1 آماره آزمون

 917/1574 آزمون کورویت بارتلت

 15 درجه آزادی

 >111/1 نتیجه آزمون

 

پس از تعیین الگوی مفهومی پژوهش و گردآوری داده ها، مهم ترین مرحله الگو سازی، 

 گر به دنبال جواب ایناست. در این بخش، پژوهشاعتبارسنجی الگوی اندازه گیری 

 ؟ اعتبار یککندمیرا نمایندگی  پرسش است که آیا الگوی مفهومی، داده های پژوهش

 مرحله گیرد. بنابراین، در اینالگو با استفاده از معیارهای نیکویی برازش مورد بررسی قرار می

 داده ها به الگوی مفهومی پژوهشاز تحلیل های آماری انتظار بر این است که برازش 

 5و جدول  4و جدول  9و شکل  2علمی قابل قبول باشد. شکل   بر اساس معیارهای

 و شاخص های برازش مربوط آفرینیارزشبه ترتیب الگوی اصلاح شده برای اندازه گیری 

 که کندبیان می 4معیارهای نیکویی برازش ارائه شده در جدول . دهدمیبه آن را نشان 

 ورداربرخ پژوهشآزمون فرضیه های  برایاز اعتبارکافی  آفرینیارزشالگوی اندازه گیری 

  است.
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 آفرینیارزشالگوی اندازه گیری اصلاح شده  .2شکل 

 

 یآفرینارزشمعیارهای نیکویی برازش برای الگوی اندازه گیری اصلاح شده  .3جدول 
 برازش مورد پذیرش مدل اصلاح شده اختصار نام شاخص معیارهای نکویی برازش

شاخص های 

 برازش مطلق

 درصد 31بزرگتر از  GFI 333/1 شاخص نکویی برازش

 درصد 31بزرگتر از  AGFI 331/1 شاخص برازش اصلاح شده

شاخص های 

 برازش تطبیقی

 درصد 31بزرگتر از  NFI 337/1 شاخص برازش هنجار شده

 درصد 31بزرگتر از  CFI 333/1 شاخص برازش تطبیقی

 درصد 31بزرگتر از  IFI 333/1 شاخص برازش افزایشی

 درصد 31بزرگتر از  /.PNFI 111 شاخص برازش مقتصد هنجار شده

شاخص برازش 

 مقصد

 درصد 11کوچکتر از  RMSEA 124/1 ریشه میانگین مربعات خطای برآورد

 9کوچکتر از  CMIN/DF 642/1 کای اسکوئر بهنجار شده به درجه آزادی

های سایر شاخص

 برازش
 211بیشتر از  Hoelter 2642 (1015)شاخص هلتر 

 شاخص توبین

 ارزش افزوده اقتصادی

 ارزش افزوده بازار

 ارزش افزوده نقدی

 5خطا ارزش افزوده سهامدار

 4خطا

 3خطا

 

 2خطا

 

 1خطا 

 

-.2 

.18 

.15 

.07 

.16 

-.95 

-.47 

-.35 

.05 

ارزش

 آفرینی
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 اعتبار سنجی کلی الگوی اندازه گیری 

های در مرحله ارزیابی الگوی ساختاری و هنگام بررسی روابطه بین متغیرهای پنهان، بارکنش

ها در دو الگو، تفاوت . چنانچه مقادیر بارکنششودمیالگوی اندازه گیری دوباره برآورد 

گوی است. در ال گزارشوضعیت درماندگی در  بیانگرآشکاری با یکدیگر داشته باشند، 

شود. شاخص های برازش الگوی ساختاری مربوط به ساختاری، فرضیه پژوهش آزمون می

برازش قابل قبول الگوی ساختاری و مواجه نشدن با  بیانگرآزمون فرضیه پژوهش در جدول، 

 رماندگی در تفسیر است.پدیده د

 

 

 

 
 آفرینیارزشالگوی اندازه گیری  .3شکل 

 ارزش شرکت

 ارزش افزوده اقتصادی

کیفیت 

گزارشگری 

 یکپارچه

 ارزش افزوده بازار

 ارزش افزوده نقدی

 ارزش افزوده سهامدار

 6خطا 

 5خطا

 

 4خطا

 

 3خطا

 

 2خطا

 

 1خطا 

 

۰�۲-  

۰�۱۸ 

۰�۱۵ 

۰�۰۷ 

۰�۱۶ 

۰�۹۴- 

۰�۴۸-  

۰�۳۵-  

۰�۰۵ 

۰�۱۰ 
ارزش

 آفرینی
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 معیارهای نکویی برازش برای مدل کلی  .4جدول 

 برازش مورد پذیرش مدل اصلاح شده اختصار نام شاخص معیارهای نکویی برازش

 شاخص های برازش مطلق

 درصد 31بزرگتر از  GFI 332/1 شاخص نکویی برازش

 درصد 31بزرگتر از  AGFI 332/1 برازش اصلاح شدهشاخص 

 شاخص های برازش تطبیقی

 درصد 31بزرگتر از  NFI 331/1 شاخص برازش هنجار شده

 درصد 31بزرگتر از  CFI 332/1 شاخص برازش تطبیقی

 درصد 31بزرگتر از  IFI 332/1 شاخص برازش افزایشی

 درصد 31بزرگتر از  PNFI 991/1 شاخص برازش مقتصد هنجار شده

 شاخص برازش مقصد

 درصد 11کوچکتر از  RMSEA 114/1 ریشه میانگین مربعات خطای برآورد

 9کوچکتر از  CMIN/DF 212/1 کای اسکوئر بهنجار شده به درجه آزادی

 211بیشتر از  Hoelter 2152 (1015شاخص هلتر ) سایر شاخص های برازش

 

فاوت ت نداشتن اطمینان از نیکویی برازش الگوی ساختاری و وجود بدست آمدنپس از 

معیارهای نیکویی برازش در الگوی اندازه گیری و ساختاری پژوهش، نوبت به  میانقابل توجه 

 رسدیمبررسی فرضیه پژوهش )تفسیر ضرایب برآورد بین متغیرهای پنهان و متغیر مشاهده پذیر( 

را بر گزارشگری یکپارچه مورد آزمون قرار گرفت.  آفرینیارزشکه اثر هریک از شاخص های 

ماری ضریب مسیر )بتا( هر متغیر مکنون آهر مسیر از طریق بررسی علامت، اندازه و معناداری 

نسبت به متغیر وابسته است. هر اندازه این ضریب مسیر بالاتر باشد تاثیر پیش بینی کننده متغیر 

ه منظور بررسی معناداری ضریب مسیر یا همان بتا باید معناداری مقدار مکنون بیشتر خواهد بود. ب

t   نتایج آزمون های پژوهش به  5برای هر ضریب مسیر مورد توجه قرار گیرد که در جدول

 ماره های مربوط به آن ارائه شده است. آهمراه 
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 نتایج مربوط به آزمون فرضیه پژوهش .5جدول 

 سطح معنادری tآماره  ضریب مسیر هاروابط بین متغیر فرضیه پژوهش

 114/1 464/2 113/1 رینیآفارزشرابطه بین گزارشگری یکپارچه و مولفه های  

 

، ضریب مسیر گزارشگری یکپارچه با شودمیملاحظه  5همانطور که در جدول 

(. 114/1درصد است ) 5و سطح معناداری آنها کمتر از  (113/1مثبت بوده ) آفرینیارزش

ر مستقیم و شرکت، تاثی آفرینیارزشکه گزارشگری یکپارچه بر  کردبنابراین، می توان ادعا 

 .شودمعناداری دارد و فرضیه پژوهش تائید می 

 

 نتایج فرضیه پژوهش 

رسی قرار مورد بر فرینیآارزشگزارشگری یکپارچه و مولفه های  میاندر این فرضیه رابطه 

اد ارزش وســیله ایج معنای اطمینان از پایداری درازمدت ســازمان به تفکر یکپارچه بهگرفت. 

 کســب یعوامل مؤثر بر الگو یتفکر با در نظر گرفتن تمام ــنیا .نفعان اســت پایدار برای ذی

 دت،م کوتاه در آفرینیشارزبه  ها، هیســرما نیا تیریدر مد ــحیو انجام قضــاوت صح وکار

 یــازس کپارچهیکه با  اســتی ابزار کپارچهیتفکر  .شودمیمنجر مدت بلند و  مدت انیم

 کنمم نوع تفکر، ســازمان نی. با اکندمیرا فراهم  آفرینیارزش عوامــل، امکان نیا یتمامــ

بهبود  ،کند فیتوص کپارچهی یگزارش واضح در یشکل ارزش را به جادیا یاســت چگونگ

 .ردیسازمان را دربر گ آفرینیارزشیی بخش بر توانا تمام عوامل اثر کهی نحو به یگزارشگر

 ،یفکر ،یمال یها هیســرما نســبت به رهیمد ئتیه ییگو و پاســخ یده حســاب شیافزا

 و ها هیرماس نیا میانمتقابل  یدرک افراد از وابستگ بالابردن و ،یعیو طب یاجتماع ،یانســان

 یفق زمانا در طول آفرینیارزش که بر ییها و اقدام هــا میو تصم کپارچــهیاز تفکــر  ــتیحما

های دوو وهشژنتایج فرضیه این پژوهش با پ مرکز است.مت مدتبلند و  مدت انیمدت، م کوتاه

( و رضایی و همکاران 1932ستایش و مهتری )، (2117(، براث و همکاران )2113و همکاران )

، ارائــه اطلاعات مرزیگذار برونسرمایهمطلب برای جذب  نخستین( همخوانی دارد. 1932)

یکســان در گزارشــگری مالی  است، بنابراین وجود استانداردهای دسترس و در فهمقابل

 اند که از اســتانداردهای رســیدهبه اجماع  . در این راستا تمام کشورهای دنیااست آورالــزام
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از  شود تا ایران نیز همانند بسیاریپیشنهاد می .گزارشــگری مالی استفاده کنند المللیبین

ورود  موجب این امر چراکهگزارشــگری مالی را بپذیرد المللی بینکشــورها، اســتانداردهای 

ز ســوی شود امالی می دی و بازارهایبهبود وضعیت نظــام اقتصادرنتیجه ســرمایه به کشور و 

لمللــی، اجــدی برای تجــارت بین تواند مخاطراتمی المللیبیناستانداردهای  یرفتنپذندیگر، 

 .داشته باشد ســرمایه خارجی و افزایش ریســک کشور جذب

در  نیآفریارزشیکپارچه و دهی گزارشرابطه مثبت میان  آمده، بدستمطابق با نتایج 

محیط اطلاعاتی در شرکت های پیچیده را مانند  ،یکپارچهدهی گزارش دهدمینشان ها شرکت

های شرکت های با دارایی های ناملموس بالا، شرکت های با بخش های تجاری متعدد و شرکت

بزرگ بهبود می بخشد. علاوه براین، نتایج نشان داد که در شرکت های با نیازهای تامین مالی 

ت گذاری شرکارزش ،یکپارچه بالاتردهی گزارشخارجی بالاتر، زیر نمونه شرکت های با 

اطلاعات میان افراد داخلی  نبود تقارنیکپارچه دهی گزارش دهدمیبالاتری دارند، که نشان 

ه ک دهدمی. تحلیل بیشتر نشان دهدمیشرکت و تهیه کنندگان سرمایه خارجی را کاهش 

دهی گزارشهای با عملکرد بهتری نسبت به شرکت ،یکپارچهدهی گزارشبا  هایشرکت

. هدف اصلی یک گزارش دارندیکپارچه کم هم برحسب بازار سهام و هم عملکرد حسابداری 

یکپارچه این است که به تهیه کنندگان سرمایه مالی توضیح دهد چگونه سازمان طی زمان 

ت. دیگر موارد اس ینطوربنابراین شامل اطلاعات مربوطه، مهم مالی و هم. کندمی آفرینیارزش

زمان  رد آفرینیارزشعلاقمند به توانایی سازمان برای  دارانسهامیک گزارش یکپارچه به همه 

، شامل کارکنان، مشتریان، تهیه کنندگان، شرکای تجاری، جوامع محلی، رساندمیت عمنف

ندگان و سیاست گذاران یک گزارش یکپارچه معمولا چیزی بیش از قانونگذاران، تنظیم کن

خلاصه ای اطلاعات در مکاتبات دیگر است )مانند، اظهارات مالی، یک گزارش پایدار، 

ا اطلاع سازد تدرعوض، ارتباط اطلاعاتی را آشکار میان های تحلیلگر، یا در وب سایت(. فراخو

 . شودمیجام طی زمان ان آفرینیارزشدهد که چگونه 

با توجه به تدوین چارچوب مربوط به کلیات مبانی نظری گزارشگری یکپارچه و بدیع و 

شود تا در حوزه حوزه حسابداری و مالی پیشنهاد می پژوهشگرانتازه بودن این مفهوم، به 

ا هآموزش و دانش مرتبط با گزارشگری یکپارچه توجه جدی به آموزش این مباحث در دانشگاه

داشته باشند و به تحلیل مبانی نظری این نوع گزارشگری بپردازند. همچنین با توجه به اینکه 

شود هاد میاند، به همه پژوهشگران پیشناصول بنیادین در بررسی کلیات مبانی نظری بررسی نشده
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های مالی و غیرمالی )در قالب هدف یافتن اصول بنیادین برای گزارش هایی باتا پژوهش

به سازمان بورس اوراق بهادار تهران و سازمان در ضمن گری یکپارچه( انجام دهند. گزارش

 ،مقررات گزارشگری مالی و غیرمالی هستندکننده کننده رهنمودها، تدوینحسابرسی که ارائه

شود تا به بررسی جامع این نوع گزارشگری و تدوین استاندارد با رویکرد یکپارچه پیشنهاد می

  اقدام کنند.
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